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SKANDIA EURO GWARANTOWANY

2023

PROSPEKT UPROSZCZONY

FUNDUSZ MIESZANY
GWARANCJA PELNEJ SPLATY KAPITALU W TERMINIE ZAPADALNOSCI

UCITS ZGODNE Z NORMAMI EUROPEJSKIMI

CZESC STATUTOWA

KROTKA PREZENTACJA

KOD ISIN

FR0010518191 PRZEWIDYWANY OKRES TRWANIA

NAZWA Niniejszy fundusz zostal zatozony na okres trwania wynoszacy 15 lat.

SKANDIA EURO GWARANTOWANY 2023

FORMA PRAWNA

Fundusz inwestycyjny (Fonds Commun de Placement (FCP)) zalozony wg prawa
francuskiego we Francji

PODFUNDUSZE / FEEDER

BANK DEPOZYTOWY
SOCIETE GENERALE

REWIDENT DS. BILANSOW I SPRAWOZDAN ROCZNYCH
ERNST & YOUNG ET AUTRES

SPOLKA DYSTRYBUCYJNA
Brak. SKANDIA GLOBAL FUNDS MARKETING.
SPOLKA ZARZADZAJACA DORADCA W ZAKRESIE AKTYWOW

LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT SKANDIA INVESTMENT ADVISORY SERVICES.

CENTRALNE MIEJSCE ZBIERANIA WNIOSKOW O SUBSKRYPCJE I
WYCOFANIE UDZIALOW ORAZ ICH REJESTRACJI

SOCIETE GENERALE

INNI PELNOMOCNICY
Firma EURO-NAYV jest odpowiedzialna za sprawozdawczo$¢ finansowa funduszu.

INFORMACJE DOT. INWESTOWANIA I ZARZADZANIA

KLASYFIKACJA
Fundusz mieszany

GWARANCIJA: Gwarancja petnej splaty kapitatu (przed potraceniem agio) dla posiadajacych udziaty do 24 stycznia 2023 r.

FUNDUSZ FUNDUSZY

Fundusz zastrzega mozliwo$¢ ulokowania w trakcie okresu trwania ponad 50% swoich aktywow netto w organizacjach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto§ciowe
(UCITS).

CEL INWESTYCYJNY

Celem inwestycyjnym funduszu SKANDIA EURO GWARANTOWANY 2023 (zwanego ponizej ,,Fundusz/FCP*) jest zapewnienie na koniec okresu trwania przypadajacego w dniu 24
stycznia 2023 r. posiadaczom udziatu:

. zaangazowania w dwa rodzaje lokat: lokat o duzym ryzyku i lokat o malym ryzyku. W celu jego uzyskania fundusz stosuje technikq zarzadzania oparta na strategii tzw.
zabezpieczenia portfela (opis w sekeji ,,Strategia inwestowania™).
. Lokaty o wysokim ryzyku sktadaja si¢ z portfela UCITS — udziatow, obligacji i zdywersyfikowanych aktywow;
. Lokaty o niskim ryzyku obejmuja lokaty pienig¢zne i/lub lokaty obligacyjne.

. gwarancji kapitalu w wysokosci najwyzszej sposrod trzech nastgpujacych wartosci: 100 % poczatkowej wartoéci aktywow netto funduszu przypadajacej na jednostke na dzien 23
stycznia 2008 r. lub warto$ci najwyzszej sposrod referencyjnych warto$ci aktywow netto przypadajacych na jednostke lub kwoty 121,66 euro.

Referencyjna warto§¢ aktywow netto funduszu przypadajaca na jednostke jest wartoscia aktywow netto funduszu ustalong w ostatnim dniu roboczym danego roku i w druga $rode

kazdego miesigca kalendarzowego lub, jesli dzien ten nie jest dniem roboczym, w kolejnym dniu roboczym. Dzien uznawany jest za roboczy wowczas, gdy wg francuskiego kodeksu
pracy i kalendarza gieldowego na zadnej z gield Strefy Euro nie jest dniem wolnym od pracy.

OPIS RENTOWNOSCI FUNDUSZU

Technika stosowana podczas zarzadzania nazywana jest technika ,,zabezpieczenia portfela” lub zarzadzaniem z buforem bezpieczenstwa.

Ten rodzaj zarzadzania stosowany jest w przypadku posiadaczy udzialu, ktorzy zamiast pelnego zwrotu zainwestowanego kapitatu (po zaptacie agio) akceptuja jedynie czg$ciowe
czerpanie zyskow z tytutu pozytywnych zmian wartosci rynku akcji i stop procentowych.
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PODSUMOWANIE ZALET I WAD FUNDUSZU DLA POSIADACZY UDZIALOW

ZALETY WADY

. Gwarancja zapewnia kazdemu posiadaczowi udziatow . Wysokos¢ inwestycji w ryzykowne lokaty nie jest
dokonujacemu subskrypcji w wysokos$ci wartosci ustalona i moze by¢ rowna zero. W tym przypadku
referencyjnej aktywow netto funduszu przypadajacej na fundusz bylby przeksztatlcony w wartoéci pienigzne, a
jednostke sptate zainwestowanego kapitalu na koniec tym samym niewrazliwy na pozytywne zmiany warto$ci
okresu trwania. ryzykownych aktywow.

. Fundusz dysponuje mechanizmem systematycznego . Gwarancja kapitalowa przystuguje tylko posiadaczom
dostosowywania, ktory pozwala mu na ochrong udzialéw dysponujacym udziatami do konca okresu
posiadacza udzialow przed utrata wartosci ryzykownych trwania przypadajacego na dzien 24 stycznia 2023 r.
lokat i konsolidacjg oraz zabezpieczenie zyskow w
przypadku silnego wzrostu ich wartosci, jak rowniez . Posiadacz udzialéw, aby zapewni¢ sobie gwarancje
optymalizacjg inwestycji w ryzykowne lokaty. kapitalowa w wysokosci maksymalnej referencyjnej

wartosci aktywow netto funduszu przypadajacej na
jednostke, bedzie czerpat zyski z pozytywnych zmian
warto$ci na rynku akcji i stop procentowych tylko
czesciowo.

WSKAZNIK REFERENCYJNY
Ze wzgledu na cel inwestycyjny i stosowang strategi¢ w przypadku tego funduszu nie mozna zaproponowa¢ odpowiedniego wskaznika referencyjnego.

STRATEGIA INWESTOWANIA

Podstawe techniki zarzadzania stanowi metoda nazywana zabezpieczeniem portfela, ktora polega na regularnym i systematycznym dostosowywaniu jego podziatu na aktywa ryzykowne i
nieryzykowne, przy czym te ostatnie umozliwiaja zapewnienie przyrzeczonych gwarancji lub zabezpieczen.

Docelowa warto$¢ ekspozycji na ryzykowne aktywa jest obliczana podczas kazdego dostosowania za pomoca rownania, ktorego wynik stanowi roéznicg pomigdzy wartoscia funduszu,
warto$cig gwarancji udzielonej lokujacym kapitat i statym wspotczynnikiem zaleznym od ryzyka zwiazanego z ryzykownym aktywem.

Jesli jednak menedzer przewiduje wystapienie szczegdlnego ryzyka lub sytuacji, ktore czynig koniecznym lub umozliwiaja zwigkszenie lub zmniejszenie udziatu ryzyka funduszu, moze
on w kazdej chwili odstapi¢ od uwzgledniania tej warto$ci.

Im bardziej portfel wykazuje w ramach tego zarzadzania pozytywne zmiany wartosci, a jego warto$¢ oddala si¢ tym samym od wartosci gwarancji portfela, tym silniej bgdzie on
angazowany w ryzykowne aktywa. Natomiast w przypadku, gdy warto§¢ portfela zbliza si¢ do wartosci gwarancji portfela, portfel ten, w celu zapewnienia gwarancji, bedzie mniej
angazowany w ryzykowne aktywa.

Prezentowana technika zarzadzania umozliwia zatem zapewnienie lokujacym kapitat czerpania korzysci z gwarancji i zoptymalizowanego przydziatu $rodkow do ryzykownych aktywow,

uniemozliwiajac jednak zagwarantowanie statej stopy udziatu. Koncowy wynik zalezy przede wszystkim od zmian wartoéci ryzykownych aktywow w trakcie okresu trwania oraz od
zmian stop procentowych.

WYKORZYSTYWANE AKTYWA

Fundusz posiada formeg funduszu funduszy. Aktywa ryzykowne i nieryzykowne stosowane w ramach zarzadzania funduszem przedstawiaja si¢ nast¢pujaco:

. Koszyk ,,aktywow nieryzykownych*:
W sktad tego koszyka wchodza skrypty dtuzne lub instrumenty UCITS dokonujacych lokat w warto$ciach pienigznych lub gwarantowanych, z niskim ryzykiem i/lub bezposrednio
nabyte papiery dtuzne panstw europejskich i/lub transakcje depozytowego zabezpieczenia kredytu oraz wkiady. Menedzer moze rowniez skorzysta¢ ze swapu procentowego badz
innych swapdw, ktore wraz z posiadanymi aktywami moga zapewni¢ zwrot w postaci $rodkow pienigznych lub prawa gwarantowanego w dokumencie na mocy prawa
zobowiazaniowego.

. Koszyk ,,aktywow ryzykownych®:
Ten koszyk sktada si¢ gtownie z udziatow, skryptow dtuznych i zdywersyfikowanych aktywow UCITS.

Z koszykiem aktywow ryzykownych zwiazane jest wysokie ryzyko. Dlatego okreslone fundusze UCITS moga zosta¢ narazone na ryzyko kursowe.

Zaangazowanie w aktywa ryzykowne utrzymywane jest na poziomie ponizej 100 % warto$ci aktywow funduszu.

Spotka zarzadzajaca bedzie stara¢ si¢ zachowaé ponizszy poczatkowy podziat srodkdw.

Jesli jednak taka struktura nie bedzie juz umozliwiata stosowania si¢ do regulacji prawnych obowiazujacych w odniesieniu do funduszy oraz wskaznikow, spotka zarzadzajaca zastapi

instrumenty UCITS w przypadku, ktérych doszto do przekroczenia, instrumentami UCITS o tym samym ryzyku.

Poza tym spotka zarzadzajaca moze zastosowac si¢ do rad i sposobu postgpowania stosowanego przez SKANDIA INVESTMENT ADVISORY SERVICES. Ponadto zastrzega sobie
prawo do catkowitego lub czg§ciowego zastapienia instrumentéw UCITS znajdujacych si¢ w koszyku aktywow ryzykownych.

Nazwa funduszu Waluta Kod Bloomberg Kod ISIN Waga

Goldman Sachs US Core Equity USD GSUSEQP LX LU0065004045 10,50 %
Goldman Sachs Europe Portfolio EUR GLSEUPI LX LU0068894848 12,60 %
JPMF Europe Equity - Class A EUR EUR FLEFEUI LX LU0053685029 16,10 %
JPMF UK - Class A GBP FLEFUEI LX LU0053694286 6,30 %
Merrill Lynch Basic Value A2 UsD MERBVAI LX LU0072461881 4,50 %
Schroder ISF Japanese Equity JPY SCHJPEI LX LU0012050562 10,00 %
Skandia GF European Equity - Class A EUR SGIEEQA ID 1E0005264092 16,80 %
Skandia GF Pacific Equity A USD SGFPAEA ID 1E0005264431 5,00 %
Threadneedle European Select EUR EUR TDNESL1 LN GB0002771169 18,20 %
SUMA 100,00 %
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Od daty poczatkowej wartosci aktywow netto funduszu przypadajacej na jednostke (23 stycznia 2008 r.) wiacznie spotka zarzadzajaca postgpuje zgodnie z opisana powyzej polityka w
zakresie lokat. Zaangazowanie w ryzykowne instrumenty UCITS przewidziane na ten dzien wynosi 80 %. Od tej wartosci procentowej moga nastapi¢ pewne odchylenia w gorg lub w dot,
w szezeg6lnosci zgodnie z dlugoterminowymi stopami procentowymi w momencie ustalania poczatkowej wartosci aktywow netto przypadajacej na fundusz.

Menedzer, aby moc dotrzymaé gwarancji na koniec okresu trwania, tj. 24 stycznia 2023 r., zastrzega sobie prawo do zmniejszenia w koszyku czgsci, na ktora sktadaja si¢ ryzykowne
aktywa, do 0%.

Przyklady:

Przyklady stuza jedynie jako podstawa przedstawienia mechanizmu. W zadnym wypadku nie stanowia informacji o przeszlych, obecnych i przyszlych zmianach wartosci
funduszu.

PRZYPADEK KORZYSTNY
Forma zmian ryzykownych aktywow korzystna dla funduszu jest forma, w przypadku ktorej warto$¢ ryzykownych aktywow poczatkowo rosnie, a na koniec okresu trwania funduszu -
maleje.

W przypadku tej konstelacji zastosowanie mechanizmu systematycznego dostosowania spowodowatoby podniesienie przez fundusz zaangazowania przy poczatkowym wzro$cie wartosci
ryzykownych aktywow do 100% w celu pelnego czerpania korzysci z tego wzrostu wartosci. Ten sam mechanizm doprowadzitby do zabezpieczenia przez fundusz zyskow przy
zmniejszeniu warto$ci ryzykownych aktywow pod koniec okresu trwania oraz zmniejszenia zaangazowania. Zmiany wartos$ci funduszu mogltyby nawet by¢ zmianami w istotnym stopniu
korzystniejszymi w poréwnaniu do zmian w lokatach dokonanych wylacznie w ryzykowne aktywa.

W tym przyktadzie lokujacy kapital, ktory zainwestowal 100 euro w wyemitowany fundusz, i posiadajacy udziaty do 24 stycznia 2023 r., uzyskatby korzysci wynikajace z wartosci
odsprzedazy tych udziatéw w wysokosci 192,11 euro, tzn. zysk wynoszacy 92 % pierwotnej inwestycji. Odpowiedni przychdod roczny wynosi 4,45 %.

= Faangazowaniz w aktywa ryzykowne Niartose aktywow netto na jednostke

s MaAMt0 S koszyka aktywidw ryzykownych e e Zaktualizowana wartesE gwarancii

Iow

ZWOIIE E=Twaio 10012013 BT 2Zs 11O1aE =07 72D 120vaIr3
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PRZYPADEK SREDNIO KORZYSTNY

Forma zmian warto$ci ryzykownych aktywow $rednio korzystna dla funduszu jest taka forma, w przypadku ktorej warto$¢ ryzykownych aktywow poczatkowo maleje, a na koniec okresu
trwania funduszu - ro$nie. W ramach takiej konstelacji ze wzglgedu na majaca miejsce na poczatku i w fazie srodkowej bessg zmniejsza sig ryzyko finansowe funduszu, co uniemozliwia
czerpanie przez niego zyskow ze zwyzki ryzykownych aktywow majacej miejsce w drugiej potowie okresu jego trwania.

W prezentowanym przyktadzie inwestor, ktory po emisji funduszu zainwestowat 100 euro, uzyskatby, pod warunkiem posiadania udziatow do 24 stycznia 2023 r., warto$¢ odsprzedazy
udzialéw wynoszaca 182 euro, realizujac tym samym zysk wynoszacy 82%. Odpowiedni przychod roczny wynosi 4,08 %.

=== Tmargatowanic w aktywa ryzykowns ‘iartesc aktywdw nette na jednostke

— ATt 05 S kozzyka aktyvwdw ryzykownych — e Zaktualizowana wartasd quarancii

o

0% 4

100%

20012008 057 /2010 10,01.2013 D /1S 1o/ae 0a0is220 120123

PRZYPADEK NIEKORZYSTNY

Niekorzystna forma zmian wartosci ryzykownych aktywow funduszu jest forma, w przypadku ktorej warto$¢ ryzykownych aktywow na poczatku mocno spada, a na koniec okresu
trwania — mocno ro$nie. W ramach takiej konstelacji zaangazowanie funduszu zmniejsza si¢ z powodu poczatkowego zmniejszenia wartosci, co uniemozliwia mu czerpanie zyskow z
ewentualnego zwigkszenia wartosci ryzykownych aktywow.

W prezentowanym przyktadzie inwestor, ktory zainwestowat po emisji funduszu 100 euro (bez agio), uzyskaty pod warunkiem, ze bgdzie posiadat udziaty do 24 stycznia 2023 r., warto$¢
odsprzedazy udzialow wynoszaca 102,58 euro. Odpowiedni przychod roczny wyniostby zatem 0,17°%.

[E==——==3 Zaangazowanis w aktywa ryzykowns Miartosé aktywdw netto na jednosthe

e 1AM 05 5 kosZyka aktywdm ryzykawnych — — Zaktualizowana wartosE guarancji

Jm%

200% A

o% T T T T T T
2401208 024772010 0412013 DT 2015 11012018 ossO7 2020 120223
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PROFIL RYZYKA
Srodki pieni¢zne sa lokowane gtéwnie w instrumenty finansowe wybrane przez spotke zarzadzajaca. Instrumenty te podlegaja zmianom i nieprzewidywalnym czynnikom wystgpujacym
na rynkach.

Ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami warto$ci koszyka ryzykownych aktywow:

Posiadajacy udzialy jest narazony na ryzyka rynkow akcji i papierow warto§ciowych o statym oprocentowaniu w zwiazku z koszykiem ryzykownych aktywow. Zakres tych ryzyk z
biegiem czasu moze waha¢ si¢ w zalezno$ci od zmian wartosci funduszu i udziatu w catosci aktywow ulokowanych w koszyku ryzykownych aktywow.

Stad fundusz posiada profil sredniego ryzyka, ktory moze zmienia¢ si¢ w zaleznosci od zmian wartoéci funduszu i ze wzgledu na przeniesienie srodkow z koszyka ryzykownych aktywow
do koszyka nieryzykownych aktywow staé sig profilem niskiego ryzyka.

Ryzyko walutowe zwiazane z koszykiem ryzykownych aktywow

Koszyk ryzykownych aktywow moze podlegaé bezposrednio i posrednio ekspozycji na ryzyko walutowe. Taka sytuacja ma miejsce wowczas, gdy waluta instrumentow UCITS, ktore
wchodza w jego sklad, jest rézna od waluty funduszu lub gdy niektore z ich lokat sa realizowane w innej walucie niz waluta funduszu. Obnizenie wartosci waluty ryzykownych aktywow
spowodowataby spadek warto$ci aktywow netto funduszu przypadajacych na jednostke.

Ryzyko utraconych szans:

W przypadku, gdy udziat srodkéw funduszu ulokowanych w koszyku ryzykownych aktywoéw mocno spada albo w celu ich przeniesienia do koszyka aktywow nieryzykownych albo
dotrzymania wymaganej wysokosci zabezpieczenia funduszu na mocy kontraktow terminowych w sytuacji kryzysu rynkowego, posiadajacy udzialy czerpalby zyski z ewentualnego
pozniejszego zwigkszenia wartosci ryzykownych aktywow jedynie w waskim zakresie. W scenariuszu rynkowym, w ktorym warto$¢ UCITS w trakcie okresu trwania produktu mocno
spada lub w scenariuszu kryzysu rynkowego, w ktorym warto$¢ tego koszyka szacowana przez menedzera w jednym dniu mocno spada, po czym ponownie rosnie, a na koniec okresu
trwania funduszu wykazuje pozytywne zmiany, posiadajacy udziaty czerpalby z tych zmian znikome zyski badz nie czerpatby ich w ogole.

Ogolnie rzecz biorac, mozna powiedzie¢, ze wysokos¢ udziatu srodkéw ulokowanych w koszyku ryzykownych aktywow nie jest z gory ustalona, lecz zalezy m.in. od zmian wartosci tego
koszyka w okresie trwania funduszu.

Ryzyko stép procentowych:

Posiadajacy udzialy moze by¢ narazony na wahania stop procentowych pozagieldowych terminowych instrumentéw finansowych (swapow procentowych i opcji na swapy procentowe) w
przypadku zamknigcia przez fundusz okre$lonego instrumentu w celu zagwarantowania zabezpieczenia na koniec okresu trwania oraz uczynienie funduszu niewrazliwym na ryzyka
zwiazane z koszykiem ryzykownych aktywow.

Ryzyka inflacyjne:
Posiadajacy udzialy jest narazony przez fundusz na ryzyko inflacyjne.

Ryzyka rynkowe
W innych dniach niz data wykorzystania gwarancji warto$¢ aktywow netto funduszu przypadajaca na jednostkg podlega czynnikom rozwoju rynkow i ryzykom zwiazanym z kazda z

lokat. Warto$¢ aktywow netto funduszu moze zarowno rosnaé, jak i spadac.
Poniewaz okres trwania funduszu wynosi 15 lat, posiadacze udziatow funduszu powinny traktowac swoje lokaty jako lokaty o okresie trwania wynoszacym 15 lat i upewnic sig, ze okres
ten jest wlasciwy z perspektywy ich sytuacji ogolnej i finansowe;j.

GWARANCJA LUB OCHRONA

INSTYTUCJA UDZIELAJACA GWARANCII: SOCIETE GENERALE.
Zobowiazanie wobec funduszu przejgte przez Société Générale odnosi sig¢ do aktywow netto funduszu na koniec okresu trwania, tzn. w dniu 24 stycznia 2023 r.

Kazdy udzialowiec, zadajacy na koniec okresu trwania tzn. w dniu 24 stycznia 2023 r. wycofania udzialéw, ma prawo, niezaleznie od czasu subskrypcji swoich udziatow, do
gwarantowanej wartosci aktywow netto funduszu przypadajacych na jednostkg, ktora odpowiada najwyzszej z trzech nastgpujacych kwot:

(a) 100 % poczatkowej warto$ci aktywow netto na jednostke funduszu w dniu 23 stycznia 2008 r.,
(b) najwyzsza referencyjna warto$¢ aktywow netto na jednostkg funduszu, ustalona pomigdzy 23 stycznia 2008 r. a 24 stycznia 2023 r.,
(c) 121,66 euro.

Przy czym:

Referencyjna warto$¢ aktywow netto funduszu przypadajaca na jednostke jest wartoscia aktywow netto funduszu przypadajaca na jednostke ustalona na ostatni dzief roboczy roku i druga
srodg kazdego miesiaca kalendarzowego lub, jesli dzien ten nie jest dniem roboczym, kolejny dzien roboczy. Dzien uznawany jest za roboczy wowczas, gdy wg francuskiego kodeksu
pracy i kalendarza gietdowego na zadnej z gietd Strefy Euro nie jest dniem wolnym od pracy.

Posiadacze udziatow, ktorzy niezaleznie od momentu subskrypcji udzialow zadaja ich wycofania w innym czasie niz na koniec okresu trwania, tzn. w dniu 24 stycznia 2023 r., nie
korzystaja z gwarantowanej warto$ci aktywow netto funduszu przypadajacej na jednostke.

Jesli majatek netto funduszu okazuje sig¢ na koniec okresu trwania niewystarczajacy do tego, aby wartos¢ aktywow netto funduszu przypadajaca na jednostke byta rowna gwarantowanej
warto$ci aktywow netto funduszu przypadajacej na jednostke, Société Générale, w celu zapewnienia zabezpieczenia, wyplaca funduszowi brakujaca kwote.

Ze wzgledu na zmiany zachodzace na rynku warto$é aktywow netto funduszu przypadajaca na jednostkg ustalona na inny dzien niz koncowy dzien okresu trwania funduszu moze r6znic¢
sig od gwarantowanej warto$ci aktywow netto funduszu przypadajacej na jednostke, ustalonej na koniec okresu trwania, tzn. na dzien 24 stycznia 2023 r.

Na koniec okresu trwania funduszu spotka zarzadzajaca dokonuje na rzecz posiadaczy udziatdéw zwrotu pienigznego zgodnie z warunkami okre§lonymi w regulacji funduszu dotyczacej
zarzadzania.

MOZLIWI SUBSKRYBENCI I PROFIL TYPOWEGO INWESTORA

Fundusz jest otwarty dla wszystkich subskrybentéw. Jego podstawowym zadaniem jest zabezpieczenie realizacji uméw w zakresie ubezpieczenia na zycie powiazanego z funduszem
towarzystwa ubezpieczeniowego SKANDIA GLOBAL FUNDS MARKETING.

Profil ryzyka funduszu okresla, ze fundusz jest odpowiedni do subskrypcji przez posiadajacych udzialy angazujacych si¢ na rynkach akcji i papierdéw wartosciowych o statym
oprocentowaniu i chcacych jednoczesdnie czerpac zyski ze stuprocentowej gwarancji swojej lokaty (na podstawie lokaty o wartosci z dnia 23 stycznia 2008 r. lub jednej z ustalanych raz w
miesigcu referencyjnych wartosci aktywow netto badz wartosci aktywow netto funduszu przypadajacej na jednostke, ustalanej w ostatnim dniu roboczym roku (kazdorazowo bez
uwzglednienia agio)).

Odpowiednia wysokos$¢ kwoty lokowanej w fundusz zalezy od indywidualnej sytuacji inwestora. Aby ja ustali¢, musi on uwzgledni¢ swoj stan posiadania i/lub majatek prywatny,
zapotrzebowanie na $rodki pienigzne istniejace w danej chwili i w okresie trwania funduszu, jak réwniez odpowiedz na pytanie, czy jest gotowy ponie$¢ ryzyko, czy tez preferuje
bezpieczne lokaty. Zalecamy dostateczne zdywersyfikowanie lokat. Dzigki niemu inwestor nie jest narazony wyltacznie na ryzyka dotyczace funduszu.

Kazdy posiadacz udziatlow powinien zatem rozwazy¢ swoja indywidualng sytuacje z doradca majatkowym.

Zalecany okres trwania lokaty wynosi 15 lat, tzn. do konca okresu trwania funduszu.
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DANE DOTYCZACE KOSZTOW, OPLAT I OPODATKOWANIA

KOSZTY I OPLATY

AGIO I OPLATY ZA WYCOFANIE

Agio jest doliczane do ceny emisji ptaconej przez lokujacego kapital, natomiast optaty za wycofanie potracane z ceny wycofania. Agio i oplaty za wycofanie pobierane przez fundusz stuza
pokryciu kosztow ponoszonych przez fundusz w trakcie lokowania powierzonych mu $rodkow lub likwidacji lokaty. Czg$¢ Agio i oplat za wycofanie niepobierana przez fundusz przeptywa
do spotki zarzadzajacej lub dystrybucyjne;.

Oplaty obcigzajace lokujacego kapital w przypadku Podstawa naliczenia Stawka

zapiséw i wycofan

Agio niepobierane przez fundusz Wartos¢ aktywow netto funduszu na jednostkg x liczba udziatow Maks. 6 % ze wszystkimi podatkami
Agio (pobierane przez fundusz) Wartos¢ aktywow netto funduszu na jednostke x liczba udziatow Brak

Opfata za wycofanie niepobierana przez fundusz Wartos¢ aktywow netto funduszu na jednostkg x liczba udziatow Brak

Opfata za wycofanie pobierana przez fundusz Wartos¢ aktywow netto funduszu na jednostke x liczba udziatow Brak

KOSZTY OPERACYJNE I KOSZTY ADMINISTRACYJNE

Te koszty, z wyjatkiem kosztow transakcyjnych, tworza cato$¢ kosztow, ktorymi bezposrednio obciazany jest fundusz. Koszty transakcyjne obejmuja oplaty za posrednictwo (prowizje
maklerskie, podatki gieldowe etc.) oraz ewentualng prowizje od sprzedazy, ktéra moze by¢ pobierana w szczegdlnosci przez bank-depozytariusz i spotke zarzadzajaca. Do kosztow
operacyjnych i administracyjnych moga by¢ doliczane:

- prowizje zalezne od wyniku (wynagrodzenie spotki zarzadzajacej w przypadku przekroczenia przez fundusz wartosci docelowych, ktorego kosztami obciazany jest tym samym fundusz),
- prowizje od sprzedazy obciazajace fundusz,

-koszty transakcyjne doliczane sa funduszowi do faktury,

- czg$¢ przychodow pochodzacych z transakcji tymczasowego nabycia i zbycia papierow wartosciowych,.

Blizsze dane dotyczace kosztow, ktorymi rzeczywiscie jest obciazany fundusz, zawarte sa w czg$ci B uproszczonego prospektu.

Koszty p fundusz Podstawa naliczenia Stawka
Koszty operacyjne i administracyjne (ze wszystkimi podatkami) @ Aktywa netto Maksymalnie 1,70 % rocznie
Prowizja zalezna od wyniku Aktywa netto Brak

M wraz ze wszystkimi kosztami poza kosztami transakcyjnymi, prowizjami zaleznymi od wyniku i kosztami w powiazaniu z lokatami w UCITS lub funduszami inwestycyjnymi

Fundusz zastrzega sobie mozliwo$¢ dokonywania lokat w UCITS, w przypadku ktorych optaty za zarzadzanie nie przekraczaja 1,50 % aktywow netto rocznie bez podatku i niepobierana
jest oplata za wycofanie oraz agio.

OPODATKOWANIE

W zalezno$ci od obowiazujacych przepisow podatkowych ewentualne zwigkszenia wartosci oraz przychody zwiazane z posiadaniem udziatéw funduszu moga podlega¢ opodatkowaniu.
Zaleca sig zasiggna¢ informacji w tym zakresie w spotce dystrybucyjnej funduszu.

DANE DOTYCZACE DYSTRYBUCJI

WARUNKI ZAPISU I WYCOFANIA

Whioski o zapis i wycofanie sg zbierane w Paryzu tygodniowo o godz. 9.30 (czasu paryskiego) w dniu roboczym poprzedzajacym dzien kalkulacji wartosci aktywow netto funduszu
przypadajacej na jednostke, wg ktorej sa wykonywane.

DZIEN BILANSOWY

Ostatni dzief obliczania aktywow netto funduszu w miesiacu pazdzierniku 2008 r.
Pierwszy dzien bilansowy: Ostatni dzief obliczania warto$ci aktywow netto funduszu przypadajaca na jednostke w miesiacu pazdzierniku.

PODZIAL ZYSKU

Fundusz ma charakter tezauryzujacy.
Zaksiggowanie wg metody wartosci pobranej z podzielonego zysku (méthode des coupons encaiysés

DATA I CZESTOTLIWOSC OBLICZANIA WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU PRZYPADAJACEJ NA JEDNOSTKE

Wartos$¢ aktywow netto funduszu przypadajaca na jednostke ustalana jest co tydzien w pierwsza srodg poczawszy od 25 stycznia 2007 wihacznie lub, jesli ten dzien jest dniem wolnym od
pracy w rozumieniu francuskiego kodeksu pracy oraz kalendarza dni wolnych od pracy kazdej z gietd krajow Strefy Euro, w dniu roboczym nastgpujacym bezposrednio po tym dniu.

W drodze wyjatku warto§¢ aktywow netto funduszu przypadajaca na jednostke jest ustalana w dniach 23 stycznia 2008 r. i 24 stycznia 2023 r. lub, jesli dzien ten nie jest dniem roboczym,
w dniu roboczym bezposrednio po nim nastgpujacym.

W drodze wyjatku wartos¢ aktywow netto funduszu przypadajaca na jednostke ustalana jest rowniez kazdorazowo w ostatnim dniu roboczym roku w rozumieniu francuskiego kodeksu
pracy oraz kalendarza dni wolnych od pracy kazdej z gietd krajow Strefy Euro.

Warto$¢ aktywow netto funduszu przypadajaca na jednostke publikowana jest na stronie internetowej Lyxor International Asset Management www.lyxor.fr.
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MIEJSCE I WARUNKI PUBLIKACJI LUB PODAWANIA DO WIADOMOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU

W siedzibie LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT, 17, Cours Valmy -F-92800 Puteaux - FRANCJA.

Dystrybucja niniejszego uproszczonego prospektu oraz oferta lub zakup udziatéw funduszu moga w okre§lonych krajach podlega¢ pewnym ograniczeniom. Prospekt ten nie stanowi
oferty i reklamy ze strony ktorejkolwiek osoby w kraju, w ktorym ta oferta lub reklama bytaby sprzeczna z prawem lub w kraju, w ktorym osoba, dokonujaca takiej oferty lub reklamy nie
spetnia w tym zakresie wymagan wstgpnych badz, gdy oferta lub reklama kierowana jest do osoby, wzglgdem ktorej wykonywanie takich dziatan bytoby sprzeczne z prawem. Udziaty
funduszu nie byty i nie sa oferowane lub sprzedawane w Stanach Zjednoczonych na rachunek lub na rzecz obywatela badz mieszkanca Stanéw Zjednoczonych.

Osoby inne niz te podane w niniejszym uproszczonym prospekcie nie sa upowaznione do udzielania informacji o funduszu.

Potencjalni subskrybenci udziatow funduszu musza uzyska¢ informacje o wymogach prawnych obowiazujacych w odniesieniu do wniosku o subskrypcjg oraz o regulacjach walutowych i
podatkowych kraju, ktorego obywatelstwo posiadaja lub w ktorym maja siedzibg lub miejsce zamieszkania.

WALUTA UDZIALOW

EUR

DATA ZALOZENIA

Fundusz zostat zatwierdzony przez Autorité des Marchés Financiers (AMF - francuska organizacja nadzorujaca rynki finansowe) dnia 14 wrzeénia 2007 r. Dnia 23 stycznia 2008 r. zostat
utworzony.

POCZATKOWA WARTOSC AKTYWOW NETTO FUNDUSZU PRZYPADAJACA NA JEDNOSTKE

99,02 EUR

INFORMACJE UZUPELNIAJACE

Szczegotowy prospekt funduszu oraz raporty roczne i potroczne sg przesyltane po uprzednim nieformalnym pisemnym zapytaniu pochodzacym od posiadacza udzialow na ponizszy adres
w ciagu jednego tygodnia:

LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT

17, cours Valmy - F-92800 Puteaux - FRANCJA

E-Mail: contact@lyxor.com

Data publikacji prospektu: 3 pazdziernika 2007 r.

Na stronie internetowej AMF (www.amf-france.org) dostgpne sg informacje uzupetniajace do listy ustalonych dokumentow i wszystkich postanowien stuzacych ochronie lokujacego
kapitat.

Niniejszy prospekt musi zosta¢ przedtozony subskrybentom przed subskrypcja.
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CZESC STATYSTYCZNA

Niniejsza czg$¢ uproszczonego prospektu bedzie dostgpna dopiero po uptywie roku obrachunkowego funduszu.
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SKANDIA EURO GWARANTOWANY SZCZEGOLOWY OPIS

2023 FUNDUSZ MIESZANY
GWARANCJA PELNEJ SPLATY KAPITALU W TERMINIE
ZAPADALNOSCI

UCITS ZGODNIE Z NORMAMI
EUROPEJSKIMI

INFORMACJE OGOLNE

FORMA UCITS

NAZWA
SKANDIA EURO GWARANTOWANY 2023

FORMA PRAWNA I KRAJ CZEONKOWSKI, W KTORYM UCITS ZOSTAL. ZALOZONY

Fonds Commun de Placement (FCP) prawa francuskiego, zatlozony we Francji.

DATA ZALOZENIA I PRZEWIDYWANY OKRES TRWANIA

Fundusz zostatl zalozony w roku 2008 na okres 15 lat.

PODSUMOWANIE OFERTY DOT. LOKAT

Poczatkowa warto$é
aktywow netto funduszu Podfundusze Kod ISIN Podzial zysku Waluta funduszu Ewentualni subskrybenci
przypadajaca na jednostke

Minimalna pierwsza
subskrypcja

Fundusz inwestycyjny jest
otwarty dla wszystkich
subskrybentow. Jego celem jest
w szczegdlnosei stanowienie
podstawy dla umow
[1EUR Brak FR0010518191 Tezauryzacja EUR ubezpieczen na zycie Brak
zwiazanych z funduszem
towarzystwa
ubezpieczeniowego SKANDIA
GLOBAL FUNDS
MARKETING.

DANE MIEJSCA, W KTORYM DOSTEPNE JEST OSTATNIE SPRAWOZDANIE ROCZNE ORAZ SPRAWOZDANIE CZESCIOWE OKRESOWE
Ostatnie raporty roczne i potroczne sa wysytane po uprzednim nieformalnym pisemnym zapytaniu posiadacza udzialow na ponizszy adres w ciagu tygodnia:
LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT

17, cours Valmy - F-92800 Puteaux - FRANCJA

E-mail: contact@lyxor.com

www.lyxor.fr.

ORGANIZACJE DZIALAJACE NA RZECZ FUNDUSZU

SPOLKA ZARZADZAJACA

LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT

Spotka akcyjna wg prawa francuskiego (SOCiété anonyme zarzadem i rada nadzorcza.

Siedziba: 17, cours Valmy - F-92800 Puteaux - FRANCJA

Adres pocztowy: Tour Société Générale - S06.133 - 17, Cours Valmy - F-92987 Paris-La Défense Cedex - FRANCJA

DEPOZYTARIUSZ, DEPOZYT

SOCIETE GENERALE

Instytucja kredytowa zatozona na mocy zarzadzenia dot. zezwolenia podpisanego przez Napoleona III dnia 8 maja 1864 r.
Siedziba: 29, boulevard Haussmann - F-75009 Paryz - FRANCJA

Adres pocztowy: 50, boulevard Haussmann - F-75431 Paryz Cedex 09 - Francja

CENTRALNE MIEJSCE GROMADZENIA WNIOSKOW O SUBSKRYPCJE I WYCOFANIE ORAZ REJESTRACJI UDZIALOW

SOCIETE GENERALE

Instytucja kredytowa zatozona na mocy zarzadzenia dot. zezwolenia podpisanego przez Napoleona IIT dnia 8 maja 1864 r.
Siedziba: 32, rue du Champs de Tir, F-44000 Nantes - FRANCJA

Adres pocztowy: 50, boulevard Haussmann - F-75431 Paris Cedex 09 - FRANCJA

REWIDENCI DS. BILANSOW I SPRAWOZDAN ROCZNYCH

ERNST & YOUNG ET AUTRES

Zwykta spotka akcyjna prawa francuskiego (société anonyme simplifige
Siedziba:

41, rue Ybry

F-92576 NEUILLY-SUR-SEINE CEDEX
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Uprawniony do subskrypcji: Philippe PEUCH-LESTRADE.

SPOLKA DYSTRYBUCYJNA

SKANDIA GLOBAL FUNDS MARKETING za pomoca polis w zakresie ubezpieczenie na zycie.
Siedziba i adres pocztowy: 25-28 North Wall Quay, Dublin 1, Irlandia

PELNOMOCNIK

LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT jest jedyna spotka odpowiedzialng za zarzadzanie finansami i ogdlne zarzadzanie funduszem (z wyjatkiem sprawozdawczos$ci
finansowej) bez udzielania zlecenia osobom trzecim.

Funkcja realizacji sprawozdawczosci finansowej jest przenoszona na:
EURO-NAV
Immeuble Colline Sud - 10, passage de I'Arche - F-92081 Paris-La Défense Cedex - FRANCJA

DORADCA W ZAKRESIE INWESTYCJI

SKANDIA INVESTMENT ADVISORY SERVICES

Sveavigen 44, S-103 50 Sztokholm - SZWECJA

Ustugi $wiadczone przez spotkg doradztwa w zakresie inwestycji SKANDIA INVESTMENT ADVISORY SERVICES na rzecz Lyxor International Asset Management polegaja na
wspieraniu zarzadzania funduszem, a w szczegdlnosci na doradztwie w zakresie inwestycji, w tym na strukturyzacji majatku funduszu.

SPOSOB FUNKCJONOWANIA I ZARZADZANIE

INFORMACJE OGOLNE

CECHY UDZIALOW

Udziaty sa wpisywane do rejestru wraz z nazwa instytucji prowadzacej konta subskrybentow na rachunek tych subskrybentow. Rejestr jest prowadzony w banku depozytowym.
Kazdy posiadacz udziatu ma prawo wspotwlasnosci w majatku netto funduszu w wysokosci posiadanych przez niego udziatow.

Udziaty nie daja prawa glosu. Wszystkie decyzje sa podejmowane przez spotke zarzadzajaca.

Udziaty sq udziatami na okaziciela.

Udziaty mozna podzieli¢ na tysigczne czg$ci.

DZIEN BILANSOWY

Ostatni dzien obliczania warto$ci aktywow netto funduszu w miesiacu pazdzierniku.
Pierwszy dzien bilansowy: Ostatni dzien obliczania warto$ci aktywdw netto funduszu w miesiacu pazdzierniku 2008 r.

DANE DOT. OPODATKOWANIA

Ponizsze dane stanowia jedynie ogdlne podsumowanie przepisow podatkowych znajdujacych zastosowanie w odniesieniu do lokat we francuskim funduszu Commun de Placement,
ktorego dokonano wg biezacego stanu francuskiego ustawodawstwa. Dlatego zleca si¢ inwestorom omowienie swojej sytuacji z doradca podatkowym.

1. Opodatkowanie funduszu
We Francji FCP ze wzgledu na charakter wspotwlasnosci sa wg prawa zwolnione z podatku od 0sob prawnych, wykazujac z natury pewna przejrzysto$¢. Stad przychody osiagnigte i

zrealizowane przez fundusz w ramach zarzadzania nie podgalaja opodatkowaniu na poziomie funduszu.

Za granica (w krajach, w ktorych fundusz dokonuje inwestycji) zyski kapitatowe realizowane poprzez zbycie zagranicznych papierow wartosciowych oraz przychody osiagnigte przez
fundusz z zagranicznych Zrodet moga w okreslonych przypadkach podlega¢ opodatkowaniu (ogdlnie rzecz biorac w formie podatku u zrédia). Zagraniczny podatek moze zostaé w
okreslonych $cisle ograniczonych przypadkach zmniejszony lub zawieszony, o ile mozliwa jest do zastosowania ewentualna umowa podatkowa.

2. Opodatkowanie posiadaczy udzialéw funduszu

2.1 Posiadacze udzialéw zamieszkali we Francji

Zyski lub straty kapitatowe zrealizowane przez fundusz, zyski wyplacone przez fundusz oraz zyski lub straty kapitatowe osiagnigte przez posiadaczy udziatlow podlegaja obowiazujacemu
opodatkowaniu.

Posiadaczom udzialéw zaleca si¢ omowienie swojej sytuacji z w doradca podatkowym.

2.2 Posiadacze udzialow zamieszkali poza granicami Francji

Z zastrzezeniem mozliwych do zastosowania uméw podatkowych zyski wyptacane przez fundusz moga podlega¢ we Francji w danym wypadku odliczeniu podatkowemu lub
opodatkowaniu podatkiem u Zrodta.

Zgodnie z artykutami od 244 do C Code Général des Impots (CGI) zyski kapitatowe osiagnigte na skutek wycofania lub zbycia udzialow funduszu nie podlegaja we Francji
opodatkowaniu.

Posiadacze udziatow zamieszkali poza granicami Francji podlegaja przepisom podatkowym obowiazujacym w ich kraju zamieszkania.

SZCZEGOLNE POSTANOWIENIA

KLASYFIKACJA

Fundusz mieszany
GWARANCIJA: Gwarancja petnej splaty kapitatu (przed potraceniem agio) dla posiadajacych udziaty do 24 stycznia 2023 r.

CEL INWESTYCYJNY

Celem inwestycyjnym aktywow funduszu SKANDIA EURO GWARANTOWANY 2023 (zwanego ponizej ,,Fundusz/FCP*) jest zapewnienie na koniec okresu trwania przypadajacego w
dniu 24 stycznia 2023 r. posiadaczom udzialoéw nastepujacych korzysci:

. zaangazowanie w dwa rodzaje aktywow: lokaty o duzym ryzyku i lokaty o malym ryzyku. W celu jego uzyskania fundusz stosuje technikg zarzadzania oparta na strategii tzw.
ubezpieczenia portfela (opis w sekcji ,,Strategia inwestowania”).
. lokaty o wysokim ryzyku obejmuja instrumenty UCITS — udziaty, obligacje i zdywersyfikowane aktywa;
. lokaty o niskim ryzyku obejmuja lokaty pienigzne i/lub lokaty obligacyjne.

. gwarancja kapitalowa w wysokosci najwyzszej sposrod trzech nastepujacych wartosci: 100 % poczatkowej wartosci aktywow netto funduszu przypadajacej na jednostke, ustalonej
na dzien 23 stycznia 2008 r. lub warto$ci najwyzszej sposrod referencyjnych wartosci aktywow netto lub kwoty 121,66 euro.
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Referencyjna warto$¢ aktywow netto funduszu przypadajaca na jednostke jest wartoscia aktywow netto funduszu przypadajaca na jednostke, ustalong w ostatnim dniu roboczym danego
roku i w druga $rodg kazdego miesiaca kalendarzowego lub, jesli dzien ten nie jest dniem roboczym, w kolejnym dniu roboczym. Dzien uznawany jest za roboczy wowczas, gdy wg
francuskiego kodeksu pracy i kalendarza gietdowego na zadnej z gietd Strefy Euro nie jest dniem wolnym od pracy.

OPIS RENTOWNOSCI FUNDUSZU

Technika stosowana podczas zarzadzania nazywana jest technika ,,zabezpieczenia portfela” lub zarzadzaniem z buforem bezpieczenstwa.

Ten rodzaj zarzadzania stosowany jest w przypadku posiadaczy udziatow, ktorzy zamiast pelnego zwrotu zainwestowanego kapitatu (po potraceniu optaty emisyjnej) akceptuja jedynie
czgsciowe czerpanie zyskOw z pozytywnych zmian wartosci rynku akeji i stop procentowych.

PODSUMOWANIE ZALET I WAD FUNDUSZU DLA POSIADACZY UDZIALOW

ZALETY WADY

. Gwarancja zapewnia kazdemu posiadaczowi udziatow . Wysokos¢ inwestycji w ryzykowne lokaty nie jest
dokonujacemu subskrypcji w wysokosci warto$ci ustalona i moze by¢ rowna zero. W tym przypadku
referencyjnej aktywow netto funduszu przypadajacej na fundusz bytby przeksztatcony w wartosci pienigzne, a
jednostke sptate zainwestowanego kapitatu na koniec tym samym niewrazliwy na pozytywne zmiany wartosci
okresu trwania. ryzykownych aktywow.

. Fundusz dysponuje mechanizmem systematycznego . Gwarancja kapitatowa przystuguje tylko posiadaczom
dostosowywania, ktory pozwala mu na ochrong udzialéw dysponujacym udziatami do konca okresu
posiadacza udzialow przed utrata warto$ci ryzykownych trwania przypadajacego na dzien 24 stycznia 2023 r.
lokat i konsolidacjg oraz zabezpieczenie zyskow w
przypadku silnego wzrostu ich warto$ci, jak rowniez . Posiadacz udzialow, aby zapewni¢ sobie gwarancje
optymalizacjg inwestycji w ryzykowne lokaty. kapitalowa w wysokosci maksymalnej referencyjnej

warto$ci aktywow netto funduszu przypadajacej na
jednostke, bedzie czerpat zyski z pozytywnych zmian
wartosci na rynku akeji i stop procentowych tylko
cze$ciowo.

WSKAZNIK REFERENCYJNY
Ze wzgledu na cel inwestycyjny i stosowana strategi¢ w przypadku tego funduszu nie mozna zaproponowa¢ odpowiedniego wskaznika referencyjnego.

STRATEGIA INWESTOWANIA

1. Stosowana strategia

Podstawe techniki zarzadzania stanowi metoda nazywana zabezpieczeniem portfela, ktora polega na regularnym i systematycznym dostosowywaniu jego podziatu na aktywa ryzykowne i
nieryzykowne, przy czym te ostatnie umozliwiaja zapewnienie przyrzeczonych gwarancji lub zabezpieczen.

Docelowa warto$¢ ekspozycji na ryzykowne aktywa jest obliczana podczas kazdego dostosowania za pomoca rownania, ktorego wynik stanowi roéznicg pomigdzy wartoscia funduszu,
wartoscia gwarancji udzielonej lokujacym kapitat i stalym wspotczynnikiem zaleznym od ryzyka zwiazanego z ryzykownym aktywem.

Jesli jednak menedzer przewiduje wystapienie szczegolnego ryzyka lub sytuacji, ktore czynia koniecznym lub umozliwiaja zwigkszenie lub zmniejszenie udziatu ryzyka funduszu, moze
on w kazdej chwili odstapi¢ od uwzgledniania tej warto$ci.

Im bardziej portfel wykazuje w ramach tego zarzadzania pozytywne zmiany wartosci, a jego warto$¢ oddala si¢ tym samym od wartosci gwarancji portfela, tym silniej bedzie on
angazowany w ryzykowne aktywa. Natomiast w przypadku, gdy warto§¢ portfela zbliza si¢ do wartosci gwarancji portfela, portfel ten, w celu zapewnienia gwarancji, bedzie mniej
angazowany w ryzykowne aktywa.

Prezentowana technika zarzadzania umozliwia zatem zapewnienie lokujacym kapitat czerpania korzysci z gwarancji i zoptymalizowanego przydziatu srodkéw do ryzykownych aktywow,
uniemozliwiajac jednak zagwarantowanie statej stopy udziatu. Jej wynik koncowy zalezy przede wszystkim od zmian wartosci ryzykownych aktywow w trakcie okresu trwania oraz od
zmian stop procentowych.

Fundusz posiada formg funduszu funduszy. Aktywa ryzykowne i nieryzykowne stosowane w ramach zarzadzania funduszem przedstawiaja sig nastgpujaco:
. Koszyk ,.aktywow nieryzykownych*:
W sktad tego koszyka wchodza skrypty dhuzne lub instrumenty UCITS dokonujacych lokat w warto$ciach pienigznych lub gwarantowanych, z niskim ryzykiem i/lub bezposrednio
nabyte papiery dtuzne panstw europejskich i/lub transakcje depozytowego zabezpieczenia kredytu. Menedzer moze réwniez skorzysta¢ ze swapu procentowego badZ innych
swapow, ktore wraz z posiadanymi aktywami moga zapewni¢ zwrot w postaci srodkow pienigznych lub prawa gwarantowanego w dokumencie na mocy prawa zobowiazaniowego.
. Koszyk ,,aktywow ryzykownych*:
Ten koszyk sktada si¢ gtownie z udziatow, skryptow dtuznych i zdywersyfikowanych aktywow UCITS.

Z koszykiem aktywow ryzykownych zwiazane jest wysokie ryzyko. Dlatego okreslone fundusze UCITS moga zosta¢ narazone po$rednio na ryzyko kursowe.

Zaangazowanie w aktywa ryzykowne utrzymywane jest na poziomie ponizej 100 % warto$ci aktywow funduszu.

Spotka zarzadzajaca bedzie stara¢ sig zachowac ponizszy poczatkowy podziat §rodkow.

Jesli jednak taka struktura nie bedzie juz umozliwiata stosowania si¢ do regulacji prawnych obowiazujacych w odniesieniu do funduszy oraz wskaznikow, spotka zarzadzajaca zastapi

instrumenty UCITS, w przypadku ktérych doszto do przekroczenia, instrumentami UCITS o tym samym ryzyku.

Poza tym spotka zarzadzajaca moze zastosowac si¢ do rad i sposobu postgpowania stosowanego przez SKANDIA INVESTMENT ADVISORY SERVICES. Ponadto zastrzega sobie
prawo do catkowitego lub czgsciowego zastapienia instrumentow UCITS znajdujacych si¢ w koszyku aktywow ryzykownych.

Nazwa funduszu Waluta Kod Bloomberg Kod ISIN Waga
Goldman Sachs US Core Equity USD GSUSEQP LX LU0065004045 10,50 %
Goldman Sachs Europe Portfolio EUR GLSEUPI LX LU0068894848 12,60 %
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JPMF Europe Equity - Class A EUR EUR FLEFEUI LX LU0053685029 16,10 %
JPMF UK — Class A GBP FLEFUEI LX LU0053694286 6,30 %
Merrill Lynch Basic Value A2 UsD MERBVAI LX LU0072461881 4,50 %
Schroder ISF Japanese Equity JPY SCHJPEI LX LU0012050562 10,00 %
Skandia GF European Equity - Class A EUR SGIEEQA ID 1E0005264092 16,80 %
Skandia GF Pacific Equity A USD SGFPAEA ID 1E0005264431 5,00 %
Threadneedle European Select EUR EUR TDNESLI LN GB0002771169 18,20 %
SUMA 100,00 %

Od dnia 23 stycznia 2008 r. wlacznie spotka zarzadzajaca postgpuje zgodnie z opisang powyzej polityka w zakresie lokat. Zaangazowanie w ryzykowne instrumenty UCITS przewidziane
na ten dzien wynosi 80 %. Od tej wartosci procentowej moga nastapi¢ pewne odchylenia w gorg lub w dot, w szczegolnosci zgodnie z dlugoterminowymi stopami procentowymi w
momencie poczatkowej warto$ci aktywow netto.

Menedzer, aby moc dotrzymaé gwarancji na koniec okresu trwania, tj. 24 stycznia 2023 r., zastrzega sobie prawo do zmniejszenia w koszyku czgsci, na ktora sktadaja si¢ ryzykowne
aktywa, do 0%.

2. Aktywa bilansowe (poza instrumentami finansowymi z wbudowanymi instrumentami pochodnymi)

Fundusz lokuje do 100% majatku netto we francuskich lub europejskich UCITS zgodnych z dyrektywa WE.

W ramach przyszlej optymalizacji zarzadzania lokatami funduszu zarzadca, aby osiagna¢ cel inwestycyjny, zastrzega sobie mozliwo$¢ zastosowania w granicach okreslonych

przepisami innych instrumentow, np.:

- Fundusz alternatywny w stosunku do francuskiego UCITS do 10% majatku netto. Fundusz ten moze réowniez lokowa¢ do 30% majatku bezposrednio w funduszach
inwestycyjnych prawa zagranicznego niezgodnych z WE, ktore sa notowane na rynku regulowanym, jesli organizmy te sa przedmiotem obustronnej umowy pomigdzy Marchés
Financiers a ich organem nadzorczym, dotyczacej rOwnowazno$ci stosowanych przez nie regul odnoszacych si¢ do bezpieczenstwa i przejrzystosci danych z regulacjami
francuskimi i jesli narzedzie wymiany informacji i obustronna pomoc w zakresie zarzadzania wartosciami majatku zostata zrealizowana na rachunek osob trzecich.

- Lokaty w funduszach inwestycyjnych niezgodnych z dyrektywa europejska 85/611/WE, o ile sg one zatwierdzone przez AMF lub stanowia przedmiot procedury uproszczone;j.

Fundusz moze inwestowac¢ rowniez w akcje, papiery dtuzne i instrumenty rynku pieni¢znego.

3. Aktywa pozabilansowe (pochodne instrumenty finansowe)

> Kontrakty terminowe i opcje bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
W przypadku znacznego kryzysu na rynku menedzer moze poczué¢ si¢ zmuszony do dziatania na rynku kontraktow terminowych i opcji na akcje oraz indeksy. Poniewaz UCITS
jedynie w najlepszym razie osiagaja dzienna ptynno$¢, menedzer w przypadku znacznego kryzysu na rynku, aby ochroni¢ fundusz, moze kupi¢ je dopiero wieczorem lub w nastgpnym
dniu. Rynek kontraktow terminowych na akcje i indeksy umozliwia jednak menedzerowi podjecie dziatah w ciagu dnia, a tym samym przynajmniej czg$ciowa ochrong przed silng i
nagla utrata wartosci koszyka aktywow ryzykownych. Te transakcje, dokonywane w przypadku znacznego kryzysu, pozostaja wyjatkiem.

> Terminowe swapy walutowe
Jesli aktywa ryzykowne obejmuja UCITS, ktorych waluta rézni si¢ od waluty funduszu lub posrednio narazone sg na ryzyko waluty innej niz waluta funduszu, menedzer moze
skorzysta¢ z derywatow obrotu pozagieldowego (zwykle jest to swap walutowy), aby dokona¢ zabezpieczenia przed zwigzanym z powyzszym faktem ryzykiem walutowym.

> Swapy procentowe
Menedzer moze by¢ zmuszony do skorzystania ze swapow procentowych walutowych w celu (i) uniewrazliwienia zaangazowania istniejacego w ramach koszyka aktywow

ryzykownych wobec wahan stop procentowych i (ii) dotrzymania wysokosci zabezpieczenia funduszu.
Powyzsze swapy moga obejmowacé, przyktadowo, zamiang wartosci aktywow funduszu, ktora umozliwia funduszowi dotrzymanie gwarancji.

4. Papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi

Fundusz moze kupowa¢ pochodne instrumenty finansowe notowane na gieldzie i pozagieldowe w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zwiazanym z akcjami, stopami procentowymi i
walutami.

Transakcje sa zawierane z zamiarem osiagnigcia celu inwestycyjnego.

5. Wklady

W celu optymalizacji zarzadzania $rodkami pienigznymi fundusz moze dokona¢ wktadéw w instytucjach kredytowych do wysokosci 20% swojego majatku.

6. Zaciaganie kredytéw gotéwkowych

Fundusz moze zaciaga¢ kredyty do wysokosci 10% swojego majatku netto w szczegodlnosci w celu optymalizacji zarzadzania srodkami pienigznymi.

7. Transakcje tymczasowego nabycia lub zbycia papieréw wartosciowych

W ramach przysztej optymalizacji zarzadzania lokatami funduszu, dla osiagnigcia celu inwestycyjnego innych instrumentdw menedzer zastrzega sobie mozliwo$¢ zastosowania innych

instrumentoéw niz te zdefiniowane przepisami, takich jak:

- Transakcje depozytowego zabezpieczenia kredytu z dostawa, za ptatnosé gotowka, zgodnie z artykutem L.432-12 i nast. Code Monétaire et Financier, poprzez ktére nabywane sa
papiery warto$ciowe, do wysokosci 100% majatku netto

- Transakcje depozytowego zabezpieczenia kredytu z dostawa, za ptatnos¢ gotdwka, zgodnie z artykutem L.432-12 i nast. Code Monétaire et Financier, poprzez ktdre przenoszone sa
papiery warto$ciowe, do wysokosci 100% majatku netto

- Kredyty pod zastaw papierow wartosciowych do wysokosci 10% majatku netto

Ewentualne transakcje tymczasowego nabycia lub zbycia papierdéw warto$ciowych oraz kredyty pod zastaw papierow wartosciowych sa realizowane w zaleznosci od warunkow

panujacych na rynku, a wszystkie osiagnigte w ich ramach przychody w pelnej wysoko$ci wptywaja na majatek funduszu.

PROFIL RYZYKA

Srodki pienigzne sa lokowane gtownie w instrumenty finansowe wybrane przez spotke zarzadzajaca. Instrumenty te podlegaja zmianom i nieprzewidywalnym czynnikom wystepujacym
na rynkach.

Ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami wartosci koszyka ryzykownych aktywéw:
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Posiadacz udzialow jest narazony na ryzyka rynkow akcji i papieroéw wartosciowych o stalym oprocentowaniu w zwiazku z koszykiem ryzykownych aktywow. Zakres tych ryzyk z
biegiem czasu moze waha¢ si¢ w zalezno$ci od zmian warto$ci funduszu i udziatu w catosci aktywow ulokowanego w koszyku ryzykownych aktywow.

Stad fundusz posiada profil sredniego ryzyka, ktory moze zmienia¢ si¢ w zaleznosci od zmian warto$ci funduszu i ze wzgledu na przeniesienie srodkow z koszyka ryzykownych aktywow
do koszyka nieryzykownych aktywow staé sig profilem niskiego ryzyka.

Ryzyko walutowe zwigzane z koszykiem ryzykownych aktywéw

Koszyk ryzykownych aktywow moze podlegaé¢ bezposrednio i posrednio ekspozycji na ryzyko walutowe. Taka sytuacja ma miejsce wowczas, gdy waluta instrumentéw UCITS, ktore
wchodza w jego sktad, jest rozna od waluty funduszu lub gdy niektére z ich lokat sa realizowane w innej walucie niz waluta funduszu. Obnizenie warto$ci waluty ryzykownych aktywow
spowodowataby spadek aktywow netto funduszu.

Ryzyko utraconych szans:

W przypadku, gdy udzial $rodkéw funduszu ulokowanych w koszyku ryzykownych aktywow mocno spada albo w celu ich przeniesienia do koszyka aktywow nieryzykownych albo w
celu dotrzymania wymaganej wysokosci zabezpieczenia funduszu na mocy kontraktéw terminowych w sytuacji kryzysu rynkowego, udzialowiec czerpalby zyski z ewentualnego
pozniejszego zwigkszenia wartosci ryzykownych aktywow jedynie w waskim zakresie. W scenariuszu rynkowym, w ktorym warto$¢ UCITS w trakcie okresu trwania produktu mocno
spada lub w scenariuszu kryzysu rynkowego, w ktorym warto$¢ tego koszyka szacowana przez menedzera w jednym dniu mocno spada, po czym ponownie rosnie, a na koniec okresu
trwania funduszu wykazuje pozytywne zmiany, posiadacz udziatéw z tego powodu czerpatby z tych zmian znikome zyski badz nie czerpatby ich w ogole.

Ogolnie rzecz biorac, mozna powiedzie¢, ze wysokos¢ udziatu srodkéw ulokowanych w koszyku ryzykownych aktywow nie jest z gory ustalona, lecz zalezy m.in. od zmian wartosci tego
koszyka w okresie trwania funduszu.

Ryzyko stép procentowych:

Posiadacz udzialow moze by¢ narazony na wahania stop procentowych pozagietdowych terminowych instrumentéw finansowych (swapow procentowych i opcji na swapy procentowe) w
przypadku zamknigcia przez fundusz okre$lonego instrumentu w celu zagwarantowania zabezpieczenia na koniec okresu trwania oraz uczynienia funduszu niewrazliwym na ryzyka
zwiazane z koszykiem ryzykownych aktywow.

Ryzyka inflacyjne:
Posiadacz udzialow jest narazony przez fundusz na ryzyko inflacji.

Ryzyka rynkowe

W innych dniach niz data wykorzystania gwarancji wartos¢ aktywow netto funduszu podlega czynnikom rozwoju rynkéw i ryzykom zwiazanym z kazda z lokat. Warto$¢ aktywow netto
funduszu moze zardwno rosnag, jak i spadac.

Poniewaz okres trwania funduszu wynosi 15 lat, posiadacze udziatlow funduszu powinni traktowaé swoje lokaty jako lokaty o okresie trwania wynoszacym 15 lat i upewnic sig, ze okres
ten jest wlasciwy z perspektywy ich sytuacji ogolnej i finansowe;.

GWARANCJA 1 OCHRONA

INSTYTUCJA UDZIELAJACA GWARANCII: SOCIETE GENERALE.
Zobowiazanie wobec funduszu przejgte przez Société Générale odnosi si¢ do wartosci aktywow netto funduszu przypadajacej na jednostkg na koniec okresu trwania, tzn. w dniu 24
stycznia 2023 1.

Kazdy posiadacz udziatow, zadajacy na koniec okresu trwania tzn. w dniu 24 stycznia 2023 r. wycofania udziatéw, ma prawo, niezaleznie od czasu subskrypcji swoich udziatéw, do
gwarantowanej wartosci aktywow netto funduszu przypadajacej na jednostke dla kazdego udziatu, ktora odpowiada najwyzszej z trzech nastgpujacych kwot:

(d) 100 % poczatkowej wartosci aktywow netto funduszu przypadajacej na jednostkg w dniu 23 stycznia 2008 r.,
(e) najwyzszej referencyjnej wartosci aktywdw netto funduszu przypadajacej na jednostke, ustalonej pomigdzy 23 stycznia 2008 r. a 24 stycznia 2023 r.,
(f) 121,66 euro;

Przy czym:

Referencyjna warto$¢ aktywow netto funduszu przypadajaca na jednostke jest wartoscia aktywow netto funduszu przypadajaca na jednostke, ustalona na ostatni dzien roboczy roku i
druga $rodg kazdego miesiaca kalendarzowego lub, jesli dzien ten nie jest dniem roboczym, kolejny dzien roboczy. Dzien uznawany jest za roboczy wowczas, gdy wg francuskiego
kodeksu pracy i kalendarza gietdowego na zadnej z gield Strefy Euro nie jest dniem wolnym od pracy.

Posiadacze udzialéw, ktorzy niezaleznie od momentu subskrypcji udzialow Zadaja ich wycofania w innym czasie niz na koniec okresu trwania tzn. w dniu 24 stycznia 2023 r., nie
korzystaja z gwarantowanej wartosci aktywow netto funduszu.

Jesli warto$¢ aktywow netto funduszu przypadajaca na jednostkg okazuje sig¢ na koniec okresu trwania niewystarczajaca do tego, aby byta ona rowna gwarantowanej wartosci aktywow
netto funduszu przypadajacej na jednostke, Société Générale, w celu zapewnienia ochrony, wyptaca funduszowi brakujaca kwotg.

Ze wzgledu na zmiany zachodzace na rynku warto$¢ aktywow netto funduszu przypadajaca na jednostke, ustalona na inny dzien niz koficowy dziefi okresu trwania funduszu, moze r6zni¢
sig¢ od gwarantowanej wartosci aktywow netto funduszu przypadajacej na jednostkg, ustalonej na koniec okresu trwania, tzn. na dzien 24 stycznia 2023 r.

Na koniec okresu trwania funduszu spotka zarzadzajaca dokonuje na rzecz posiadacza udzialow zwrotu pienigznego zgodnie z warunkami okre§lonymi w regulacji funduszu dotyczacej
zarzadzania.

MOZLIWI SUBSKRYBENCI I PROFIL TYPOWEGO INWESTORA
Fundusz jest otwarty dla wszystkich subskrybentéw. Jego podstawowym zadaniem jest zabezpieczenie realizacji umoéw w zakresie ubezpieczenia na zycie powiazanego z funduszem
towarzystwa ubezpieczeniowego SKANDIA GLOBAL FUNDS MARKETING.

Profil ryzyka funduszu okresla, ze fundusz jest odpowiedni do subskrypcji przez posiadaczy udzialow angazujacych si¢ na rynkach akcji i papierow wartosciowych o statym
oprocentowaniu i cheacych jednoczesnie czerpaé zyski ze stuprocentowej gwarancji swojej lokaty (na podstawie lokaty o wartosci z dnia 23 stycznia 2008 r. lub jednej z ustalanych co
miesiac referencyjnych wartosci inwentarzowych badz aktywow netto funduszu ustalanej w ostatnim dniu roboczym roku (kazdorazowo bez uwzglednienia agio).

Odpowiednia wysokos$¢ kwoty lokowanej w fundusz zalezy od indywidualnej sytuacji inwestora. Aby ja ustali¢, musi on uwzgledni¢ swoj stan posiadania i/lub majatek prywatny,
zapotrzebowanie na $rodki pienigzne istniejace w danej chwili i w okresie trwania funduszu, jak réwniez odpowiedz na pytanie, czy jest gotowy ponies¢ ryzyko, czy tez preferuje
bezpieczne lokaty. Zalecamy dostateczne zdywersyfikowanie lokat. Dzigki niemu inwestor nie jest narazony wyltacznie na ryzyka dotyczace funduszu.

Kazdy posiadacz udzialow powinien zatem rozwazy¢ swoja indywidualng sytuacjg ze swoim doradcg majatkowym.

Zalecany okres trwania lokaty wynosi 15 lat, tzn. do konca okresu trwania funduszu.

SPOSOB OBLICZANIA I PODZIAL ZYSKU
Fundusz ma charakter tezauryzujacy. Zaksiggowanie wg metody pobranej wyptaty zysku (méthode des coupons encai3sés
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CZESTOTLIWOSC WYPLATY
Nie dotyczy.

CECHY UDZIALOW

Subskrypcje nastgpuja w wysokosci okre§lonej kwoty lub w udziatach tysigcznych czgsci.
Wycofania nastgpuja w udziatach tysigcznych czgscei.

WARUNKI ZAPISU I WYCOFANIA

Whioski o zapis i wycofanie sa zbierane tygodniowo o godz. 9.30 (czasu paryskiego) w dniu roboczym w Paryzu (w rozumieniu francuskiego kodeksu pracy), ktory poprzedza dzien
obliczania aktywow netto funduszu, w ktorym jest ono wykonywane.

Warto$¢ aktywow netto funduszu przypadajaca na jednostke ustalana jest co tydzien w pierwsza $rodg poczawszy od 25 stycznia 2007 r. whacznie lub, jesli ten dzien jest dniem wolnym
od pracy w rozumieniu francuskiego kodeksu pracy oraz kalendarza dni wolnych od pracy kazdej z gietd krajow Strefy Euro, w dniu roboczym nastgpujacym bezposrednio po tym dniu.
W drodze wyjatku wartos¢ aktywa netto funduszu przypadajaca na jednostke jest ustalana w dniach 23 stycznia 2008 r. i 24 stycznia 2023 r. lub, jesli dzien ten nie jest dniem roboczym, w
dniu roboczym bezpos$rednio po nim nast¢pujacym.

W drodze wyjatku warto$¢ aktywow netto funduszu przypadajaca na jednostke ustalana jest rowniez kazdorazowo w ostatnim dniu roboczym roku w rozumieniu francuskiego kodeksu
pracy oraz kalendarza dni wolnych od pracy kazdej z gietd krajow Strefy Euro.

Warto$¢ aktywow netto funduszu netto przypadajaca na jednostkg publikowana jest na stronie internetowej Lyxor International Asset Management www.lyxor.fr
KOSZTY I OPLATY

Agio i oplaty za wycofanie

Agio jest doliczane do ceny emisji ptaconej przez lokujacego kapitat, natomiast oplaty za wycofanie - potracane z ceny wycofania. Agio i optaty za wycofanie pobierane przez fundusz
stuza pokryciu kosztow ponoszonych przez fundusz w trakcie lokowania powierzonych mu srodkéw lub likwidacji lokaty. Czgs$¢ agio i oplat za wycofanie niepobierana przez fundusz
przeptywa do spotki zarzadzajacej lub dystrybucyjne;j i.in.

Oplaty obcigzajace lokujacego kapital w przypadku Podstawa naliczenia Stawka

subskrypcji i wycofan

Agio niepobierane przez fundusz Warto$¢ aktywow netto funduszu x liczba udziatow Maks. 6 % ze wszystkimi podatkami
Agio (pobierane przez fundusz) Warto$¢ aktywow netto funduszu x liczba udziatow Brak

Oplata za wycofanie niepobierana przez fundusz Warto$¢ aktywow netto funduszu x liczba udziatow Brak

Oplata za wycofanie pobierana przez fundusz Warto$¢ aktywow netto funduszu x liczba udziatow Brak

Koszty operacyjne i administracyjne
Te koszty, z wyjatkiem kosztow transakcyjnych, tworza cato$¢ kosztoéw, ktorymi bezposrednio obciazany jest fundusz. Koszty transakcyjne obejmuja oplaty za posrednictwo (prowizje

maklerskie, podatki gieldowe etc.) oraz ewentualng prowizj¢ od sprzedazy, ktéra moze by¢ pobierana w szczegdlnosci przez bank-depozytariusz i spotke zarzadzajaca. Do kosztow
operacyjnych i administracyjnych moga by¢ doliczane:

- prowizje zalezne od wyniku (wynagrodzenie spotki zarzadzajacej w przypadku przekroczenia przez fundusz wartosci docelowych, ktorego kosztami obciazany jest tym samym fundusz),
- prowizje od sprzedazy obciazajace fundusz,

- koszty transakcyjne doliczane sa funduszowi do faktury,

- ¢zg$¢ przychodow pochodzacych z transakeji tymczasowego nabycia i zbycia papierow warto$ciowych,.

Bardziej szczegotowe dane dotyczace kosztow, ktorymi rzeczywiscie jest obciazany fundusz, zawarte sa w Czgsci Statystycznej uproszczonego prospektu.

Koszty ponoszone przez fundusz Podstawa naliczenia Stawka
Koszty operacyjne i administracyjne (ze wsz. podatkami) Aktywa netto Maks. 1,70 % rocznie
Prowizja zalezna od wyniku Aktywa netto Nie dotyczy
Przedsigbiorstwa ustugowe pobierajace prowizje od sprzedazy Pobranie za transakcje Nie dotyczy
Czgs$¢ przychodow z transakceji tymczasowego nabycia i zbycia . . .
papierow wartoéciowych Pobranie za transakcjg Nie dotyczy

(M Wwraz ze wszystkimi kosztami poza kosztami transakcyjnymi, prowizjami zaleznymi od wyniku i kosztami w powiazaniu z lokatami w UCITS lub funduszami inwestycyjnymi

Maksymalna wysokos¢ oplaty za zarzadzanie UCITS wchodzacych w sklad majatku funduszu
Fundusz moze inwestowa¢ w UCITS, w przypadku ktorych oplata za zarzadzanie nie przekracza rocznie 1,5% majatku netto bez podatkow. Kazdy ewentualny zwrot optat

administracyjnych zaliczany jest na poczet funduszu.

Agio i oplaty za wycofanie w zakresie UCITS nalezacych do majatku funduszu
Niepobierane sa ani agio ani oplaty za wycofanie.

Prowizje w formie $wiadczen rzeczowych
Lyxor International Asset Management nie otrzymuje ani na wlasny rachunek ani na rachunek osob trzecich prowizji w formie $§wiadczen rzeczowych.

Platno$¢ w zakresie transakeji tymczasowego nabycia i zbycia papieréw wartosciowych
Ewentualne transakcje tymczasowego nabycia lub zbycia papierdéw warto$ciowych oraz kredyty pod zastaw papierow warto$ciowych sg realizowane w zaleznosci od warunkow

panujacych na rynku, a osiagnigte w ten sposob przychody wptywaja w pelnej wysokosci na majatek funduszu.

Informacje uzupetniajace sa dostgpne dla posiadaczy udziatéw w raporcie rocznym funduszu.
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DANE DOTYCZACE DYSTRYBUCJI

Udziaty funduszu stuza przede wszystkim jako podstawa realizacji umow ubezpieczenia na zycie dystrybuowanych przez irlandzkie towarzystwo ubezpieczeniowe SKANDIA GLOBAL
FUNDS MARKETING.

Dystrybucja powyzszych umdw ubezpieczenia na zycie przebiega glownie w Europie.

Whioski o zakonczenie lub wypowiedzenie tych umow sa zbierane przez ubezpieczyciela i uwzglgdniane w globalnym zleceniu na zakup lub sprzedaz udziatéw funduszu.
Rozpowszechnianie informacji o funduszu przez ubezpieczyciela SKANDIA GLOBAL FUNDS MARKETING przebiega za pomoca okreslonych, regularnie zapewnianych informacji.

PRZEPISY W ZAKRESIE LOKAT

Fundusz bgdzie funkcjonowatl we wlasciwych, zgodnych z przepisami granicach. Moze on stosowa¢ w szczegdlnosci zasady okreslone w artykutach 4, 4-1 1 13 dekretu 89-623 z dnia 6
grudnia 1989 r. w zmienionej wersji.

Stad fundusz moze zainwestowa¢ do 20% swojego majatku w udziaty lub akcje jednego francuskiego lub zagranicznego UCITS zgodnego z dyrektywa.
Podczas obliczania zaangazowania stosowana jest metoda liniowa.

PRZEPISY DOTYCZACE WYCENY I BILANSOWANIA MAJATKU

a. Przepisy dotyczace wyceny
Wartosci majatku funduszu sa wyceniane zgodnie z obowiazujacymi ustawami i przepisami, a w szczegélnosci zgodnie z przepisami odwotujacymi si¢ do uchwaty Comité de la
Réglementation Comptable (komitetu ds. norm w zakresie sprawozdawczo$ci finansowej) nr 2003-02 z dnia 2 pazdziernika 2003 r. we fragmentach dotyczacych planu kont UCITS (1.
czg$¢).
Wycena instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych nastepuje po kursie zamknigcia z dnia poprzedzajacego obliczanie warto$ci aktywow netto
funduszu. W przypadku, gdy obrét instrumentami finansowymi prowadzony jest jednoczesnie na kilku rynkach regulowanych, kurs zamknigcia stanowi kurs rynku regulowanego
bedacego podstawowym rynkiem tych instrumentow.
Jesli jednak na rynku regulowanym nie istnieja znaczace transakcje, ponizsze instrumenty finansowe sa wyceniane wg nastgpujacych specjalnych metod:
- papiery dtuzne bedace przedmiotem obrotu (titres de créances négociables ,,TCN*) z pozostatym okresem trwania wynoszacym w momencie nabycia trzy miesiace lub
krotszym sa wyceniane poprzez liniowy rozdziat réznicy pomigdzy wartos¢ nabycia a warto§¢ sptaty w ramach pozostalego okresu trwania. Jednakze spotka zarzadzajaca
zastrzega sobie mozliwo$¢ wyceny tych papierow wartosciowych w przypadku szczegolnej wrazliwosci na ryzyka rynkowe (odsetki etc.) wg wartosci biezacej netto. Wowczas
zastosowana warto$¢ odpowiada warto$ci emisji porownywalnych papierow wartosciowych z uwzglgdnieniem marzy za ryzyko zwiazanej z emitentem.
- TCN z pozostatym okresem trwania wynoszacym w momencie nabycia ponad trzy miesiace, jednakze trzy miesiace lub mniej w dniu ustalenia warto$ci aktywow netto
funduszu, wyceniane sa poprzez liniowy rozdziat réznicy pomigdzy ostatnia zastosowana warto§¢ biezaca netto a warto$¢ splaty w ramach pozostatego okresu trwania. Jednakze
spotka zarzadzajaca zastrzega sobie mozliwo$¢ wyceny tych papierow wartosciowych w przypadku szczegélnej wrazliwosci na ryzyka rynkowe (odsetki etc.) wg wartosci
biezacej netto. Wowczas zastosowana warto$¢ odpowiada wartosci emisji porownywalnych papieréw warto$ciowych z uwzglednieniem marzy za ryzyko zwiazanej z
emitentem.
- TCN z pozostatym okresem trwania wynoszacym w momencie ustalenia warto$ci wigcej niz trzy miesiace, wyceniane sa wg wartosci biezacej netto. Zastosowana warto$¢
odpowiada wartosci emisji porownywalnych papieréw wartosciowych z uwzglednieniem marzy za ryzyko zwiazanej z emitentem.
Instrumenty finansowe, ktore obejmuja bezwarunkowa transakcjg terminowa i sa przedmiotem obrotu na rynkach zorganizowanych, wyceniane sa po kursie rozliczeniowym z dnia
poprzedzajacego obliczanie warto$ci aktywow netto funduszu. Natomiast wycena instrumentéw finansowych obejmujacych warunkowa transakcje¢ terminowa i bedacych przedmiotem
obrotu na rynkach zorganizowanych na podstawie ich wartoéci rynkowej z dnia poprzedzajacego obliczanie aktywow netto funduszu. Instrumenty finansowe obejmujace warto$é
bezwarunkowg lub warunkowa, ktorych obrot odbywa si¢ z wolnej reki, sa wyceniane po cenie podanej przez strong przeciwna instrumentu finansowego. Spotka zarzadzajaca
przeprowadza niezalezna kontrolg tej wyceny.
Warranty subskrypcyjne, obligacje kasowe, weksle sola i billets hypothécairesa wyceniane przez spotke zarzadzajaca wg prawdopodobnej warto$ci realizacji.
Transakcje tymczasowego nabycia i zbycia papieréw warto$ciowych sa wyceniane po cenie rynkowej.
Instrumenty finansowe, ktorymi obrot odbywa si¢ na rynku regulowanym, dla ktorych nie ustalono kursu lub dla ktorych kurs zostat skorygowany, sa wyceniane na odpowiedzialno$é
spotki zarzadzajacej wg prawdopodobnej wartosci realizacji.
Kursy przeliczeniowe wykorzystywane do wyceny instrumentéw finansowych, ktorych waluta rézni si¢ od waluty bazowej funduszu, sa kursami wymiany publikowanymi przez
Europejski Bank Centralny w dniu ustalenia warto$ci aktywow netto funduszu przypadajacej na jednostke.

Wycena UCITS:

W momencie sporzadzania niniejszego prospektu nie wszystkie ostatnie znane wartosci aktywow netto UCITS z okres$lonego dnia odnosity si¢ do tej samej daty referencyjnej ceny
rynkowej. Niektore UCITS koszyka wymagaty wigcej czasu do obliczenia warto$ci ich aktywow netto funduszu niz inne.

Systematyczne wykorzystanie ostatniej znanej wartosci aktywow netto funduszu w odniesieniu do wszystkich UCITS uniemozliwitloby menedzerowi stosowanie si¢ do zasady rownego
traktowania posiadaczy udziatlow, poniewaz warto$¢ aktywow netto funduszu zalezy od godziny, o ktorej zostaly opublikowane UCITS koszyka. Przy subskrypcji lub wycofaniu
menedzer nie bylby stanie realizowa¢ transakcji z UCITS tak, aby wykorzystywana byta w odniesieniu do nich ta sama cena, ktora jest wykorzystywana podczas wyceny.

Stad menedzer zastrzega sobie prawo do wykorzystywania w okreslonym dniu wyceny nie ostatnio znanych wartosci aktywow netto UCITS, lecz tych, ktore umozliwiaja mu stosowanie
sig¢ do zasady rownego tratowania posiadaczy udziatow. Jesli menedzer wykonywat zlecenia w UCITS, aby zrealizowa¢ zapisy/zwroty w ramach funduszu, warto$ciami aktywow netto
wykorzystywanymi do wyceny funduszu beda warto$ci, wg ktorych te zlecenia byly realizowane. W przypadku braku udzielenia zlecenia warto§ciami aktywow netto wykorzystywanymi
do wyceny funduszu bgda wartosci, wg ktorych teoretycznie udzielone zlecenia bytyby wykonywane w celu zrealizowania zapisow/zwrotow.

b. Metoda ksiegowania kosztéw obrotéw
Stosowana jest metoda uwzgledniania kosztow.

¢. Metoda aktualizacji przychodoéw z papieréw warto$ciowych ze stalym oprocentowaniem
Stosowana jest metoda pobranych wyptat (méthode des coupons encaiysés

d. Polityka wyplaty zyskow
Fundusz ma charakter tezauryzujacy.

e. Waluta sprawozdawczoS$ci
Sprawozdawczos¢ finansowa funduszu odbywa si¢ w walucie euro (EUR).

FRA-#328809-v1 Strona 16



DODATKOWE INFORMACJE DLA INWESTOROW W REPUBLICE
FEDERALNEJ NIEMIEC

Spotka zarzadzajaca zgtosita Federalnemu Organowi Nadzoru Nad Ustugami Finansowymi zgodnie z § 132 ustawy o inwestycjach zamiar sprzedazy udziatlow inwestycyjnych funduszu
SKANDIA EURO GWARANTOWANY 2023 (zwanego ponizej ,,Funduszem®) w Republice Federalnej Niemiec i od momentu zakonczenia procedury zgloszeniowej jest uprawiona do
publicznej sprzedazy udziatow na terenie Niemiec.

Societé Générale S.A. Frankfurt Branch
Mainzer Landstralle 36
60325 Frankfurt nad Menem

przejeta funkcje organizacji, w ktorej dokonywane sa ptatnosei i udzielane informacje dotyczace funduszu na terenie Niemiec (,,niemiecka organizacja dokonywania ptatno$ci i udzielania
informacji”). Zapytania nalezy kierowac na adres Societé Générale S.A. Frankfurt Branch, Societé Générale Securities Services (SGSS), Mainzer Landstrae 36, 60325 Frankfurt nad
Menem.

Whioski o wycofanie udziatéw mozna sktada¢ w niemieckiej organizacji dokonywania ptatnosci. Wszystkie ptatnoéci przeznaczone dla posiadaczy udziatow, wraz z przychodami z tytutu
wycofania oraz ewentualnymi wyptatami zysku mozna kierowa¢ na ich wniosek poprzez niemiecka organizacj¢ dokonywania ptatnosci.

Spotka Skandia PortfolioManagement GmbH, Kaiserin-Augusta-Allee 108, 10553 Berlin, przejela funkcjq organizacji udzielajacej informacji o funduszu w Niemieckiej Republice
Federalnej (,,niemiecka organizacja udzielania informacji”).

Posiadacze udzialow moga otrzymaé bezplatnie w niemieckiej organizacji udzielania informacji szczegoétowy prospekt sprzedazy (sktadajacy si¢ z prospektu uproszczonego,
szczegOltowego opisu i regulacji dotyczacej zarzadzania), prospekt uproszczony, regulacje dotyczaca zarzadzania, najnowszy raport roczny, o ile zostat opublikowany, oraz najnowszy
raport polroczny w formie papierowej. W organizacji tej mozna rowniez zasiggnac informacji o biezacych cenach emisyjnych i cenach wycofania. Informacje o cenach emisyjnych i
cenach za wycofanie sa ponadto publikowane w czasopismie gietdowym.

WSKAZOWKI DOTYCZACE OPODATKOWANIA W REPUBLICE FEDERALNEJ NIEMIEC

Ponizsze wskazowki zapewniaja przeglad skutkéw zainwestowania w udziaty SKANDIA EURO GWARANTOWANY 2023 (ponizej zwanego ,,Funduszem®), ktore dotycza podatku
dochodowego. Jednakze nie daja one gwarancji kompletno$ci informacji i stad w zadnym wypadku nie moga zastapi¢ indywidualnej porady podatkowej. Odnosza si¢ do opodatkowania
posiadaczy udziatow funduszu (zwanych ponizej ,,Posiadaczami udziatow”), ktorzy podlegaja nieograniczonemu opodatkowaniu w Niemczech, zgodnie z prawem niemieckim.
Prezentacja informacji opiera sig na interpretacji ustaw podatkowych obowiazujacych w dniu 8 sierpnia 2005 r. Sytuacja prawna i praktyka podatkowa moga si¢ jednak zmieni¢ w kazdej
chwili, a w okre$lonych warunkach réwniez z moca wsteczna. Stad posiadaczom udzialow i zainteresowanym inwestorom zaleca si¢ bezwzlgdnie zasiggna¢ porady u doradcow
podatkowych w zakresie skutkow podatkowych inwestowania w udziaty funduszu.

Fundusz zamierza stosowac¢ sig¢ do warunkow wstepnych w zakresie opodatkowania posiadaczy udziatlow zgodnie z §§ 2, 3, 4 i 8 ustawy o podatku od inwestycji, ktora weszla w zycie z
dniem 1 stycznia 2004 r. (,,Ustawa o podatku od inwestycji“). Nie moze jednak tego zagwarantowa¢. Zatem wykluczenie negatywnych konsekwencji podatkowych wynikajacych z
niestosowania si¢ do tych warunkow jest niemozliwe (niezgodnos¢ z opisanym ponizej opodatkowaniem). Ponizsze wskazowki obowiazuja jednie w przypadku, gdy §§ 2, 3, 4 i 8 ustawy
o podatku od inwestycji sa mozliwe do zastosowania.

OBOWIAZUJACE OPODATKOWANIE

Posiadacze udziatéw wraz z wyptatami przychoddéw i niewyptaconymi przychodami netto funduszu podlegaja opodatkowaniu. Niewyptacone przychody netto (tzw. ekwiwalenty wyptat)
dla celéow podatkowych na koniec danego roku obrotowego uwazane sa za otrzymane przez posiadaczy udziatow. Jesli po uptywie danego roku nastapi wyptata, ekwiwalenty wyptat
uwaza sig za otrzymane dopiero wraz z wyptata. W przypadku posiadaczy udziatow, ktorzy swoje udziaty zaliczaja do majatku prywatnego (zwanych ponizej ,,Prywatnymi inwestorami”),
wyplaty i ekwiwalenty wyptat zaliczane sa do przychodow z majatku kapitalowego w rozumieniu § 20 ust. 1 pkt 1 ustawy o podatku dochodowym. Jesli udziaty przypisane sa do majatku
firmy (,,Inwestorzy instytucjonalni”) mamy do czynienia z przychodami operacyjnymi.

REGULACJE W ZAKRESIE WYJATKO'W
Od wspomnianego wczesniej sposobu opodatkowania istnieja m.in. nastgpujace wyjatki:

Oprocz zyskow z tytulu zbycia osiaganych przez fundusz poprzez nabycie i pdzniejsze zbycie papierow warto$ciowych oraz praw poboru w zakresie udziatow w spotkach kapitatowych
dla inwestorow prywatnych zarowno w przypadku wyplaty, jak i tezauryzacji wolne od podatku pozostaja réwniez zyski z transakcji terminowych, poprzez ktére fundusz uzyskuje
wyrdwnanie réznicy lub kwotg pienigzna okreslona na podstawie warto$ci zmiennej podstawy odniesienia badz okreslona korzys¢.

W przypadku inwestorow instytucjonalnych wyptata (nie tezauryzacja) takich zyskow z tytutu zbycia i transakcji terminowych stanowi zasadniczo przychdod operacyjny. Wyjatki istnieja
wowczas, gdy fundusz dokonuje wyptat zyskow z tytutu zbycia akcji. W tym przypadku zastosowanie znajduje postgpowanie czg§ciowego opodatkowania dochodéw zgodnie z § 3 pkt 40
lit.a) ustawy o podatku dochodowym lub w odniesieniu do posiadaczy udzialow podlegajacych opodatkowaniu podatkiem od 0séb prawnych — przywilej z § 8b ust. 2 ustawy o podatku od
0sob prawnych, pod warunkiem opublikowania przez fundusz wymaganych danych dotyczacych wyptaconych zyskow z tytutu zbycia akeji zgodnie z § 5 ust. 1 zd. 1 lit. ¢) ee) i ff) ustawy
o podatku od inwestycji.

W odniesieniu do dywidend pobranych przez fundusz, ktore otrzymuje inwestor w ramach wyptaty lub, ktore sa zaliczane jako czg$¢ przychodow rownowaznych wyptacie, mozliwe jest
zastosowanie postgpowania czgsciowego opodatkowania dochodow wg § 3 pkt 40 lit. d) Ustawy o podatku dochodowym lub przypadku podmiotéw podatku od 0sdb prawnych przywileju
wg § 8b ust. 1 Ustawy i podatku od 0séb prawnych, pod warunkiem opublikowania odpowiednich danych zgodnie z § 5 ust. zd. 1 lit. ¢) cc) i dd) Ustawy o podatkach od inwestycji.

ZWROT I ZBYCIE UDZIALOW FUNDUSZU

Zyski z tytutu zwrotu lub zbycia udziatow funduszu przez inwestora prywatnego podlegaja opodatkowaniu m.in. wowczas, gdy zwrot lub zbycie nastapi w ciagu roku po nabyciu (tzw.
prywatna transakcja zbycia).

Inwestorzy, ktorzy posiadaja udzialy w majatku korporacyjnym, musza podda¢ opodatkowaniu zasadniczo wszystkie zyski ze zbycia niezaleznie od wysokosci i czasu trwania udziatu.
Zysk ze zbycia osiagnigty przez instytucjonalnych posiadaczy udzialow moze by¢ jednakze czg$ciowo zwolniony od podatku, a strata ze zbycia nieznacznie czgsciowo opodatkowana.
Zakres zalezy od tzw. zysku z akcji. Do zysku z akcji zalicza si¢ przychody z dywidendy oraz zrealizowane, jak rowniez niezrealizowane zwigkszenia warto$ci akcji posiadanych przez
fundusz, o ile te przychody nie zostaty jeszcze wyplacone posiadaczom udziatow lub zaliczone jako ekwiwalenty wplaty dywidendy.

Prywatni posiadacze udziatéw (i, co jednak jest kwestia sporna, ewentualnie rowniez instytucjonalni posiadacze udziatlow), w przypadku zbycia udzialow, niezaleznie od czasu ich
posiadania, musza podda¢ opodatkowaniu tzw. zysk posredni. Zysk posredni jest wynagrodzeniem za okreslone przychody funduszu, ktorych posiadacz udziatlow jeszcze nie otrzymat lub
uwazane sg za jeszcze nie otrzymane i traktuje si¢ go jako zawarty w przychodach ze zbycia udziatlow. Przychody funduszu uwzgledniane w zysku posrednim obejmuja przychody z
odsetek, przychody zrownane dla celow prawa niemieckiego, przyroste roszczenia z tytutu odsetek lub rownorzedne przychody oraz, w ograniczonym zakresie, rzeczywiste lub fikcyjne
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przychody z ewentualnych udzialow w innych funduszach inwestycyjnych. W przypadku niespetnienia wymagan podatkowych w zakresie powiadamiania o zyskach posrednich, 6%
wynagrodzenia z tytutu zbycia udziatow nalezy opodatkowac¢ jako fikcyjny zysk posredni.

ODLICZENIE OD PODATKU OD DOCHODOW KAPITALOWYCH

Jesli wyptata lub zapis wyptat funduszu w dobro rachunku lub przychodéw ze zbycia lub zwrotu udziatow nastepuje przez instytucje kredytowa dziatajaca w Niemczech (lub réwnorzedna
instytucjg), ktora przechowuje udziaty lub nimi zarzadza (tzw. przypadek depozytu) lub ktora dokonuje wyptat lub zapisoéw w dobro rachunku dywidendy lub przychodéw za dorgczeniem
$wiadectw udzialowych (tzw. przypadek transakcji pozagietdowe;j), powinnna ona z reguty dokonac¢ odliczenia na poczet podatku.

W przypadku wyptat odliczenie od podatku jest realizowane od przychodow wyptaconych lub rownowaznych wyptacie; wyjatek stanowia zyski ze zbycia papieréw wartosciowych i praw
poboru udziatow w spotkach kapitatowych, przychodéw z dywidendy funduszu oraz zyski z transakceji terminowych.

W przypadku zbycia lub zwrotu udziatu odliczenie od podatku dokonywane jest od zysku posredniego oraz od przychodow otrzymanych za udziat (w rozumieniu niemieckiego prawa
podatkowego) od czasu emisji funduszu. Chodzi przy tym o sumg (dodatnich) ekwiwalentow wyptat funduszu, o ile w przypadku wyptaty nie podlegaty one odliczeniu od podatku z
tytutu przychodow kapitatowych. Jesli instytut kredytowy uzyskat juz udziat w funduszu na rzecz inwestora (lub sprzedat mu ten udzial) i od tego czasu go przechowuje, podatek od
przychodéw kapitatowych pobierany jest tylko od zysku posredniego i przychodow obowiazujacych jako otrzymane w okresie deponowania, niepoddanych odliczeniu od podatku juz
przy wyplacie.

Stawka podatkowa odliczenia wynosi 31,65 % w przypadku depozytu i 36,925 % w przypadku transakcji pozagietdowej (kazdorazowo z wliczonym dodatkiem solidarno$ciowym).
Podatek odliczony od przychodow kapitatowych jest mozliwy do zaliczenia lub zwrotu w ramach wymiaru podatku z reguly jako podatek dochodowy lub podatek od 0s6b prawnych
posiadacza udziatow.
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SKANDIA EURO GWARANTOWANY REGULACJA DOT. ZARZADZANIA

2023 FUNDUSZ MIESZANY
GWARANCJA PELNEJ SPLATY KAPITALU W TERMINIE
ZAPADALNOSCI

uciTs ZGODNE Z NORMAMI
EUROPEJSKIMI

ROZDZIAL 1

AKTYWA I UDZIALY

Artykul 1 — Udzialy wspolwlasnosci

Prawa wspotwlascicieli sa wyrazane w udziatach, przy czym kazdy udzial odpowiada udzialowi w aktywach funduszu o tej samej wielko$ci. Kazdy posiadacz udziatéw dysponuje
prawem wspotwlasnosci w majatku funduszu zaleznie od liczby udziatéw.

Okres trwania funduszu rozpoczyna si¢ w dniu zatwierdzenia przez Autorité des Marchés Financiers (AMF — francuski organ nadzoru nad rynkiem finansowym), a konczy — 15 dni
roboczych w Paryzu po 24 stycznia 2023 r. (wlacznie), z wykluczeniem okresu trwania w przypadku przedterminowego rozwiazania lub przedluzenia przewidzianego w niniejszej
regulacji dot. zarzadzania.

Fundusz zastrzega sobie mozliwos¢ taczenia lub dzielenia udziatow.

Udziaty moga zosta¢ na mocy uchwaty rady zarzadzajacej spotki zarzadzajacej podzielone na czg$ci tysigezne nazywane utamkami udziatow.

Postanowienia w zakresie zarzadzania dotyczace emisji i wycofania udzialow obowiazuja réwniez w odniesieniu do utamkow udziatow, ktorych wartos¢ stale odpowiada procentowo
warto$ci udzialow przez nie reprezentowanych. Wszystkie inne postanowienia regulacji dot. zarzadzania udziatami obowiazuja réwniez w odniesieniu do utamkéw udziatow, bez
koniecznosci dokonywania odrgbnych specyfikacji, o ile nie postanowiono inaczej.

Ponadto rada zarzadzajaca spotki zarzadzajacej wlasna uchwata moze dokona¢ podziatu udziatow poprzez stworzenie nowych udziatow, ktore sa przyznawane posiadaczom udziatow w
zamian za stare udziaty.

Artykul 2 — Aktywa minimalne

Wycofanie udziatow jest niedozwolone w przypadku, gdy warto$¢ majatku funduszu spada ponizej 300.000 euro. W takim przypadku, o ile w migdzyczasie warto§¢ majatku nie wzro$nie
ponad t¢ kwotg, spotka zarzadzajaca podejmuje stosowane kroki majace na celu dokonanie w ciagu trzydziestu dni fuzji lub likwidacji funduszu.

Artykul 3 — Emisja lub wycofanie udzialow

Udziaty sa emitowane w kazdej chwili na wniosek posiadaczy udzialow przy uwzglednieniu wartoéci aktywow netto funduszu przypadajacej na jednostke, z doliczeniem ewentualnego
agio.

Zapisy i wycofania nastgpuja na podstawie warunkéw okreslonych w prospekcie uproszezonym i w opisie szczegolowym zawartym w prospekcie szczegdétowym.
Zgodnie z obowiazujacymi przepisami mozliwe jest wnioskowanie o dopuszczenie udzialéw funduszu do notowania na gietdzie.

Whptaty w ramach subskrypcji musza by¢ w catosci dokonane w dniu obliczenia wartosci aktywow netto funduszu netto - albo gotowka, albo poprzez wniesienie papierow wartosciowych.
Spotka zarzadzajaca jest uprawniona do odrzucania oferowanych papieréw wartosciowych. Wowczas ma ona siedem dni od momentu ich zdeponowania na poinformowanie o swojej
decyzji. Przyjgte papiery wartosciowe wyceniane sa zgodnie z przepisami zdefiniowanymi w artykule 4 i subskrypcja nastgpuje na podstawie pierwszej wartosci aktywow netto funduszu
netto po tym przyjeciu.

Platnosci z tytulu wycofania moga nastapi¢ jedynie gotowka, z wyjatkiem sytuacji, w ktorej ma miejsce likwidacja funduszu, a posiadacz udzialéw wyraza zgodg na przyjgcie sptaty w
formie papierow wartosciowych. Realizuje je bank depozytowy w terminie maksymalnie pigciu dni po dacie wyceny udziatu. Jezeli jednak sptata, w wyjatkowych okolicznos$ciach,
wymaga uprzedniej realizacji wartosci aktywow funduszu, termin ten moze zosta¢ przediuzony - przekroczenie nie moze wynie$¢ wigeej niz 30 dni.

Z wyjatkiem przypadku $wiadczenia wynikajacego z kolejnosci dziedziczenia lub $wiadczenia otrzymanego przed $miercia spadkobiercy cesja lub przeniesienie udzialow pomigdzy
posiadaczami lub z posiadaczy na rzecz osoby trzeciej w ramach wycofania jest rownowazna z nastgpujaca po tym subskrypcja; jesli chodzi o osoby trzecie, kwota cesji lub przeniesienia
musi by¢ w danym wypadku zwigkszona przez beneficjenta tak, aby zostata osiagnigta przynajmniej wysoko$¢ minimalnej subskrypcji podanej w prospekcie uproszczonym lub
szczegblowym.

Zgodnie z artykulem L. 214-30 Code Monétaire et Financier wycofanie udzialow przez fundusz i emisja nowych udziatdéw przez spotke zarzadzajaca moga zostaé tymczasowo
zawieszone, o ile wymagaja tego nadzwyczajne okolicznosci i interesy posiadaczy udzialow oraz o ile zostang zastosowane przepisy zawarte w prospekcie szczegotowym.

Jesli wartos$¢ aktywow netto funduszu spada ponizej kwoty ustalonej przepisami, wycofanie nie moze zosta¢ przeprowadzone.

Artykul 4 — Obliczanie warto$ci aktywéw netto funduszu przypadajacej na jednostke

Obliczanie wartoéci aktywow netto funduszu przypadajacej na jednostkg odbywa si¢ z uwzglednieniem przypisow w zakresie wyceny podanych w opisie szczegétowym w prospekcie
szczegbtowym.

Wktiady rzeczowe moga obejmowac tylko papiery wartosciowe, wartosci i kontrakty, ktore moga by¢ zawarte w majatku UCITS; ich wycena odbywa si¢ zgodnie z przepisami
dotyczacymi wyceny, ktore obowiazuja w przypadku wyceny wartosci aktywow funduszu.
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ROZDZIAL 2

SPOSOB PRACY FUNDUSZU

Artykul 5 — Spotka zarzadzajaca

Zarzadzanie funduszem jest realizowane przez spotkg zarzadzajaca zgodnie ze zdefiniowanymi przez niego celami.

Spotka zarzadzajaca dziata w kazdych okolicznosciach na rachunek posiadaczy udziatlow i jako jedyna jest uprawniona do wykonywania praw glosu zwiazanych z papierami
warto$ciowymi zawartymi w funduszu.

Artykul 5a — Przepisy dotyczace sposobu pracy

Informacje o instrumentach i wktadach, ktore moga zosta¢ przejete do majatku funduszu, oraz przepisy dotyczace lokat zawarto w opisie szczegétowym w prospekcie szczegdtowym.

Artykul 6 — Bank depozytowy

Bank depozytowy zajmuje si¢ przechowywaniem aktywow funduszu. Przetwarza zlecenia spotki zarzadzajacej dotyczace zakupu i sprzedazy papierow wartosciowych oraz wykonania
praw poboru i przydziatu zwiazanych z papierami warto§ciowymi zawartymi funduszu, a ponadto obstuguje ptatnosci przychodzace i wychodzace.

Bank depozytowy musi upewni¢ si¢ co do zgodnosci decyzji spotki zarzadzajacej z przepisami i w razie potrzeby podja¢ wszystkie srodki w zakresie bezpieczenstwa, ktore uwaza za
celowe. O fakcie sporu ze spotka zarzadzajaca powiadamia Autorité des Marchés Financiers.

Artykul 7 — Rewident ds. bilanséw i sprawozdan rocznych

Rewident ds. bilanséw i sprawozdan rocznych jest angazowany przez radg zarzadzajaca spotki zarzadzajacej po uprzednim uzgodnieniu z Autorité des Marchés Financiers na okres
sze$ciu lat obrotowych.

Rewident realizuje zadania i kontrole przewidziane ustawa, a nastgpnie zaswiadcza o prawidlowosci i zgodno$ci zamknigeia rocznego oraz danych zawartych w sprawozdaniu z
przepisami w zakresie sprawozdawczosci finansowe;.

Mozliwe jest jego ponowne zaangazowanie.

Rewident informuje Autorité des Marchés Financiers oraz spotkg zarzadzajaca funduszem o ewentualnych niezgodnos$ciach i nieprawidtowosciach, ktore stwierdzit podczas wykonywania
swoich zadan.

Wyceny warto$ci majatku i ustalanie stosunku wymiany w przypadku przeksztatcen, fuzji lub podziatow odbywaja sig¢ pod kontrola rewidenta.

Rewident wycenia kazdy wktad rzeczowy i sporzadza na swoja odpowiedzialno$¢ raport dotyczacy wyceny i wynagrodzenia.

Zaswiadcza on tez o prawidlowosci struktury majatku i innych czgsci przed publikacja.

Honoraria rewidenta sa ustalane na podstawie planu pracy zawierajacego zadania uwazane za wymagane jednomyslnie pomigdzy rada zarzadzajaca a spotka zarzadzajaca.
W przypadku likwidacji rewident wycenia majatek i sporzadza raport dotyczacy warunkow tej likwidacji.

Rewident zaswiadcza o warunkach, na podstawie ktorych dokonywane sa wyptaty zaliczki zysku.

Artykul 8 — Zamkniecie i sprawozdanie

Na koniec kazdego roku obrotowego spotka zarzadzajaca sporzadza dokumenty zamknigcia roku oraz raport dotyczacy zarzadzania funduszy w minionym roku obrotowym.
Salda sa poswiadczane przez bank depozytowy, a wszystkie wspomniane dokumenty sprawdzane przez rewidenta ds. bilanséw i sprawozdan rocznych.

Spotka zarzadzajaca zatrzymuje te dokumenty przez cztery miesiace po uptywie roku obrachunkowego do dyspozycji posiadaczy udziatow oraz informuje ich o wysokosci przychodow,
do ktorych majg prawo i albo przesyta je na wyrazne zyczenie posiadaczowi udzialow poczta lub pozostawia do wgladu w swojej siedzibie lub w banku depozytowym.

ROZDZIAL 3

POSTANOWIENIA DOTYCZACE PODZIALU ZYSKU

Artykul 9

Wynik netto roku obrotowego jest rowny kwocie odsetek, zapadalnych kwot, dywidend, agio, zyskow z obligacji premiowych oraz przychodéow z papieréw wartosciowych wchodzacych
w sktad aktywow funduszy, i przychodow tymczasowo dostgpnych srodkow pienigznych z potraceniem kosztow administracyjnych i kosztow zaciagnigcia kredytow.

Kwoty mozliwe do wyptaty sa rowne sumie wyniku netto roku obrotowego i niepodzielonych zyskow z lat poprzednich, z dodaniem lub potraceniem rozliczen migdzyokresowych
przychodéw minionego roku obrotowego.

Kwoty mozliwe do wyptaty sa w petni kapitalizowane, z wyjatkiem przypadku wyplaty wymaganej prawem.

ROZDZIAL 4

FUZJA — PODZIAL — ROZWIAZANIE - LIKWIDACJA
Artykut 10 - Fuzja- Podzial

Spotka zarzadzajaca funduszem moze ulokowac jego majatek w petni lub czgsciowo w innym zarzadzanym przez nig UCITS lub podzieli¢ fundusz na dwa lub wigcej funduszy Commun
de Placement, ktorymi begdzie zarzadzata.
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Wspomniane powyzej fuzje lub podzialty moga zosta¢ dokonane dopiero miesiac po odpowiednim powiadomieniu posiadaczy udziatow. Ich przeprowadzenie powoduje koniecznosé
sporzadzenia nowego $wiadectwa dotyczacego liczby udzialow posiadanych przez kazdego z lokujacych kapitat.

Artykul 11 - Likwidacja - Przedluzenie

- Jesli warto$¢ majatku funduszu przez trzydziesci dni utrzymuje si¢ na poziomie kwoty okreslonej w artykule 2, spotka zarzadzajaca powiadamia Autorité des Marchés Financiers i, o ile
fuzja z innym funduszem Commun de Placement nie ma miejsca, dokonuje rozwiazania funduszu.

- Spotka zarzadzajaca moze rowniez rozwiaza¢ fundusz wezesniej; wowcezas informuje posiadaczy udzialow o swojej decyzji i od tego momentu subskrypcje lub wycofania nie sa juz
przyjmowane.

- Spotka zarzadzajaca dokonuje rozwiazania funduszu réwniez w przypadku wnioskéw o wycofanie calosci udzialow, zakonczenia funkcji banku depozytowego, jesli inny bank
depozytowy nie zostat zaangazowany lub w przypadku uptywu okresu trwania funduszu, jesli nie zostat on przedtuzony.

Spotka zarzadzajaca powiadamia listownie Autorit¢ des Marchés Financiers o dacie i procedurze uchwalonego rozwiazania, a nastgpnie przesyla raport rewidenta ds. bilansow i
sprawozdan finansowych.

Przedtuzenie funduszu moze zosta¢ uchwalone przez spotke zarzadzajaca w porozumieniu z bankiem depozytowym. Uchwata musi zosta¢ podjgta co najmniej trzy miesiace przed
uplywem okresu trwania przewidywanego dla funduszu i podana do wiadomosci posiadaczom udziatlow oraz Autorité des Marchés Financiers.

Artykul 12 - Likwidacja

W przypadku rozwiazania spotka zarzadzajaca jest upowazniona do likwidacji, do realizacji ktorej zostaja jej udzielone najdalej idace uprawnienia pozwalajace na realizacjg majatku,
zaspokojenie ewentualnych wierzycieli i rozdziat dostgpnych sald na posiadaczy udziatoéw w formie gotowki lub papierow wartosciowych.

Rewident ds. bilanséw i sprawozdan rocznych oraz bank depozytowy wykonuja swoje funkcje do momentu zakonczenia likwidacji.

ROZDZIAL 5

SPORY
Rozdzial 13 — Wlasciwos$¢ sadu- Wybor wlasciwosci miejscowej sadu

Wszelkie spory prawne dotyczace funduszu wyniklte w okresie jego trwania lub podczas likwidacji albo wérdd posiadaczy udzialow albo pomigdzy nimi a spotka zarzadzajaca lub
bankiem depozytowym, zostang poddane orzecznictwu wiasciwych sadow.
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