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zwany dalej ăFunduszemó 
 
Nazwa skr·cona Funduszu:  
Pioneer FIO 
 
 
Poprzednie nazwy Funduszu:  
Nie dotyczy 
 
 
Subfundusze: 

1) Pioneer Lokacyjny 
2) Pioneer Akcji ï Aktywna Selekcja 
3) Pioneer PieniňŨny 
4) Pioneer Obligacji Plus 
5) Pioneer Stabilnego Wzrostu 
6) Pioneer Zr·wnowaŨony 
7) Pioneer Aktywnej Alokacji 
8) Pioneer Akcji Polskich 
9)     Pioneer Mağych i średnich Sp·ğek Rynku Polskiego 

 
Firma i siedziba towarzystwa funduszy inwestycyjnych, bŉdńcego organem Funduszu: 
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibŃ w Warszawie, zwane dalej ĂTowarzystwemò 
Adres gğ·wnej strony internetowej Towarzystwa:  www.pioneer.com.pl 
 
Fundusz prowadzi dziaĠalnoŝĻ zgodnie z prawem wsp·lnotowym regulujńcym zasady zbiorowego inwestowania w 
papiery wartoŝciowe 
 
Data i miejsce sporzńdzenia Prospektu: 
8 marca 2007 r., Warszawa 
 
Data sporzńdzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu: 
30 listopada 2011 r. 
 
 
 
Daty kolejnych aktualizacji ostatniego tekstu jednolitego Prospektu:  
Nie dotyczy 
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RozdziaĠ I 
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie 

 
1. Firma, siedziba Towarzystwa 

Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ w Warszawie. 
2. Osoby fizyczne dziaĠajńce w imieniu Towarzystwa, odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie  

Krzysztof Lewandowski ï Prezes ZarzŃdu Towarzystwa, 
Tomasz Orlik ï Wiceprezes ZarzŃdu Towarzystwa. 
Informacje zawarte w Prospekcie sń prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajń ũadnych fakt·w ani 
okolicznoŝci, kt·rych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzńdzenia, a 
takũe wedle naszej najlepszej wiedzy nie istniejń, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznoŝci, kt·re 
mogĠyby wywrzeĻ znaczńcy wpĠyw na sytuacjŉ prawnń, majńtkowń i finansowń Funduszu. 

     
.............................................      ................................................

 Krzysztof Lewandowski     Tomasz Orlik 
Prezes Zarzńdu         Wiceprezes Zarzńdu 

 
RozdziaĠ II 

Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych 

 
1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gĠ·wnej 

strony internetowej i adresem poczty elektronicznej 
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·Ġka Akcyjna z siedzibń w Warszawie 
ul. Marynarska 15, 02-674 Warszawa, Polska 
telefon: (+48 22) 640 40 00, faks: (+48 22) 640 40 05 
www.pioneer.com.pl 
e-mail: fundusz@pioneerinvestments.com 

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziaĠalnoŝci przez Towarzystwo 
Towarzystwo prowadzi dziağalnoŜĺ na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisjň Papier·w WartoŜciowych i 
Gieğd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 9 maja 1996 r. o nr. KPW-4077-1/96-4814.  
(W dniu 3 lipca 2001 r. nastŃpiğo poğŃczenie Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z Pioneer 
Pierwszym Polskim Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadajŃcym zezwolenie udzielone na mocy 
decyzji z dnia 28 lutego 1992 r., nr FP/1/92). 

3. Oznaczenie sńdu rejestrowego i numer, pod kt·rym Towarzystwo jest zarejestrowane 
SŃd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego KRS 
0000016956. 

4. WysokoŝĻ kapitaĠu wĠasnego Towarzystwa, w tym wysokoŝĻ skĠadnik·w kapitaĠu wĠasnego na ostatni dzieœ 
bilansowy  
Kapitağy wğasne Pioneer Pekao TFI S.A. na dzieŒ 31.12.2010 r. 
Kapitağ podstawowy                     37 804 000,00 zğ 
Kapitağ zapasowy       12 601 333,33 zğ 
Zysk netto                      82 801 219,14 zğ 
Kapitağ wğasny                   133 206 552,47 zğ 

5. Informacja o opĠaceniu kapitaĠu zakĠadowego Towarzystwa 
Kapitağ zakğadowy Towarzystwa zostağ opğacony w cağoŜci. 

6. Firma i siedziba podmiotu dominujńcego wobec Towarzystwa ze wskazaniem cech dominacji oraz firma i 
siedziba akcjonariuszy Towarzystwa wraz z liczbń gĠos·w na walnym zgromadzeniu, jeũeli akcjonariusz 
posiada co najmniej 5% og·lnej liczby gĠos·w na walnym zgromadzeniu 

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa (100% akcji) jest Pioneer Pekao Investment Management S.A. z siedzibŃ 
w Warszawie, ul. Marynarska 15, 02-674 Warszawa, Polska. Pioneer Pekao Investment Management S.A. ma 
prawo do 100% gğos·w na walnym zgromadzeniu Towarzystwa. 

7. Imiona i nazwiska 
7.1. Zarzńd Towarzystwa 

Krzysztof Lewandowski ï Prezes ZarzŃdu 
Tomasz Orlik ï Wiceprezes ZarzŃdu  
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7.2. Rada Nadzorcza Towarzystwa 
Stefano Pregnolato ï PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej 
Wojciech Rutkowski ï WiceprzewodniczŃcy Rady Nadzorczej 
Maria Schmidinger 
Renato Miraglia 

 Zbigniew Sienkiewicz 
7.3. Zarzńdzajńcy funduszami inwestycyjnymi Pioneer 

Towarzystwo zgodnie z art. 46 Ustawy i pkt. I.16. Statutu, zawarğo umowň o Ŝwiadczenie usğug w 
zakresie zarzŃdzania pakietem papier·w wartoŜciowych na zlecenie ze sp·ğkŃ Pioneer Pekao 
Investment Management S.A. z siedzibŃ w  Warszawie.   

8. Informacje o peĠnionych przez osoby wymienione w pkt 7. funkcjach poza Towarzystwem, jeũeli ta okolicznoŝĻ 
moũe mieĻ znaczenie dla sytuacji Uczestnik·w 

8.1. Zarzńd 
8.1.1. Krzysztof Lewandowski 

Prezes ZarzŃdu Pioneer Pekao Investment Management S.A., PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej Pekao 
Financial Services Sp. z o.o., WiceprzewodniczŃcy Rady Nadzorczej Pekao Pioneer Powszechnego 
Towarzystwa Emerytalnego S.A., WiceprzewodniczŃcy Rady Izby ZarzŃdzajŃcych Funduszami i 
Aktywami.  

8.1.2. Tomasz Orlik 
Wiceprezes ZarzŃdu Pioneer Pekao Investment Management S.A. 

8.2. Rada Nadzorcza  
8.2.1. Stefano Pregnolato ð Przewodniczńcy  

Zatrudniony w Pioneer Investments Austria, gdzie odpowiada za politykň inwestycyjnŃ w Austrii i regionie 
Europy Centralnej i Wschodniej. 

8.2.2. Wojciech Rutkowski ð Wiceprzewodniczńcy 
Prezes ZarzŃdu Centralnego Domu Maklerskiego Pekao S.A. 

8.2.3. Maria Schmidinger 
Szef Sieci SprzedaŨy w Pioneer Investments Austria GmbH w Wiedniu, odpowiedzialna za dziağania 
zwiŃzane ze sprzedaŨŃ w Europie Centralnej i Wschodniej.  

8.2.4. Renato Miraglia 
Szef do spraw rozwoju produkt·w w Pioneer Investments, nadzorujŃcy rozw·j produkt·w na terenie 
Wğoch, Niemiec, Austrii, Polski oraz Europy środkowej i Wschodniej.  

8.2.5. Zbigniew Sienkiewicz 
Radca prawny, kierownik Zespoğu do Spraw Prawnych w Pekao Pioneer Powszechne Towarzystwo 
Emerytalne S.A. Czğonek rady nadzorczej w sp·ğce publicznej Hygienika S.A.  
z siedzibŃ w LubliŒcu.  

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzńdzanych przez Towarzystwo 
9.1. Pioneer Instrument·w DğuŨnych Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
9.2. Pioneer Obligacji ï Dynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
9.3. Pioneer Obligacji Europejskich Plus Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
9.4. Pioneer Akcji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
9.5. Pioneer Obligacji Dolarowych Plus Fundusz Inwestycyjny Otwarty  
9.6. Pioneer Zr·wnowaŨony Rynku AmerykaŒskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
9.7. Pioneer Akcji AmerykaŒskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty  
9.8. Pioneer Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty ï fundusz inwestycyjny z 

wydzielonymi subfunduszami:  
9.8.1. Pioneer Dochodu i Wzrostu Rynku ChiŒskiego  
9.8.2. Pioneer Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku  
9.8.3. Pioneer Akcji Rynk·w Dalekiego Wschodu 
9.8.4. Pioneer Akcji Mağych i średnich Sp·ğek Rynk·w Rozwiniňtych  
9.8.5. Pioneer Akcji Rynk·w WschodzŃcych  
9.8.6. Pioneer Akcji Europy Wschodniej 
9.8.7. Pioneer Obligacji Strategicznych 
9.8.8. Pioneer Surowc·w i Energii 
9.8.9. Pioneer Got·wkowy 

9.9. Pioneer Strategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty ï fundusz inwestycyjny z 
wydzielonymi subfunduszami: 
9.9.1. Zagraniczne Fundusze Akcyjne 
9.9.2. Fundusze Zagraniczne 

9.10. Pioneer Elastycznego Inwestowania Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
9.11. Pioneer Zabezpieczony Rynku Polskiego Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
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9.12. Pioneer Zmiennej Alokacji Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
9.13. Pioneer Zmiennej Alokacji 2 Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
9.14. Pioneer Zmiennej Alokacji 3 Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
9.15. Pioneer Zmiennej Alokacji ï Rynki WschodzŃce Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
9.16. Pioneer Zmiennej Alokacji ï Rynki Europy Wschodniej Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
9.17. Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Telekomunikacji Polskiej 

 
RozdziaĠ III. Dane o Funduszu 

CzŉŝĻ A ð Informacje wsp·lne dla wszystkich Subfunduszy 

 
1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu 

7 sierpnia 2007 r. 
2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych 

25 stycznia 2008 r., RFi 353. 
3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz w ramach wszystkich Subfunduszy 

W Pioneer Lokacyjnym, Pioneer Akcji ð Aktywna Selekcja, Pioneer Pieniŉũnym, Pioneer Aktywnej Alokacji 
oraz Pioneer MaĠych i Ŝrednich Sp·Ġek Rynku Polskiego Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa 
kategorii A oraz kategorii I. 
W Pioneer Obligacji Plus, Pioneer Stabilnego Wzrostu, Pioneer Zr·wnowaũonym oraz Pioneer Akcji 
Polskich Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A, kategorii E oraz kategorii I. 
Jednostki Uczestnictwa kategorii A sŃ to standardowe Jednostki Uczestnictwa z opğatŃ manipulacyjnŃ przy 
nabywaniu. Pierwsza minimalna wpğata, za jakŃ jednorazowo moŨna nabyĺ Jednostki Uczestnictwa kategorii A 
poszczeg·lnych Subfunduszy wynosi 1000 (jeden tysiŃc) zğotych, a kaŨda nastňpna minimalna wpğata wynosi 100 
(sto) zğotych. 
Fundusz moŨe zmieniĺ kwotň poczŃtkowej minimalnej wpğaty lub minimalnŃ wysokoŜĺ nastňpnych wpğat, o kt·rych 
mowa powyŨej, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych program·w inwestycyjnych, w tym w szczeg·lnoŜci 
pracowniczych program·w emerytalnych prowadzonych w formie wnoszenia skğadek do Funduszu. 
Jednostki Uczestnictwa kategorii E sŃ to Jednostki Uczestnictwa z opğatŃ manipulacyjnŃ przy nabywaniu. 
Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sŃ wyğŃcznie na warunkach wyspecjalizowanych program·w 
inwestycyjnych oferowanych podmiotom tworzŃcym pracownicze programy emerytalne oraz podmiotom 
oferujŃcym swoim pracownikom inne formy zabezpieczenia finansowego oparte na nabywaniu Jednostek 
Uczestnictwa. Minimalna wartoŜĺ wpğaty, za jakŃ moŨna nabyĺ Jednostki Uczestnictwa kategorii E wynosi 1 zğoty, 
o ile przepisy ustawy o pracowniczych programach emerytalnych nie stanowiŃ inaczej. 
Jednostki Uczestnictwa kategorii I sŃ to Jednostki Uczestnictwa z opğatŃ manipulacyjnŃ przy nabywaniu, 
zbywane Uczestnikom powierzajŃcym znaczne Ŝrodki ï minimum wartoŜciowe salda na koncie Uczestnika wynosi 
300 000 zğ. Pierwsza minimalna wpğata, za jakŃ jednorazowo moŨna nabyĺ Jednostki Uczestnictwa kategorii I 
poszczeg·lnych Subfunduszy wynosi 300 000 (trzysta tysiňcy) zğotych, a kaŨda nastňpna minimalna wpğata wynosi 
100 (sto) zğotych. 
Uczestnik moŨe zaŨŃdaĺ zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A na Jednostki Uczestnictwa kategorii I, jeŨeli 
wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych na jednym koncie przekroczyğa 300 000 zğotych. 
KaŨda nastňpna minimalna wpğata wynosi 100 (sto) zğotych. 
W przypadku spadku wartoŜci Jednostek Uczestnictwa kategorii I zgromadzonych na jednym koncie poniŨej 300 
000 zğotych w wyniku dokonania przez Uczestnika odkupienia, Fundusz dokonuje zamiany tych Jednostek 
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa kategorii A. 
Jednostki Uczestnictwa nie mogŃ byĺ zbywane przez Uczestnika na rzecz os·b trzecich; 
Jednostki Uczestnictwa podlegajŃ dziedziczeniu; 
Jednostki Uczestnictwa mogŃ byĺ przedmiotem zastawu. 

4. Prawa Uczestnik·w Funduszu 
W trybie i na warunkach okreŜlonych w Prospekcie, Statucie i Ustawie Fundusz jest zobowiŃzany zbyĺ 
Uczestnikowi Jednostki Uczestnictwa w danym Subfunduszu po dokonaniu wpğaty na te jednostki oraz odkupiĺ od 
Uczestnika Jednostki Uczestnictwa po zgğoszeniu ŨŃdania odkupienia tych jednostek. Ponadto, na zasadach 
okreŜlonych w Prospekcie, Statucie i Ustawie, Uczestnikowi przysğugujŃ nastňpujŃce prawa: 
4.1. uzyskania Ŝrodk·w pieniňŨnych naleŨnych z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz; 
4.2. otrzymania Ŝrodk·w pieniňŨnych ze zbycia Aktyw·w Subfunduszu w przypadku jego likwidacji; 
4.3. otrzymania pisemnego potwierdzenia dokonania czynnoŜci zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa; 
4.4. ustanawiania peğnomocnik·w do skğadania oŜwiadczeŒ woli zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu; 
4.5. zwolnienia z opğaty manipulacyjnej lub zmniejszenia opğaty manipulacyjnej; 
4.6. ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa naleŨŃcych do Uczestnika; 
4.7. dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego 

Subfunduszu; 
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4.8. wyraŨania zgody na przetwarzanie danych osobowych przez wskazane przez Uczestnika podmioty grupy 
bankowej UniCredit S.p.A.  w celach marketingowych; 

4.9. dostňpu do treŜci swoich danych osobowych, ich poprawiania i uzupeğniania oraz prawo zgğaszania 
pisemnego sprzeciwu wobec przetwarzania przez administrator·w danych jego danych w celach 
marketingowych zwiŃzanych z reklamŃ wğasnych produkt·w lub wobec przekazania danych osobowych 
innemu administratorowi danych; 

4.10. otrzymania bezpğatnie skr·tu Prospektu przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa; 
4.11. dostňpu, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, do rocznego i p·ğrocznego poğŃczonego sprawozdania 

finansowego Funduszu wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy oraz Prospektu wraz z 
aktualnymi informacjami o zmianach w Prospekcie; 

4.12. ŨŃdania dorňczenia bezpğatnie rocznego i p·ğrocznego poğŃczonego sprawozdania finansowego Funduszu 
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy oraz Prospektu wraz z aktualnymi informacjami o 
zmianach w Prospekcie; 

4.13. anulowania zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, kt·re nie zostağo zrealizowane przez Fundusz z 
powodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa; 

4.14. anulowania ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, kt·re nie zostağo zrealizowane przez Fundusz z 
powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa; 

4.15. dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych 
zarzŃdzanych przez Towarzystwo; 

4.16. skğadania zleceŒ i uzyskiwania informacji o Funduszu z wykorzystaniem Systemu TelePioneer; 
W Systemie TelePioneer Fundusz oferuje Uczestnikom moŨliwoŜĺ skğadania oŜwiadczeŒ woli przez telefon.  
Uwaga! Nabycie Jednostek Uczestnictwa tŃ drogŃ moŨe nie byĺ zwiŃzane z obowiŃzkiem dokonania przez 
ProwadzŃcego Dystrybucjň oceny, czy  nabywany fundusz jest odpowiedni dla klienta. 
Warunki techniczne skğadania zleceŒ, w tym w szczeg·lnoŜci okreŜlenie dostňpnych Ŝrodk·w 
porozumiewania siň na odlegğoŜĺ, spos·b identyfikacji Uczestnik·w, okreŜlajŃ Warunki skğadania zleceŒ w 
Systemie TelePioneer, udostňpniane Uczestnikom przy skğadaniu zlecenia otwarcia konta. Warunki te nie 
mogŃ zmieniaĺ praw Uczestnik·w i ograniczaĺ obowiŃzk·w, a takŨe odpowiedzialnoŜci Funduszu 
wynikajŃcych z przepis·w prawa, Prospektu i Statutu. 
Wszystkie dyspozycje skğadane przez Uczestnik·w w Systemie TelePioneer sŃ utrwalane i przechowywane 
dla cel·w dowodowych przez okres wymagany przepisami prawa. 
Fundusz moŨe odm·wiĺ przyjňcia dyspozycji w przypadku awarii urzŃdzeŒ sğuŨŃcych do odbierania, 
rejestrowania lub przekazywania dyspozycji. 
W przypadku istotnych i uzasadnionych wŃtpliwoŜci co do treŜci dyspozycji, toŨsamoŜci osoby skğadajŃcej 
dyspozycjň lub jej uprawnieŒ do skğadania dyspozycji w systemie Telepioneer Fundusz moŨe odm·wiĺ 
realizacji dyspozycji. 
W przypadku skğadnia zlecenia nabycia, konwersji oraz ŨŃdania odkupienia  Jednostek Uczestnictwa w 
Systemie TelePioneer przez nierezydent·w, Fundusz moŨe odm·wiĺ jego realizacji, jeŨeli osoba skğadajŃca 
zlecenie nie wskazağa danych wymaganych zgodnie z RozporzŃdzeniem Ministra Finans·w z dnia 9 
listopada 2007 r. w sprawie wzoru informacji o przychodach (dochodach) wypğaconych lub postawionych do 
dyspozycji faktycznemu albo poŜredniemu odbiorcy (Dz.U. Nr 212, poz. 1563), niezbňdnych do sporzŃdzenia 
ĂInformacji o przychodach (dochodach) wypğaconych lub postanowionych do dyspozycji faktycznemu albo 
poŜredniemu odbiorcy [IFT ï 3/ IFT ï 3R]ò. Informacja, o kt·rej mowa w zdaniu poprzednim, jest 
sporzŃdzana przez Fundusz, kt·ry dziağa jako pğatnik podatku dochodowego od os·b fizycznych i przesyğana 
jest nierezydentom, kt·rych dotyczy oraz wğaŜciwym urzňdom skarbowym. 

4.16a.skğadania zleceŒ i uzyskiwania informacji o Funduszu z wykorzystaniem Usğugi ePioneer;  
Uwaga! Nabycie Jednostek Uczestnictwa tŃ drogŃ moŨe nie byĺ zwiŃzane z obowiŃzkiem dokonania przez 
ProwadzŃcego Dystrybucjň oceny, czy nabywany fundusz jest odpowiedni dla klienta. 
Warunki techniczne uzyskiwania informacji, w tym w szczeg·lnoŜci okreŜlenie dostňpnych Ŝrodk·w 
porozumiewania siň na odlegğoŜĺ, spos·b identyfikacji Uczestnik·w, okreŜlajŃ Warunki korzystania z Usğugi 
ePioneer, udostňpniane na stronie internetowej www.pioneer.com.pl. Warunki te nie mogŃ zmieniaĺ praw 
Uczestnik·w i ograniczaĺ obowiŃzk·w, a takŨe odpowiedzialnoŜci Funduszu wynikajŃcych z przepis·w 
prawa, Prospektu i Statutu. 
Z Uczestnikiem, z kt·rym Fundusz zawarğ umowň o Ŝwiadczenie dodatkowe, Towarzystwo moŨe zawrzeĺ 
umowň o umoŨliwienie skğadania zleceŒ w ramach Usğugi ePioneer. 
Wszystkie dyspozycje skğadane przez Uczestnik·w z wykorzystaniem Usğugi ePioneer sŃ utrwalane i 
przechowywane dla cel·w dowodowych przez okres wymagany przepisami prawa. 
Towarzystwo moŨe odm·wiĺ przyjňcia dyspozycji w przypadku awarii urzŃdzeŒ sğuŨŃcych do odbierania, 
rejestrowania lub przekazywania dyspozycji. 

4.17. skğadania zleceŒ i uzyskiwania informacji o Funduszu z wykorzystaniem elektronicznych noŜnik·w informacji 
za poŜrednictwem ProwadzŃcych Dystrybucjň; 
Uwaga! Nabycie Jednostek Uczestnictwa tŃ drogŃ moŨe nie byĺ zwiŃzane z obowiŃzkiem dokonania przez 
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ProwadzŃcego Dystrybucjň oceny, czy  nabywany fundusz jest odpowiedni dla klienta. 
Zasady skğadania zleceŒ za poŜrednictwem ProwadzŃcych Dystrybucjň oraz zasady udostňpniania przez 
ProwadzŃcych Dystrybucjň danych dotyczŃcych uczestnictwa w Funduszu z wykorzystaniem elektronicznych 
noŜnik·w informacji lub innych Ŝrodk·w porozumiewania siň na odlegğoŜĺ, w szczeg·lnoŜci Internetu, 
telefonu lub telefaksu, sŃ okreŜlane i udostňpniane przez ProwadzŃcych Dystrybucjň. Zasady te nie mogŃ 
zmieniaĺ praw i obowiŃzk·w Uczestnik·w wynikajŃcych z Prospektu i Statutu. 
Niekt·rzy ProwadzŃcy Dystrybucjň mogŃ wymagaĺ, by Uczestnik lub osoba zainteresowana uczestnictwem 
w Funduszu udzieliğa ProwadzŃcemu Dystrybucjň odrňbnego peğnomocnictwa do sporzŃdzenia zlecenia w 
imieniu i na rzecz Uczestnika lub osoby zainteresowanej uczestnictwem w Funduszu, w tym za pomocŃ 
elektronicznych noŜnik·w informacji lub na podstawie oŜwiadczenia zğoŨonego przy uŨyciu telefonu lub 
telefaksu. Do peğnomocnictw, o kt·rych mowa powyŨej, nie stosuje siň zasad opisanych w pkt 6.2. 
Zlecenia skğadane za poŜrednictwem ProwadzŃcych Dystrybucjň z wykorzystaniem elektronicznych 
noŜnik·w informacji lub innych Ŝrodk·w porozumiewania siň na odlegğoŜĺ realizowane bňdŃ w imieniu i na 
rzecz Uczestnika lub osoby zainteresowanej uczestnictwem w Funduszu na jego/jej ryzyko ze skutkami 
prawnymi bezpoŜrednio dla niego/niej.  
W przypadku istotnych i uzasadnionych wŃtpliwoŜci co do treŜci zlecenia, toŨsamoŜci osoby skğadajŃcej 
zlecenie lub jej uprawnieŒ do skğadania zlecenia przy uŨyciu elektronicznych noŜnik·w informacji lub innych 
Ŝrodk·w porozumiewania siň na odlegğoŜĺ, Fundusz moŨe odm·wiĺ realizacji zlecenia. 
Towarzystwo oraz Fundusz nie ponoszŃ odpowiedzialnoŜci za funkcjonowanie system·w ProwadzŃcych 
Dystrybucjň, sğuŨŃcych do przyjmowania zleceŒ i udostňpniania danych przy  uŨyciu elektronicznych 
noŜnik·w informacji lub innych Ŝrodk·w porozumiewania siň na odlegğoŜĺ. 

4.18. otwarcia konta w rejestrze Uczestnik·w na zasadzie konta mağŨonk·w; 
Dla mağŨonk·w bňdŃcych Uczestnikami moŨe byĺ prowadzone jedno konto. Fundusz okreŜli warunki 
wsp·lnego uczestnictwa mağŨonk·w w Funduszu w og·lnych warunkach prowadzenia kont mağŨonk·w, 
udostňpnianych przez ProwadzŃcych Dystrybucjň. 
Na koncie prowadzonym na zasadzie konta mağŨonk·w nie mogŃ byĺ zapisywane Jednostki Uczestnictwa 
dziedziczone przez spadkobiercň.  

4.19. otwarcia konta w rejestrze Uczestnik·w na zasadzie konta wsp·lnego; 
Uczestnikami, na zasadzie wsp·ğwğasnoŜci, mogŃ byĺ dwie osoby fizyczne, kt·re nabyğy i posiadajŃ 
Jednostki Uczestnictwa, pod warunkiem: 

a) zğoŨenia oŜwiadczenia woli, Ũe Jednostki Uczestnictwa nabywane bňdŃ na zasadzie 
wsp·ğwğasnoŜci, 

b) wskazania, spoŜr·d wsp·ğwğaŜcicieli, osoby lub os·b upowaŨnionych do reprezentowania ich wobec 
Funduszu. 

Nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadzie wsp·ğwğasnoŜci moŨe dokonaĺ kaŨdy ze wsp·ğwğaŜcicieli 
samodzielnie. 
Podziağ Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na zasadzie wsp·ğwğasnoŜci nastňpuje zgodnie z 
przepisami o zniesieniu wsp·ğwğasnoŜci. 
Fundusz okreŜli warunki nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa na zasadzie wsp·ğwğasnoŜci w 
og·lnych warunkach prowadzenia kont wsp·lnych, udostňpnianych przez ProwadzŃcych Dystrybucjň. 
Na koncie prowadzonym na zasadzie konta wsp·lnego nie mogŃ byĺ zapisywane Jednostki Uczestnictwa 
dziedziczone przez spadkobiercň. 

4.20. dokonania blokady Jednostek Uczestnictwa; 
Na wniosek Uczestnika, Fundusz dokonuje cağkowitej lub czňŜciowej blokady Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu. Blokada Jednostek Uczestnictwa oznacza, iŨ przez okres i w zakresie wskazanym przez 
Uczestnika zawiesza siň moŨliwoŜĺ realizowania ŨŃdaŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa zğoŨonych przez 
Uczestnika lub jego przedstawiciela, z wyjŃtkiem ŨŃdaŒ odkupienia skğadanych przez peğnomocnika 
umocowanego w zwiŃzku z udzielonym mu przez Uczestnika prawnym zabezpieczeniem wykonania jego 
zobowiŃzaŒ.  
W wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych Uczestnik moŨe ustanowiĺ blokadň Ŝrodk·w 
zgromadzonych w programie, to jest blokadň ğŃcznŃ Ŝrodk·w zgromadzonych na wszystkich kontach we 
wszystkich Funduszach objňtych programem. W ramach blokady Ŝrodk·w dopuszczalna jest konwersja lub 
zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ustanowienie takiej blokady oznacza, Ũe dopuszczalne jest 
w czasie obowiŃzywania blokady, zğoŨenie zlecenia odkupienia/umorzenia Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu, pod warunkiem, Ũe Ŝrodki pieniňŨne pochodzŃce z odkupienia/umorzenia Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu zostanŃ na podstawie tego samego zlecenia przeznaczone na nabycie 
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu lub jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego 
zarzŃdzanego przez Towarzystwo. Jednostki Uczestnictwa nabyte w innym Subfunduszu lub jednostki 
uczestnictwa nabyte w funduszu inwestycyjnym zarzŃdzanym przez Towarzystwo objňte sŃ takŃ samŃ 
blokadŃ jak w Ŧr·dğowym Subfunduszu.  
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OŜwiadczenie Uczestnika o ustanowieniu i odwoğaniu blokady Jednostek Uczestnictwa staje siň skuteczne 
po odebraniu tego oŜwiadczenia przez Agenta Transferowego. 

4.21. reinwestycji Jednostek Uczestnictwa; 
Uwaga! Nabycie Jednostek Uczestnictwa tŃ drogŃ moŨe nie byĺ zwiŃzane z obowiŃzkiem dokonania przez 
ProwadzŃcego Dystrybucjň oceny, czy  nabywany fundusz jest odpowiedni dla klienta. 
Wolne od opğaty manipulacyjnej jest jednorazowe nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii do 
wysokoŜci kwoty, otrzymanej za dokonane uprzednio jednorazowe odkupienie Jednostek Uczestnictwa tej 
samej kategorii (prawo do reinwestycji). Zwolnienie, o kt·rym mowa wyŨej, przysğuguje jeden raz w roku 
kalendarzowym i pod warunkiem, Ũe okres pomiňdzy Dniem Wyceny, w kt·rym odkupiono uprzednio nabyte 
Jednostki Uczestnictwa a dniem zğoŨenia zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie przekracza 90 dni 
kalendarzowych. Do terminu 90 dni kalendarzowych nie wlicza siň okreŜlonego w pkt 15. okresu zawieszenia 
zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu. 
Korzystanie z prawa do reinwestycji jest uzaleŨnione od zğoŨenia przez uprawnionego oŜwiadczenia w tym 
przedmiocie. 
W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa prawo do reinwestycji nie przysğuguje. 

4.22. skğadania reklamacji zwiŃzanych z uczestnictwem w Funduszu; 
Wszelkie reklamacje zwiŃzane z uczestnictwem w Funduszu mogŃ byĺ skğadane: 

a) u ProwadzŃcych Dystrybucjň osobiŜcie, za poŜrednictwem poczty, telefonu, telefaksu lub 
poczty elektronicznej. Informacje dotyczŃce trybu rozpatrywania reklamacji, w tym moŨliwych 
sposob·w ich skğadania, termin·w udzielania odpowiedzi na reklamacje przez ProwadzŃcych 
Dystrybucjň sŃ okreŜlane i udostňpniane przez ProwadzŃcych Dystrybucjň. 

b) bezpoŜrednio w Funduszu osobiŜcie, za poŜrednictwem poczty, telefonu, telefaksu i poczty 
elektronicznej. Na zlecenie Funduszu reklamacje rozpatruje Agent Transferowy. Reklamacje 
naleŨy kierowaĺ pod adres: Centrum Obsğugi Klienta Pekao Financial Services Sp. z o.o., ul. 
Postňpu 21, 02-676 Warszawa, telefon: 0-801 641 641, faks: (+48 22) 640 48 15, e-mail: 
pioneerCOK@pekao-fs.com.pl. 

Odpowiedzi na reklamacje kierowane do Funduszu sŃ udzielane w terminie 14 dni od ich otrzymania. W 
przypadkach szczeg·lnie zawiğych termin powyŨszy moŨe ulec wydğuŨeniu. Reklamacje, wynikajŃce z treŜci 
danych uwidocznionych w zleceniu lub potwierdzeniu dokonania czynnoŜci powinny byĺ skğadane w terminie 
90 dni od daty wystawienia potwierdzenia dokonania czynnoŜci. 

4.23. uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych, w tym zawarcia umowy o prowadzenie 
Indywidualnego Konta Emerytalnego na zasadach okreŜlonych w Statucie; 
Fundusz moŨe oferowaĺ Uczestnikom udziağ w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych, kt·rych 
celem jest realizowanie, w ramach Funduszu, szczeg·lnego rodzaju potrzeb i dodatkowych cel·w 
inwestycyjnych Uczestnik·w. 
Uczestnik przystňpuje do wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego poprzez zawarcie odrňbnej umowy 
z Funduszem. Fundusz udostňpnia kaŨdemu Uczestnikowi skğadajŃcemu deklaracjň uczestnictwa w 
wybranym programie warunki uczestnictwa, kt·re w szczeg·lnoŜci okreŜlajŃ wysokoŜĺ, czňstotliwoŜĺ, 
minimalny okres wpğat warunkujŃcych udziağ w programie, kategoriň Jednostek Uczestnictwa zbywanych w 
danym programie oraz zasady ponoszenia opğat, w tym opğat za wpis do subrejestru Uczestnik·w (Ăopğaty 
dodatkoweò), pobieranych obok opğaty manipulacyjnej., o kt·rej mowa w pkt VII.30 Statutu.  
Opğaty dodatkowe, o kt·rych mowa powyŨej, sŃ opğatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy 
i z zastrzeŨeniem opğat pobieranych w ramach Programu IKE okreŜlonych w pkt VIII.3 Statutu, mogŃ byĺ 
pobierane przy pierwszym nabyciu przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa w danym wyspecjalizowanym 
programie inwestycyjnym i ğŃcznie z opğatŃ manipulacyjnŃ, o kt·rej mowa w pkt VII.30 Statutu, nie mogŃ 
przewyŨszaĺ wartoŜci wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. 
Warunki uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych bňdŃcych pracowniczymi 
programami emerytalnymi okreŜlajŃ umowy pomiňdzy pracodawcŃ prowadzŃcym pracowniczy program 
emerytalny a Funduszem, z zastrzeŨeniem przepis·w  ustawy o pracowniczych programach emerytalnych. 
Warunki uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych nie bňdŃcych pracowniczymi 
programami emerytalnymi okreŜlajŃ zasady danego wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego. 
Postanowienia um·w, o kt·rych mowa powyŨej, majŃ charakter przepis·w dodatkowych w stosunku do 
Statutu oraz Prospektu i nie mogŃ ograniczaĺ ich postanowieŒ, z zastrzeŨeniem szczeg·lnych praw 
Uczestnik·w wskazanych w pkt. 4.15 ï 4.25. oraz prawa akumulacji wpğat. Po zawarciu umowy zmiana jej 
warunk·w nie moŨe nastŃpiĺ na niekorzyŜĺ Uczestnika.  
W przypadku wyspecjalizowanych program·w inwestycyjnych realizowanych na podstawie ustaw 
szczeg·lnych, dopuszcza siň moŨliwoŜĺ ograniczenia stosowania postanowieŒ Prospektu oraz Statutu w 
zakresie szerszym od powyŨszego, a wynikajŃcym z tych ustaw szczeg·lnych. 
Na kontach prowadzonych w ramach wyspecjalizowanych program·w inwestycyjnych nie mogŃ byĺ 
zapisywane Jednostki Uczestnictwa dziedziczone przez spadkobiercň. 
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4.24. zawarcia umowy o Ŝwiadczenie dodatkowe; 
Fundusz moŨe zawrzeĺ z Uczestnikiem, kt·ry zamierza w dğuŨszym okresie inwestowaĺ znaczne Ŝrodki w 
Jednostki Uczestnictwa, umowň przyznajŃcŃ Uczestnikowi prawo do dodatkowego Ŝwiadczenia. Umowa 
okreŜla w szczeg·lnoŜci: czas na jaki zostaje zawarta, dğugoŜĺ okresu rozliczeniowego, kwotň lub spos·b 
obliczania kwoty Ŝwiadczenia, termin i spos·b speğnienia Ŝwiadczenia.  
Uprawnionym do otrzymania Ŝwiadczenia jest Uczestnik Funduszu, kt·ry zawarğ umowň oraz: 

a) w okresie rozliczeniowym okreŜlonym w umowie Ŝrednia wartoŜĺ aktyw·w netto funduszy 
inwestycyjnych zarzŃdzanych przez Towarzystwo przypadajŃcych na posiadane przez niego 
jednostki byğa nie mniejsza niŨ 2.000.000 (dwa miliony) zğotych albo  

b) zobowiŃzağ siň do dokonywania regularnych wpğat na nabycie jednostek uczestnictwa funduszy 
inwestycyjnych zarzŃdzanych przez Towarzystwo oraz Ũe po roku od dnia zawarcia umowy 
wartoŜĺ aktyw·w netto przypadajŃcych na posiadane przez niego jednostki nie bňdzie niŨsza 
niŨ 5.000.000 (piňĺ milion·w) zğotych.  

Speğnienie Ŝwiadczenia przez Towarzystwo moŨe nastŃpiĺ poprzez: 
a) nabycie na rzecz Uczestnika Jednostek Uczestnictwa lub  
b) wypğatň kwoty Ŝwiadczenia przelewem na rachunek bankowy Uczestnika.  
świadczenie dodatkowe wypğacane jest z Wynagrodzenia naleŨnego Towarzystwu za zarzŃdzanie 
Funduszem. 
Z Uczestnikiem, kt·ry zawarğ z Funduszem umowň o Ŝwiadczenie dodatkowe, Towarzystwo moŨe zawrzeĺ 
umowň o umoŨliwienie skğadania zleceŒ w ramach Usğugi ePioneer. 

4.25. zğoŨenia zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz 
nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwotň pochodzŃcŃ z tego odkupienia, na 
zasadach okreŜlonych w pkt. 9a. 

5. Zasady przeprowadzania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa 
5.1. Zasady przeprowadzania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa dla Pioneer Lokacyjnego, Pioneer 

Pieniŉũnego, Pioneer Obligacji Plus, Pioneer Stabilnego Wzrostu, Pioneer Zr·wnowaũonego, Pioneer 
Aktywnej Alokacji, Pioneer Akcji Polskich, Pioneer MaĠych i Ŝrednich Sp·Ġek Rynku Polskiego oraz Pioneer 
Akcji ð Aktywna Selekcja 
Subfundusze: Pioneer Lokacyjny, Pioneer PieniňŨny, Pioneer Obligacji Plus, Pioneer Stabilnego Wzrostu, Pioneer 
Zr·wnowaŨony, Pioneer Aktywnej Alokacji, Pioneer Akcji Polskich, Pioneer Mağych i średnich Sp·ğek Rynku 
Polskiego powstağy w wyniku przeksztağcenia odpowiednio Pioneer Lokacyjnego FIO, Pioneer PieniňŨnego FIO, 
Pioneer Obligacji Plus FIO, Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO, Pioneer Zr·wnowaŨonego FIO, Pioneer Aktywnej 
Alokacji FIO, Pioneer Akcji Polskich FIO, Pioneer Mağych i średnich Sp·ğek Rynku Polskiego FIO. 
5.1.1. Zasady, miejsca i terminy skğadania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa 

Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostağy przeprowadzone. 
5.1.2. Zasady, miejsca i terminy dokonywania wpğat w ramach zapis·w 

Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostağy przeprowadzone. 
5.1.3. Termin przydziağu Jednostek Uczestnictwa 

Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostağy przeprowadzone. 
5.1.4. Przypadki, w kt·rych Towarzystwo jest obowiŃzane niezwğocznie zwr·ciĺ wpğaty do Funduszu, wraz z 

odsetkami od wpğat, naliczonymi przez Depozytariusza 
Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostağy przeprowadzone. 

5.1.5. Minimalna wpğata kwota wpğat do nowego subfunduszu, niezbňdna do jego utworzenia 
Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostağy przeprowadzone. 

5.1.6. Zasady postňpowania w przypadku, gdy w ramach zapis·w na Jednostki Uczestnictwa, kt·re maja byĺ 
zwiŃzane z nowym subfunduszem nie zostanie zebrana kwota, o kt·rej mowa w pkt 5.2.5. 
Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostağy przeprowadzone. 

5.2. Zasady przeprowadzania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa kolejnych Subfunduszy 
Fundusz moŨe tworzyĺ kolejne Subfundusze nieokreŜlone w Statucie w drodze zmiany Statutu. 
5.2.1. Zasady, miejsca i terminy skğadania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa  

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa kategorii A kolejnych Subfunduszy tworzonych przez Fundusz bňdŃ 
przeprowadzane w drodze dokonania wpğat przez Towarzystwo lub akcjonariusza Towarzystwa ï Pioneer 
Pekao Investment Management Sp·ğkň AkcyjnŃ. 

5.2.2. Zasady, miejsca i terminy dokonywania wpğat w ramach zapis·w 
Termin rozpoczňcia przyjmowania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu Towarzystwo 
okreŜla w drodze uchwağy zarzŃdu Towarzystwa. Termin przyjmowania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa 
nie moŨe byĺ dğuŨszy niŨ dwa miesiŃce. ZakoŒczenie przyjmowania zapis·w nastŃpi w dniu nastňpnym po 
dniu, w kt·rym dokonane wpğaty bňdŃ r·wne co najmniej minimalnej wysokoŜci wpğat do Funduszu 
okreŜlonej w pkt 5.2.5. 
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Wpğaty na Jednostki Uczestnictwa dokonane w ramach zapis·w gromadzone sŃ na wydzielonym rachunku 
bankowym prowadzonym na rzecz Funduszu. Z wpğat dokonanych w ramach zapis·w Towarzystwo tworzy 
portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu.  

5.2.3. Termin przydziağu Jednostek Uczestnictwa  
Za wpğaty dokonane w ramach waŨnie zğoŨonych zapis·w Towarzystwo niezwğocznie, nie p·Ŧniej niŨ w 
terminie 14 dni od dnia zakoŒczenia przyjmowania zapis·w, przydziela Jednostki Uczestnictwa tworzonego 
nowego Subfunduszu. Cena przydzielanej Jednostki Uczestnictwa wynosi 10 zğ. Przydziağ Jednostek 
Uczestnictwa nastňpuje poprzez wpisanie do subrejestru Uczestnik·w tworzonego nowego Subfunduszu, 
wydzielonego przez Towarzystwo w ramach Rejestru Uczestnik·w, liczby Jednostek Uczestnictwa 
przypadajŃcej na dokonanŃ wpğatň w ramach zapis·w, powiňkszonŃ o wartoŜĺ otrzymanych poŨytk·w i 
odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wpğaty na prowadzony przez niego rachunek do 
dnia przydziağu. 

5.2.4. Przypadki, w kt·rych Towarzystwo jest obowiŃzane niezwğocznie zwr·ciĺ wpğaty do Funduszu, wraz z 
odsetkami od wpğat, naliczonymi przez Depozytariusza 
Nie dotyczy. 

5.2.5. Minimalna wysokoŜĺ wpğat do nowego Subfunduszu, niezbňdna do jego utworzenia 
Minimalna wysokoŜĺ wpğat do nowego Subfunduszu nie moŨe byĺ niŨsza niŨ 1.000.000 zğ. 

5.2.6. Zasady postňpowania w przypadku, gdy w ramach zapis·w na Jednostki Uczestnictwa, kt·re majŃ byĺ 
zwiŃzane z nowym subfunduszem nie zostanie zebrana kwota, o kt·rej mowa w pkt 5.2.5. 
JeŨeli w terminie na dokonanie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu Towarzystwo nie 
zbierze wpğat w wysokoŜci okreŜlonej w pkt 5.2.5. Towarzystwo w ciŃgu 14 dni zwraca wpğaty do 
Subfunduszu wraz z wartoŜciŃ otrzymanych poŨytk·w i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za 
okres od dnia wpğaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do koŒca upğywu terminu na zebranie 
wpğat. 

6. Og·lne zasady skĠadania oŝwiadczeœ woli zwińzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz potwierdzania 
tych oŝwiadczeœ przez Fundusz  
6.1. Na zasadach okreŜlonych w Prospekcie oŜwiadczenia woli Uczestnik·w Funduszu mogŃ byĺ skğadane 

Funduszowi lub ProwadzŃcemu Dystrybucjň w nastňpujŃcy spos·b: 
a) osobiŜcie;  
b) za poŜrednictwem poczty;  
c) za poŜrednictwem os·b fizycznych pozostajŃcych z Towarzystwem lub ProwadzŃcym Dystrybucjň 

w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, przy czym tym osobom 
fizycznym nie wolno przyjmowaĺ wpğat na nabycie Jednostek Uczestnictwa lub otrzymywaĺ i 
przekazywaĺ wypğat z tytuğu ich odkupienia;  

d) w granicach dozwolonych przez prawo za pomocŃ elektronicznych noŜnik·w informacji, przy czym 
zwiŃzane z tymi oŜwiadczeniami dokumenty mogŃ byĺ sporzŃdzane na elektronicznych noŜnikach 
informacji, jeŨeli dokumenty te zostanŃ w spos·b naleŨyty sporzŃdzone, utrwalone, zabezpieczone i 
przechowywane;  

e) przy uŨyciu Ŝrodk·w porozumiewania siň na odlegğoŜĺ, w szczeg·lnoŜci Systemu TelePioneer; 
f) w przypadku pracowniczych program·w emerytalnych za poŜrednictwem pracodawcy 
prowadzŃcego pracowniczy program emerytalny. 

6.2. Do skğadania oŜwiadczeŒ woli zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Uczestnik moŨe ustanowiĺ 
najwyŨej dw·ch peğnomocnik·w do kaŨdego konta, z zachowaniem nastňpujŃcych zasad: 

a) peğnomocnictwo moŨe byĺ udzielone wyğŃcznie w formie pisemnej w obecnoŜci pracownika 
ProwadzŃcego Dystrybucjň lub z podpisem poŜwiadczonym notarialnie; 

b) peğnomocnictwo udzielone poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej powinno byĺ udzielone z 
podpisem uwierzytelnionym urzňdowo lub notarialnie oraz poŜwiadczone za zgodnoŜĺ z prawem 
miejsca wystawienia. Wym·g taki speğnia peğnomocnictwo notarialne potwierdzone przez polskie 
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub peğnomocnictwo potwierdzone przez polski urzŃd konsularny. 
W przypadku paŒstw bňdŃcych stronŃ Konwencji znoszŃcej wym·g legalizacji zagranicznych 
dokument·w urzňdowych sporzŃdzonej w Hadze dnia 5 paŦdziernika 1961 roku (Dz.U. z 2005 r. Nr 
112, poz. 938), wym·g taki speğnia peğnomocnictwo notarialne poŜwiadczone Ăapostilleò; 

c)  peğnomocnik nie moŨe ustanawiaĺ dalszych peğnomocnik·w, z zastrzeŨeniem, iŨ w peğnomocnictwie 
udzielonym osobie prawnej lub przez uczestnika bňdŃcego osobŃ prawnŃ, moŨna zawrzeĺ 
postanowienie umoŨliwiajŃce ustanowienie przez osobň prawnŃ, kt·rej udzielono peğnomocnictwa 
lub pracownika uczestnika bňdŃcego osobŃ prawnŃ ustanowionego peğnomocnikiem, dalszych 
peğnomocnik·w bňdŃcych pracownikami osoby prawnej, kt·rej udzielono peğnomocnictwa lub 
innymi pracownikami uczestnika bňdŃcego osobŃ prawnŃ. Pracownikom uczestnika bňdŃcego 
osobŃ prawnŃ ustanowionymi substytutami przez peğnomocnika uczestnika bňdŃcego osobŃ 
prawnŃ, ani pracownikom osoby prawnej, kt·rej udzielono peğnomocnictwa, nie przysğuguje 
uprawnienie do udzielania dalszych peğnomocnictw. Do ustanowienia, zmiany zakresu lub 
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odwoğania umocowania substytut·w stosuje siň odpowiednio zasady dotyczŃce peğnomocnik·w. 
Regulacje obowiŃzujŃce u poszczeg·lnych ProwadzŃcych Dystrybucjň mogŃ przewidywaĺ 
ograniczenie moŨliwoŜci ustanawiania dalszych peğnomocnik·w; 

d) wszelkie zmiany zakresu lub cofniňcie peğnomocnictwa powinny byĺ dokonane z zachowaniem 
reguğ okreŜlonych w lit. od a) do c); 

e) udzielenie, odwoğanie oraz wszelkie zmiany zakresu peğnomocnictwa wywierajŃ skutki prawne w 
stosunku do Funduszu po otrzymaniu przez Agenta Transferowego informacji o udzieleniu, 
odwoğaniu lub zmianie peğnomocnictwa; 

f) ograniczenia, do dw·ch, liczby peğnomocnik·w nie stosuje siň do Uczestnik·w niebňdŃcych 
osobami fizycznymi. 

Uwaga! Nabycie Jednostek Uczestnictwa przez peğnomocnika moŨe nie byĺ zwiŃzane z obowiŃzkiem 
dokonania przez ProwadzŃcego Dystrybucjň oceny, czy nabywany fundusz jest odpowiedni dla klienta. 

6.3. Fundusz sporzŃdza i niezwğocznie dorňcza Uczestnikowi pisemne potwierdzenie zbycia lub odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa. Dorňczanie przez Fundusz potwierdzeŒ w innych terminach lub ich osobisty odbi·r 
wymaga zgody Uczestnika wyraŨonej w formie pisemnej lub za poŜrednictwem elektronicznych noŜnik·w 
informacji. Potwierdzenie powinno zawieraĺ:  

a) dane identyfikujŃce Uczestnika, 
b) nazwň Funduszu, nazwň Subfunduszu i numer konta w Subrejestrze Uczestnik·w, 
c) datň zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,  
d) liczbň oraz kategoriň zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich wartoŜĺ, a w przypadku 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, r·wnieŨ wysokoŜĺ pobranego zryczağtowanego podatku 
dochodowego, 

e) liczbň Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek 
Uczestnictwa.  

6.4. W interesie Uczestnika leŨy niezwğoczne zgğoszenie ProwadzŃcemu Dystrybucjň lub Funduszowi wszelkich 
nieprawidğowoŜci zawartych w otrzymanym potwierdzeniu zlecenia. Uczestnikom wyspecjalizowanych 
program·w inwestycyjnych Fundusz przesyğa potwierdzenie, o kt·rym mowa powyŨej, na zasadach 
okreŜlonych w warunkach danego wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego. 

7. Spos·b i szczeg·Ġowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa  
7.1. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy sŃ dostňpne za poŜrednictwem ProwadzŃcych Dystrybucjň 

wskazanych w Rozdziale V pkt 2. 
7.2. Z zastrzeŨeniem kolejnych punkt·w, Uczestnikiem moŨe byĺ osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka 

organizacyjna nieposiadajŃca osobowoŜci prawnej. Nierezydenci sŃ uprawnieni do nabywania i odkupywania 
Jednostek Uczestnictwa z uwzglňdnieniem przepis·w Prawa dewizowego.  

7.3. Status Uczestnika uzyskuje osoba, kt·ra zğoŨyğa zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa danego 
Subfunduszu oraz w terminie nie dğuŨszym niŨ dziewiňĺdziesiŃt dni od daty zğoŨenia zlecenia dokonağa 
wpğaty na rachunek tego Subfunduszu na to nabycie (chyba Ũe dany ProwadzŃcy Dystrybucjň przyjmuje 
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa wyğŃcznie z jednoczesnym dokonaniem wpğaty) i na kt·rej rzecz 
nastŃpiğo wpisanie zbytych Jednostek Uczestnictwa do Subrejestru Uczestnik·w. PowyŨszy termin moŨe 
zostaĺ skr·cony przez Fundusz w ramach wyspecjalizowanych program·w inwestycyjnych. W okresie 
pomiňdzy zğoŨeniem zlecenia, a dokonaniem wpğaty zlecenie przechowywane jest przez ProwadzŃcego 
Dystrybucjň. Fundusz moŨe wpisaĺ Jednostki Uczestnictwa do Subrejestru Uczestnik·w bez koniecznoŜci 
dokonywania wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa:  

a) dla spadkobiercy Uczestnika;  
b) w zwiŃzku z realizacjŃ wyspecjalizowanych program·w inwestycyjnych;  
c) przy ğŃczeniu i wyodrňbnianiu kont w Subrejestrze Uczestnik·w; 
d)  w zwiŃzku z realizacjŃ zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z 
danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwotň 
pochodzŃcŃ z tego odkupienia.  

Nabycia, o kt·rych mowa w lit. a) i c) powyŨej, realizowane sŃ na zasadzie przeniesienia (transferu) 
Jednostek Uczestnictwa. Z zastrzeŨeniem zdania nastňpnego, kategoria przenoszonych Jednostek 
Uczestnictwa pozostaje bez zmian. Przedmiotem przeniesienia (transferu) nie mogŃ byĺ Jednostki 
Uczestnictwa kategorii E, chyba Ũe inne przepisy stanowiŃ inaczej. 

7.4. Osoba skğadajŃca pierwsze zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa za pomocŃ elektronicznych noŜnik·w 
informacji lub innych Ŝrodk·w porozumiewania siň na odlegğoŜĺ wpğatň na nabycie tych Jednostek 
Uczestnictwa dokonuje z wğasnego rachunku bankowego.  

7.5. Osoba wpisana do rejestru uczestnik·w w funduszu inwestycyjnym/subrejestru uczestnik·w w subfunduszu 
zarzŃdzanym przez Towarzystwo nabywa status uczestnika innego funduszu inwestycyjnego/innego 
subfunduszu zarzŃdzanego przez Towarzystwo przez dokonanie:  

a) wpğaty na nabycie jednostek uczestnictwa tego funduszu/subfunduszu, lub  
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b) konwersji na jednostki uczestnictwa tego funduszu/subfunduszu zgodnie z odpowiednimi 
postanowieniami prospektu informacyjnego danego funduszu dotyczŃcymi dokonywania konwersji 
jednostek uczestnictwa. 

7.6. Uwaga! Nabycie Jednostek Uczestnictwa tŃ drogŃ moŨe nie byĺ zwiŃzane z obowiŃzkiem dokonania przez 
ProwadzŃcego Dystrybucjň oceny, czy nabywany fundusz jest odpowiedni dla klienta. 
Fundusz zapewnia Uczestnikowi dokonujŃcemu wpğaty lub konwersji do innego funduszu inwestycyjnego 
zarzŃdzanego przez Towarzystwo moŨliwoŜĺ zapoznania siň z prospektem informacyjnym tego funduszu, 
skr·tem prospektu oraz odpowiednimi og·lnymi warunkami. Przed dokonaniem wpğaty Uczestnik powinien 
zapoznaĺ siň z powyŨszymi dokumentami. 

7.7. Osoba wpisana do subrejestru uczestnik·w jednego Subfunduszu, nabywa status uczestnika innego 
Subfunduszu przez dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki 
Uczestnictwa innego Subfunduszu zgodnie z odpowiednimi postanowieniami Prospektu dotyczŃcymi 
dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa. 

7.8. Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastňpuje w chwili wpisania do Subrejestru Uczestnik·w 
liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonanŃ wpğatň.  

7.9. Z zastrzeŨeniem punktu kolejnego, wpisanie zbytych Jednostek Uczestnictwa do Subrejestru Uczestnik·w 
nastňpuje w Dniu Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ, odpowiednio: 

a) informacjň o wpğyniňciu Ŝrodk·w na rachunek Subfunduszu - w przypadku dokonania przez 
Uczestnika wpğaty na rachunek nabyĺ bezpoŜrednich Subfunduszu, 

b) zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa lub informacjň o przyjňciu zlecenia nabycia przez 
ProwadzŃcego Dystrybucjň oraz informacjň od Depozytariusza prowadzŃcego rachunek 
Subfunduszu o otrzymaniu przez niego Ŝrodk·w pieniňŨnych zwiŃzanych z tym nabyciem - w 
przypadku zğoŨenia zlecenia oraz dokonania wpğaty na rachunek ProwadzŃcego Dystrybucjň lub 
rachunek nabyĺ Subfunduszu. 

7.10. JeŨeli Agent Transferowy otrzyma informacjň lub zlecenie, o kt·rych mowa w pkt 7.9. powyŨej, w dniu 
dokonania przez Uczestnika wpğaty na nabycie lub zğoŨenia zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu, 
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w nastňpnym Dniu Wyceny. 

7.11. Okres pomiňdzy odpowiednio:  
a) wpğatŃ Ŝrodk·w pieniňŨnych na rachunek nabyĺ bezpoŜrednich danego Subfunduszu, lub 
b) wpğatŃ Ŝrodk·w pieniňŨnych na rachunek ProwadzŃcego Dystrybucjň lub rachunek nabyĺ danego 
Subfunduszu zwiŃzanych ze zğoŨonym uprzednio zleceniem nabycia,  
a Dniem Wyceny, w kt·rym nastŃpiğo wpisanie zbytych Jednostek Uczestnictwa do Subrejestru Uczestnik·w, 
nie bňdzie dğuŨszy niŨ siedem dni. Przez wpğatň Ŝrodk·w pieniňŨnych, o kt·rej mowa w zdaniu poprzednim, 
rozumie siň uznanie odpowiedniego rachunku bankowego. Termin, o kt·rym mowa w zdaniu pierwszym 
niniejszego punktu, moŨe ulec wydğuŨeniu w przypadku braku lub wadliwoŜci informacji niezbňdnej do 
realizacji nabycia Jednostek Uczestnictwa, zawartej na potwierdzeniu wpğywu Ŝrodk·w na rachunek 
Subfunduszu lub przedstawionej przez klienta w zleceniu lub formularzu wpğaty. W takim przypadku 
realizacja zlecenia nastňpuje w nastňpnym Dniu Wyceny po dniu, w kt·rym Agent Transferowy otrzyma 
wszystkie informacje niezbňdne do realizacji nabycia. 

7.12. Wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa mogŃ byĺ dokonywane: 
a) u ProwadzŃcego Dystrybucjň got·wkŃ lub przelewem na rachunek ProwadzŃcego Dystrybucjň, 
b) przez wpğatň Ŝrodk·w pieniňŨnych bezpoŜrednio na rachunek Subfunduszu got·wkŃ lub przelewem  
z podaniem danych umoŨliwiajŃcych identyfikacjň Uczestnika. 

7.13. Prawidğowo wypeğniony dokument przelewu powinien zawieraĺ w  polu tytuğem: 
a) przynajmniej dwie z nastňpujŃcych danych Uczestnika bňdŃcego osobŃ fizycznŃ: imiň i nazwisko, 
numer konta w Subrejestrze Uczestnik·w oraz numer PESEL/datň urodzenia, 

b) przynajmniej dwie z nastňpujŃcych danych Uczestnika nie bňdŃcego osobŃ fizycznŃ: firmň/nazwň, 
numer konta w Subrejestrze Uczestnik·w oraz numer REGON. 

c) wszystkie dane wymienione odpowiednio w pkt a) lub b) w przypadku Uczestnika, kt·ry dokonuje 
pierwszej wpğaty do Funduszu za pomocŃ wpğaty bezpoŜredniej, z tym, Ũe zamiast numeru konta 
naleŨy podaĺ kategoriň Jednostki Uczestnictwa.  

7.14. W przypadku: 
a) wpğat do Subfunduszu z wyodrňbnionymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa oraz braku oznaczenia 

kategorii Jednostek Uczestnictwa za wpğatň zostanŃ nabyte Jednostki Uczestnictwa kategorii A. 
b) otrzymania przez Subfundusz przelewu bez podania danych, o kt·rych mowa pkt 7.13. powyŨej, 

Fundusz bňdzie zwracağ otrzymane Ŝrodki pieniňŨne,  
c) podania na przelewie dodatkowych danych, poza tymi, o kt·rych mowa w pkt 7.13. powyŨej, o 

zakwalifikowaniu przelewu na rzecz danego Uczestnika bňdŃcego osobŃ fizycznŃ decyduje wskazany 
PESEL/data urodzenia, a w przypadku Uczestnika nie bňdŃcego osobŃ fizycznŃ REGON i numer konta 
w Subrejestrze Uczestnik·w, 
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d) posiadania przez Uczestnika kilku kont w Funduszu lub Subfunduszu, gdy Uczestnik na przelewie nie 
oznaczy numeru konta w Subrejestrze Uczestnik·w, Fundusz doğoŨy naleŨytej starannoŜci w realizacji 
wpğaty zgodnie z oczekiwaniami Uczestnika, nie ponosi jednak odpowiedzialnoŜci za zrealizowanie 
wpğaty w spos·b niezgodny z tymi oczekiwaniami. 

7.15. ZğoŨenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie wywiera Ũadnych skutk·w prawnych, jeŨeli przed 
upğywem 90 dni, liczŃc od daty zlecenia, nie wpğynŃ na rachunek Subfunduszu Ŝrodki pieniňŨne na nabycie 
Jednostek Uczestnictwa, zwiŃzane z tym zleceniem. 

8. Spos·b i szczeg·Ġowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa 
8.1. Od Uczestnik·w, kt·rzy zaŨŃdali odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, Fundusz jest 

obowiŃzany odkupiĺ te Jednostki Uczestnictwa po cenie r·wnej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 
Jednostkň Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny.  

8.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje z chwilŃ wpisania do Subrejestru Uczestnik·w liczby 
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleŨnej Uczestnikowi z tytuğu odkupienia tych jednostek. 

8.3. Uczestnicy Funduszu mogŃ ŨŃdaĺ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w spos·b okreŜlony w pkt 6.1. 
8.4. Z zastrzeŨeniem pkt 8.5. poniŨej, cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest obliczana w Dniu Wyceny, w 

kt·rym Agent Transferowy otrzymağ informacjň o zğoŨeniu przez Uczestnika u ProwadzŃcego Dystrybucjň 
ŨŃdania odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. 

8.5. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego informacji, o kt·rej mowa w pkt 8.4. powyŨej, w dniu 
zğoŨenia zlecenia przez Uczestnika u ProwadzŃcego Dystrybucjň, cenň odkupienia ustala siň w nastňpnym 
Dniu Wyceny. 

8.6. Okres pomiňdzy zğoŨeniem ŨŃdania odkupienia a Dniem Wyceny, w kt·rym ustalana jest cena odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa, nie bňdzie dğuŨszy niŨ siedem dni. Termin, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, 
moŨe ulec wydğuŨeniu w przypadku braku lub wadliwoŜci informacji niezbňdnej do realizacji odkupienia, 
przedstawionej przez Uczestnika w ŨŃdaniu odkupienia. W takim przypadku realizacja zlecenia nastňpuje w 
nastňpnym Dniu Wyceny po dniu, w kt·rym Agent Transferowy otrzyma wszystkie informacje niezbňdne do 
realizacji odkupienia. 

8.7. Przy realizacji ŨŃdaŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz zleceŒ aktualizacji danych osobowych 
ProwadzŃcy Dystrybucjň moŨe ŨŃdaĺ przedstawienia dodatkowych informacji, ponad wskazane w formularzu 
zlecenia, jeŨeli okaŨe siň to niezbňdne dla zapewnienia bezpieczeŒstwa interes·w Uczestnika. ProwadzŃcy 
Dystrybucjň obowiŃzany jest poinformowaĺ skğadajŃcego zlecenie o potrzebie przedstawienia dodatkowych 
informacji, o kt·rych mowa powyŨej oraz o stosowanym trybie postňpowania.  

8.8. Przedmiotem ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa moŨe byĺ w szczeg·lnoŜci: 
a) odkupienie okreŜlonej liczby Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych do Uczestnika, lub  
b) odkupienie takiej liczby Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych do Uczestnika, kt·ra, z zastrzeŨeniem 
pkt 10.3., zapewni uzyskanie ŨŃdanej kwoty pieniňŨnej, lub  

c) odkupienie okreŜlonego procentu wartoŜci Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych do Uczestnika.  
8.9. W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwota ŨŃdana jest wyŨsza niŨ kwota moŨliwa do uzyskania z tytuğu 

odkupienia Jednostek Uczestnictwa z konta, kt·rego ŨŃdanie dotyczy, Fundusz odkupuje wszystkie 
Jednostki Uczestnictwa naleŨŃce do Uczestnika znajdujŃce siň na tym koncie. 

8.10. Zamkniňcie konta w Funduszu nastňpuje po upğywie 90 dni od dnia odkupienia wszystkich Jednostek 
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika na danym koncie.  

8.11. ŧŃdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych do Uczestnika bňdŃcego osobŃ mağoletniŃ skğadajŃ, 
zgodnie z przepisami Kodeksu Rodzinnego i OpiekuŒczego:  

a) w granicach zwykğego zarzŃdu, do kwoty 2000 zğotych miesiňcznie, przedstawiciel ustawowy 
mağoletniego lub mağoletni po ukoŒczeniu 13 lat na podstawie zgody przedstawiciela ustawowego; 

b) bez ograniczeŒ do zakresu zwykğego zarzŃdu przedstawiciel ustawowy za zezwoleniem sŃdu 
opiekuŒczego, stosownie do treŜci tego zezwolenia.  

8.12. Zgoda na zğoŨenie ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez mağoletniego, kt·ry ukoŒczyğ 13 lat, 
moŨe byĺ udzielona albo do jednorazowego ŨŃdania, albo do wielokrotnych ŨŃdaŒ, w zakresie wskazanym 
przez osobň udzielajŃcŃ zgody. Do formy udzielenia zgody stosuje siň odpowiednie przepisy o formie 
udzielania peğnomocnictw. 

8.13. Postanowienia pkt 8.11. i 8.12. powyŨej majŃ odpowiednie zastosowanie do os·b ubezwğasnowolnionych, 
przy czym do os·b ubezwğasnowolnionych cağkowicie stosuje siň zasady obowiŃzujŃce wobec mağoletnich 
poniŨej 13 lat, a do ubezwğasnowolnionych czňŜciowo obowiŃzujŃce w stosunku do mağoletnich, kt·rzy 
ukoŒczyli 13 lat. 

8.14. JeŨeli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa na jednym koncie, kt·re nie jest 
kontem prowadzonym w ramach wyspecjalizowanych program·w inwestycyjnych, saldo tego konta spadnie 
poniŨej 1000 (jeden tysiŃc) zğotych, zlecenie odkupienia rozszerza siň na wszystkie Jednostki Uczestnictwa 
zapisane na tym koncie. 

9. Spos·b i szczeg·Ġowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego 
funduszu (konwersja) oraz wysokoŝĻ opĠat z tym zwińzanych 
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9.1. Jednostki  Uczestnictwa mogŃ byĺ przedmiotem konwersji, w wyniku kt·rej  odpowiednio odkupienie 
Jednostek Uczestnictwa Funduszu oraz nabycie jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego 
zarzŃdzanego przez Towarzystwo lub odkupienie jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego 
zarzŃdzanego przez Towarzystwo oraz nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu nastňpuje na podstawie 
jednego zlecenia. O moŨliwoŜci dokonywania konwersji do Funduszu, jak i z Funduszu, Fundusz ogğosi na 
stronie internetowej Towarzystwa www.pioneer.com.pl oraz udostňpni odpowiedniŃ informacjň u 
ProwadzŃcych Dystrybucjň.  

9.2. Konwersja dokonywana jest wyğŃcznie na konto tego samego rodzaju co konto, z kt·rego nastŃpiğo 
odkupienie jednostek uczestnictwa.  

9.3. Z zastrzeŨeniem zdaŒ kolejnych, konwersja  jednostek  uczestnictwa dokonywana jest wyğŃcznie w obrňbie 
tej samej kategorii jednostek uczestnictwa. W przypadku, gdy funduszem Ŧr·dğowym jest fundusz 
(subfundusz) bez r·Ũnych kategorii jednostek uczestnictwa, a funduszem docelowym jest fundusz z r·Ũnymi 
kategoriami jednostek uczestnictwa, konwersja jednostek uczestnictwa funduszu Ŧr·dğowego jest 
dokonywana na jednostki uczestnictwa  kategorii A tego funduszu docelowego. JeŨeli funduszem Ŧr·dğowym 
jest fundusz z r·Ũnymi kategoriami jednostek uczestnictwa, a funduszem docelowym jest fundusz 
(subfundusz) bez r·Ũnych kategorii jednostek uczestnictwa uczestnik takiego funduszu Ŧr·dğowego moŨe 
dokonaĺ konwersji na jednostki uczestnictwa funduszu (subfunduszu) docelowego zar·wno z jednostek 
uczestnictwa kategorii A, jak i z jednostek  uczestnictwa kategorii I funduszu Ŧr·dğowego. W przypadku, gdy 
zar·wno fundusz Ŧr·dğowy, jak i fundusz docelowy sŃ funduszami bez r·Ũnych kategorii jednostek 
uczestnictwa, konwersja dokonywana jest w obrňbie jednostek uczestnictwa bez r·Ũnych kategorii.  

9.4. Z zastrzeŨeniem zdania kolejnego, DzieŒ Wyceny jednostek uczestnictwa odkupywanych w wyniku konwersji 
jest Dniem Wyceny jednostek uczestnictwa nabywanych w wyniku konwersji. JeŨeli w dniu, w kt·rym - 
zgodnie z odpowiednimi postanowieniami stosownego prospektu informacyjnego - powinno nastŃpiĺ 
odkupienie jednostek uczestnictwa w funduszu Ŧr·dğowym, w funduszu docelowym nie przeprowadza siň 
wyceny, Dniem Wyceny odkupywanych i nabywanych jednostek uczestnictwa jest najbliŨszy po tym dniu 
dzieŒ, kt·ry jest Dniem Wyceny zar·wno w funduszu Ŧr·dğowym, jak i w funduszu docelowym. Z 
zastrzeŨeniem postanowieŒ niniejszego ustňpu, do odkupywania jednostek uczestnictwa funduszu 
Ŧr·dğowego stosuje siň, odpowiednio, stosowne postanowienia prospektu informacyjnego tego funduszu 
Ŧr·dğowego dotyczŃce odkupywania jednostek uczestnictwa, a do nabywania jednostek uczestnictwa danego 
funduszu docelowego stosuje siň, odpowiednio, stosowne postanowienia prospektu informacyjnego tego 
funduszu docelowego dotyczŃce nabywania jednostek uczestnictwa. 

9.5. SzeŜĺ razy w roku kalendarzowym konwersja jednostek uczestnictwa jest zwolniona z czňŜci lub cağoŜci 
opğaty manipulacyjnej na nastňpujŃcych zasadach:  

a) w przypadku, gdy konwersja nastňpuje do funduszu docelowego o wyŨszej stawce opğaty 
manipulacyjnej, stosowana jest wyr·wnujŃca stawka opğaty manipulacyjnej bňdŃca r·ŨnicŃ 
wysokoŜci stawki opğaty manipulacyjnej stosowanej w funduszu docelowym i w funduszu 
Ŧr·dğowym. Ustalenie wysokoŜci pobieranej opğaty manipulacyjnej nastňpuje przy zastosowaniu 
tabeli opğat obowiŃzujŃcej w dacie zğoŨenia zlecenia, 

b) w przypadku, gdy konwersja nastňpuje do funduszu docelowego o niŨszej lub r·wnej stawce opğaty 
manipulacyjnej, wyr·wnujŃca stawka opğaty manipulacyjnej nie jest stosowana.  

9.6. Kolejne konwersje, dokonywane w tym samym roku kalendarzowym, podlegajŃ opğacie manipulacyjnej, o 
kt·rej mowa w pkt VII.30 Statutu. Ustalenie prawa Uczestnika do dokonania konwersji ze zwolnieniem z 
opğaty manipulacyjnej lub z pobraniem tej opğaty nastňpuje na podstawie daty zğoŨenia zlecenia. 

9a.  Spos·b i szczeg·Ġowe warunki realizacji zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa 
Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwotŉ 
pochodzńcń z tego odkupienia 
9a.1.  Zlecenie jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to 

samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwotň pochodzŃcŃ z tego odkupienia moŨe byĺ zğoŨone 
wyğŃcznie z wykorzystaniem Systemu TelePioneer, Usğugi ePioneer lub w Towarzystwie w zakresie, o kt·rym 
mowa w Rozdziale V pkt 2.7.2. Prospektu.  

9a.2.  Prawo do zğoŨenia zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta 
oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwotň pochodzŃcŃ z tego odkupienia 
przysğuguje Uczestnikowi posiadajŃcemu Jednostki Uczestnictwa o wartoŜci co najmniej 2.000.000 (dwa 
miliony) zğotych na wszystkich kontach Uczestnika w Funduszu oraz Funduszach Pioneer wedğug ostatniej 
Wyceny Aktyw·w Funduszu na Jednostkň Uczestnictwa obowiŃzujŃcej przed dniem zğoŨenia zlecenia.  

9a.3.  Wpisanie odkupionych oraz nabytych Jednostek Uczestnictwa Funduszu na podstawie zlecenia 
jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo 
konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwotň pochodzŃcŃ z tego odkupienia dokonywane jest w Dniu 
Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy otrzyma informacjň od Towarzystwa o zğoŨeniu zlecenia, z tym 
zastrzeŨeniem, Ũe jeŨeli Agent Transferowy otrzyma informacjň o zğoŨeniu zlecenia w dniu zğoŨenia zlecenia 
przez Uczestnika, wpisanie odkupionych oraz nabytych Jednostek Uczestnictwa Funduszu nastňpuje w 
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nastňpnym Dniu Wyceny. Okres pomiňdzy zğoŨeniem przez Uczestnika prawidğowego zlecenia, a Dniem 
Wyceny, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, nie jest dğuŨszy niŨ siedem dni. Termin, o kt·rym mowa w 
zdaniu poprzednim, moŨe ulec wydğuŨeniu w przypadku wadliwoŜci informacji przedstawionej przez klienta w 
zleceniu, niezbňdnej do realizacji powyŨszego zlecenia. W takim przypadku realizacja zlecenia nastňpuje w 
nastňpnym Dniu Wyceny po dniu, w kt·rym Agent Transferowy otrzyma prawidğowŃ informacjň niezbňdnŃ do 
realizacji zlecenia. 

9a.4.  Do ustalania ceny odkupienia i nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia jednoczesnego 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek 
Uczestnictwa Funduszu za kwotň pochodzŃcŃ z tego odkupienia, stosuje siň odpowiednio postanowienia 
dotyczŃce ustalania ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.  

9a.5.  W zwiŃzku z tym, iŨ odkupienie i nabycie jednostek uczestnictwa w ramach zlecenia jednoczesnego 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek 
Uczestnictwa Funduszu za kwotň pochodzŃcŃ z tego odkupienia jest realizowane przez Fundusz w tym 
samym Dniu Wyceny, nie jest dokonywana przez Fundusz wypğata Ŝrodk·w pieniňŨnych z rachunku 
Funduszu. Za kwotň odpowiadajŃca wartoŜci odkupionych Jednostek Uczestnictwa, pomniejszonŃ o naleŨny 
zryczağtowany podatek dochodowy od os·b fizycznych od dochodu z tytuğu udziağu w funduszach 
kapitağowych oraz opğatň manipulacyjnŃ pobieranŃ przez Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, 
Uczestnikowi zostajŃ zbyte Jednostki Uczestnictwa Funduszu i zapisane na jego koncie w rejestrze 
Uczestnik·w. Obliczenia podatku dokonuje siň z zastosowaniem zasady, iŨ w pierwszej kolejnoŜci 
odkupywane sŃ Jednostki Uczestnictwa nabyte, w ramach tego samego konta w rejestrze Uczestnik·w 
Funduszu, wedğug najwyŨszej ceny, obliczanej zgodnie z odpowiednimi postanowieniami Prospektu (metoda 
HIFO). 

9a.6.  Realizacja zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz 
nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwotň pochodzŃcŃ z tego odkupienia, 
wywiera dla Uczestnik·w Funduszu takie same skutki jak realizacja zlecenia odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa oraz nabycia Jednostek Uczestnictwa. W zwiŃzku z powyŨszym Uczestnik otrzyma 
potwierdzenie realizacji transakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz realizacji transakcji nabycia 
Jednostek Uczestnictwa.  

9a.7.  Do realizacji zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa z danego konta oraz nabycia na to 
samo konto Jednostek Uczestnictwa za kwotň pochodzŃcŃ z tego odkupienia nie majŃ zastosowania 
postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczŃce reinwestycji. 

10. Spos·b i szczeg·Ġowe warunki wypĠat kwot z tytuĠu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wypĠat 
dochod·w Funduszu 
10.1. Z zastrzeŨeniem pkt 10.2. poniŨej, a takŨe pkt 9. i pkt 11., wypğaty z tytuğu odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa mogŃ byĺ dokonywane got·wkŃ przez ProwadzŃcych Dystrybucjň lub przelewem na rachunek 
bankowy Uczestnika. Wypğaty mogŃ byĺ dokonywane na inne rachunki, jeŨeli upowaŨnienie do wskazania 
takiego rachunku przez Uczestnika wynika z odrňbnych przepis·w prawa i nie powoduje ryzyka przekazania 
Ŝrodk·w na rzecz osoby nieuprawnionej. 

10.2. Kwota przypadajŃca do wypğaty z tytuğu ŨŃdania odkupienia przesğanego za poŜrednictwem elektronicznych 
noŜnik·w informacji moŨe byĺ przekazana wyğŃcznie na rachunek bankowy Uczestnika. 

10.3. Z kwoty przypadajŃcej do wypğaty na rzecz osoby fizycznej Fundusz potrŃca zryczağtowany podatek 
dochodowy w spos·b okreŜlony wğaŜciwymi przepisami. Obliczenia podatku dokonuje siň z zastosowaniem 
zasady, iŨ w pierwszej kolejnoŜci odkupywane sŃ Jednostki Uczestnictwa nabyte wedğug najwyŨszej ceny, 
obliczanej zgodnie z odpowiednimi postanowieniami niniejszego Prospektu (metoda HIFO). 

10.4. Fundusz dokonuje wypğaty kwot z tytuğu odkupienia niezwğocznie, nie wczeŜniej niŨ w drugim Dniu Roboczym 
po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

10.5. Fundusz nie wypğaca dywidend ani innych dochod·w. 
11. Spos·b i szczeg·Ġowe warunki zamiany jednostek uczestnictwa zwińzanych z jednym Subfunduszem na 

jednostki uczestnictwa zwińzane z innym Subfunduszem oraz wysokoŝĻ opĠat z tym zwińzanych  
11.1. Przez zamianň rozumie siň jednoczesne, dokonane na podstawie jednego zlecenia, odkupienie Jednostek 

Uczestnictwa jednego Subfunduszu oraz nabycie, za Ŝrodki pieniňŨne uzyskane z tego odkupienia, 
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu. 

11.2. O moŨliwoŜci dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu i zamiany na Jednostki 
Uczestnictwa danego Subfunduszu, Fundusz ogğosi na stronie internetowej Towarzystwa 
www.pioneer.com.pl oraz udostňpni odpowiedniŃ informacjň u ProwadzŃcych Dystrybucjň.   

11.3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa dokonywana jest wyğŃcznie na konto tego samego rodzaju co konto, z 
kt·rego nastŃpiğo odkupienie Jednostek Uczestnictwa. 

11.4. Z zastrzeŨeniem zdaŒ kolejnych, zamiana Jednostek Uczestnictwa dokonywana jest wyğŃcznie w obrňbie tej 
samej kategorii Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy Subfunduszem Ŧr·dğowym jest Subfundusz bez 
r·Ũnych kategorii Jednostek Uczestnictwa, a Subfunduszem docelowym jest Subfundusz z r·Ũnymi 
kategoriami Jednostek Uczestnictwa, zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ŧr·dğowego jest 
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dokonywana na Jednostki Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu docelowego. JeŨeli Subfunduszem 
Ŧr·dğowym jest Subfundusz z r·Ũnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, a Subfunduszem docelowym jest 
Subfundusz bez r·Ũnych kategorii Jednostek Uczestnictwa uczestnik takiego Subfunduszu Ŧr·dğowego moŨe 
dokonaĺ zamiany na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego zar·wno z Jednostek Uczestnictwa 
kategorii A, jak i z Jednostek Uczestnictwa kategorii I Subfunduszu Ŧr·dğowego. W przypadku gdy zar·wno 
Subfundusz Ŧr·dğowy, jak i Subfundusz docelowy sŃ Subfunduszami bez r·Ũnych kategorii Jednostek 
Uczestnictwa, zamiana dokonywana jest w obrňbie Jednostek Uczestnictwa bez r·Ũnych kategorii.  

11.5. DzieŒ Wyceny Jednostek Uczestnictwa odkupywanych w wyniku zamiany jest Dniem Wyceny Jednostek 
Uczestnictwa nabywanych w wyniku zamiany. Z zastrzeŨeniem postanowieŒ niniejszego ustňpu, do 
odkupywania Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu w wyniku zamiany stosuje siň, odpowiednio, 
stosowne postanowienia Prospektu dotyczŃce odkupywania Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, a 
do nabywania Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu w wyniku zamiany stosuje siň, odpowiednio, 
stosowne postanowienia Prospektu dotyczŃce nabywania Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu. 

11.6. SzeŜĺ razy w roku kalendarzowym zamiana Jednostek Uczestnictwa jest zwolniona z czňŜci lub cağoŜci 
opğaty manipulacyjnej na nastňpujŃcych zasadach:  

a) w przypadku, gdy zamiana nastňpuje do Subfunduszu docelowego o wyŨszej stawce opğaty 
manipulacyjnej stosowana jest wyr·wnujŃca stawka opğaty manipulacyjnej bňdŃca r·ŨnicŃ 
wysokoŜci stawki opğaty manipulacyjnej stosowanej w Subfunduszu docelowym i w Subfunduszu 
Ŧr·dğowym. Ustalenie wysokoŜci pobieranej opğaty manipulacyjnej nastňpuje przy zastosowaniu 
tabeli opğat manipulacyjnych obowiŃzujŃcej w dacie zğoŨenia zlecenia, 

b) w przypadku, gdy zamiana nastňpuje do Subfunduszu docelowego o niŨszej lub r·wnej stawce 
opğaty manipulacyjnej wyr·wnujŃca stawka opğaty manipulacyjnej nie jest pobierana. 

11.7. Kolejne zamiany, dokonywane w tym samym roku kalendarzowym, podlegajŃ opğacie manipulacyjnej, o 
kt·rej mowa w pkt VII.30 Statutu. 

11.8. Ustalenie prawa Uczestnika do dokonania zamiany ze zwolnieniem z opğaty manipulacyjnej lub z pobraniem 
tej opğaty nastňpuje na podstawie daty zğoŨenia zlecenia. 

 
12. Spos·b i szczeg·Ġowe warunki speĠniania ŝwiadczeœ naleũnych z tytuĠu nieterminowych realizacji zleceœ 

Uczestnik·w 
12.1. JeŨeli w przypadku realizacji danej transakcji nabycia Jednostek Uczestnictwa w terminie p·Ŧniejszym niŨ 

wskazany w Statucie, wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa w dniu ich wpisania do Subrejestru Uczestnik·w jest 
wyŨsza od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w kt·rym ta transakcja nabycia powinna byĺ najp·Ŧniej 
zrealizowana, Towarzystwo albo podmiot, o kt·rym mowa w art. 32 ust. 1 i 2 Ustawy, za poŜrednictwem 
kt·rego zostağo dokonane nabycie Jednostek Uczestnictwa, jest zobowiŃzane/y do odpowiedniego 
odszkodowania. 

12.2. JeŨeli w przypadku realizacji danej transakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminie p·Ŧniejszym niŨ 
wskazany w Statucie, wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa w dniu ich wykreŜlenia z Subrejestru Uczestnik·w jest 
niŨsza od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w kt·rym ta transakcja odkupienia powinna byĺ najp·Ŧniej 
zrealizowana, Towarzystwo albo podmiot, o kt·rym mowa w art. 32 ust. 1 i 2 Ustawy, za poŜrednictwem 
kt·rego zostağo dokonane odkupienie Jednostek Uczestnictwa, jest zobowiŃzane/y do odpowiedniego 
odszkodowania. 

12.3. Warunkiem wypğaty odszkodowania jest brak winy Uczestnika w op·Ŧnieniu realizacji transakcji nabycia lub 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niedochowanie naleŨytej starannoŜci przez Towarzystwo lub podmiot, o 
kt·rym mowa w art. 32 ust. 1 i 2 Ustawy, za poŜrednictwem kt·rego zostağo dokonane nabycie lub 
odkupienie Jednostek Uczestnictwa oraz przekazanie przez Uczestnika Funduszowi lub podmiotowi 
zobowiŃzanemu do wypğaty odszkodowania danych niezbňdnych do realizacji Ŝwiadczenia.  

13. Spos·b i szczeg·Ġowe warunki speĠniania ŝwiadczeœ naleũnych z tytuĠu bĠŉdnej wyceny aktyw·w netto na 
Jednostkŉ Uczestnictwa 
13.1. Wyliczenie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na Jednostkň Uczestnictwa podlega 

weryfikacji przez Depozytariusza. W przypadku wystŃpienia bğňdu w takim wyliczeniu, po dokonaniu 
stosownej weryfikacji Fundusz przystňpuje do rozliczenia transakcji na Jednostkach Uczestnictwa 
Subfunduszu dokonanych z wykorzystaniem nieprawidğowej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
przypadajŃcej na Jednostkň Uczestnictwa. 

13.2. W przypadku tych Uczestnik·w, kt·rzy dokonali wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa po zawyŨonej 
wartoŜci Jednostki Uczestnictwa, takie transakcje zostajŃ ponownie przeliczone wedğug prawidğowej wartoŜci 
Jednostki Uczestnictwa. 

13.3. W przypadku, gdy dokonane wypğaty do Uczestnik·w ï po ich przekazaniu z rachunku Subfunduszu do 
Uczestnik·w okazağy siň za wysokie ï po przeliczeniu odkupionych Jednostek Uczestnictwa wedğug 
prawidğowej wartoŜci Jednostki Uczestnictwa ï Towarzystwo, z wğasnych Ŝrodk·w, dokonuje wpğaty 
uzupeğniajŃcej do Subfunduszu w brakujŃcej wysokoŜci. 
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13.4. W przypadku, gdy kwota wpğaty do Funduszu ï po przeliczeniu nabytych Jednostek Uczestnictwa wedğug 
poprawionej wartoŜci Jednostki Uczestnictwa ï okazağa siň za niska, Towarzystwo, z wğasnych Ŝrodk·w, 
dokonuje wpğaty uzupeğniajŃcej w brakujŃcej wysokoŜci. 

13.5. W przypadku, gdy dokonane wypğaty do Uczestnik·w okazağy siň za niskie ï po przeliczeniu odkupionych 
Jednostek Uczestnictwa wedğug prawidğowej wartoŜci Jednostki Uczestnictwa i wyliczeniu stosownych 
podatk·w ï Fundusz dokonuje przekaz·w uzupeğniajŃcych do Uczestnik·w. 

13a. CzŉstotliwoŝĻ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa 
13a.1.  CzňstotliwoŜĺ zbywania Jednostek Uczestnictwa: kaŨdy dzieŒ, kiedy odbywajŃ siň sesje na Gieğdzie 

Papier·w WartoŜciowych w Warszawie. 
13a.2.  CzňstotliwoŜĺ odkupywania Jednostek Uczestnictwa: kaŨdy dzieŒ, kiedy odbywajŃ siň sesje na Gieğdzie 

Papier·w WartoŜciowych w Warszawie. 
14. Zasady przechowywania danych i dokumentacji zwińzanej z uczestnictwem w Funduszu 

14.1. Fundusz powierza prowadzenie rejestru Uczestnik·w oraz subrejestr·w Uczestnik·w Agentowi 
Transferowemu. Rejestr Uczestnik·w zawiera dane zawarte we wszystkich subrejestrach Uczestnik·w. 
Subrejestr Uczestnik·w zawiera informacje dotyczŃce uczestnictwa w Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci:  

a) dane identyfikujŃce Uczestnika, w tym indywidualny numer konta kaŨdego Uczestnika w 
subrejestrze Uczestnik·w;  

b) liczbň i kategoriň Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych do Uczestnika;  
c) datň nabycia, liczbň i cenň nabycia Jednostki Uczestnictwa;  
d) datň odkupienia, liczbň odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwotň wypğaconŃ Uczestnikowi 

za odkupione Jednostki Uczestnictwa;  
e) informacje o peğnomocnictwach udzielonych lub odwoğanych przez Uczestnika;  
f) informacje o ustanowionych zabezpieczeniach prawnych, w tym wzmiankň o zastawie 

ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.  
14.2. Dla kaŨdej kategorii Jednostek Uczestnictwa prowadzone jest odrňbne konto w subrejestrze Uczestnik·w. 

KaŨdy Uczestnik moŨe posiadaĺ kilka odrňbnych kont w subrejestrze Uczestnik·w, w tym r·wnieŨ kilka kont 
dla Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii. 

14.3. Dane osobowe Uczestnik·w i ich peğnomocnik·w zawarte w subrejestrach Uczestnik·w  zbierane sŃ na 
podstawie Ustawy i przetwarzane przez Towarzystwo i Fundusz wyğŃcznie w celu realizacji umowy 
uczestnictwa w Funduszu, podjňcia dziağaŒ przed zawarciem tej umowy oraz marketingu bezpoŜredniego 
wğasnych produkt·w i usğug. Gromadzone dane sŃ poufne i chronione przed dostňpem os·b niepowoğanych. 
Uczestnikom i ich peğnomocnikom przysğuguje prawo dostňpu do treŜci swoich danych, ich poprawiania i 
uzupeğniania oraz prawo zgğaszania pisemnego sprzeciwu wobec przetwarzania danych w celach 
marketingowych zwiŃzanych z reklamŃ wğasnych produkt·w lub wobec przekazywania ich danych 
osobowych innemu administratorowi danych. ProwadzŃcy Dystrybucjň jest upowaŨniony do przetwarzania 
danych osobowych Uczestnika, kt·ry za jego poŜrednictwem dokonağ transakcji, wyğŃcznie w celu wykonania 
zawartej z Funduszem umowy o prowadzenie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa. ProwadzŃcy Dystrybucjň 
moŨe otrzymaĺ informacje zawarte w Subrejestrze Uczestnik·w, jeŨeli sŃ one niezbňdne do wywiŃzania siň z 
ğŃczŃcej go z Funduszem umowy o prowadzenie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa. Za zgodŃ Uczestnika 
Fundusz moŨe przekazywaĺ wskazanemu przez Uczestnika ProwadzŃcemu Dystrybucjň jego dane osobowe 
wraz z informacjami o dokonywanych przez niego transakcjach oraz informacje dotyczŃce jego konta, w tym 
w szczeg·lnoŜci o saldzie konta, w celu zapewnienia Uczestnikowi za poŜrednictwem wskazanego 
ProwadzŃcego Dystrybucjň dostňpu do jego aktualnych danych dotyczŃcych jego konta i dokonywanych na 
nim transakcji, jak r·wnieŨ w celu oferowania przez ProwadzŃcego Dystrybucjň usğug i produkt·w wğasnych. 
Zgoda na przekazanie danych jest dobrowolna.  

14.4. Towarzystwo archiwizuje dokumentacjň zwiŃzanŃ z uczestnictwem w Funduszu przez okres wymagany 
przez przepisy prawa. 

15. Informacja o okolicznoŝciach, w kt·rych Fundusz moũe zawiesiĻ zbywanie Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu 
15.1. Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na dwa tygodnie, jeŨeli nie 

moŨna dokonaĺ wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w tego Subfunduszu z przyczyn niezaleŨnych od 
Funduszu. W przypadku, o kt·rym mowa powyŨej, za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez Komisjň 
zbywanie Jednostek Uczestnictwa moŨe zostaĺ zawieszone na okres dğuŨszy niŨ dwa tygodnie, nie 
przekraczajŃcy jednak dw·ch miesiňcy.  

15.2. Fundusz podejmuje decyzjň o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na koniec Dnia 
Wyceny, w kt·rym poweŦmie informacjň o zaistnieniu okolicznoŜci wskazanej w pkt 15.1. powyŨej. Fundusz 
poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na stronie internetowej 
Towarzystwa www.pioneer.com.pl oraz udostňpni odpowiedniŃ informacjň u ProwadzŃcych Dystrybucjň.  

15.3. Uczestnik ma prawo anulowania zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, kt·re nie zostağo zrealizowane 
przez Fundusz z powodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie powyŨsze zostanie 
anulowane pod warunkiem, Ũe dyspozycja anulowania zlecenia dotrze do Agenta Transferowego przed 

http://www.pioneer.com.pl/
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dniem, w kt·rym Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa. W dyspozycji anulowania zlecenia 
Uczestnik zobowiŃzany jest wskazaĺ wğasny rachunek bankowy, na kt·ry Fundusz dokona zwrotu Ŝrodk·w 
wpğaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. W przypadku nie wskazania rachunku bankowego zgodnie 
ze zdaniem poprzednim, dyspozycja anulowania zlecenia bňdzie przez Fundusz uwaŨana za niezğoŨonŃ. 
Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie zrealizowane przez Fundusz z powodu zawieszenia zbywania 
Jednostek Uczestnictwa i skutecznie nie anulowane przez Uczestnika, zostanŃ zrealizowane niezwğocznie po 
wznowieniu przez Fundusz zbywania Jednostek Uczestnictwa, wedğug ceny z Dnia Wyceny, w kt·rym 
Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa.  

15.4. Subfundusz Pioneer Mağych i średnich Sp·ğek Rynku Polskiego moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek 
Uczestnictwa jeŨeli wartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu Pioneer Mağych i średnich Sp·ğek Rynku Polskiego 
przekroczy piňĺset milion·w (500.000.000) zğotych. 

15.5. W przypadku, o kt·rym mowa w pkt 15.4. Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu Pioneer Mağych i średnich Sp·ğek Rynku Polskiego na stronie internetowej 
Towarzystwa www.pioneer.com.pl oraz udostňpni odpowiedniŃ informacjň u ProwadzŃcych Dystrybucjň.  

15.6. W przypadku zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pioneer Mağych i średnich Sp·ğek 
Rynku Polskiego przez Fundusz z powodu wskazanego w pkt 15.4., Subfundusz Pioneer Mağych i średnich 
Sp·ğek Rynku Polskiego rozpocznie ponownie zbywanie Jednostek Uczestnictwa w pierwszym Dniu 
Roboczym przypadajŃcym po Dniu Wyceny, w kt·rym Aktywa Netto Subfunduszu Pioneer Mağych i średnich 
Sp·ğek Rynku Polskiego wynosiĺ bňdŃ mniej niŨ trzysta milion·w (300.000.000) zğotych. Fundusz 
poinformuje o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Pioneer Mağych i średnich Sp·ğek 
Rynku Polskiego na stronie internetowej Towarzystwa www.pioneer.com.pl oraz udostňpni odpowiedniŃ 
informacjň u ProwadzŃcych Dystrybucjň. 

16. Informacja o okolicznoŝciach, w kt·rych Fundusz moũe zawiesiĻ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 
16.1. JeŨeli w okresie ostatnich dw·ch tygodni suma wartoŜci odkupionych w danym Subfunduszu Jednostek 

Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, kt·rych odkupienia w tym Subfunduszu zaŨŃdano, stanowi 
kwotň przekraczajŃcŃ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu albo nie moŨna dokonaĺ wiarygodnej wyceny 
istotnej czňŜci Aktyw·w Subfunduszu z przyczyn niezaleŨnych od Funduszu, Fundusz moŨe zawiesiĺ 
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu na dwa tygodnie.  

16.2. Fundusz podejmuje decyzjň o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa na koniec Dnia Wyceny, w 
kt·rym poweŦmie informacjň o zaistnieniu okolicznoŜci wskazanych powyŨej. Informacja o zawieszeniu 
odkupywania Jednostek Uczestnictwa dostňpna bňdzie u ProwadzŃcych Dystrybucjň oraz zostanie podana 
do publicznej wiadomoŜci poprzez ogğoszenie na stronie internetowej Towarzystwa www.pioneer.com.pl.  

16.3. W przypadku, o kt·rym mowa powyŨej, za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez Komisjň:  
a) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moŨe zostaĺ zawieszone na okres dğuŨszy niŨ dwa tygodnie, nie 
przekraczajŃcy jednak dw·ch miesiňcy;  
b) Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu mogŃ byĺ odkupywane w ratach w okresie nieprzekraczajŃcym 
szeŜciu miesiňcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypğat z tytuğu 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  

16.4. Uczestnik ma prawo anulowania ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, kt·re nie zostağo zrealizowane 
przez Fundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie powyŨsze zostanie 
anulowane pod warunkiem, Ũe dotrze ono do Agenta Transferowego przed dniem, w kt·rym Fundusz wznowi 
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. ŧŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie zrealizowane przez 
Fundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa i skutecznie nie anulowane przez 
Uczestnika, zostanŃ zrealizowane niezwğocznie po wznowieniu przez Fundusz odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa, wedğug ceny z Dnia Wyceny, w kt·rym Fundusz wznowi odkupywanie Jednostek 
Uczestnictwa. 

17. Jednostki Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy wchodzńcych w skĠad Funduszu zbywane sń w 
Rzeczypospolitej Polskiej 

18. Informacja o obowińzkach podatkowych Funduszu 
Zgodnie z treŜciŃ art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os·b prawnych 
(tekst jedn. Dz. U. z 2011 r. Nr 74, poz. 397 z p·Ŧn. zm.) Fundusz jest zwolniony od podatku dochodowego od 
os·b prawnych.  

19. Informacja o obowińzkach podatkowych Uczestnik·w Funduszu (Subfunduszy) 
NaleŨy zwr·ciĺ uwagň, iŨ ze wzglňdu na fakt, iŨ obowiŃzki podatkowe zaleŨŃ od indywidualnej sytuacji Uczestnika 
Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiŃzk·w podatkowych, wskazane jest 
zasiňgniňcie porady doradcy podatkowego lub prawnego. 
19.1. Opodatkowanie os·b fizycznych 

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os·b fizycznych 
(tekst jedn. Dz. U. z 2010 r. Nr 51, poz. 307 z p·Ŧn. zm.) [ĂUstawa pdofò] od dochod·w uzyskanych na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z tytuğu udziağu w funduszach inwestycyjnych pobiera siň 19% 
zryczağtowany podatek dochodowy.  

http://www.pioneer.com.pl/
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Zgodnie z art. 17 ust. 1c Ustawy pdof, nie ustala siň przychodu z tytuğu umorzenia jednostek uczestnictwa 
subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany jednostek 
uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu 
inwestycyjnego dokonanej na podstawie Ustawy. 
Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy pdof, nie uwaŨa siň za koszty uzyskania przychodu wydatk·w na 
nabycie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, wydatki takie sŃ jednak kosztem uzyskania 
przychodu z odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a takŨe z tytuğu umorzenia 
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Zasady, o kt·rej mowa w zdaniu poprzednim, nie stosuje 
siň przy zamianie jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego 
samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami dokonanej na podstawie Ustawy. 
Fundusz dokonuje obliczenia wysokoŜci naleŨnego podatku, potrŃca obliczony podatek z kwoty 
przypadajŃcej do wypğaty Ŝrodk·w z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz pobrany podatek 
odprowadza do wğaŜciwego urzňdu skarbowego. Obliczenia podatku dokonuje siň z zastosowaniem zasady, 
iŨ w pierwszej kolejnoŜci odkupywane sŃ Jednostki Uczestnictwa nabyte przez podatnika, wedğug najwyŨszej 
ceny (metoda HIFO).  
W celu okreŜlenia obowiŃzk·w podatkowych w odniesieniu do os·b fizycznych, kt·re nie majŃ miejsca 
zamieszkania lub czasowego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, niezbňdne jest uwzglňdnienie - 
opr·cz przepis·w prawa polskiego - charakteru ustroju podatkowego kraj·w zamieszkania tych os·b oraz 
treŜci um·w miňdzynarodowych w sprawie zapobiegania podw·jnemu opodatkowaniu zawartych przez 
RzeczpospolitŃ PolskŃ z krajami zamieszkania tych os·b. JednakŨe zastosowanie stawki wynikajŃcej z tych 
um·w albo niepobranie podatku zgodnie z tymi umowami jest moŨliwe wyğŃcznie po przedstawieniu 
Funduszowi przez podatnika zaŜwiadczenia o jego miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicŃ do cel·w 
podatkowych wydanego przez wğaŜciwŃ zagranicznŃ administracjň podatkowŃ (certyfikat rezydencji). 

19.2. Opodatkowanie os·b prawnych 
Zgodnie z treŜciŃ art. 7 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os·b prawnych (tekst 
jedn. Dz.U. z 2011 r. Nr 74 poz. 397 z p·Ŧn. zm.) [ĂUstawa pdopò], osoby prawne sŃ zobowiŃzane do 
zapğacenia podatku dochodowego od dochodu bez wzglňdu na rodzaj Ŧr·değ przychod·w, w tym takŨe od 
dochodu uzyskanego z tytuğu udziağu w funduszu inwestycyjnym. Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy pdop, 
podatek dochodowy od os·b prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania. Dochodem jest nadwyŨka 
sumy przychod·w nad kosztami ich uzyskania osiŃgniňta w roku podatkowym. 
Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20 Ustawy pdop do przychod·w nie zalicza siň przychod·w z tytuğu umorzenia 
jednostek uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku 
zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego 
funduszu inwestycyjnego dokonanej zgodnie z UstawŃ.  
Zgodnie z treŜciŃ art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy pdop, nie uwaŨa siň za koszty uzyskania przychod·w wydatk·w 
na nabycie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, wydatki takie sŃ jednak kosztem uzyskania 
przychodu z odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a takŨe z tytuğu umorzenia 
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Dochodem bňdzie wiňc nadwyŨka przychodu z tytuğu 
odkupienia (umorzenia) jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych nad kosztami ich nabycia 
wskazanymi w poprzednim zdaniu. ObowiŃzek podatkowy powstaje z chwilŃ dokonania przez Uczestnika 
Funduszu zbycia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub ich umorzenia.  
Zasady, o kt·rej mowa powyŨej nie stosuje siň przy zamianie jednostek uczestnictwa subfunduszu na 
jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi 
subfunduszami dokonanej zgodnie z UstawŃ. 
Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy pdop podatnicy, kt·rzy nie majŃ siedziby lub zarzŃdu na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajŃ obowiŃzkowi podatkowemu tylko od dochod·w, kt·re osiŃgajŃ na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. JednakŨe dla okreŜlenia obowiŃzk·w podatkowych w odniesieniu do 
tych os·b prawnych niezbňdne jest uwzglňdnienie treŜci odpowiednich um·w miňdzynarodowych w sprawie 
zapobiegania podw·jnemu opodatkowaniu. 

20. Dzieœ, godzina i miejsce publikacji Wartoŝci Aktyw·w Netto na Jednostkŉ Uczestnictwa kaũdego 
Subfunduszu ustalonej w danym dniu wyceny, a takũe miejsce publikacji ceny zbycia lub odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy  

20.1. Fundusz ogğasza na kaŨdy DzieŒ Wyceny ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kaŨdego 
z Subfunduszy tych kategorii, kt·rych Jednostki Uczestnictwa sŃ zbywane, bezzwğocznie po ich ustaleniu 
oraz po weryfikacji przez Depozytariusza prawidğowoŜci dokonanych wycen. Fundusz publikuje WartoŜĺ 
Aktyw·w Netto kaŨdego z Subfunduszy na Jednostkň Uczestnictwa danej kategorii w nastňpnym Dniu 
Roboczym po Dniu Wyceny - do godz. 23:30.  

20.2. Ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa kaŨdego z Subfunduszy, kt·rych Jednostki Uczestnictwa 
sŃ zbywane, publikowane sŃ na stronie internetowej www.pioneer.com.pl oraz w telefonicznym serwisie 
informacyjnym (IVR tel.: 801 641 641). Ponadto, wyniki wycen przekazywane sŃ do medi·w informacyjnych, 

http://www.pioneer.com.pl/
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w tym do Telegazety TVP S.A. (str. 706), serwis·w informacyjnych, np.: Polskiej Agencji Prasowej, 
Bloomberga, Notorii. 

20.3. Fundusz, poza ogğoszeniem WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na Jednostkň 
Uczestnictwa, moŨe prezentowaĺ maksymalnŃ cenň zbycia Jednostek Uczestnictwa, ustalonŃ 
z wykorzystaniem stawki opğat manipulacyjnych w wysokoŜci najwyŨszej faktycznie stosowanej.  Informacja 
taka ma za cel wskazanie Uczestnikom wartoŜci w wariancie najmniej dla nich korzystnym bez 
uwzglňdnienia warunk·w konkretnej transakcji danego Uczestnika, gdy kwota opğaty manipulacyjnej 
faktycznie pobranej zaleŨeĺ bňdzie od wszystkich uwarunkowaŒ opisanych w Prospekcie.   

20.4. MoŨe siň zdarzyĺ, Ũe ze wzglňd·w technicznych niezaleŨnych od Towarzystwa, niezaleŨne media nie 
wykorzystajŃ wszystkich informacji o Jednostkach Uczestnictwa dostarczonych przez Fundusz. 

21. Metody i zasady dokonywania wyceny aktyw·w Funduszu  
21.1. CzŉstotliwoŝĻ dokonywania wyceny aktyw·w Funduszu, ustalania Wartoŝci Aktyw·w Netto 

Funduszu oraz Wartoŝci Aktyw·w Netto przypadajńcych na Jednostkŉ Uczestnictwa 
21.1.1. Dniem Wyceny jest kaŨdy dzieŒ, w kt·rym: 

odbywajŃ siň sesje na Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych w Warszawie. 
21.1.2. W kaŨdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje: 

a) wyceny aktyw·w kaŨdego z Subfunduszy,  
b) wyliczenia zobowiŃzaŒ kaŨdego z Subfunduszy,  
c) ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto kaŨdego z Subfunduszy,  
d) ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto kaŨdego z Subfunduszy przypadajŃcej na Jednostkň 
Uczestnictwa kaŨdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.  

21.1.3. Przepis pkt 21.1.1. stosuje siň odpowiednio w okresie likwidacji Funduszu oraz kaŨdego z Subfunduszy. 
21.2. Prowadzenie Ksińg rachunkowych 
21.2.1. Ksiňgi rachunkowe prowadzi siň w jňzyku polskim i w walucie polskiej.  
21.2.2. Ksiňgi rachunkowe prowadzi siň odrňbnie dla kaŨdego z Subfunduszy. 
21.2.3. Ksiňgi rachunkowe prowadzi siň i sprawozdania finansowe sporzŃdza siň zgodnie z obowiŃzujŃcymi 

przepisami prawa, w tym zgodnie z rozporzŃdzeniem Ministra Finans·w z dnia 24 grudnia 2007 roku 
w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859) oraz 
zgodnie z politykŃ rachunkowoŜci Funduszu. 

21.2.4. Ksiňgi rachunkowe prowadzi siň w taki spos·b, by na kaŨdy DzieŒ Wyceny byğo moŨliwe okreŜlenie 
WartoŜci Aktyw·w Netto kaŨdego z Subfunduszy oraz WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. 

21.2.5. Dla kaŨdego z Subfunduszy prowadzi siň odrňbne subrejestry Aktyw·w Subfunduszu, umoŨliwiajŃce 
wyodrňbnienie wpis·w ksiňgowych dotyczŃcych poszczeg·lnych Subfunduszy oraz zapewniajŃce 
moŨliwoŜĺ prawidğowego ustalenia: 

a) wartoŜci Aktyw·w kaŨdego z Subfunduszy oraz WartoŜci Aktyw·w Netto kaŨdego z Subfunduszy, 
b) WartoŜci Aktyw·w Netto kaŨdego Subfunduszu przypadajŃcej na Jednostkň Uczestnictwa kaŨdej 

kategorii   
oraz sporzŃdzenia odrňbnego dla kaŨdego z Subfunduszy sprawozdania jednostkowego.  

21.3. Ustalanie Wartoŝci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkŉ Uczestnictwa 
21.3.1. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu ustala siň w Dniu Wyceny i na dzieŒ sporzŃdzenia sprawozdania 

finansowego pomniejszajŃc wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu o jego zobowiŃzania. WartoŜĺ Aktyw·w Netto 
Subfunduszu przypadajŃcŃ na Jednostkň Uczestnictwa danej kategorii jest r·wna WartoŜci Aktyw·w Netto 
tego Subfunduszu ï alokowanej rachunkowo do Jednostek Uczestnictwa danej kategorii ï podzielonej przez 
liczbň Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w tym Subfunduszu ustalonŃ na podstawie subrejestru 
Uczestnik·w tego Subfunduszu na DzieŒ Wyceny, przy czym w Dniu Wyceny do wyliczenia WartoŜci 
Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa nie uwzglňdnia siň zmian ujňtych w Rejestrze Uczestnik·w 
w tym Dniu Wyceny.  

21.3.2. WartoŜĺ Aktyw·w Funduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu oraz liczbň Jednostek Uczestnictwa 
Funduszu stanowiŃ zsumowane odpowiednio wartoŜci lub liczby ustalone dla kaŨdego z Subfunduszy 
odrňbnie. 

21.3.3. Na potrzeby alokacji WartoŜci Aktyw·w Netto do poszczeg·lnych kategorii Jednostek Uczestnictwa 
nastňpuje wyodrňbnienie z sumy bilansowej Subfunduszu czňŜci aktyw·w netto przypadajŃcych na 
Jednostki Uczestnictwa kaŨdej kategorii wedğug sald zamkniňcia kont kapitağu, przychod·w oraz koszt·w 
przypisanych do Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.   

21.3.4. W szczeg·lnoŜci, Jednostki Uczestnictwa r·Ũnych kategorii r·ŨniŃce siň stawkŃ wynagrodzenia za 
zarzŃdzanie bňdŃ siň r·Ũniğy WartoŜciŃ Aktyw·w Netto przypadajŃcŃ na Jednostkň Uczestnictwa danej 
kategorii. W przypadku, gdy stawki wynagrodzenia za zarzŃdzanie dla Jednostek Uczestnictwa r·Ũnych 
kategorii sŃ jednakowe, moŨe byĺ stosowana zasada wyliczania WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň 
Uczestnictwa bez r·Ũnicowania ich kategorii. 
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21.3.5. W przypadku, gdy stan subrejestru Uczestnik·w nie wykazuje Ũadnych Jednostek Uczestnictwa danej 
kategorii w danym Subfunduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcej na Jednostkň 
Uczestnictwa tej kategorii jest ustalana nastňpujŃco:  

a) w okresie gdy w Subfunduszu nie zostanŃ zbyte Jednostki Uczestnictwa danej kategorii, WartoŜĺ 
Aktyw·w Netto przypadajŃca na Jednostkň Uczestnictwa tej kategorii r·wna bňdzie WartoŜci 
Aktyw·w Netto przypadajŃcej na Jednostkň Uczestnictwa kategorii A. 

b) w przypadku gdy wszystkie Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zostağy odkupione, wycena 
WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa w odniesieniu do tej kategorii nie bňdzie 
ulegaĺ zmianie w por·wnaniu do ostatniej wyceny Jednostek Uczestnictwa tej kategorii. 

21.4. Zasady wyceny Aktyw·w Funduszu 
21.4.1. Aktywa Funduszu wycenia siň, a zobowiŃzania Funduszu ustala siň, z zastrzeŨeniem przypadk·w 

okreŜlonych poniŨej, wedğug wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej. 
21.4.2. Na potrzeby wyceny Aktyw·w Funduszu i ustalania zobowiŃzaŒ Funduszu, wskazuje siň godzinň 23:30 

czasu lokalnego, jako godzinň, na kt·rŃ okreŜla siň ostatnie dostňpne kursy (ĂGodzina Wycenyò). 
21.4.3. Wskazanie godziny 23:30 czasu lokalnego jako Godziny Wyceny zapewnia uwzglňdnienie w wycenie 

Aktyw·w Funduszu i ustalaniu zobowiŃzaŒ Funduszu wiňkszoŜci istotnych zdarzeŒ dotyczŃcych Aktyw·w 
Funduszu i zobowiŃzaŒ Funduszu oraz wykorzystanie na potrzeby wyceny Aktyw·w Funduszu i ustalenia 
zobowiŃzaŒ Funduszu najbardziej aktualnych na dany dzieŒ kurs·w i danych z wiňkszoŜci istotnych rynk·w, 
na kt·rych notowane sŃ poszczeg·lne skğadniki lokat Funduszu, w szczeg·lnoŜci kurs·w zamkniňcia z tych 
rynk·w, a takŨe wynik·w wycen tytuğ·w uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wsp·lnego 
inwestowania z siedzibŃ za granicŃ.  

21.4.4. Wycena skğadnik·w lokat okreŜlonych (denominowanych) w walucie obcej dokonywana jest w walucie jej 
notowania na aktywnym rynku. Przeliczenie na walutň polskŃ odbywa siň przy zastosowaniu Ŝredniego 
kursu danej waluty obcej wyliczanego przez Narodowy Bank Polski dla tej waluty dostňpnego na Godzinň 
Wyceny. W przypadku aktyw·w notowanych lub denominowanych w walutach, dla kt·rych Narodowy Bank 
Polski nie wylicza kursu, ich wartoŜĺ okreŜla siň w relacji do euro. 

21.4.5. W uzasadnionych przypadkach, gdy zdarzenia dotyczŃce posiadanych papier·w wartoŜciowych, kt·rymi nie 
odbywa siň obr·t na rynku regulowanym wymagajŃ dokonania odpisu z tytuğu trwağej utraty wartoŜci, po 
analizie przypadku dokonywany jest stosowny odpis i w zestawieniu lokat Funduszu papiery wartoŜciowe 
wykazywane sŃ z uwzglňdnieniem w ich wycenie dokonanego odpisu.   

21.4.6. W przypadku dokonania przez Fundusz zmian w stosowanych zasadach wyceny informacjň o takiej zmianie 
Fundusz zamieszcza w sprawozdaniach rocznych i p·ğrocznych, co najmniej przez okres dw·ch lat od 
wprowadzenia takiej zmiany. 

21.5. Metody wyceny skĠadnik·w lokat notowanych na aktywnym rynku 
21.5.1. Wyznaczanie wartoŜci godziwej instrument·w finansowych o charakterze udziağowym (np. akcji, praw 

poboru, kwit·w depozytowych, tytuğ·w uczestnictwa) oraz instrument·w finansowych o charakterze dğuŨnym 
(np. obligacji, bon·w, list·w zastawnych) i innych skğadnik·w lokat Funduszu notowanych na aktywnym 
rynku w rozumieniu przepis·w prawa odbywa siň wedğug ostatniego dostňpnego kursu ustalonego na 
aktywnym rynku. W takim wypadku, na potrzeby wyceny wykorzystuje siň ostatnie dostňpne kursy do 
Godziny Wyceny, przy czym, jeŨeli w Dniu Wyceny do tej godziny zostağ ustalony kurs zamkniňcia lub inna 
wartoŜĺ stanowiŃca jego odpowiednik, w·wczas za ostatni dostňpny kurs przyjmuje siň ten kurs. 

21.5.2. JeŨeli DzieŒ Wyceny jest r·wnoczeŜnie zwykğym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy 
czym wolumen obrot·w (na danym rynku) na danym skğadniku aktyw·w jest znaczŃco niski, 
w szczeg·lnoŜci w relacji do wielkoŜci emisji lub obrotu danym skğadnikiem aktyw·w na rynkach, na kt·rych 
taki obr·t siň odbywa, albo na danym skğadniku aktyw·w nie zawarto Ũadnej transakcji, wartoŜĺ godziwŃ 
wyznacza siň poprzez skorygowanie kursu z rynku aktywnego w spos·b umoŨliwiajŃcy uzyskanie 
wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej poprzez oszacowanie wartoŜci skğadnika lokat przez 
wyspecjalizowanŃ, niezaleŨnŃ jednostkň ŜwiadczŃcŃ tego rodzaju usğugi, na warunkach okreŜlonych 
w rozporzŃdzeniu, o kt·rym mowa w pkt 21.2.3., bŃdŦ poprzez zastosowanie przyjňtego w uzgodnieniu 
z Depozytariuszem modelu wyceny skğadnika lokat wykorzystujŃcego dane pochodzŃce z rynku aktywnego, 
bŃdŦ za pomocŃ innych, powszechnie uznanych metod estymacji. 

21.5.3. Metoda korekty kursu z rynku aktywnego, o kt·rej mowa w pkt 21.5.2., bňdzie okreŜlana, jako najbardziej 
adekwatna dla danego skğadnika lokat, zgodnie z najlepszŃ wiedzŃ Towarzystwa oraz praktykŃ na rynku 
typowym dla tego skğadnika lokat, z tym, Ũe podstawowymi metodami korekty dla poniŨej wskazanych 
skğadnik·w lokat sŃ: 

a) w odniesieniu do skğadnik·w lokat o dğuŨnym charakterze Fundusz podejmie starania by uzyskaĺ 
wartoŜĺ oszacowanŃ przez wyspecjalizowanŃ, niezaleŨnŃ jednostkň ŜwiadczŃcŃ tego rodzaju 
usğugi. W przypadku braku prawnej lub faktycznej moŨliwoŜci skorzystania z wartoŜci oszacowanej 
przez takŃ jednostkň Fundusz oszacuje wartoŜĺ danego skğadnika lokat poprzez zastosowanie 
modelu wyceny wykorzystujŃcego kursy nier·ŨniŃcego siň istotnie skğadnika lokat, 
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b) w odniesieniu do skğadnik·w lokat o charakterze udziağowym stosuje siň metodň estymacji, 
powszechnie stosowanŃ i uznawanŃ za adekwatnŃ do danego skğadnika lokat, z uwzglňdnieniem 
danych z rynku aktywnego. 

21.5.4. W przypadku, gdy skğadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiňcej niŨ jednym aktywnym rynku, skğadnik 
lokat wyceniany jest wedğug kurs·w z jednego rynku aktywnego, okreŜlonego jako rynek gğ·wny dla tego 
skğadnika. Wskazanie rynku gğ·wnego dokonywane jest w okresach 1 miesiňcznych, przy czym przy 
dokonywaniu wyboru uwzglňdniana jest moŨliwoŜĺ dokonywania przez Fundusz transakcji na danym rynku 
danym skğadnikiem lokat, a jeŜli taka moŨliwoŜĺ istnieje na wiňcej niŨ jednym aktywnym rynku ï 
1-miesiňcznym wolumenem obrotu na danym skğadniku lokat na tych rynkach oraz liczba transakcji 
zawartych na tych rynkach na danym skğadniku lokat. 

21.5.5. W przypadku koniecznoŜci wykorzystania przez Fundusz kurs·w uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, 
niezaleŨnych jednostek dokonujŃcych wycen rynkowych Fundusz wykorzystuje kursy od dostawcy cen 
wskazanego w pkt 21.8.2 (ĂDostawca Cenò). 

21.5.6. Instrumenty pochodne notowane na aktywnych rynkach wyceniane sŃ wedğug wartoŜci okreŜlajŃcej stan 
rozliczeŒ Funduszu i instytucji rozliczajŃcej, przy czym do tych rozliczeŒ wykorzystywane sŃ kursy 
z aktywnego rynku. 

21.6. Metody wyceny skĠadnik·w lokat nienotowanych na aktywnym rynku 
21.6.1. Papiery wartoŜciowe o charakterze dğuŨnym nienotowane na aktywnym rynku zawierajŃce wbudowane 

instrumenty pochodne, wyceniane sŃ w spos·b nastňpujŃcy: 
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sŃ ŜciŜle powiŃzane z wycenianym papierem 
wartoŜciowym - wartoŜĺ tego papieru wartoŜciowego o charakterze dğuŨnym bňdzie wyznaczana 
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru wartoŜciowego o charakterze dğuŨnym 
modelu wyceny; przy czym zastosowany model wyceny w zaleŨnoŜci od charakterystyki 
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania 
bňdzie uwzglňdniaĺ w swojej konstrukcji: 

 metody wyceny poszczeg·lnych wbudowanych instrument·w pochodnych, 

 dane wejŜciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzglňdniajŃce jego charakterystykň 
pochodzŃce z aktywnego rynku, 

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sŃ ŜciŜle powiŃzane z wycenianym 
papierem wartoŜciowym o charakterze dğuŨnym - wartoŜĺ wycenianego papieru wartoŜciowego 
o charakterze dğuŨnym bňdzie stanowiĺ sumň wartoŜci papieru wartoŜciowego o charakterze 
dğuŨnym (bez wbudowanych instrument·w pochodnych) ustalonej zgodnie z pkt. 2 oraz wartoŜci 
wbudowanych instrument·w pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wğaŜciwe dla 
poszczeg·lnych instrument·w pochodnych. 

21.6.2. Papiery wartoŜciowe o charakterze dğuŨnym nienotowane na aktywnym rynku bez wbudowanych 
instrument·w pochodnych wycenia siň, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu 
efektywnej stopy procentowej. 

21.6.3. Wycena tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego 
inwestowania z siedzibŃ za granicŃ, nie bňdŃcych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, oraz jednostek 
uczestnictwa i certyfikat·w inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych odbywa siň poprzez przyjňcie wartoŜci 
aktyw·w netto danego funduszu czy instytucji na tytuğ uczestnictwa, jednostkň uczestnictwa lub certyfikat 
inwestycyjny, ogğaszanej przez podmiot dokonujŃcy wyceny aktyw·w takiego funduszu lub instytucji 
wsp·lnego inwestowania ogğoszonej do Godziny Wyceny. 

21.6.4. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wyceniane sŃ poprzez zastosowanie modelu wyceny takiego 
instrumentu, wykorzystujŃcego dane wejŜciowe pochodzŃce z aktywnego rynku. 

21.6.5. Inne, niŨ wskazane w powyŨszych postanowieniach, skğadniki lokat wycenia siň wedğug wartoŜci godziwej 
wyznaczonej przez oszacowanie wartoŜci skğadnika lokat przez Dostawcň Cen lub przez oszacowanie 
wartoŜci skğadnika lokat za pomocŃ powszechnie uznanych metod estymacji lub teŨ przez zastosowanie do 
wyceny wğaŜciwego modelu. Metoda wyceny zostanie wybrana jako najbardziej adekwatna dla danego 
skğadnika lokat, zgodnie z najlepszŃ wiedzŃ Towarzystwa oraz praktykŃ przyjňtŃ na rynku finansowym. 

21.6.6. Wskazuje siň podstawowe metody wyceny dla poniŨej wskazanych skğadnik·w lokat: 
a) w przypadku warrant·w subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru ï modele wyceny na 
podstawie danych pochodzŃcych z aktywnego rynku, uwzglňdniajŃce wycenň odpowiadajŃcych im 
papier·w wartoŜciowych udziağowych danego emitenta oraz szczeg·ğowe warunki emisji lub 
inkorporowanych praw, 

b) w przypadku instrument·w pochodnych ï jeŜli nie ma moŨliwoŜci uzyskiwania kurs·w z rynk·w 
aktywnych, wykorzystane bňdŃ powszechnie stosowane metody estymacji (np. model Blacka ï 
Scholesa dla opcji, model zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych dla kontrakt·w terminowej 
wymiany walut oraz kontrakt·w terminowej wymiany przyszğych pğatnoŜci odsetkowych typu óinterest 
rate swapô). 
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21.7. Wycena innych aktyw·w i ustalanie niekt·rych zobowińzaœ 
21.7.1. środki pieniňŨne oraz naleŨnoŜci i zobowiŃzania ustalone w walutach innych niŨ waluta polska wykazuje siň 

w walucie, w kt·rej sŃ wyraŨone, a nastňpnie sŃ przeliczane na walutň polskŃ wedğug zasad okreŜlonych 
w pkt 21.4.4..  

21.7.2. Wycena w ksiňgach Funduszu skutk·w um·w nabycia papier·w wartoŜciowych wraz z r·wnoczesnym 
zobowiŃzaniem siň kontrahenta do odkupu tak nabytych papier·w wartoŜciowych oraz um·w zbycia 
papier·w wartoŜciowych z r·wnoczesnym zobowiŃzaniem siň kontrahenta do odsprzedaŨy tych papier·w 
wartoŜciowych dokonywana jest od dnia zawarcia transakcji metodŃ skorygowanej ceny nabycia, 
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

21.7.3. NaleŨnoŜci z tytuğu udzielonej poŨyczki papier·w wartoŜciowych oraz odpowiednio zobowiŃzania z tytuğu 
otrzymanej poŨyczki papier·w wartoŜciowych, wycenia siň wedğug zasad przyjňtych dla tych papier·w 
wartoŜciowych. 

21.8. Wskazanie serwis·w informacyjnych wykorzystywanych do wyceny papier·w wartoŝciowych 
wchodzńcych w skĠad portfeli Subfunduszy 

21.8.1. Fundusz wykorzystuje informacje o posiadanych papierach wartoŜciowych i instrumentach finansowych 
dostarczone do publicznej wiadomoŜci oraz dane uzyskane bezpoŜrednio u emitent·w. Na potrzeby wyceny 
wykorzystuje siň nastňpujŃce serwisy informacyjne: 

a) W odniesieniu do kurs·w papier·w wartoŜciowych z Gieğdy Papier·w WartoŜciowych w Warszawie 
oraz Rynku Treasury BondSpot Poland wykorzystywane sŃ kursy prezentowane i udostňpniane 
przez organizator·w tych rynk·w.  

b) W odniesieniu do funduszy inwestycyjnych, instytucji wsp·lnego inwestowania - wartoŜci aktyw·w 
netto na jednostkň uczestnictwa lub odpowiadajŃcŃ jej innŃ wartoŜĺ. WartoŜci te sŃ publicznie 
dostňpne zar·wno bezpoŜrednio od emitenta, jak i za poŜrednictwem uznanych serwis·w 
informacyjnych. 

c) Fundusz korzysta z uznanych serwis·w informacyjnych, w tym w szczeg·lnoŜci:   
- Bloomberg L.P 

Biuro w Warszawie ï ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa 
Tel.: (+48 22) 520 6180, Internet: www.bloomberg.com, 

- Thomson Reuters 
Oddziağ w Polsce Biuro w Warszawie ï Al. Jana Pawğa II 23, 00-854 Warszawa 
Tel.: (+48 22) 653 9700, Internet: www.reuters.com.  

21.8.2. W przypadku korzystania z wycen od dostawcy cen Fundusz dokonuje nastňpujŃcego wskazania: 
DostawcŃ Cen jest Bloomberg LP. NajczňŜciej wykorzystywane kursy to óBGNô, a w sytuacji ich braku, 
gdy adekwatne i dostňpne: óBVALô lub óBFVô.   

 

21.9. Kwoty rozliczeœ z Uczestnikami 
21.9.1. Fundusz ustala liczbň Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w zaokrŃgleniu 

z dokğadnoŜciŃ do 3 cyfr po znaku dziesiňtnym. 
21.9.2. Fundusz ustala kwotň opğaty manipulacyjnej pobieranej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, kwotň 

wypğaty w zwiŃzku z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa, a takŨe ustalonŃ cenň zbycia Jednostek 
Uczestnictwa w zaokrŃgleniu z dokğadnoŜciŃ do 2 cyfr po znaku dziesiňtnym. 

21.10. Sprawozdania okresowe Funduszy 
Sprawozdania finansowe (poğŃczone, zwierajŃce w szczeg·lnoŜci jednostkowe sprawozdania kaŨdego 
Subfunduszu) podlegajŃ badaniu, przeglŃdowi, zatwierdzaniu, ogğaszaniu i publikacji, zgodnie 
z odpowiednimi przepisami prawa, w szczeg·lnoŜci:  
a) roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu przez Biegğego Rewidenta, zatwierdzeniu przez 
walne zgromadzenie Towarzystwa oraz ogğoszeniu, o kt·rym mowa w art. 70 ustawy z dnia 
29 wrzeŜnia 1994 roku o rachunkowoŜci (tekst jedn. Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p·Ŧn. zm.), 
to jest: podlega ogğoszeniu w Monitorze Polskim B oraz zostaje zğoŨone w sŃdzie prowadzŃcym 
rejestr funduszy inwestycyjnych.   

b) p·ğroczne sprawozdanie finansowe podlega przeglŃdowi przeprowadzanemu przez Biegğego 
Rewidenta oraz publikacji na stronie internetowej Towarzystwa www.pioneer.com.pl. 

c) sprawozdanie finansowe p·ğroczne przygotowywane jest w ciŃgu 2 miesiňcy od zakoŒczenia 
pierwszego p·ğrocza roku sprawozdawczego, a sprawozdanie finansowe roczne sporzŃdzane jest 
w ciŃgu 4 miesiňcy od zakoŒczenia roku sprawozdawczego.  

22. Oŝwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaœ finansowych o zgodnoŝci metod i zasad 
wyceny Aktyw·w Funduszu opisanych w pkt 21 Prospektu z przepisami dotyczńcymi rachunkowoŝci 
funduszy inwestycyjnych, a takũe o zgodnoŝci i kompletnoŝci tych zasad z przyjŉtń przez Fundusz politykń 
inwestycyjnń. 

 
  

http://www.bloomberg.com/
http://www.reuters.com/
http://www.pioneer.com.pl/
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