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PROSPEKT INFORMACYJNY

PIONEER
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
zwany dal e]j aFunduszemo

Nazwa skr-cona Funduszu:
Pioneer FIO

Poprzednie nazwy Funduszu:
Nie dotyczy

Subfundusze:
1) Pioneer Lokacyjny
2) Pioneer AkgjiAktywna Selekcja
3) Pioneer PieninUny
4) Pioneer Obligacji Plus
5) Pioneer Stabilnego Wzrostu
6) Pioneer Zr-wnowaUony
7) Pioneer Aktywnej Alokaciji
8) Pioneer Akcji Polskich

9) Pi oneer Magych i Srednich Sp-gek Rynku Pol
Firma i siedziba towarzystwa fRumddsauszy i nwestycyjnych,
Pi oneer Pekao Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych S. A

Adres ggdg-wnej str owww.piomeereommplet owej Towarzystwa:

Fundusz prowadzi dzi aGal no8L 2z g aadauy zbioravegp inveest@vemiaws p - | n
papiery warto8ciowe

Dat a i mi ej sce sporzndzenia Prospektu:
8 marca 2007 Warszawa

Data sporzndzenia ostatniego tekstu jednolitego Prosp
30listopada011 r.

Daty kolejnych aktualizacji ostatniego tejesinolitego Prospektu:
Nie dotyczy



RozdziaG |
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. Firma, siedziba Towarzystwa
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy |l nwestycyjnych
2. Osoby fizyczne dziaGajnce w imieniu Towarzystwa, od
Krzysztof Lewandovidkir e zes Zar zNdu Towarzyst wa,
TomaszOrlikWi ceprezes ZarzNdu Towarzyst wa.
I nformacij e zawarte w Prospakcing eshomirjpadai wieadmny
okolicznoS8Sci, kt-rych wujawnienie w Prospekcie | e
takle wedle naszej najl epszej wiedzy nie istnie]j
mogGyby wywcyelwpBGgmawcna sytuacij'

n prawnn, maj nAtkown

Krzysztof Lewandowski Tomasz Orlik
Prezes Zarznhndu Wi ceprezes Zarzndu

RozdziaG ||
Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych

1. Fir ma, kraj siedzi by, siedziba i adres Towarzystwa
strony internetowej i adresem poczty elektronicznej
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inmegtyey ch Sp- Gka Akcyjna z siedzil
ul. Marynarska 15;8¥2 Warszawa, Polska
telefon: (+48 22) 640 40 00, faks: (+48 22) 640 40 05
www.pioneer.com.pl
e-mailfundusz@pioneerinvestments.com

2. Datazezwolenrna wykonywanie dziaGalno8ci przez Towar zyst w
Towarzystwo prowadzi dziagalnoSi na podstawie zez
Giegd (obecnie Komisja Nadzor #A07FA9M8lA.sowego) z dni
Wdnid | ipca 2001 r. nast Npi go pogNczenie Pekao T
Pierwszym Polskim Towarzystwem Funduszy | nwestycy
decyzji z dnia 28 lutego 1992 r., nr FP/1/92).

3. OznaczcekewmireejseAst r owego i numer |, pod kt-rym Towar zyst:
SNd Rejonowy dla m. st . Warszawy w Warszawi e, X1 1
0000016956.

4, Wysokos8lL kapitaGu wGasnego TowaruywGwanegotym owysSa

bilansowy
Kapitag wgasne Pioneer Pekao TFI S.A. na dzieE 3
Kapitag podstawowy 37804 000, 00 zg
Kapitag zapasowy 12601333, 33 z 9§
Zysk netto 82801219, 14 z g
Kapwd agny 133206552, 47 z§

5. Informacja o opGaceniu kapitaGu zakGadowego Towarzy
Kapitag zakgadowy Towarzystwa zostag opgacony w ¢

6. Firma i siedziba podmiotu dominujncego wobec Towar

siedziba akcjonariuszy Towarzystwa wraz z |iczbh g
posiada co najmniej 5% og-I|lnej liczby gGos-w na wal

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa (100% akcji) jest Pioneer Pekao Investmé&iiManagerdenti b N
w Warszawie, ul. Marynarska ¥5/40¥Varszawa, Polska. Pioneer Pekao Investment Management S.A. ma
prawo do 100% gdgos-w na walnym zgromadzeniu Towar
7. Imiona i nazwiska
71.Zarznd Towar zystwa
Krzysztof LewandowdRir e zes Zar z Ndu
Tomasz OrlikWi ceprezes Zar zNdu


mailto:fund@pioneer.com.pl

7.2. Rada Nadzorcza Towarzystwa
Stefano PregnolatBr zewodni czNcy Rady Nadzorczej
Wojciech RutkowisMVi c e pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej
Maria Schmidinger
Renato Miraglia
Zbigniew Sienkiewicz

73.Zar zndzaj ncy stfcyngnd Bicheea mi i nwe
Towarzystwo zgodnie z art. 46 Ustawy i pkt.
zakresie zarzNdzani a pakietem papier-w warto
Il nvest ment Management S.A. z siedzibN w War s z
I nformacje o peGnionychl.pfuzekcpsochypoymi dowaneywt pk
mole mielL znaczenie dla sytuacji Uczestnik:-w

81. Zarznhd
8.1.1.Krzysztof Lewandowski ) )
Prezes ZarzNdu Pioneer PekawolRady BaiddncrgjiPékaoMa n a g «

Financial Services Sp.x .0, Wiceprzewodnic;Ncy Rady Nadzorc
Towarzystwa Emerytalnego, SVA.c e pr z e Radlryi clzNkey Zar zNdzaj Ncyc
Aktywami.

8.1.2.Tomasz Orlik
Wi cepr ezes Pekao nNstmentManagementrS.A.
8.2. Rada Nadzorcza
8.2.1.Stefano PregnolatbP r z ewo dni czhcy
Zatrudniony w Pioneer |l nvest mentwAugtriisegioniea, gd z
Europy Centralnej i Wschodniej.
8.2.2.Wojciech RutkowsRiWiceprzewodnc z n c y
Prezes ZarzNdu Centralnego Domu Makl erskiego F
8.2.3.Maria Schmidinger

Szef Si eci SprzedaUy w PionedpoWwnedst mbnas zAu
zwi Nzane ze sprzedaUN w Europie Centralnej i V
8.2.4.Renato Miraglia
Szefd spraw rozwoju produkt-w w Pioneer Il nvest
Wgoch, Niemiec, Austrii, Pol ski oraz Europy Sr
8.2.5.Zbigniew Sienkiewicz
Radca prawny, ki erowni k Zespogu do Spraw Pray
Emerytalne S. A. Czgonek rady nadzorczej
z siedzibN w Lubli Gcu.
9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzndzanych p
91.Pi oneer Instrument-w DguUnych Fundusz I nwestycyjn

9.2. Pioneer Obligacppynamiczna Alokacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.3. Pioneer Obligacji Europejskich Plus Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.4. Pioneer Akcji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.5. Pioneer Obligacji Dolarowych Plus Fundusz Inwestycyjny Otwarty

96. Pi oneer Zr-wnowaUony Rynku Ameryka@skiego Fundusz

97.Pi oneer Akcji Ameryka@Gskich Fundusz I nwestycyjny

9.8. Pioneer Funduszy Globalnych Specjalistyczny Fundusz ynvstgdyjn fundusz inwestycyjny z
wydzielonymi subfunduszami:

98.1.Pi oneer Dochodu i Wzrostu Rynku Chi GEBski ego
9.8.2.Pioneer Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku

983.Pi oneer Akcji Rynk-w Dalekiego Wschodu

984Pi oneer Akcj i Magych i Srednich Sp-3dgek Rynk-w F
9.85.Pioner Akcj i Rynk-w WschodzNcych

9.8.6.Pioneer Akcji Europy Wschodniej
9.8.7.Pioneer Obligacji Strategicznych
988.Pi oneer Surowc-w i Energi i
989.Pi oneer Got- - wkowy
9.9. PioneerStrategie Funduszowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjriy fOtdasyy inwestycyjny z
wydzielonymi subfluszami:
9.9.1.Zagraniczne Fundusze Akcyjne
9.9.2.Fundusze Zagraniczne
9.10.Pioneer Elastycznego Inwesto@pe@alistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
9.11.Pioneer Zabezpieczony Rynku Polskiego Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty



9.12.Pioneer Zmiennej Alol&mgicjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.13.Pioneer Zmiennej Alokacji 2 Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.14.Pioneer Zmiennej Alokacji 3 Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.15.Pioneer Zmiennej AlokaRjy n ki  Ws ¢ h o d z Nc asz IBwestycyjnaOtwastt y czny Fund
9.16.Pioneer Zmiennej Alokarjnki Europy Wschodniej Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
9.17.Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Telekomunikacji Polskiej

RozdziaG |II11. Dane o Funduszu
Czn8L nAor mac | evszystkiph Subfuadusty a

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

7 sierpnia 2007 r.

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

25 stycznia 2008 r., RFi 353.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz wveaystgich Subfunduszy
WPioneer Lokacyjnym, Pioneer ABdjktywna Selekcja Pi oneer Pienininym, Pi on
oraz Pioneer Ma Gy ch i Shureddsn zbywh i 08kpipuj& dekinoskiyUtZesinictRa | s k

kategorii A oraz kategorii I.

WPi oneer Obligacji Pl us, Pioneer Stabilnego Wzr

PolskichFundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A, kategorii E oraz kategorii I.

Jednostki Uczestnictwa kategorisAN t o standar dewestdndobwh z opgat N
nabywanilPi er wsza mini malna wpgat a, za jakN jednorazo
poszczeg:-l nych Subfunduszy wynosi 1000 (jeden tys

(sto) zgotych. ) )
Fundusz moUe zmienil kwotihn poczNtkowej mi ni mal nej

mowa powyUej, w ramach prowadzonych wyspecjalizow
pracowniczychapmygrhamrwwarderoynych w formie wnoszen

Jednostki Uczestnictwa kategorisEN t o Jednost Ki Uczestnictwa z
Jednost ki Uczestnictwa kategoridi E zbywamewsN

i nwestycyjnych of erowanych podmi otom tworzNcym
of eruj Ncym swoim pracownikom inne formy zabezpi ¢
Uczestnictwa. Mi ni mal na Jwearntos8ik i wplEateys,t nz a t jwak N am
o ile przepisy ustawy o pracowniczych programach
Jednostki Uczestnictwa kategors N t o Jednost ki Uczestnictwa z op
zbywane Uczesthimn p owi er z aj Nicnyinn iznmuant zwaer tSorSocdikoiwe sal da na
300 ORiOerawgs.za mini malna wpgat a, za jakN jednorazo
poszczeg:-|l nych Subfundusoztyymlry,noasika?f![)d)a Orads t(rft prnzay smi
100 (sto) zgotych.

Uczestni k moUe zaUNdal zamiany Jednostek Uczestni
wartoSi Jednostek Uczestnictwa lk&regaryigia A080gi100M
KaUda nastipna minimalna wpgata wynosi 100 (sto)
W przypadku spadku wartoSci Jednostek Uczestnictw
000 zgotych w wyni ku dokon an dokonuje zangany tythc Jednastekn i k a
Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Jednostki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane przez
Jednost ki Uczestnictwa podlegaj N dziedziczeni u;

Jednost ki Ucze simiotémzastaveu. mogN byl prze
Prawa Uczestnik-w Funduszu

W trybie i na warunkach okreSlonych w Prospekci
Uczestni kowi Jednost ki Uczestnictwa w danym Subfu
Uczes ni ka Jednost ki Uczestnictwa po zggoszeniu UNd
okreSlonych w Prospekcie, Statucie i Ustawie, Ucz
41.uzyskania Srodk-w pi eni JedhosielcUczestniciwe fizezFartdusz t yt u g
42.o0trzymania Srodk-w pieninUnych ze zbycia Aktyw-:
43.otrzymania pisemnego potwierdzenia dokonania cz
44, ustanawi anidopselgacacnako®wi adcze® woli zwi Nzan
45. zwol ni enia z opgaty mani pul acyjnej l ub zmniejsz
46.ust anowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictw

4.7. dokonania zamiany Jednostek Uckeatrjednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu;



48. wyraUania zgody na przetwarzanie danych osobow)
bankowej UniCredit S.p.A. w celach marketingowych;

49.dostfinpu do treSwiwysWwoi dichdgpmoypwomwoaai a i uzupe
pi semnego sprzeci wu wobec przetwarzani a pr z
mar keti ngowych =zwi Nzanych z reklamN wgasnych p
innemu admistratorowi danych;

4100t rzymania bezpgatnie skr-tu Prospektu przy nab

411dost npu, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa,
finansowego Funduszu wraz ze sprawozdaniami jedn&ikdungaszy oraz Prospektu wraz z
aktualnymi informacjami o zmianach w Prospekcie;

4120Ndania dorficzenia bezpdjatnie rocznego i p-gr oc
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy oraz Prospektalnyma infaknacjami o
zmianach w Prospekcie;

413anul owania zlecenia nabycia Jednostek Uczestni
powodu zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa;

414anul owania UNdania odkupnieeni ao slteadgnoo sz reka |Uiczzoevsa e
powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa,

4.15.dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjny
zarzNdzanych przez Towarzyst wo;

416s k gadani a nidiefanead o Fundugzy swykonyadgasiemu TeRoneer;
W Systemie Tel ePioneer Fundusz oferuje Uczestni

Uwaga! Nabycie Jednostek Uczestnictwaiapadz dr ogN
ProwadzNcego D ynsbywagydundu$z fest odposviedni,dla klienta.

War unki techniczne skgadani a zl ece G, w tym v
porozumi ewania sifi na odleggp8i Waspakibskdgadanf
Systemie TelePioneer, udostipniane Uczestni kom
mogN zmienial praw Uczestnik-w i ograniczal ¢

wyni kaj Ncych mspgkiugStapuius - w prawa, P
Wszystkie dyspozycje skdgadane przez Uczestnik: - w

dla cel-w dowodowych przez okres wymagany przep
Fundusz moUe odm- wi i przyj nci a dchsdp odbigranja, w p
rejestrowania lub przekazywania dyspozycji.

W przypadku istotnych i wuzasadnionyc WwNt pl i wo ¢
dyspozyBjl ub | e] uprawni e@®® do kgadani a dylmpwzyCJi

realizacji dyspozycji.
W przypadku skgadnia zI| eceni a Jednastelk Udzestpictwla evn we r s

Systemie TelePioneer przez nierezydent - w, Fundu
zl eceni e dcdarycws kwgrmdi@ganych zgodnie z Rozpor zNd
|l istopada 2007 r. w sprawie wzoru informacji o
dyspozycji faktycznemu al bo poSrdexdyrcihe dw odpmir@rNa
Al nformacij.i o przychodach (dochodach) wypgacon)
poSredni emui 3 &Bii DR]cy. [l FfTor mac| a, o] kt -rej mo W
sporzNdzana przgegakPumpduas n, kktpordytdkai aa hodowego

jest nierezydentom, kt-rych dotyczy oraz wgdaSci
416ss kgadania zlece@ i uzyskiwania informacji o Fun
Uwaga! Nabycie Jednostekz e st ni ct wa t N drogN moUe nie byl =z
ProwadzNcego Dynabywany fundasz jest adpowiedyi dla kiienty.
Warunki techniczneyskiwania informacji w t y m \&i okr@emie eaipnycmS®D o d k - w
porommiewania infa 08 jl egggms - b i dent ySajNWaaunkk o r Uggteanina kz wi
ePioneemdostpnianena stronie internetowej www.pioneer.abariphki te nie rhagnienib praw
Uczestni kI wbowk ko gw, & nailpowieii#n&i Funduszu wynltay ch  z pr zepi s
prawaProspektu i Statutu.

Z Uczestni ki em, z kt-rym Fundusz zawar g umown
umowin o umoUliwienie skdadania zIlece® w ramach
Wszystkie dgspopycjeaez Uikt ny kt avn i bl otrrwalhsediu g i eP
przechowywanedl& | - w dowodowych przez okres wymagany pr

Towarzystwmde o di rprzyicia dyspozycji w przypadku awatizeEs § &ych do odbierania,
rejestrowaalub przekazywania dyspozycji.

417skgadania zlece@ i uzyskiwania informacji o Fun
za poSrednictwem ProwadzNcych Dystrybucjn; )
Uwaga' Nabycie Jednostek Uczestnictwa tN drogN

4



Nc ego D ynabywagydundusz jest odposviedni,dla klienta.

Zasady skgadania zlece®& za poSaeynudowempRi awh

Prowadchych Dystrybucjn danych dotyczNcych wucz
n f

noSni k- w i ormaci| i l ub innych Srodk-w porozun
telefonu | ubl aned eif akdast rspNnioaknree Spr zez ProwadzNc
zmi enial praw i obowi Nzk-w Uczestnik-w wynikajN
Niekt-rzy ProwadzNcy Dystrybucjn mogN wymagal,
wFunduszud2|eIiQa ProwadzNcemu Dystrybucjfiwodrnbne
i mieniu i na rzecz Uczestnika |l ub osoby zainte
elektronicznych noSnik-w infoegacprzyubUyai pod
telefaksu. Do pegnomocnictw, o kt-rych mowa pow
Zl eceni a skgadane za poSrednictwem Prowadchy,n
noSnik-w infor mapjpirotumi ewagpch Srddka odleggoSi

rzecz Uczestnika lub osoby zainteresowanej uczestnictwem w Funduszu na jegoljej ryzyko ze skutka
prawny mi bezpoSrednio dla niego/niej

W przypadku istotnychdo wuzeaSaidnibegehi avNt pbUwa
zl ecenie lub jej uprawni e@® do skgadania zleceni
Srodk-w porozumi ewania sifin na odleggoSi, Fundus
Towarzystwo ara Fundusz nie ponoszN odpowiedzialnoSci

Dystrybucjn sguUNcych do przyjmowania zI|leceCE

n

noSni k- w i f ormacj.i lub innych Srodk-w porozumi
418otwarc a konta w rejestrze Uczestnik-w na zasadzi e

Dla magUonk-w bnrndNcych Uczestnikami moUe byl |

wsp-lnego uczestnictwa magUonk-w w Funduszu w

udostampych przez ProwadzNcych Dystrybucjn.

Na koncie prowadzonym na zasadzie konta magUon}

dziedziczone przez spadkobiercn.
4190t warcia konta w rejestrze Uczestnik-w na zasad

Uczestnikami, masadzi e wsp-gwgdgasnoSci, mogN byl dwie
Jednostki Uczestnictwa, pod warunkiem: 3
a) zgoUeni a oSwiadczeni a wol i, Ue Jednost ki

wsp-gwgasnoSci,
b) wskazania, spoSmsdbysp ubwdaSdbi awipelwialUni onych
Funduszu.
Nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadzie wsp
samodzielnie.
Podzi ag Jednost ek Uczestnictwa ztgirpurjaed zagyp dhi e

przepisami O zniesieniu wsp-gwgasnoSci

Fundusz okreSl.i war unki nabywani a i odkupywani a
og-l nych warunkach prowadzenia kont wsp-Ilnych,

Naknci e prowadzonym na zasadzie konta wsp-lnego

dziedziczone przez spadkobiercn.
4.20.dokonania blokady Jednostek Uczestnictwa,

Na wniosek Uczestnika, Fundusz dokontunjctea ca gk ow
Subfunduszu. Bl okada Jedno~stek AU'czestnictwa 0zl
Uczestnika zawiesza sin moUIl i woSlI reali zowani a

Uczestnika lub jego UNda&d otdkwipdieamliaa, sk gwgpNy k|
umocowanego w zwiNzku z wudzielonym mu przez Uc
zobowi NzaE.

W wyspecjalizowanych programach inwestycyjnyc|
zgromadzonyeth pr ogr ami e, to jest bl okadfi gNcznN Srod
wszystkich Funduszach objnAatych programem. W ran
zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ustanowienie takiej lalokadyq Ue dopuszec
w czasie obowi Nzywania blokady, zgoUeni e Iec
Subfunduszu, pod warunki em, UOe Srodki pienlﬁU
Uczestnictwa Sub f uawie teg@ samegoo Aeteaia Nrzezmaczonp ma sabycie
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu lub jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnec
zarzNdzanego przez Towarzyst wo. Jednost ki Ucze
uczestnictwa nabg w funduszu inwestycyjnym zarzNdzanym
bl okadN jak w Fr-dgowym Subfunduszu.



OSwi adczenie Uczestnika o ustanowieniu i odwo g a
po odebrani u t egeotaToafsfeioaege zeni a przez A

4.21 reinwestycji Jednostek Uczestnictwa,;
Uwaga! Nabycie Jednostek Uczestnictwa tN drogN
Prowadz Ncego Dynsattywagyfundu$z fest odposviedni,dla klienta.
Wo | ne ormdanipolacyjreejt jgst jednorazowe nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii do

wysokoSci kwoty, otrzymanej za dokonane wuprzedr
samej kategori.i (prawo do reipmegstwuagjuijle. j2wWelnni
kal endar zowym i pod warunki em, Ue okres pomindz
Jednost ki Uczestnictwa a dniem zgoUenia zleceni
kalendarzowych. Do ter@iBu d n i kal endar z owy c hl5.okresu zawieszerdaa s i f
zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Korzystanie z prawa do reinwestycij.i jest uzal el
przedmiocie.

W przypadku zle@enik onwer sji Jednostek Uczestnictwa pr awc

422s kgadanizawirNzd mymale j 2 uczestnictwem w Funduszu;
Wszel kie reklamacje zwiNzane z uczestnictwem w
a) u ProwadzNcych Dy s tednigtvamcpodzty, telefonh,itetetakse lub z a

poczty elektronicznej. I nformacje dotyczNc
sposob-w ich skgadani a, termin-w udzielani
Dystrybucjn 9Miakree Plrzree iPrwdvadtziNcych Dyst
b) bezpoSrednio w Funduszu osobi Scie, za poS

elektronicznej. Na zlecenie Funduszu reklamacje rozpatruje Agent Transferowy. Reklamacie
nal eUy ki erowalbspjoudgiadkileise:ntQe nPterkuano GFi nanc
Po st N p 76 Varszaw@, Zelefoil800 64641, faks: (+48 22) 640 48 -bhaike
pioneerCOK@peKaaom.pl.

Odpowi edzi na reklamacje kierowan e otrdyman.uw dus zu
przypadkach szczeg-Inie zawigych termin powyUsz
danych uwidocznionych w zleceniu |l ub potwierdze

90 dni od daty wystawienia potwiariza dokonani a czynnoSci
4.23.uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych, w tym zawarcia umowy o prowadzel
Il ndywi dual nego Konta Emerytalnego na zasadach o

Fundusz moUe oferowal Uc zeprt ong rkaoma cuhd zii ravje sw yvwewg
celem jest reali zowani e, w ramach Funduszu, S
i nwestycyjnych Uczestni k- w.

Uczestnik przystnpuje do wyspecjalizowanego pro
z Funduszem. Fundusz udostninpni a kaUdemu Uczes
wybranym programie warunki uczestnictwa, kt - -re
mi ni malny okres wpgat war wedkostgkNUczgstnictwauzdywangcw w p r
danym programie oraz zasady ponoszenia opgat, \
dodat kowed), pobieranych obok opgaty manipul acy

Opgaty dodamdkvwavep o voy ketj-,r yschh opgat a Bdustridstaviyp ul acy j
iz zastrzeUeniem opgat pobieranych w ramach Pro
pobierane przy pierwszym nabyciu przez Uczestnika Jednostek Uczegmiotyspecidizowanym

programie inwestycyjnym i gNcznie z opgdgatN mani
przewyUszal wartoSci wpgaty na nabycie Jednoste
Warunki uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestytyjhgch cbh pracowni
progr amami emerytal nymi okreSlajN umowy pomind
emerytalny a Funduszem, z zastrzeUeniem przepi s
Warunki uczestnictwa w wyspecjalizowangch pamach i nwestycyjnych nie
programami emerytalnymi okreSlajN zasady danego
Postanowienia um- w, o kt-rych mowa powyUej, ma
Statutu oraz Ppe kt u i nie mogN ograniczal ich postan:i
Uczestni k-w wsSkaLb anoyrcahz w rpakwta. adk.ulmul acj i wpgdat .
warunk-w nie moUe nastNpil na niekorzySi Uczest
W przypadku wyspezjaliwa ny c h program- w inwestycyjnych r e
szczeg:-l nych, dopuszcza sifn moUliwoSI ograni czeé
zakresie szerszym od powyUszego, a wynikaj Ncym
Na kontacpr owadzonych w ramach wyspecjalizowanych
zapisywane Jednost ki Uczestnictwa dziedziczone



424z awar ci a umodegatkawe;Swi adczeni e

Fundusz moUe zawrzel z Uczesiteniiknivweenst okaa-ir yz nzaacmi
Jednostki Uczestnictwa, umowin przyznaj NcN Ucze
okreSla w szczeg-IlnoSci: czas na jaki zostaje
obliczaniai Rwoter 8itwnadcsens-b spegnienia Swiadc
Uprawnionym do otrzymania Swiadczenia jest Ucze
a) w okresie rozliczeniowym okreSlonym w umo

i nwestycyjn
jednost ki b
b) zobowi Nzag
inwestycy]

h wzaarrzzyNsdt zwaon ypcrhz ypprazdeazj Nlcoy c h  n a
a nie mniejsza niUO 2.000.000
A do dokonywania regularnych
h zatwNdoamygchlep rpzoe zr oTkauw aordz yds

wartoSi akt -w netto przypadaj Ncych na po

ni0 5.000.0 (pifal milion-w) zgotych.
Spegdgnienie Swiadczenia przez Towarzystwo moUe n
a) nabycie na rzedzzestnika Jednostek Uczestnictwa lub

by wypgatn kwoty Swiadczenia przelewem na rachune

S
o< nK<K

Swiadczeni e dodat kowe wypgacane jest z Wynagr

Funduszem.

Z Uczestnikiem, k to-wrfily 0z aSwwi radd cz efu red Wsozxderm kwmwe ,

umowi o umoUliwienie skgadania zlece® w ramach
425z3§o0Uenia zlecenia jednoczesnego odkupienia Jed

nabycia na to samo konto Jednostek dczestsi Funduszu za kwotin pochod:
zasadach ok%9e Sl onych w pkt.

5, Zasady przeprowadzania zapis-w na Jednostki Uczestn
5l. Zasady przeprowadzani a zapis-w na Jednost ki Uc z
Pieni nine@®b| i PaojnieePl us, Pi oneer Stabilnego Wzro
AKktywnej Al okacj i, Pi oneer Akciji Pol ski ch, Pi onee

5.2.

Akcjid Aktywna Selekcja .
Subfundusze: Pi o n e e r PioheerkObligacjj Piug, PionBer Stabitnego WZaPdste, Ribngdd n y

Zr -wnowaUony, Pi oneer Akt ywnej Al okacj i, Pi oneer
Pol skiego powstagdgy w wyniku przeksztamgicrelneagodplo®
Pi oneer Obl igacji Pl us FI O, Pioneer Stabilnego W:
Al okacji FI O, Pioneer Akcji Pol skich FI O, Pioneer
511Zasady, miejscas-iwtrea mleadnoktjlaidalthd mae ztampiict wa
NiedotyczZzapi sy na Jednost ki Uczestnictwa zostagy p
512Zasady, mi ej sca i terminy dokonywania wpgat w r
Niedotycz api sy na Jednost ki Uczestnictwa zostagy p
513Ter mi n pr zekdczastaiggwa Jednost
NiedotyczZapi sy na Jednost ki Uczestnictwa zostagy p
514Pr zypadki , w kt-rych Towarzystwo |jest obowi Nza
odset kami od wpgat, nal i czonymi przez Depozytar

Nie dotyczyapismna Jednost ki Uczestnictwa zostagy przep!
515Mi ni mal na wpgata kwota wpgat do nowego subfundu
NiedotyczZapi sy na Jednost ki Uczestnictwa zostagdgy p
5l6.Zasady postnpowania w plazy]paadchIOLstkgd)Ucwesam Bchw
zwi Nzane z nowym subfunduszem nie zostanie br
NiedotyczZzapi sy na Jednost ki Uczestnictwa zostag
Zasady przeprowadzani a zanyshSobfunduszy) ednost ki Ucze
Fundusz moUe tworzyl kolejne Subfundusze nieokre
b2lZasady, miejsca i terminy skggadania zapis-w na
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa kategorii A kolejnych Subfundusey twarzengcz Fundus z
przeprowadzane w drodze dokonania wpi@areerprzez

e
y p
zes
res

Pekao I nvestment Management Sp-gkn Akcyj nN.
b22Zasady, mi ej sca i terminy dokonywania wpgat w r
Termin rozpoczagia-wrnrny | hewwaos aki Uczestnictwa

okreSla w drodze uchwagy zarzNdu Towarzyst wa.
nie moUe byl dguUszy ni U dwa miesi Nciep.n yZma kpooEc z
dniu, w kt-rym dokonane wpgaty baidN r-wne <co
okreSlonej w pkt 5.2.5.



Wpgaty na Jednost ki Uczestnictwa dokonane w r al
bankowym prowadzonym na rzedzuranz u . Z wpgat dokonanych w r ama
portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu.
523Termin przydziagu Jednostek Uczestnictwa

Za wpgaty dokonane w ramach waUnie zgoUonych z
terminie 14 n i od dnia zakoEzenia przyjmowania zapis
nowego Subfunduszu. Cena przydzielanej Jednost
Uczestnictwa nastninpuj e popr preonegompwegoaSubfuadusaly s u b
wydzielonego przez Towar zyst wo w ramach Rej es
przypadaj Ncej na dokonanN wpgatn w ramach zapi
odsetki naliczone przez Depozytazisszao kr es od dni a wpgdgaty na prow
dnia przydziagu.

524Pr zypadki , w kt-rych Towarzystwo jest obowi Nza
odsetkami od wpgat, naliczonymi przez Depozytar
Nie dotyczy.

5.2.5.Minimalnawys® SI wpgat do nowego Subfunduszu, niezbnd
Mi ni mal na wysokoSi wpgat do nowego Subfunduszu

b26.Zasady postnpowania w przypadku, gdy w ramach

zwi Nzawmyemzsmbfunduszem nie zostanie zebrana kwo
I w terminie na dokonanie zapis-w na Jednc
rze wpgat w wysdk®SciTowarzysowejpgwtcypKdgo 1
unduszu wraz z wartoSci N otrzymanych poUOyt
s od dnia wpgaty na rachunek prowadzony pr z
t

Il ne zasady skGawanzanyéWwi aduze@swaictwem w Ful
ch oSwiadczece przez Fundusz

Na zasadach okreSlonych w Prospekcie
Funduszowi l ub ProwadzNcemu Dystrybuc]

a) osobi Sci e;

b) za poSrednictwem poczty;

c) za poSrednictwem os-b fizycznych pozostaj Nc)
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, przy czym tym osobo
fizycznym niewpMpdtnongragphyowal Jednost ek Uc:
przekazywal wypgat z tytugu ich odkupienia;

d w granicach dozwol onych przez prawo za pomo
zwi Nzane z tymi oSwi adc zemieamia ddkewkme otnyi cram(
informacji, jeUel:i dokumenty te zostanN w sp
przechowywane;

e) przy uUyciu Srodk-w por ozundyseewalaRoreersi 7 na od

f) w przypadkupr acowni czych program-w emerytal nych
prowadzNcego pracowniczy program emerytalny.

62. Do skgadania oSwiadcze® wol i zwi Nzanych z wucze

naj wyUej dw-ch pegnomdchomiak:ive md m alksa Bicdbaug Nckyarht a,a s

a) pegnomocnictwo moUe byi udzielone wygNczni e
ProwadzNcego Dystrybucjfi |ub z podpisem poSw

b) pegnomocnictwo udzielone powianngor almyic amidz iRel
podpisem uwierzytelnionym urzindowo | ub nota
mi ejsca wystawienia. Wym- g taki spegnia peg
przedstawicielstwo dypltwhetrylzome Ipulz ege prod md

oSwiadcze
n w nastn

W przypadku pa@Estw biadNcych stronN Konwenc,]|
dokument -w urzidowych sporzNdzonej w Hadze o
112, poz. 93m8i)a paweydgmogmatcankiic tswoe gnot ari alne po
c) pegnomocni k nie moUe ustanawi al dalszych peg
udzielonym osobie prawnej l ub przez uczest
postanowiiewiiaj Nicnreo Just anowi enie przez osobn p
l ub pracownika uczestnika bhndNcego osobN pr
pegnomocni k-w biAadNcych pracowni kami osoby
innymipr acowni kami uczestnika bnArndNcego osobN p
osobN prawnN wustanowi ony mi substytut ami pr .
prawnN, ani pracowni kom osoby prawnej, kt -

upravni eni e do udzielani a dal szych pegnomocni

8



6.3.

6.4.

7.4.

7.5.

odwogania umocowania substytut -w stosuje si

Regul acje obowi NzujNce u poszczeg-lnych Pr
ogani czenie moUliwoSci ustanawiania dalszych

d wszel kie zmiany zakresu |l ub cofnifdcie pegno
regud okreSdog:nych w |it. od a)

e) udzielenie, odwoJanie orazwwwizelt &j N gkiuakli
stosunku do Funduszu po otrzymaniu przez Agenta Transferowego informacji o udzieleniu,
odwoganiu |l ub zmianie pegnomocnictwa;

ff ograniczeni a, do dw: ch, l'iczby pegnomocni k-
osobami fizyoymi.

Uwaga' Nabycie Jednostek Uczestnictwa przez p

dokonania przez ProwadzNcego Dystrybucjfin oceny
Funduss por 2 Ndniziaezwdoczni e doe powvierdzenld zlryaas|wbnodkiapienia pi
Jednostek Uczestnictwa. Dorfczanie przez Fundus
wymaga zgody Uczestnika wyraUonej w formie pis
informacjPovi er dzeni e powinno zawieral

ay dane identyfikujNce Uczestnika,

b) nazwn Funduszu, nazwi Subfunduszu i numer ko

c) datn zbycia |l ub odkupienia Jednostek Uczestn

d liczbn oraz kategori k zZUxyzteysdmilcubvao d k u pciho nwac
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa, r-wnie0U
dochodowego,

e) liczbih Jednostek Uczestnictwa posiadanych pi

Uczestnictwa.

Wi nteresie Uczestnika |l eUy niezwdoczne zggoszen
ni eprawi dgowoSci zawartych W otrzymanym pot wi e
program-w inwestycyjnych Fugdusieo wpr zpeosmydlae j p o tnv
okreSlonych w warunkach danego wyspecjalizowane
os-b i szczeg- Gowe warunki zbywania Jednostek U
.Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszy s N dostnAnpn
wskazanych w Rozdziale V pkt 2.

.Z zastrzeUeniem kolejnych punkt - w, Uczestni ki en
organizacyjmai e posi adaj Nc aNioesroebzoywbeSnccii psrNawnperjawni eni  d
Jednostek Uczestwiet z uwzgl Adnieniem przepis-w Prawa dew
.Status Uczestnika uzyskuje osoba, kt-ra zgdoUOy
Subfunduszu oraz w terminie nie dguUszym ni 0O d
wpgatawhmaek tego Subfunduszu na to nabycie (ch
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa wygNczn
nasthlgo wpi sanie zbytych z\besdmcisktewk Pwoave isrziyc |
zostal skr-cony ©przez Fundusz w ramach wyspec]j
pomiﬁdzy zgoUeniem zleceni a, a dokonaniem wpga
Dystrybucjﬁ. FeddostzkimoUez evpti siadt wa do Subrejes

dokonywania wpgaty na nabycie Jednostek Uczestn
a) dla spadkobiercy Uczestnika;

b) w zwi Nzku z realizacjN wyspecjalizowanych pr
c) przy gNczenuwukionwywdShbnieaestrze Uczestnik:- v
d w zwi Nzku z realizach zl ecenia jednoczesne
danego konta oraz nabycia na to samo kontc
pochodzNcN z tego odkupienia.
Nabycia, at - rych mowa w | it. a) i c) powyUej , rea
Jednostek Uczestnictwa. Z zastrzeUeniem zdani
Uczestnictwa pozostaje bez zmian. Przedmiotem przeniesienian (transferao g N by | Jed
Uczestnictwa kategori.i E, chyba Ue inne przepi
Osoba skgadaj Nca pierwsze zlecenie nabycia Jedn
i nformacj.i l ub i nnych Srodlatw mar orzaubmyji ceiwea nt @ c h

Uczestnictwa dokonuje z wdgasnego rachunku banko
Osoba wpisana do rejestru uczestni wsubfunduszd undu s z
zarzNdzanym przez Towar zystwo nnavéstycyjrego/mriegot U s u
subfunduszu zarzNdzanego przez Towarzystwo prze
a) wpgaty na nabycie jednostek uczestnictwa teg



b) konwersji rjadnostki uczestnictwa tego funduszu/subfunduszu zgodnie z odpowiednimi
postanowniami prospektu informacyphegm e go funduszu dotyczNcymi
jednostek uczestnictwa.

76.Uwaga! Nabycie Jednostek Uczestnictwa tN drogN
ProwadzNcego Dystry b uzjgstiodpovdedmdfakliemaz y nabywany fu

Fundusz zapewnia Uczestnikevk onuj Ncemu wpgaty | ub konwersji

zarzNdzanego przez Towarzystwo moUliwoSi zapozr
skr-tem pr osedrkitmi oaaq-zl noydnpiowrar unkami . Przed do
zapoznal sin z powyUszymi dokument ami

77. Osoba wpisana do subrejestru uczestni k-w jedne
Subfunduszu przez dokonanie zamiany JednostekctWaz¢stimego Subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa i nnego Subfunduszu zgodni e z odp
dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa.

78.Zbyci e Jednostek Uczestnictwa priestFundegzsha
|l iczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uc

79.Z zastrzeUeniem punktu kolejnego, wpi sani e zbyt
nastninpuje w Dniu Wyceontyr,zywnakd,- roydmp cAwgieendtn iTor:ansf e

a) informacjn o wpgyniﬁciu-\Slpmydaldkuvdokommiaprzse:chuﬂne

Uczestnika wpgaty na rachunek nabyli bezpoSre
b) zIl eceni e nabycia Jednost ek Uc z e bytian przex wa | u
ProwadzNcego Dystrybucjn or az i nformacijn

Subfunduszu o otrzymaniu przez niegw Srodk:

przypadku zgoUenia zIl ecenia or aystdrokmbwnajnin al

_rachunek nabyl Subfunduszu.
710J e Uel i Agent Transferowy otrzyma informacjn |u
dokonania przez Uczestnika wpgaty na nabycie |

UczestnicewFunduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednostek Uczestnictwa FunduszL

nabycie Jednostek Uczestnictwa nastnpuje w nast
7110kres pomifndzy odpowiedni o:

aywpgatN Srodk-w pienifnUnych nfandusamdubunek nabyi ©

by wpgat N Srodk-w pieninUnych na rachunek Prowa
Subfunduszu zwi Nzanych ze zgoUonym uprzednio zl
a Dniem Wyceny, w kt-rym nastNpi estwpuiu sdnzestzmiy
nie brndzie dduUszy ni U siedem dni . Przez wpgathn
rozumie sifA uznanie odpowiedniego rachunku ban
niniejszego punktuu,w nprUzey pldékau vbyr cagkwOelnub wadl i
reali zacij. nabycia Jednost ek Uczestnictwa, zayv
Subfunduszu | ub ©przedstawi onej przez klienta v
reml i zacja zlecenia nastihipuje w nastfApnym Dniu !
wszystkie informacje niezbfidne do realizacji na

7.12.ngamatayci@|edno,stek Uczestnictwa mogN b'yl' dokonywa
a) u ProwadzNcego Dpyrszterlyebwecn fn ag orta-cwhkuN elku bPr owad z |
b) przez wpgatn Srodk-w pieninUnych bezpoSredni

z podaniem danych umoUliwiajNcych identyfikac
7.13Pr awiwdygpoewon i ony do k umeinetr ghrlzee | teywtuu dpeormii ni en zaw

a) przynaj mni ej dwie z nastfpujNcych danych Ucz

numer konta w Subrejestrze Uczestnik-w oraz n

by przynaj mniej dwie 2z nast fepgwj NocsyocbhN dfainzyycchz nWc z

numer konta w Subrejestrze Uczestnik-w oraz n
c) wszystkie dane wymienione odpowiednio w pkt
pierwszej wpgaty do Funduszu zandastmonera goNta wp g at

nal eUy podal kategorin Jednost ki Uczestnictwa
7.14 Wprzypadku
a wpgat do Subfunduszu z wyodrfAbnionymi kategor

kat egor. Jednost ek UczestUciesttictwakategoridup gatn zo

i
b) otrzymania przez Subfundusz przelewu bez pod
Fundusz bndzie zwracad otrzymane Srodki pieni
c) podania na przelewie dodatkowych danych, poz
zakwalifikowaniu przelewu na rzecz danego Ucz
PESEL/ data urodzenia, a w przypadku Uczestnik
W Subrejestrze Uczestnik:-w,

10



d) posiadania przez Uczestnika kithukFunduszu lub Subfunduszu, gdy Uczestnik na przelewie nie
oznaczy numeru konta w Subrejestrze UczestnikKk
wpgaty zgodnie z oczekiwani ami Uczesteni ka, n
wpgaty w spos-b niezgodny z tymi oczekiwaniam

715Z3oUenie zIlecenia nabycia Jednostek Uczestnict)
upgywem 90 dni , liczNc od daty zIleceni a, ni e Wwg
Jdnostek Uczestnictwa, zwiNzane z tym zleceniem
Spos-b i szczeg- Gowe warunki odkupywania Jednoste
8.1. Od Uczestnik:-w, kt -rzy zaUONdal i odkupienia Je
obowi Nzany odkupil tenidednowhekj Wareefoi cAway w
Jednostkn Uczestnictwa danej kategorii w Dniu W
82.0dkupienie Jednost ek Uczestnictwa nastfipuje z
odkupionych Jednostekzwstaskowctzvatytkg/otgdklaple
83.Uczestnicy Funduszu mogN ONdal odkupienia edno
84.Z zastrzeUeniem pkt 8.5. poniUej, cena odkup|en
kt - regmt AGransferowy otrzymag informacjn o zgoUe
UNdania odkupienia przez Fundusz Jednostek Ucze
85 W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowe
zgnUa zlecenia przez Uczestnika u ProwadzNcego
Dniu Wyceny.
86.0kres pomindzy zgoUeniem UNdani a dkupienia a I
Jednost ek Uczestnisitevdtemndjeibn'denmlrd,gudﬂsk'y-myﬁj
moUe ulec wydguUeniu w przypadku braku Iub wad

przedstawionej przez Uczestnika w UNdaijeiw odkup
nastnpnym Dniu Wyceny po dni u, w kt-rym Agent T
realizacji odkupienia.

87.Pr zy realizacji ONdaE odkupi enia Jednostek Uc 2
ProwadzNcy DydsatlryptrLzoeJdrstmOAMeenUNi dodat kowych i nfo
zlecenia, jeUel:. okaUe sin to niezbhidne dla zapg
DystrybUCJﬁ obowi Nzany jest p oi ndwieniandodatkolvychs k § a d a
informacji, o kt-rych mowa powyUej oraz o0 stoso

88.Przedmi otem UNdania odkupienia Jednostek Uczest

a) odkupienie okreSlonej ' iczby Jwdnostek Uczes
b) odkupienie takiej Il iczby Jednostek Uczestnic

pkt 10.3., zapewni wuzyskanie UNdanej kwoty p
c) odkupienie okreSlonego procentu wartoSci Jed

89.W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana | e
odkupienia Jednost ek Uc z e st niucdusw adkupuje kvszystkia , k t
Jednostki Uczestnictwa naleUNce do Uczestnika z

810Zamkni ncie konta w Funduszu nastipuje po upgyw
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika na danym koncie.
8.11t Ndani e odkupienia Jednostek Uczestnictwa

nal eUO
zgodni e z przepi sami Kodeksu Rodzinnego i Opi ek
ay w granicach zwykgego =zarzNdu, do kwoty 200
mgol etniego | ub magoletni po ukoE& zeniu 13 I
b) bez ogranicze® do zakresu zwykgego =zarzNdu
opieku®zego, stosownie do treSci tego zezwo
81l2Zgoda na amg caUeondikeu pdNechi a Jednostek Uczestnictwa
moUe byl wudzielona albo do jednorazowego UNdani
przez osobfi udzielajNcN zgody . iedikoprzépsy anfprmiei d z i e |
udzielania pedgnomocnict w.
813Post anowi enia pkt 8.11. i 8.12. powyUej maj N o
przy czym do os-b ubezwgasnowolnionych cagkowi c
poej U13 1| at, a do ubezwgasnowolnionych cziScio
uko & zyl i 13 | at .
814J e Uel i w wyniku realizacji zl ecenia odkupienia
kontem prowadzonym w ramach wyspexjaligoe.h pr ogr am- w i nwestycyjnyc.l

poni Uej 1000 (jeden tysiNc) zgdotych, zl eceni e o
zapisane na tym koncie
Spos-b i szczeg- Gowe warunki z athiivezestnictwd anthegm s t e k
funduszu (konwersja) oraz wysokoS8L opGat z tym zw
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9a.

9.1. JednostkUc zest ni ct wa mo g N byl p r z eadipowiedhimdkopienkeo n we r s
Jednostek Uczestnictwa Funduszu oraz nabycie jednostek uczestniatdasinné@geeitycyjnego
zarzNdzanego p rodkepenieTednestek nogesthicina inhegobfunduszu inwestycyjnego
zarzNdzanego przez Towarzystwo oraz nabycie Jed

jednego zI|l ecennywarO anokldd i weorSsjii dbk oFunduszu, | a
stronie internetowej Towarzysimav.pioneer.com.plr a z udostipni odpowi edr
ProwadzNcych Dystrybucjf

92. Konwersja dokonywana | est wygNcznie na konto

odkupienie jednostek uczestnictwa.
93.Z zastrzeUeni em zdadrosEkikcaleejtmy cch,wak adrnovkeornsyjweana | e

tej samej kategpricdnost ek uczestnictwa. W przypadku, C
(subfundusz) bez r-Unych kategorii jednostek wuc
kategoriami jednostek uczestnictwa, konwersja jednostek uczestnictw# rfundu§za we g o j e
dokonywana na jednostki uczesthicsva e gor i i A tego funduszu docelo
j est fundusz z r-Uny mi kategori ami jednost ek
(subfundusz) bezek-Ucoyebt hategariuczestdtnokttaki
dokonal konwer sji na jednost ki uczestnictwa fu
uczestnictwategorii A, jak i z jednostedestnictwaat e gor i i I funddksgdy Fr - dg
zar -wno fundusz Fr-dgowy, j ak i fundusz docel
uczestnictwa, konwersja dokonywana jest w obrnfb

94.Z zastrzeUeni em zdani akudesinietwarogkgppwanychzviweni Kamnwersgi n y
j est Dniem Wyceny jednostek uczesdmiiu,t wa ktabryw
zgodnie z odpowiednimi postanowieniami stosownego prospektu informacyjiegon o nast N
odkupienie jedhoe k uczestnictwa w funduszu Fr-dgowym, !
wycenyDni em Wyceny odkupywanych i nabywanych |jedn
dzi e G, kt -ry j est Dni & m- d\ycvewnundusgaitndelowpma Z w - f un

zastrzeUeniem postanowie® niniejszego ustninpu,
fr-djgowego stosuje sin, odpowi edni o, stosowne
Fr-dgowego dotyczNc e ictwal &do papywaniajednostele utzesinictwa danegoc z e
funduszu docel owego stosuje siin, odpowi edni o,
funduszu docel owego dotyczNce nabywania jednost
95.SzeSi razy w roku kalendarzowym konwersja jedn
opgaty manipul acyjnej na nasthinpuj Ncych zasadach
ay w przypadku, gdy konwersja nastnpuje do f
manipulacyjnej,oss owana | est wyr - wnuj Nca st awka opd
wysokoSci st awki opgaty mani pul acyj nej sto
Fr -dgdgowym. Ustalenie wysokoSci pobieranej o]
tabetl iompwiaNzuj Ncej w dacie zgoUenia zleceni
by w przypadku, gdy konwersja nastipuje do func
mani pul acyjnej, wyr-wnuj Nca stawka opgJaty ma
9.6. Kolejne konwersje, dokonywane vatymysn r oku kal endar zowym, podl eg
kt -rej mowa w pkt VI1l.30 Statutu. Ustalenie pr
opgaty manipul acyjnej |l ub z pobrani.em t ej opgat
Spos-b i szczeg- Gowe warunki realizacij.i zl eceni a

Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo

pochodznch z tego odkupienia

9a.1Zlecenie jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na
samo konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za Kk
wy gNczni e zSystemkTeRozeyrs tUssnpnesimu be P Towar zyst wie w z
mowa w Rozdziale V pkt 2.7.2. Prospektu.

9a.2Prawo do zgoUenia zlecenia jednoczesnego odkupi
oraz nabycia na to samo konto Jednostek UczestnictwazFandkszuot i pochodz Nc N z
przysguguje Uczestni kowi posiadaj Ncemu Jednost k
miliony) zgotych na wszystkich kontach Uczestni
Wyceny Akdywzw BRa Jednostkn Uczestnictwa obowi N

9a.3.Wpisanie odkupionych oraz nabytych Jednostek Uczestnictwa Funduszu na podstawie zleceni
jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego koigtanarsz s&ho

konto Jednostek Uczestnictwa Funduszu za kwotahn
Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy otrzyma inf
zastrzeUeniem, Uerjetdel infAgemacjTi ansfZgo0ayi ot z |
przez Uczestnika, wpi sanie odkupionych oraz na
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10.

11.

nastniapnym Dniu Wyceny. Okres pomindzy zgoUenie

Weceny, o kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, ni e
zdaniu poprzednim, moUe ulec wydguUeniu w przyp
zl eceni u, niezbndneji ado Wetadkizmcpri z ywavdykls zregal iz
nastnpnym Dniu Wyceny po dniu, w kt-rym Agent T

realizacji zlecenia.

9a.4 Do ustalania ceny odkupienia i nabycia Jednostek Uczestnictwaenalgoeassayednoczesnego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednost
Uczestnictwa Funduszu za kwotfi pochodzNcN z te
dot yczNce us todkupienid JadnastekiUgzestniotwacprzez Findusz.

9a5W zwi Nzku z tym, i U odkupienie i nabycie |jedn
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta oraz nabycia na to samo konto Jednost
Uczes ni ct wa Funduszu za kwothn pochodzNcN z tego
samym Dniu Wyceny, nie jest dokonywana przez
Funduszu. Za kwotnin odpowi adajdtcvaa ,wap d mrSicdj soaddkrulp
zryczagtowany podat ek dochodowy od os- b fizyc
kapitagowych oraz opgatn manipulacyjnN pobieran
Uczestni kowi gtho §ldzesthidtwa Fingusze i zhgisdne ma jego koncie w rejestrze

Uczestnik:- w. Obliczenia podatku dokonuje sin
odkupywane sN Jednost ki Uczestnictwa nabyt e, W
Funduszu, wedgug naj wyUszej ceny, obliczane]j zZg
HIFO).

9a.6.Realizacja zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z danego konta or
nabycia na to samo konto Jednostek dcregtii Funduszu za kwotn pochooc
wywi era dl a Uczestnik-w Funduszu taki e s ame S
Uczestnictwa or az nabyci a Jednost ek Uczestnic
potwierdzenie heacji transakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz realizacji transakcji nabycia
Jednostek Uczestnictwa.

9a.7.Do realizacji zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa z danego konta oraz nabycia n:
samo konto Jednostek Uczestaict za kwot i pochodzNcN z tego odl

postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczNc

Spos-b i szczeg- - Gowe warunki wypGat kwot =z tytu

dochod-w Funduszu

101Z zastrkeUdmi.em mponi Uej, a takUe pkt 9. i pki
Uczestnictwa mogN byl dokonywane got-wkN przez
bankowy Uczestnika Wypgaty mogva Umyilend @k aroy wesrke
takiego rachunku przez Uczestnika wynika z odrhn
Srodk-w na rzecz osoby nieuprawnionej

102Kwota przypadaj Nca do wypgaty z tyt urgnicznyglNdani a
noSnik-w informacji moUe byl przekazana wygNczn

103Z kwoty przypadaj Ncej do wypgaty na rzecz 0so

dochodowy w spos-b okreSI| omyt kwi aDkiomwmie psri e mi s

zasady, iU w pierwszej kolejnoéci odkupywane sl

obliczanej zgodnie z odpowiednimi postanowieniami niniejszego Prospektu (metoda HIFO).
104Fundusz dokonwtjegwypdlaud yi &mwioda rmri ézwjgoczni e, ni e

po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

105Fundusz nie wypgaca dywidend ani innych dochod:

Spos-b i szczeg- Gowe warunki zami any jedmmast ek uc

jednost ki uczestnictwa zwinzane z innym Subfundus

11.1Pr zez zamianih rozumie sin jednoczesne, dokonane
Uczestnictwa jednego Subfrinfdirse uuoysakanmreabzycti eg
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu.

1120 mo Ul i woSci dokonywania zamiany Jednostek Ucze
Uczestnictwa danego Subfunduszu, Funtdas s z 0g
www.pioneer.comapl az udostifipni odpowiedni N informacjf u

113Zami ana Jednostek Uczestnictwa dokonywana |jest
kt - rego n aisdetihpstekdczestuckva.p i e n

114Z zastrzeUeniem zda® kol ejnych, zami ana Jednost
same | kategoriidi Jednostek Uczestnictwa. W przyp
r-Unych katkeglcrzieist hedn oat e a Subfunduszem doce
kategori ami Jednost ek Uczestnictwa, zami ana Je
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12.

13.

dokonywana na

J nost ki Uczestnictwa kategori.i
# -dgowym jest S

d
b f ndusz z r-0Unymi kategor i ami

Subfundusz bez r-Unyc kat egobinid uksezdin ofst- edkj olWvcezgec
dokonal =zamiany na Jedah@ts@lkmw&)@aesamlwmtwazS.mdatﬂu
kategori.i A, jak i z Jednostek Uczestnictwa kat
Subfundusz Fr - -dgdowy, jak i Subfundusz docel owy
Uczestnicaw, zami ana dokonywana jest w obribie Jednos

115Dzi e Wyceny Jednostek Uczestnictwa odkupywany
Uczestnictwa nabywanych w wyni ku eg@amiuasntyhpuZ d
odkupywania Jednostek Uczestnictwa danego Subf i
stosowne postanowienia Prospektu dotyczNce odkt
do nabywania Jednostek Uczestnictwa darfegprSdbu s zu w wyni ku zamiany s
stosowne postanowienia Prospektu dotyczNce naby

116SzeSi razy w roku kalendarzowym zamiana Jednos
opJatpwl mzyi nej na nastfipuj Ncych zasadach:

a w przypadku, gdy zamiana nastfinpuje do Subf
mani pul acyj nej stosowana | est wyr -wnuj Nca
wysokoSci st awki owognd w Sybfundszu idqgreldwyenciwjSnbdupdusgut o s
Fr - dgowym. Ustalenie wysokoSci pobieranej
tabeli opgat manipulacyjnych obowi Nzuj Ncej

b) w przypadku, g d ySuzba minadmnuas zmua sdtorcped joewedy@ o0 ni
opgaty manipulacyjnej wyr-wnuj Nca stawka op

11.7Kol ejne zamiany, dokonywane w tym samym roku
kt-rej mowtatutww pkt VI I .30 S

118Ust al eni e prawa Uczestnika do dokonania z
tej opgaty nastnpuje na podstawie daty zg§

0
W
l
g
K

am| any
oUeni a

Spos-b i szczeg- Gowe warunki speGnianl azadawjiadekeo

Uczestnik-w

1213 e Uell i w przypadku realizacji danej transakecij.i
wskazany w Statuci e, wartoSl Jednost ki Uczestni
wy Usza olde dmarsttk3ciUczestnictwa z dnia, w kt-rym
zreali zowana, Towarzystwo albo podmiot, o kit - r
kt-rego zostago dokonane naby odyedo ddpamednedoe k Uc
odszkodowania.

1223 eUel i w przypadku realizacj.i danej transakcij.i
wskazany w Statucie, wartoSl Jednostki Uczestni
ni&sad wartoSci Jednostki Uczestnictwa z dni a,
zrealizowana, Towarzystwo albo podmiot, o kit - r

kt - rego zostagdgo dokonaoewamdkuesenizebdedNbpanheky
odszkodowania.

123Warunkiem wypgaty odszkodowania jest brak winy
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, niodmdob e howani
kt-rym mowa w art. 32 wust. 1 i 2 Ustawy, zZa
odkupienie Jednostek Uczestnictwa oraz przekazanie przez Uczestnika Funduszowi lub podmioto
zobowi Nzanemu do wypgatydodseabdbwaplaSWaagichen

Spos - b i szczeg- Gowe warunki speGniania 8Swiadczec

Jednostkn Uczestnictwa

131Wy |l i czeni e WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu
weryfikacji przez Depozytariusza. W przypadku
stosownej weryfikacj.i Fundusz przysthipuj e do
Subfunduszu dokonanych z wy Klor ywsiwanmMiegdn o n iSeuprf
przypadachej na Jednostkn Uczestnictwa.

132W przypadku tych Uczestnik:- w, kt -rzy dokonaldi |
wartoSci Jednostki Uczestnictwa, adwkdgowejanwakt
Jednostki Uczestnictwa.

133W przypadku, gdy dok 6 paichegrzekazgniy a taghunklicSubfuredaseusdb n i k
Uczestnik-w okaizm@yprszdal iz ewysaolkid&kupi onych Je
prawi d{§ o wedpostkivHazestoiiali owlr zy st wo , z wgasnych Sro
uzupegniaj Ncej do Subfunduszu w brakuj Ncej wyso

14



13a.

14.

15.

134W przypadku, gdy kKwot arwpbatygeniou Fuabysyah Jed:!

poprawi onej Wezesthiawko k ada@@amost ki za ni ska, Towar z
dokonuje wpgaty uzupegniaj Ncej w brakuj Ncej wys
135W przypadku, gdy dokonane wy p@ogizeliczethio odklipianygcls t ni k -
Jednost ek U ¢ zpersatwniidcgtowee | wewdagrutgo Sc i Jednost ki Uc:
podaitFkunmdusz dokonuje przekaz-w uzupedgniaj Ncych
Cznstotliwo8SL zbywania i odkupywania Jednostek Uc

13a.1. Czhistotl i woSI zbywaka @dyl ednios@EekkiUedyesobdby waj
Papier-w WartoSciowych w Warszawie.

13a.2. Czhistotl i woSi odkupykwabdy dzida@stlkikedyx zedh nwait
Papier-w WartoSciowych w Warszawie.

Zasady przechowywamlaa nych i dokumentacji zwinzanej z uczes!
141Fundusz powi er za prowadzeni e rejestru Uczestr
Transferowemu. Rejestr Uczestnik-w zawiera dan
Subrejestic zestni k-w zawiera informacje dotyczNce uc
a) dane identyfikuj Nce Uczestnika, w tym i ndy
subrejestrze Uczestni k- - w;

b) 1 i ckdtieldeodrnaist ek Uc z eds Wcrestwka;wa nal e UNcych

i cenfin nabycia JednostKk

c) datn nabyci a, l'iczb
d datn odkupieni a, [
za odkupione Jednostki Uczestnictwa,;

e) informacje o peyalhmocmi ecdwagdanwdlzi gpd Dz Ucze

nooi
czbnin odkupionych Jednost

) informacije 0 ustanowi onych zabezpieczeniac
ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.
142Dl a kaUdej kategori.i Jednostek Uczeséeainoit waw.pr c

KaUOdy Uczestnik moUe posiadail kilka odriabnych k
dla Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii.

143Dane osobowe Uczestni k- -w i ich pednomoaoani k-w z
podstawie Ustawy i przetwarzane ©przez Towar zy:
uczestnictwa w Funduszu, podjncia dziaga®& pr zel
wgasnych produkt - w i u s gnuigo. n eG rpornzaeddz odnoes tdfiapneem soNs
Uczestnikom i ich pedgnomocni kom przysguguje pr
uzupedgniani a oraz prawo zggaszani a pi semnego
marketingowkhctz zwikNzaamly wgasnych produkt-w | ub
osobowych innemu administrator owi danych. Pr owe
danych osobowych Uczestnika, kt - -ry ewaykpnangao po Sr
Zzawartej Zz Funduszem umowy o prowadzenie dystry
moUe otrzymal informacje zawarte w Subrejestrze
gNczNcej go 2z Fudnzdeunsizee mi yusmorwyb ucc jgr aJweadnost ek Uc
Fundusz moUe przekazywal wskazanemu przez Uczes
wraz z informacj ami o dokonywanych pr zwetym ni ego
w szczeg-lnoSci o] sal dzi e kont a, w celuwu zapeyv
ProwadzNcego Dystrybucjn dostiipu do jego aktual
nim transakcji, jak rawnNe&gw DPepsurybhecjoivans gug
Zgoda na przekazanie danych jest dobrowolna.

l44Towarzystwo archiwizuje dokumentacjn zwiNzanN
przez przepisy prawa.

I nformacja o okol i czmoSmao@e hz awi eksti-Lr yxzhhy wrRaunnideu J e

Subfunduszu

151Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczest
moUna dokonal wiarygodnej wyceny i st otyahed cznSc
Funduszu. W przypadku, o kt-rym mowa powyUej,
zbywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zostal Zé

przekraczaj Ncy jednak dw-ch miesinfncy.
15.2.Fundusz podejmujedez j i o zawi eszeniu zbywania Jednostek

Wyceny, w kt-rym poweTmie informacjin o zaistnie
poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfumdogzunteanstowej
Towarzystwaww.pioneer.comopl az udostipni odpowi edni N infor ma:

153Uczestni k ma prawo anul owania zlecenia nabycia
przez Fundusz z powodu zawieszenia zbywania Je
anul owane pod warunki em, dditz da Agenmaolzagsteijoveegogrzadl o wa
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16.

17.

18.

19.

dni em, w kt-rym Fundusz wznowi zbywanie Jednos
Uczestnik zobowi Nzany jest wskazal wgasny rachu
wp g acony c lednosek Utzdtnjcova. 8V przypadku nie wskazania rachunku bankowego zgodnie
ze zdaniem poprzedni m, dyspozycja anul owania z|
Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie zrealizowane przez Fundusdespemiadibyaania
Jednostek Uczestnictwa i skutecznie nie anul owa
wznowieniu przez Fundusz zbywania Jednostek Uc
Fundusz wznowi zbywanie Jednostekniftve.

154Subfundusz Pioneer Magych i Srednich Sp-gek R
Uczestnictwa jeUeli wartoSi Aktyw-w Netto Subfu
przekroczy piniset milion-w (500.000.000) zgoty

155W przypadku, o kt-rym mowa w pkt 15. 4. Fundus
Uczestnictwa Subfunduszu Pioneer Magych i Sred
Towarzystwaww.pioneenm.ppbr az udostipni odpowi edni N infor mact

156W przypadku zawieszenia zbywania Jednostek Ucze
Rynku Polskiego przez Fundusz z powodu wskazanego w pkt 15.4., SubfiMdu§zyPoreer i Sredn
Sp-gek Ry nku Pol skiego rozpoczni e ponowni e zb)

Roboczym przypadaj Ncym po Dniu Wyceny, w Kkt -rym
Sp-gek Rynku Pol skietgroz ywytrao smil | ibofnd Nv nir3i0edj. OﬁDE
poinformuje o wznowieniu zbywania Jednostek Uc
Rynku Polskiego na stronie internetowej Towavaysipianeeroplor az udost Apni o] d [
informacjn u ProwadzNcych Dystrybucjﬁ
I nformacja o okolicznoS8§ciach, w kt-rych Fundusz m
16.1J e Uell i w okresie osta ich dw-ch tygedmbsiek s uma

t
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, kt-r
kwotn przekraczaj NcN 10% wartoSci Aktyw-w Subf
i stotnej cznSci Akt yw-UnySwhbfadhdieEszduszzupr zRwred/wn
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu na dwa tygodnie.

1O o 5

162Fundusz podejmuje decyzjn o zawieszeniu odkupyw
kt - rym powe¥Tmie i nifoazma&qgin ws kzaaziasntyncihe ng auw yolkeg |.
odkupywania Jednostek Uczestnictwa dostnpna bnd
do publicznej wi adomoSci poprzez oggoszenie na

163Wpr zypadku, o kt-rym mowa powyUej, za zgodN i n
a) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zost
przekraczaj Ncy jednak dw-ch miesifncy;
b) Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu mogN byl
szeSciu mi esi ncy, przy zastosowani u proporcjor

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

16.4.Uczestnik ma prawo anuiowa UNdani a odkupienia Jednostek Ucz.
przez Fundusz z powodu zawieszenia odkupywani a
anul owane pod warunki em, Ue dot r-zrey m nfou nddou sAzg ewmz |

odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. t Ndani a odk
Fundusz z powodu zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa i skutecznie nie anulowane prz
Uczestnika, zostjamwN nizeeploi zwozwiaorwel emii @zwr zez Fur
Uczestnictwa, wedgug ceny z Dnia Wyceny, w Kk
Uczestnictwa.

Jednost ki Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy W C

Rzeczypogolitej Polskiej

I nformacja o obowi kach podatkowych Funduszu
t

nz

Zgodnie z treSci N art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z ¢
(tekstjedn Dz. U. z 2Qr. Nr74, poz397z p - ¥n. zm. ) F u podatks dochpdeveego od wo | n i
os:-b prawnych.
I nformacja o obowinzkach podatkowych Uczestnik:-w
Nal eOy zwr-cil wuwuwagn, iU ze wzglndu na fakt, iU o
Funduszu i miejsca dokonywanwmeist ycj i , w celu ustaleni a obowil
zasingnincie porady doradcy podatkowego | ub prawn
19.1.0podatkowanie s - b fi zycznych

Zgodnie z art. 30a wust. 1 pkt 5 wustawy z dni a

(tekst |jedn. Dz. uU. z 201 0pdab] Nd 8bchpdzw G8BYs

terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej z tytugu
zryczagtowany podatek dochodowy.
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20.

Zgodnie z art. 17 ust.Ustawpdof ni e ustala sin przychodu z tyt
subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany jednost
uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfundusego tdgadsszu
inwestycyjnego dokonanej na podstawie Ustawy.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 Usthfly ni e uwaUa sin za koszty uzys

nabycie jednostek wuczestnictwa funduszya i hwest
przychodu z odkupienia jednostek wuczestnictwa
jednostek wuczestnictwa funduszy inwestycyjnych.

sin przy zamiani e | e dnajedastlikiczastoictve snhega sokfundaiszustegb f u n
samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami dokonanej na podstawie Ustawy.
Fundusz dokonuje obliczenia wysokoSci nal eUne
przypadaj Nce§r oddk - wy mgattyt ugu odkupienia Jednos:!
odprowadza do wgaSciwego urzindu skarbowego. Obl
i U0 w pierwszej kol ejnoSci odkupyivkane wseN Jjluegd maasj tv
ceny (metoda HIFO).

W celu okreSlenia obowi Nzk-w podatkowych w odn

n
k

zami eszkania |l ub czasowego pobytu na ter-ytorium
opr rzzpps-w prcahvaar apka lesrkui eugsot r oj u podat kowego kr
treSci um-w minAndzynarodowych w sprawie zapobie
RzeczpospolitN PolskN z krajsamiantamisé¢é sawkaniwy ni K
um-w al bo niepobrani e podat ku zgodni e z ty mi

Funduszowi przez podatnika zaSwiadczenia o jego

podatkowych wydanegozprzevg a Sci wN zagranicznN administracijhn
19.2.0Opodatkowanie s prawnych

Zgodnie z treSci N art. 7 ustawy z dni a(tekbsts | ut eg
jedn. Dz.U. z 2011 r[.AUNpd@wW4, pooszo. b y3 9p7r azwne- B z
zapgacenia podatku dochodowego od dochodu bez v
dochodu wuzyskanego z tytugu wudziagu wpdbpunduszu
podatekalc hodowy od os-b prawnych wynosi 19% podst
sumy przychod-w nad koszt ami ich uzyskania osi N

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20 Ustiopgt 0 pr zychod-w ni e zaliemaza sih
jednostek uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypa
zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego same

funduszu inwestycyjnego dokonanej zgodnie z Ust
Zgodnie z treSci Mdopr ni el@wadta. sl fipkta &odgtygwyzy
na nabycie jednostek wuczestnictwa funduszy inw
przychodu z odkupienia jednostek uczestnictwad u s z y i nwestycyjnych, a
jednostek wuczestnictwa funduszy inwestycyjnych.
odkupienia (umorzenia) jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych nad kosztami ich nabyc
wskazanymigwopr zednim zdani u. Obowi Nzek podatkowy po
Funduszu zbycia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub ich umorzenia.
Zasady, o kt-rej mowa powyUej ni e snduszmuwg e si N
jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonyr
subfunduszami dokonanej zgodnie z UstawN.
Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustpdlgppodat ni cy, kt-rzy nie majN siec
Rzeczypospplej Pol skiej, podlegajN obowi Nzkowi podat
terytorium Rzeczypospolite] Pol ski ej . JednakUe
tych os-b prawnych niezbidnme w emith duzsyznga riioddna weync he
zapobiegania podw:-jnemu opodat kowani u.

Dzi e e, godzina i mi ejsce publikaciji WartoSci Ak

Subfunduszu wustalonej w danym dniu wycenna, a tak

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy

201Fundusz oggasza na kaUdy Dzie® Wyceny ceny zb:
zSubfunduszy tych kategorii, kt -rych Jednost ki
oraz po weryfikagjr zez Depozytariusza prawi dgowoSci doko
Aktyw-w Netto kaUdego z Subfundusmastmag nyend nDonsit
Roboczym po Dniu Wyeeloygod23:30

20.2.Ceny zbyciaodkupienia JednostekeUsz ni ¢t wa kaOdego z Subfunduszy,
sN zbywane, publ i k owavmepiosedt.comophz welefordcaniyne serwisi¢ e r n et
informacyjnyiVRtel..8016416 4 1) . Ponadto, wyniki wycen przekaz
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w tym do Telegazety TVP S.A7 Bt6 ) , serwis-w informacyjnych,
Bloomberga, Notorii.

203 Fundusz, poza oggoszeni dmndMagzw S@ir z yAfka d/awj- N\vc e N
Uczestnictwa, mo Ue prezentowal maksymal nN cel
zwy kor zystaniem stawki opgat manipulacyjnych w
taka ma za cel wskazanie Jtzai kom wartoSci W warianci e nai
uwzglAadnienia warunk-w konkretnej transakcji C
faktycznie pobranej zaleUel bidzie od wszystkic

204Mo Ue @wrizatyizd Ue ze wzglfid-w technicznych niezal
wykorzystajN wszystkich informacji o Jednostkac

Met ody i zasady dokonywania wyceny aktyw-w Fundus

211. Cznhstotl i woSLyceamklonaykamaynw-aw wrunduszu, ustal ani é
Funduszu oraz WartoS8ci Aktyw-w Netto przypadaj

21.1Dniem Wyceny jest kaUdy dzie@®& w kt-rym:
odbywaj N sifn sesje na \Wdrseayid.zi e Papier-w WartoSc

21.1.2V k a U d Wyeenp Fundusz dokonuije:

a) wyceny aktyw-w kaUdego z Subfunduszy,

b) wyliczenia zobowi Nza® kaUdego z Subfunduszy,

c) ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto kaUdego z S

d ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto kaUdego
Uczestnictwa kaUdej kategori.i Jednost ek Uc

ze
211 Przepisp1 . 1. 1. stosuje sin odpowi ednSulgfunduszp kr esi e |
21.2. Pr owa d z erachunkowWysh n g

212 Ksi ngi rachunkowe prowadzi sin w jaAazyku pol skin

21.2.Ksi ngi rachunkowe prowadzi sifn odrninbnie dla kaC

212.Ksi ngi rachunkowe prowadzi sifn i obpwawNanj &Neiym
przepisam pr awa, w tym zgodnie z r ozudna200dkneni em
wsprawie szczeg-lnych zasad r ac B49 npkZBIO0OAT i fund
zgodnie z politykN rachunkowoSci Funduszu.

212Ksingi rachunikowet phkiowadoes - Is, by na kaUOdy Dzi
WartoSci Akt yBuwf NedueszkaOdagoWartoSci Akt yw-w

2121 a kaUdego =z Subfunduszy prowadzi sifni odrnbn
wyodr &b nmipdrsi- w ksi hgowych dotyczNcych poszczedg
mo Ul i wo S| prawi dgowego wustalenia:

a) wartoSci Aktyw-w kaUdego 2z Sub fSubfuhduszg,y or az
b) WartoSci Aktyw-w NettdmjiWNazldeqga Iwehwfnwrsdksizuwec
kategorii
oraz sporzNdzenia odrinbnego dla kaUdego z Subf
213Ust al anie Wartos8ci Aktyw-w Netto Subfunduszu na
213MWart oSi Aktyw-w NettouSuwyfceemdu siz unau sdzail ea® ssipio rw
finansowego pomnlejszajNegwazbbSVW Rkaywaw Wabtf
Subfunduszu przypadaj NcN na Jednostkn Uczestni c
tego Subfuluszu alokowanej rachunkowo do Jednostek Uczestnictwa dariep&dregjoriej przez
l'iczbn Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
Uczestnik-w tego Subfunduszu emy Do ewdy | Wyczemy ,a
Aktyw-w Netto na Jednostkn Ucz®&sjesttrweae biceest
wtym Dniu Wyceny.

213avart oSl Aktyw-w Funduszu, WartoSi Aktyw-w Net:
Funduszu ustoavamvei No dzpsowi edni o war t o SSubfundusayp | i ¢z
odrnbni e.

213Na potrzeby alokacji WartoSci Aktyw-w Netto d
nastiApuj e vswanyr Abinli @ms e@w ez SubfumaypadajchdBch
Jednost ki Uczestnictwa kaUde|j kategori.i wedgug
przypisanych do Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

2134V szczeg- Il noSci, Jednost ki Uc z e s ynagrodzeniaaza r - Uny
zarzNdzanie bnAadN sin r-Unigy WartoSci N Aktyw-w
kategorii. W przypadku, gdy st awki wynagrodzen
kategorii sN jednakecwmad,a myld ckuini at WaowaSai Ak
Uczestnictwa bez r-Unicowania ich kategori.i
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stan subrejestru Uczestnik: - w

2138V przypadku, gdy est
[ anym Subfunduszw, pWaypadd] Niketjy wn
k

kategori.i w dan
Uczestnictwa tej ategorii jest ustalana nasthfp
a) w okresie gdy w Subfunduszu nie zostanN zby
Aktyw-w Netto przypadaj Nca nabideédinesWant &J$
Aktyw-w Netto przypadaj Ncej na Jednostkn Uc
b) w przypadku gdy wszystkie Jednost ki Uczest
WartoSci Aktyw-w Netto na Jednosd kiindzize st
ul egal zmianie w por-wnaniu do ostatniej wy
214Zasady wyceny Aktyw-w Funduszu
2141Aktywa Funduszu wycenia sin, a zobowi Nzania F

okreSl onych ponei (besjz acwendagnueg wiaarrtyogSocdnigodzi wej

214Na potrzeby wyceny Aktyw-w Funduszu i233stal ani
czasu lokalnego, jako godzinn, na kt-rN okreSl a

21.4.3Nskazanie godziny 23:30 czasual nego jako Godziny Wyerdeny zap:¢
Aktyw-w Fsimalusmziuuizobowi Nza® Funduszu wifikszoS«
Funduszuziio bowi Nza® Funduszu oraz wykorzystanie na
zobowi Nza® Funduszu najbarddngchejik&ra8thnyicht oany
na kt-rych notowane sN posszzcczzeegg:- |l nnoeS csik gkaudrnsi -kw  zl
rynk - w, a takUe wyntivka wf umycesnz yt yz aigjr- avn i ucczzneyscthn i
inwestowaniasszi edzi bN za grani cN.

214ANy cena skgadni k-w | okat okreSl onych wqludiejgjo mi now
notowania na aktywnym rynkun Przegl izasdmnisowaai u

kursu danej wal uty obcej wyliczanego przez Nar
Wyceny. Wr zypadku aktyw-w notowanych | ub denominow
Polski nie wylicza kurswyiehr t 0 S| celadgidesrha si n w

2148V uvuzasadnionych przypadkach, gdy zdarzenia doty
odbywa sifAn obr -t na rynku regul owanym wymagaj N
analizie przgpd k u dokonywany | est stosowny odpis i Wz
wy kazywawmzegIsiNdrzi eni em w ich wycenie dokonanego

2148V przypadku dokonania przez Fundus ztakigj miani@a w St C
Furdusz zamieszcza w sprawozdaniach rogznyéhrioc zny c h, CO najmniej p |
wprowadzenia takiej zmiany.

215Met ody wyceny skGadnik-w |l okat notowanych na ak

215y znaczanie wartoSci godzi we|j gowy nakcipemw - w i r
poboru, kwit-w depozytowych, tytalawakittcerszde nd gu
(npobl igacji, bon- w, l'ist-w zastawnych) i i nnyc
rynku w rozumiaemai wdpbpywapiss -iw wedgug ostatniego
aktywnym rynku. W takim wypadku, na potrzeby
Godziny WycenyDnipuzWycenyyn, dp etlej i gwdzdibinya zost acg
wartoSl stanowi Nca jego odpowiedni k, w-wczas za

21520eUel i Dzie® Wyceny jest r-wnoczeSnie zwykgym
czym wol umen obrot-w (nakdamkmywywkyl)estha zmaa
wszczeg-lnoSci w relacji do wielkoSci emisji Ilu
taki obr-t sin odbywa, al bo na danym skgadni ku
WYy z n a c z azez sskorygowamiep kursu z rynku aktywrsegoovs - b umoUl i wi aj Ncy
wi arygodni e oszacowane,|j wartoSci godzi we|j pop
wyspecjalizowanN, niezaleUnN jednostBhomMywihmhmdcz
wrozporzNdzeni u, o kt-rym mowa w p kizgoddiehiu 2. 3. ,

zDepozytariuszem model u wyceny sk gyakdaktyknegol ok at

bNd¥ za pomocN innychestympiwszechni e uznanych met
215Met oda korekty kursu z r2ylnksu 2akt yowirdezg e, odk rletS: ra
adekwatna dl a danegmajslkegpasdznN kvai el dozkNa t T, o wzagr ozdynsit ew &
typowym dla tetgmmUes kggamdinti &wao wyonkiatme tzod a mi kor ek

skgadni k-w |l okat sN:

ayw odniesieniu do skgadnik-w lokat o dguUnym
wartoSi oszacowanN przez wyspecjal zamowanN,
usgumrizypddku braku prawnej | vuabr tfoaSkctiy cozsnzeaj c on
przez takN jednostkid Fundusz oszacuje warto

model u wyceny wykorzystujWgaedrmi ka risgk anti,er - Un
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b) w odniesieniu do skgadnik-w |l okat o charak
powszechniezmawasmnNandl adekwat nNi wkoy | daime g i €|
danych z rynku aktywnego.

2154V przypadku, jedsyty pkFgaedimilotleomk atbr ot u na wincej
|l okat wyceniany jest wedgug kurs-w z jednego r
skgadni ka. Wskazanie rynku gmigesin@gpzydopikyonyg way e

dokonywaniu wyboru uwzglidniana jest mo Ul i wo S1
danym skgadni kiem |l okat, a jeSli taka i moUl i wo
Imi esi ncznym wol umenem atha tydchuynkach orat diczlyantransakcfi a d n i
zawartych na tych rynkach na danym skgadni ku 1| o
2158V przypadku koniecznoSci wykorzystania przez F
niezal eUnych jednost ek dok onystyjeNkargycotl dostawcyecan r y n k

wskazanegowk t 21.8. 2 (ADostawca Ceno).

2158. nstrumenty pochodne notowane na aktywnych ryn
rozlicze® Funduszu i instytucij.i rozel isMhakNcsy,

z aktywnego rynku.

216Met ody wyceny skGadnik-w | okat nienotowanych na
216.Papiery wartoSciowe o charakterze dguUnym nien
instrumenty po cshpoodsn-eb, maysctemp uajnNec ys:N  w

a) wprzypadku, gdy wbudowane i nsyceniamy® papigremp o ¢ h o d
wartoSwiaowydi tego papieru wartoSciowego o
przy =zastosowaniu odpowi edni ehgrakterziljau Uch § me g o
modelu wyceny; przy czym zastosowany model wyaehyewn o Sc i od char
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowani
biidzie uwzglidnial w swojej konstrukcji:

- metody wyceny paBsychegnbnyomewbudowochodny
- dane wej Sciowe odpowiednie dla danego moc«
p o ¢ h o chityMicego rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane i nstwygemanym y poc.|
papierem wahto d&itewwmr og$®iOnwmceni anego papi
ocharakterze ddguUnym bhidzie stanowil sumi
dguUnym (bez wbudowanych instr @mentazw wma d lod
wbudowanycm 8t r ument - w pochodnychmodgbkaacwgoanSycci hwe
poszczeg-lnych instrument -w pochodnych.

216 Papiery wartoSciowe o <charakterze dguUnym ni e

instrument  -w pochodnych wycaeoszacawarsej piizy zastososvdnioir y g o

efektywnej stopy procentowe;j.

2163Vycena tytug-w wuczestnictwa emi towanych przez
inwestowania z siedzi bN za qktyanymcyhky, orazijesob i d Nc y «
uczestnictwa i certyfikat -w inwestycyjnych func
aktyw-w netto danego funduszu czy instytucj.i n

i nwestycyjny, ogghenapbBlpy pwyeernyodht ptv- i t aki
wsp-l nego inwestowania oggoszonej do Godziny Wy
216MNi ewystandaryzowane instrumenty pochodne wyceni
i nstrumentu, WykorzwﬁszMmeggwnKMane wej Sci owe po
2168.nn e, ni U wskazane w powyUszych postanowieniac
wyznaczonej przez oszacowanie wartoSci skgadni
wartoSci skgadlnipbaszekani raupomoych metod estyr
wyceny wgaSciwego model u. Met oda wyceny zostan
skgadni ka |l okat, zgodnie z najl epsanfdwymi edz N Tow
21668Vskazuje sin podstawowe metody wyceny dla poniC
a w przypadku warrant . - w subs kriymdel jwycgng ha pr aw
podstawie danych pochodzNcych z alktNcwmrdigad mr)

i

papier-w wartoSciowych udzi agowych danego ¢
inkorporowanych praw,

b) w przypadku instjrea$&leint nive pmahmotly riym&ciw uzy
aktywnych, wy k 0 r z yssowane enetdoy estymagji np.sBiedékbih n i e st
Scholesal | a opcj i, mod el zdyskontowanych przepgd
wymi any walut oraz kontrakt -w ter mnterestwej wyn
rate swap ) .
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22.

21.7Wycena nnyc h ktyw Wi ustalanie niekt-rych zobowi
2178 r od ki plenlﬁU oraz naleUnoSci i zobowi Nzani a
wwalucie, Wt - r ej s N yranne, a nastnpnie sN przeli.i

wpkt 21.4.4..

2172 cena w ksingach Funduszu skutk-w- wmoe evz ensarbyna i
zobowi Nzaniem sifn kontrahenta do odkupu tak n
papier-w warwoScztewygyym XobhowiaNramniaemosiodspr zed
wartoSciowych dokonywana | est od dnia zawar ci
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

21.7.0Nal eUnoSci z tytugu udZ|ekarzejodpo\NyedhytOlpgupbelw

otrzymanej poUyczki papier-w wartoSciowych, WYy
wartoSci owych.
218Ws kazani e serwis-w informacyjnych wykorzystyws

wc h od z fsckyGatitkli Bubfunduszy
218 Fundusz wykorzystuje
dostarczone do public
wykorzystuj e ginfdrmacgne:t
a W odniesieniu do k
oraz Rynku Treasur
przez organizator -

nformacje o posiadany
j wi adomoSci oraz da
J

h
ne e
puj Nce ser wis

rs

c
n
-w papier-w wartoSci ow)

z
n

u

y BondSpot Pol and wykorzy
w tych rynk. . w.

b) W odniesieniudofurglzy i nwestycyjnych, 4dwasttyotSuwccij ia kwsyp
netto na jednostkn uczestni twa l ub odpowi a
dostfhpne zar - wno bezpoSrednio od emitent a,
infomacyjnych.

¢c) Fundusz korzysta z uznanych serwis-w infor ma

- Bloomberg L.P
Biuro w Warszawiel. Emilii PlatgB, 00L13 Warszawa
Tel.: (+48 22) 520 6180, Intevnet:bloomberg.com
- Thomson Reuters
Oddziag w Pol sicAd .BiJuarnoa vB5dWaszavehalwi2e3, 00
Tel.: (+48 22) 653 9700, Intevnet:.reuters.com
21.8.2V przypadku korzystania z wycen od yostakiundzs d ok onuj e nast Apuj Ncego

DostawcN Cen jest Bloomberg LPwsyuuac1||chzbraI8Jp|eJ w
gdy adekwatne i dostnpne: OBVAL® |l ub 6BFVH
219Kwoty rozliczec z Uczestni kami
219Fundusz ustal a Il i czbfposlieaddharsyt ek Prczes t rllicztew t

zdokgadnoptci NpdozBaku dziesifntnym.
219Fundusz wustala kwotn opgaty manipul acyjnej pob
wypgawy Nswkkupmgi eni em Jednostuesk alUomBstcreindit waaby ca
Uczestnictwazva o k r Ng | eni u czy fd o kppa zmoaSkeui Nl zdoe s2 it ny m.
21.10. Sprawozdania okresowe Funduszy

Sprawozdania finansowe (pogdNczone, zwierajNce
Subfunduszu) podl egaj N badani upublikgcj, zzgogrieNd o wi ,
zodpowiednimi przepisamiprasgZ w z e g - | no Sc i

a) roczne sprawba ni e finansowe podlega badaniu przez
wal ne zgromadzeni e Tokaarrzyn t wmadwmeiawvw z @niagJ o s z €
29wr z e Snrokao 4 8 8 4 n lkekstedn SxU. 2009%r. NI52, pol 223 zm)p - Fn .
to jest: podlega oggoszeniu wNMbpnéetprowa®pN
rejestr funduszy inwestycyjnych.
b) p-groczne sprawozdani e finansowe podl ega p
Rewidenta oraz publikacji naesiraernetowej Towarzystwev.pioneer.com.pl
c) sprawozdanie finansowe p-gmoesné@cyr pyg oztackvoy
pierwszego p-grocza roku sprawozadgddcaego, ea
wci Npuedi fncy od zako® zenia roku sprawozdawc
OSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania spr
wyceny Aktyw-w Funduszu opisanych w pkt 41 Prospy
funduszy inwestycyjnych, a t akplirezyo 'nztgno dpnrozSeczi F u nkdou
i nwestycyjnn.
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