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K��������� 1��A���1���� F�� �A�1����"�������&�� 1��&��$�� ������A�A���&�� 1�1����� ��������� �F�������
�$��A� �� B��F����$�� B��F���� �F����1���� ��	F�$�� K������������ ��'�F�� ��$�� F��"�������
����������������A����A$�1��&��$���������������������������(����������&("��,�������,"�� ��A����,S��
�������"���,S�� $���$�"�A� ������ �1'��� �������� �A��� �F���'� �� 1��&��$���� ����&����� 3�F�������
K������������ ��A���A��� �� F��A$� 1��&��$��� ����� ����FA� 1���������� �1'���� �� �A$� �1'��� ����1��� F��
���������K��������(�����F��1������3�F�������K������������1���������������1'��������(�A���$������1���
-;�/���
D1'��A�F�F������������(�A���$����1��A	����� ��1'���$��������$�����������?;������-�K����A�������$�& �
1����A	���S� ��	F�������� �����,��� �1'��A� �� �A����A$� 1��&��$��� �� �����,��� F����A������ �A1'��A� ��
�A��'���F��1������3�F�������K�������������
!������� ������������� �� �A�1����"������A��� 1��&��$���� ������A�A��A��� ��F �A��� 1���������A$��
1��&��$�$���$��A��"�A$������,"�� ��$��A�1�$��F�A�1����F��� �1����F� �A$�1���������A�1��&��$�
�$��A��"�A� �� B��F����$�� �� �������	����$� 1���1��(�� � �����A� �� 1���������A��� 1��&��$����
�$��A��"�A����!������� ������������� �� �A�1����"������A��� 1��&��$���� ������A�A��A��� ���� ��F �A���
1���������A$�� 1��&��$�$�� �$��A��"�A$�� ����,"�� � ����FA� F���&�� �A�1����"�������&�� 1��&��$��
������A�A���&���
���������������$(�������(�A���$����1��A	����$�� �����������1���1��(��F�F�����A��������������F��
�������� ����� ����1����� �� ���� $�& � �&�������S� ���� 1���������H�� �� �������	����$� �����&("�A��� 1����
K��������(���������A�����1����+�*+��:�+�-/�������1��������$�"������1'�����������������$��A��$�����
����������(������$�	������ 1�S�����������A,S�K������������
!� 1��A1�F��� �A�1����"������A��� 1��&��$(�� ������A�A��A��� ���"������A��� ��� 1�F������� ������
�����&("�A����F�1�����������$�	"���,S��&����������������������1���������H������������������1�������
���������������A$��F�1��A	���&������A����� �A$����A��������������&("�A��� 

 
+�-/�� ����������$��A���,���F�������F�F������T�

B��F����$�	��������S���K����������$����(�A���$��������F'�	��A$������������������S���������,��F���
��3�F�������K��������������$����1��A���� � �K������������1�����F��F�F������&��,���F��������
K$��������,"���������&("��,��)�������������������������������F'�&�,S�����������"���������&���������
"����1��(����"������������A�,���F�����������$������1��(���1�'�������,���F��������
K1�������A$�F������A$�����Q���F������������K���������B��F��������(�A������'��$��������)�
�@��������������"��������A$�����,"��A$����$�����,��F���������,S����A�(��������6��F���A�
������A�A��A������� F���A���1�����������A�����1��A1�F�� �A������1����F����1��������&����F�������
�A'������$����������I�-�...�...�=F���$�"���A@��'��A����"���
�@������� ��'�����F��F����A��������&�"���A����1'���������A����3�F�������K������������6��F���A�
������A�A��A������� F���A���1�����������A����������I��1��������F�F��������������$��A������,S�
���A�(��������1��A1�F�� �A������1����F����1��������&����F�������������F������	������I�9�...�...�
=1����$�"���(�@��'��A����
�1�'�������,���F�������1�����������A�����$�	������ 1�S�1�1����)�
�@����A�������������K����������3�F�������K������������"���
�@��A1'��������A�,���F�������1���"���$�������������������A�K�����������
Q���F������� F�F������� �A1'������ ����� �� !A��&��F������ ��"�	��&�� ������A����� ��� ���� F������
B��F����$��

+�-+��� �'�	����� �"������� ��F��������&�� �F��1������ 3�F������� K������������ B��F����� �� F���&�� ������ �����
���A������������$��������3�F�������K������������B��F��������������1����F� � ��� ��&���F��1�������
�������F��������,"��A�����1����0���

@5�� ��"����+&��+&)������,����+,"'���������)".%,��(��".�,(.���4�����F��A��A��
A5� �4'���� ��"���� "%6����,�� )7�,��(��?��)�,� ��,3����(0� �� !(��".�,(.��#� �� B!��!"�!� )&��� +).�,�&����,��

.�(0�)7�,��(��?�+&����B!��!"���
;�*�� E������F��������,"��A���������1�������,���F���������"��K��������(��B��F�����$�& ��AS���'�F����

B��F�������"��������F� ��$��CA���A�������������1�� �A��1��(�)�
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�@� �����,���T��
�@� ���1�,��F������$�1����AT�
�@� ���1�,��F������$���(��6��A���A���1������� �A�����������A����$� "��������F� �A$�CA���A������

������������"�������"������A$����������1����A$���1�F���A$��������������1��A���A$��A$������$�
6��A���A$� ���� ��"��� 1��A�$���S� �1'��� ��� ���A���� 3�F������� K������������ "��� ����A$A��S� ��
1������A��S��A1'������A��'�������F��1�����T�

F@� ��&���������F����"��A���1�����1��������1�$�� ��"����������A�����,���(����6��$������1��A���A$�
��� ������� �A$���,���F������$��F���$���A�$�& ��AS��1��� F���������"����������A�����,�������
��6��$��������	�"��F���$���A���������� ����1��(����"�	A�A��1��� F�����������"����������1����������
1�������A����T��

�@� 1��A��	A����,��F�(��1�����$����������������F"�&'�,S���������&("��,����A���$����"�1������T�
6@� �� 1��A1�F��� 1���������A��� 1��&��$(�� �$��A��"�A��� ��� 1�,��F������$� 1����F���A�

1����F� ��&��1���������A�1��&��$��$��A��"�A��
;�-�� C�� ��'�F����� �,���F���H� ��"�� ��� ���A��� �� ������������$� �� B��F����� K��������� $�	�� ��������S�

����A	���F�(���1�'��$�����(��F����	F�&���������������������$������1�� �A�������F)�
�@� 1�'��$��������� $�	�� �AS� �F���"���� �A' ������ �� 6��$��� 1���$���� �� ������,��� 1����������

�����F� ��&��CA���A������"�����1�F1���$�1�,���F����A$��������"���T�
�@� 1�'��$��������� �F���"���� 1���� &������$�� E����1��1�"����� ��"������ 1������� �AS� �F���"���� ��

1�F1���$� ������A��"����A$� ����F���� "��� �������"���� ����� 1�,���F������ ��� �&�F��,S� �� 1����$�
$������� �A����������� !A$(&� ����� �1�'���� 1�'��$��������� �������"��� 1������F����� 1����� 1�"�����
1���F��������"�����FA1"�$��A�����"���1�'��$���������1������F�����1�����1�"������� F������"���A��
!� 1��A1�F��� 1�H���� ��F �A��� ����� � 5��������� ����� ���� �A$(&� "�&�"������� ��&�������A���
F���$���(������F��A����1��� F��������O�F���F���� 9� 1�VF���������*0;*� ��� =C��K�� ��-..9� ���E��
**-��1����0/?@���A$(&�������1�'����1�'��$����������������"���1�,���F������#�1����""�%T�

�@� 1�'��$����������$�	�����������S�F�"��A���1�'��$�����(�T�
F@� ����"���� �$���A� �������� "��� ��6������� 1�'��$��������� 1�����A� �AS� F�������� �� ����������$�

��&�'�����,"��A�����"�����@�4��@T�
�@� �F���"������ �F��'����� ����� ����"���� �$���A� �������� 1�'��$��������� �A������ � ������� 1������ ��

��������� F�� B��F����� 1�� ����A$����� 1����� �&����� �����6�����&�� ��6��$����� �� �F���"������
�F��'�����"����$������1�'��$��������T�

6@� �&������������ F�� F�(���� "����A� 1�'��$�����(�� ���� �������� ���� F�� K��������(�� �����F �A���
�����$��6��A���A$���

K��&�U� E��A���� 3�F������� K������������ 1����� 1�'��$������� ���� ����� ��� ����� �� ����� ����$�
F���������1����������F� ��&��CA���A����������A����A�����A���A�6��F����������F1����F���F"���"������ 

;�/�� B��F�����1��� F��� �������'�������F�������K������������1���$���1������F��������A���� "����F��1������
3�F�������K�������������C���������� 1����� B��F���� 1������F��H��� ���A��� ���$������ "��� ���� �������A�
�F��(���A$�&�� �&�FA�K�����������A��	������� 6��$��� 1���$���� "������1�,��F������$��"����������A���
��,���(����6��$�������������F������1��������������S)��
�@� F�����F���A6���� ���K�����������
�@� ������B��F���������$���������������������K��������(���
�@� F������A����"����F��1������3�F�������K��������������
F@� "���������������&�������A�A���"����F��1���A���3�F�������K�����������������������,S������1��A1�F���

�F��1������ 3�F������� K������������� �(����	� �A����,S� 1������&�� ��A���'������&�� 1�F�����
F����F���&���

�@� "������3�F�������K������������1����F��A���1�����K����������1����A���� "����F��1������3�F�������
K������������� 

;�+�� !� ���������� K���������� "�	A� �����'������ �&'�������� �����F� ��$�� CA���A������ "��� B��F�������
����"����� ���1����F'���,��� ������A��� �� ����A$��A$� 1������F������ �"�������� K���������$�
�A�1����"������A��� 1��&��$(�� ������A�A��A��� B��F���� 1����A'�� 1������F������� �� ��(�A$� $����
1��A	�����������F��������,"��A���������������F���&���A�1����"�������&��1��&��$��������A�A���&���

C5� �+)"'-�,�"�(��4'6)�����&!�%,��-����,������)".�%��(��".�,(.����
<�*�� 3�F������� K������������ B��F����� � � F����1��� ��� 1�,��F������$� �����F� �A��� CA���A������

�������A�����E��F���"��W�1���-� 
<�-�� 2� �������	����$� �F�H� ��"���A��� ���������&�� 1������� K����������$� $�	�� �AS� ������ 6��A������ ������

1������"�����F���������&������A�������1����F�� ����������,���1��������E�����AF������ ��1���������F��
���A���������F��1A������3�F�������K�����������������&"�F������$�1���1��(��������F�������&���

<�/�� �������K������������A���������������(����'�	A'���"����������A����3�F�������K��������������B��F�����
����� �� ���$����� ���� F'�	��A$� ��	� F������SF����� �� F��� �F� F��A� �'�	����� �"������� F�����'�� �1'��A� ���
��������� ��&�� B��F����� ��� ��� ���A���� =��A��� 	�� F��A� �����F� �A� CA���A������ 1��A�$���� �"�������
���A���� 3�F������� K������������ �A' ������ �� ��F�������A$� F��������$� �1'��A@� �� ��� ��(���� ������
���� 1�'�� �1������� ��A�A��� 3�F������� K������������ F�� ��������� K��������(��� ���A	��A� ���$��� $�	��
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�����S� ���(���A� 1����� B��F������ ��$�����A�1����"������A���1��&��$(�� ������A�A��A����!���������
1�$��F�A��'�	����$��"����������F��������$��1'��A��"�������1�������A����������1����������F� ��&��
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F����A�������1'��A�������A����3�F�������K�����������)�
�@� F"���1�F�������A�K���������T�
�@� ����� ���������"����� ��A�1����"������A���1��&��$(��������A�A��A��T�
�@� 1��A�' ����������A�F���������������������������K��������(�T�
F@�� �� ��� ���� �� ���"����� � �"������� ��F��������&�� �F��1������ 3�F������� K������������ B��F����� ��

F���&�� ������ ����� ���A���� ��� ��� ��$�� ������ 3�F������� K������������ B��F����� ��� ������
1����F� � �����&���F��1������ 

<�+�� D����� ��'�F�� ��� 1�������� �"������� ���A���� 3�F������� K������������ ��� 1�$�� � �"����������A���
��,���(�� ��6��$����� "��� ���A��� ,��F�(�� 1�����$�������� ���� ��� �F"�&'�,S� �1'���� ��� ���A���� �A���
3�F�������K������������F�����������'����&������������������&���

<�9�� D����� �1������ F�� ��������� ���������(�� �� 6��F����� ������A�A��A$D������������
���������(�������6��F����� ���� F���A$� 1����� ������A����� ���A��� ������� ����������� ����&��
6��F�����������A�A���&�D����&�����6��F��������� F����&��1�����������A�����1�����F��������)��
�@� �1'��A�������A������F����������������������&��6��F����D���6��F������"����
�@� ���������� �����F������� ������������� ��&�� 6��F����D���6��F����� �&�F���� �� �F1����F��$��

1������������$�� 1���1����� ��6��$��A���&��F���&�� 6��F����� F��A�� �A$�� F����A������ ����������
��F���������������������

<�;�� K��&�U�E��A���� 3�F�������K������������ � � F��& � ���� ����� ��� ����� �� ����� ����$� F��������� 1�����
�����F� ��&�� CA���A������ ����A�� ��A� ����A���A� 6��F���� ����� �F1����F��� F"�� �"������� B��F����
��1������ K������������F������ ��$�� �1'��A� "��� ���������� F�� ����&�� 6��F����� ������A�A���&��
���� F����&�� 1����� ������A����� $�	"���,S� ��1�������� ���� �� 1���1����$� ��6��$��A��A$� ��&��
6��F������ ���(��$� 1���1����� ����� �F1����F��$�� �&("�A$�� �������$��� ����F� F��������$� �1'��A�
K���������1����������1����S�������1��A	��A$��F���$����$���

<�<�� 2�A���� 3�F������� K������������ 1����� B��F���� �����1���� �� ����"�� �1������� F�� ��������� K��������(��
"����A�3�F�������K���������������A�A���1�����K�������������F������ ��1'�����

<�?�� 2� �������	����$�1��������"����&����1���������A�A��� 3�F�������K������������F�� ���������K��������(��
�����1������C����!A���A������(�A$��&���������6����A�����A$�'���F1����F���)�
�@� ��6��$��������1'A�������,��F�(��������������B��F�����:���1��A1�F���F���������1�����K����������

�1'��A����������������AS����1�,��F�����B��F�������
�@� �"������� ���A���� 3�F������� K������������ "��� ��6��$����� �� 1��A������ �"������� ���A���� 1�����

�����F� ��&��CA���A����������� ��6��$������F�C�1��A���������1����F� ��&�����������B��F�����
������A$�����1��������&��,��F�(��1�����	�A������ ���A������A$����A���$�:���1��A1�F����'�	�����
�"������� ����� F��������� �1'��A� ��� ��������� �����F� ��&�� CA���A������ "��� ��������� ���AS�
B��F������

<�0� 3�	�"���&���������6����A�����A$����6��$����� "����"������������(�A���$������1���<�?��1��A	������F����
F��������� 1����� K���������� �1'��A� ��� ���A���� "��� �'�	����� �"������� ��F��������&�� �F��1������
3�F������� K������������ B��F����� �� F���&�� ������ ����� ���A���� ��� ��� ��$�� ������ 3�F�������
K������������B��F���������A����3�F�������K�����������������1�����������1�A$�C����!A���A� 

<�*.�� D����� 1�$��F�A� �1'�� � ,��F�(�� 1�����	�A��� ��� ���A��� ��� �'�	��A$� �1���F���� �"������$� ��C���$�
!A���A������(�A$�$�������1���<�?��1��A	�������������F'�	��A���	�1��S�C���E�����A�������$�������$�	��
�"��� �AF'�	����� �� 1��A1�F��� ��F"���,��� ��6��$����� ������F���� F�� ���"������� ���A����� 1���F����������
1����� �"������ �� �"������� "��� 6��$�"����� �1'��A�� !� ����$� 1��A1�F��� ���"������� �"������� �����1���� ��
�����1�A$� C���� !A���A� 1�� F����� �� ��(�A$� �&���� �����6����A� ����A$�� 1����F'�� � ��6��$�����
������F� �F�����"��������"��������

<�**�� !1'��A�������A����3�F�������K������������$�& ��AS�F����A����)�
�@� �������F� ��&��CA���A������&��(�� �"���1���"���$������������������F� ��&��CA���A�������
�@� 1����� �1'���� ,��F�(�� 1�����	�A��� ���1�,��F���� ��� ��������� B��F����� &��(�� � "��� 1���"���$��

��1�F����$�F��A����$�	"����� �A����F���A6�������K���������� 
<�*-�� �����F'�����A1�'����A�F���$����1���"����1���������������S����1�"���A��'�$)�

�@� 1��A���$�����F�����������1�� �A���F��A���K������������F ��&������ �6��A��� )� �$��� ������������
��$���������������������K��������(���������$����M�M7DF�������F�������

�@� 1��A���$�����F�����������1�� �A���F��A���K����������������F ��&������ �6��A��� )�6��$�D�������
��$���������������������K��������(���������$���EMGDE��

�@� ���A������F�����A$���������F1����F������ "���� �@� "��� �@���1��A1�F���K����������� ��(�A� F��������
1����������1'��A�F��B��F��������1�$�� ��1'��A����1�,��F�������� �A$��	����$�������$����������
��"�	A�1�F�S�����&�����3�F�������K��������������

<�*/�� !�1��A1�F��)�
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− �1'���F��B��F��������A�F�������A$������&����$��3�F�������K����������������������������������
����&�����3�F�������K����������������1'���������� ����A���3�F�������K����������������&��������

− ����A$����� 1����� B��F���� 1���"���� ���� 1�F����� F��A���� �� ��(�A��� $���� 1��� <�*-�� 1��A	���
B��F������F����������'�����A$����,��F���1�����	�����

− 1�F����� ��� 1���"����� F�F�����A��� F��A���� 1���� �A$�� �� ��(�A��� $���� �� 1��� <�*-�� 1��A	��� ��
�����"�6���������1���"�������������F���&��K����������F��AF�����������A��M�M7DF�������F������
����$���������������������K��������(���

− 1����F����� 1����� K���������� ��"��� ����� �� B��F������ &FA� K��������� ��� 1���"����� ���� ������A�
��$���� �������� ����������K��������(��� B��F���� F�'�	A� ��"�	A���� ��������,��� �� ���"������� �1'��A�
�&�F�����������������$��K���������������1��������F�����F1����F���"��,����������"����������1'��A�
���1��(������&�F�A����A$�������������$���

D5�� �+)"'-�,�"�(��4'6)�����&!�%,�)�%!+����,������)".�%��(��".�,(.���
?�*�� DF� K��������(��� ��(��A� ��	 F�"�� �F��1������ 3�F������� K������������ F����� ����&������ B��F���� �����

����� ���A��F��1�S� ���3�F�������K������������1�������� �(�����!����,������A�(��E�����B��F��������
3�F�������K������������F���������&�������C����!A���A�� 

?�-�� DF��1������ 3�F������� K������������ �����1���� �� ����" � �1������� F�� ��������� K��������(�� "����A�
�F��1���A���3�F�������K������������������A���"�	����K���������������A��'���F��1�������A�����F������� 

?�/�� K��������A�B��F�����$�& �	 F�S��F��1������3�F�������K���������������1��(������,"��A���1���;�*� 
?�+�� 2� �������	����$� 1��� ?�9�� 1���	���� ����� �F��1������ 3�F������� K������������ ����� ��"������� �� C����

!A���A������(�A$��&���������6����A�����A$�'���6��$��������'�	�����1�����K�����������������F� ��&��
CA���A������	 F������F��1������1�����B��F����3�F�������K�������������

?�9�� !�1��A1�F�������A$�����1������&����������6�����&�� ��6��$����������(����$������1���?�+��1��A	������
F���� �'�	����� �"������� 1����� K���������� �� �����F� ��&�� CA���A������� ����� �F��1������ ����"�� ���� ��
�����1�A$�C����!A���A��

?�;�� D����� 1�$��F�A� �'�	����$� 	 F����� �F��1������ �� C���$� !A���A�� �� ��(�A$� ����"���� ����� �����
�F��1������3�F�������K�������������������F����F'�	��A���	�1��S�C���E�����A�������$��������(�A$�$����
���F�����1�1���F��$��$�	���"����AF'�	�������1��A1�F�����F"���,�����6��$�����������F����F�����"�������
�F��1������� 1���F���������� 1����� K���������� �� 	 F����� �F��1������� !� ����$� 1��A1�F��� ���"�������
�"������������1�����������1�A$�C����!A���A�1��F���������(�A$��&���������6����A�����A$�����A������
��6��$�����������F���F�����"��������F��1�������

?�<�� ���A� ���"������� 	 F�H� �F��1������ 3�F������� K������������ ����� �"���H� �����"������� F��A��� ������A���
�����F� �A� CA���A������ $�	�� 	 F�S� 1���F���������� F�F�����A��� ��6��$������ 1���F� ��������� ��
6��$�"����� �"�������� ��	�"�� ���	�� ���� ��� ������F��� F"�� ��1��������� ���1�����H����� �������(��
K����������������F� �A�CA���A����������� ���A� �����1���6��$���S���'�F�� ��&���"������� �� 1���������
1���F���������� F�F�����A��� ��6��$������ �� ��(�A��� $���� 1��A	��� ����� �� ��������A$� ��A����
1����1���������

?�?�� ����F$����$�	 F������F��1������3�F�������K������������$�	���AS��������&("��,��)�
�@� �F��1����������,"�����"����A�3�F�������K��������������"�	 �A���F��K�����������"����
�@� �F��1�������������"����A�3�F�������K��������������"�	 �A���F��K�������������(�������������	����$�

1���*.�/�����1�������A�������	 F���������A�1�����	�����"����
�@� �F��1����������,"���&��1�������������,���3�F�������K��������������"�	 �A���F��K������������

?�0�� !�1��A1�F����&FA���C����!A���A�������	 F���� ������A	������	�������$�	"����F����A��������� �A��'��
�F��1������ 3�F������� K������������ �� ������� ��(��&�� 	 F����� F��A��A�� B��F���� �F��1���� ���A������
3�F�������K��������������"�	 ���F��K��������������F�� �����������A$���������

?�*.�� 2�$�������� �������� B��F����������1���� 1�� �1'A���� 0.� F��� �F� F���� �F��1���������A������� 3�F�������
K������������1����F��A���1�����K�������������F��A$���������

?�**�� 8 F����� �F��1������ 3�F������� K������������ ��"�	 �A��� F�� K���������� ��F ��&�� ���� � $�'�"���� �
��'�F�� ���&�F������1���1���$��5�F�����E�F�����&����D1����H���&�)��
�@� �� &��������� ��A�'�&�� ���� F��� F�� ����A� -...� �'��A��� $������������ 1���F��������"� �������A�

$�'�"�����&��"���$�'�"�����1�����H�������*/�"������1�F��������&�FA�1���F��������"����������&�T�
�@� ���� �&�������H� F�� �������� ��A�'�&�� ���� F�� 1���F��������"� �������A� ��� �����"����$� � F��

�1����H���&�������������F�����,�����&�������"������ 
?�*-�� 2&�F����� �'�	�����	 F������F��1������ 3�F�������K������������1�����$�'�"�����&��� ��(�A����H��A'�*/�

"���� $�	�� �AS� �F���"���� �"��� F�� ��F��������&�� 	 F������ �"��� F�� ���"������A��� 	 F�H�� �� ���������
�������A$�1������������F���"�� � ��&�FA��C��6��$A��F���"������&�FA��������������F1����F����1���1��A�
��6��$����F���"�����1�'��$���������

?�*/�� �������������� 1��� ?�**�� �� 1��� ?�*-�� 1��A	��� $�� � �F1����F���� ������������� F�� ��(��
�����'������"����A���� 1��A� ��A$� F�� ��(�� �����'������"����A��� ��'�������� �������� ���� ����FA�
����� ��� ���������$�'�"�������1���	���*/�"������F�������'������"����A������,����������� ��� �����
���������F��$�'�"����������(��A����H��A"��*/�"��� 



 10 

?�*+�� 3�	�"�� �� �A����� ���"������� �"������� �F��1������ 3�F������� K������������ ����&����� �� ��� ��F�A$� ��������
��(��� ���� ����� �����$� 1����F���A$� �� ��$���� �A�1����"������A��� 1��&��$(�� ������A�A��A���� ��"F��
��&�� ������ �1�F���� 1���	��� *...� =�A�� �@� �'��A���� �"������� �F��1������ ���������� ���� ��� ���A������
3�F�������K��������������1����������A$�������� 

F5� �+)"'-� ,� "�(��4'6)��� ��&!�%,� ��#,���� ����)".�%� �(��".�,(.��� ��� ����)".%,� !(��".�,(.��� ,���4)�
/!��!"�!�G%)���&"��H�)&�����")%)78�)+6�.���.�#���,3����(0�
0�*�� 3�F��������K������������ $�& � �AS� 1���F$����$� ����������� �� �A����� ��(������F1����F�����F��1������

3�F������� K������������ B��F����� ����� ���A���� ��F������� ������������� ����&�� 6��F�����
������A�A���&�� ���� F����&�� 1����� ������A����� "����F��1������ ��F������� ������������� ����&��
6��F����� � ������A�A���&�� ���� F����&�� 1����� ������A����� ����� ���A���� 3�F������� K������������
B��F����������1�������1�F���������F��&���"��������D�$�	"���,���F����A����������������F��B��F������
���� �� �� B��F������ B��F���� �&'���� ��� �������� ������������� ������A����� ����1���������$�1"� �����
�F����1����F1����F�� ���6��$������������F� �A���CA���A��������

0�-�� 5��������� F����A����� ����� �A' ������ ��� ������ ��&�� ��$�&�� ��F����� ��� ������� �� ��(��&�� ���� 1�'��
�F��1��������F����������������������

0�/�� 2� �������	����$� �F�H� ��"���A���� �������������F��������������������� F����A����� ����� �A' ������ ��
�������� ���� ��$��� ����&�������F������� �������������� !� 1��A1�F���� &FA� 6��F����$� V�(F'��A$� �����
6��F���� =���6��F���@� ���� �(	�A��� ����&����� ��F������� �������������� �� 6��F����$� F���"��A$� �����
6��F���� �� �(	�A$�� ����&����$�� ��F������� �������������� ���������� ��F������� ������������� 6��F�����
V�(F'���&�� ����� F����A�������� ��F������� ������������������&����� �� ��&�� 6��F�����F���"���&��� 3�	�"��
6��F����$� V�(F'��A$� ����� 6��F���� �� �(	�A$�� ����&����$�� ��F������� �������������� �� 6��F����$�
F���"��A$� ����� 6��F���� =���6��F���@����� �(	�A��� ����&����� ��F������������������������������� �����&��
6��F����� V�(F'���&�� $�	�� F�����S� ���������� ��� ��F������� ������������� 6��F����� =���6��F����@�
F���"���&�� ���(���� �� ��F������� �����������������&����� ��� ���� �� �� ��F�������������������������&����� C�
6��F����� V�(F'���&��� !� 1��A1�F���� &FA� ���(���� 6��F���� V�(F'��A�� ���� �� 6��F���� F���"��A� � �
6��F����$�� ���� �(	�A��� ����&����� ��F������� �������������� ���������� F����A����� ����� �� ��������
��F�������������������������(	�A�������&�������

0�+�� 2� �������	����$� �F����� ��"����&��� C���H� !A���A� ��F������� ������������� �F��1A���A��� �� �A�����
���������������C���$�!A���A���F�����������������������A���A������A����������������3�	�"����F�������
��(�A$� :� �&�F���� �� �F1����F��$�� 1������������$�� ��������&�� 1���1����� ��6��$��A���&�� :� 1�������
���� 1�S� �F��1������ ��F������� ������������� �� 6��F����� V�(F'��A$�� �� 6��F����� F���"��A$� ����
1���1����F��� ���� �A���A��C���$� !A���A� �F��1A���A��� �� ���A���A��� ��F������� ������������� �����
����"�	��A�1���A$�F����F���H����(�A������C���$�!A���A����(������6��F�����V�(F'��A$����������6��F�����
F���"��A$��2��������	����$�1���������H����������&������1���F���F��1A��������F��������������������
6��F�����V�(F'���&����������������F1����F��������������1�������������1���1�������6��$��A���&����&��
6��F����� V�(F'���&�� F��A�� ��� �F��1A������ ��F������� �������������� �� F�� ���A������ ��F�������
������������� F���&�� 6��F����� F���"���&�� �������� ����� �F1����F����� ��������� 1�������������
1���1�������6��$��A���&����&��6��F�����F���"���&��F��A�� ������A��������F���������������������

0�9�� ���,S����A����������"��F�����A$�������������F����������������������������"�����������,���"�����'�,���
�1'��A�$���1�"��A�������������1�� �A�������F���)��
�@� �� 1��A1�F���� &FA� ���������� �����1���� F�� 6��F����� F���"���&�� �� �A	����� ������� �1'��A�

$���1�"��A������ ���������� ����� �A�(���� ��� ������� �1'��A� $���1�"��A����� ��F ��� �(	��� �
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�1�F'�,S�"����������S����"�������1'����,��������&�����1�&��������������'�������A�������6������������

�@� �A�A���$�1���F���"��������A$����(���$�	���AS�����,"����������A�A������$�	��,�������"�����������
1���F�� ����A1'���"��,��� ������������ �����'A���� �� ���� 1��������A��� �A��(�� �� �A��'�� �����������
������A�������A����������$���(��1����F�A�����

F@�� �A�A���$� ���"��������A$�� ��(��� $�	�� �AS� ����,"���� ����� �A�A��� �������A$����� ��1'��A� �F�
������������� �� �A������� ���FA� B��F���� �A1�'��'� ������ ������ �����T� ���A����� ������A� �����&��
�A�A����������A�"�����F�����(����=$�������	�-+�&�F���A@���

�@�� �A�A���$�1'A���,��� �A���� �D"��� 1��F������A���1�� �A$��� �A������� ���FA�B��F����$�	������ �AS���
�������� "��� ����$�	�� '����� ����� ��S� "��� ���$1������S�����,"�����1��A���� 1�� 1�1���F����� ������
�A�������"���F���������"�	����������&"�F���������A�������� � �&'�����,S��A����"��������&"�F�����
��&�� F����&��������T� &'�����,S� �A���� ��������� ��� ���"��,S� ����������� �������$�	��� F�����S� ���
�A���������A��'A������������A����$���������

6@� �A�A���$� 1'A���,��� ��� ���A$� �� 6�����������$�� ��(��� ����� �A�A���$�� 	�� B��F���� ���� ��F���� ��
����������"�����S�������������� ��H�6�������A��������$���������"��������"�����1��A1�F���	 F�����
1����� ������������ ����������� F�1��A��� ���1�'���� ��&�T� �� ������� �A������� �A���1���� �A�A���
1��A$�����&����$�������������������1����������������������������&����������������A��'�������������
���������$������1����F�A$���

&@� ���������A$� �A�A���$� �1����A��A$� ��� ���A$� �� "�F���$�� �'�F�$��� ������$�� �A���$(�� �����
����F������A$�� 1����F���$�� �� �A���$�$�� ������"�A$�� �� ��������� ������$���(�� 1����F�A��� ��
���&��������$1"���������"&��A�$A�����"���������F�1'����,����A����� �A�����������A��������������
���������$�������1����F�A��������$���F��A���A������(�A���������$���(��1����F�A����

�@� �A�A���$�$�F�"����� ����&�����A����$���$1"�$������ ����������������$��F1����F���&��$�F�"��
�A���A� ������$���(�� 1����F�A��T� ���������� $���FA� �A���A� ������$���(�� 1����F�A��� $��� �
�AS� �&�F��� ���'�,���A$�� 1���1���$����A$�&����$�� ��&�"����(������� 1����������� ����� ��� � �
1����A� ��A���� �����A���'�	�����1��A�����F���A���A��A'A��'�,������

�@�� �A�A���$� 1����A$� =��1����������@� ��� ���A$� �� �A$�� 	�� ����A� �������� ��� ����������� �� �$������
������������$�& �����1����F�S��F1����F������1������H���A� ��1�����������F��������������$(����
B��F����$��

9D5A5� �"%����,��4��&��.����+6�.��)%&�7�)����%�).����.�.!6!�)�%!+,��,������)".�%��(��".�,(.���)&���
��&!�%'��4��&��(�,�
E���F��A��A� 

9F5� ����%)� ��,3����� �� ,���".)���,�#� �� ����)".%,� �(��".�,(.��� B!��!"�!1� �� .�#� &���%)� ,���".�(�����
��,3�������+&���2.3�+)�,.�%3�,���".�(���3�B!��!"�!�
9F595����%)� ,���".�(����� ��,3����� �� +)�,.�%3� ,���".�(���3� B!��!"�!1� �� !��4�2��,��,�#� ".&�.�4,,�

��&�3����,��,�"�(��4'���(0�".&�.�4,,�,���".�(����(0�".)")����(0���)��,�",��,!��)�,���".�(�,����
)%&�7�)��#� )-"��&��� 4�)4&�/,(���#1� ��)%&�7�)���� -&��;�� �!-� "�%.)&��� 4)"+)��&(��#� ��-)�
��)��,�",��,!� �)� )%&�7�)���� %�.�4)&,,� �)%�.1� ��-)� �� (��!� )���,�&(,�����,�� ,���%"!� �%(�,� �!-�
�6!;��(0�+�+,�&'����&.)7(,)��(0*�

*0�*�*�� EA�A����A��������� ��������������$����$������������&��1�F�����&���1�"��A����&��"���1�����&�������
�&("���� ����������A�1���� ������� �A������ 6�������A����!1'A��� ������ ���A� ������$���(�� 6�������A���
����F�� �A��� ���� ��1���6�"�� ������A�A��A$� B��F������ E����	�������� ��A������ �A�A��� �A�����&�� ���
�A�A��� ���1A� 1����������� �� �A�A��� ���� ������� 2� ���&�� ��� ���� 	�� B��F���� "������ �������,S� ���A�(��
��������$���A� 6��������� �� ������������ F'�	�A$� ����� ������$���A� �A���� 1�����	��&��� �A�A��� ���1A�
1�����������$�� �����������������������F"�����1A����������3�F�������K������������B��F�������	� �A�A���
���� ������� EA�A��� ���1A� 1����������� ��������$�	"���,S� ������� �$���A��A����,��� ��(1� 1��������A����
��(��� ��F���� 1����F��'�� F�� �$����������� ���� �����,��� 1������&("�A��� F'�	�A��� ������$���(��
6�������A�������F� �A�������'�F�1���6�"��������A�A���&��B��F���������A$���$A$����	���$�����������
���� �����,��� ��'�&�� 1���6�"�� ������A�A���&�� B��F������ 2�"�	��,S� ���� F'�	�A��� ������$���(��
6�������A��� �F� �A����A��� ��(1� 1��������A��� ����� �F�������� !���� ��� �1�F���$� �A����A��� ��(1�
1��������A������A�F'�	�A���������$���(��6�������A������� ����1��A�����,������(1�1��������A������A�
F'�	�A��� ������$���(�� 6�������A��� �1�F�� �� EA�A��� ���� ������ ��� $�	"���,S� �������A������ �$���A�
�����,�������������F� �A�������'�F�1���6�"��������A�A���&��B��F������E���A�A���������������'�F�� ����)�
�A�A��� �A���$��A����� ��'�&�� �A���� ������ ����� �A�A��� �1��A6������ ���������&���$������� ������� EA�A���
�A���$��A����� ��"�	A� �F� �A������� $���������$�������� ����$����� �A�A��� �1��A6������ ����� ��� �����
��������������$���������1������&("�A����$�����(���������

*0�*�-�� EA�A������FA������1�"�&���������A�� �����������$����������������������� ��H��A����� �A������$�����
������$����� 6��������&�T� F��A��A� ���	�� �A������� ���FA� �����1������� ���� �A�� ����� ���� �� ���������
����,������$��A�����A$��$��A����(����1���F$����$�� �����A����F��A�������������$���A�1����F����
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*0�*�/�� EA�A��� ���"���������� �� 	�� ���� �� �A�� 1�����$� �A�������� �� ��(���� B��F���� �A�� ��'� ���� ��� �������
������ ��H�����$� �����'� ��� �����1������T�F��A��A� ��� �����&("���� ����������� ��� �A����$��F�A������A$�
=D�N@� ����� ����������� ��� �A������� ��� ��(�A��� ���� 6����������� �A���$� ���"����H� ��F�������A��� 1�����
�����"�	� � ����� ���"�������� � =&F���� ���������� ����� ����� ����F�� #6���� �6� 1�A$���%�� ��A"�� �����6����
1�1���(�������,����A�������1'����,����������#F�"�B��A�B������1�A$���%����A"���AF�����1��A�1'����,��@��

*0�*�+�� EA�A��� 1'A���,��� ������A���� ��� �A�A��� �A����� ��� �� ������ $�	"���,��� ����1�� "��� ��A���� ������$�����
6��������&���� ��(���$� ������� ���� �������&�� �1'A��� ��� ��&�� ������!� 1��A1�F��� ��&'A��� �$���� ���
�A����1���1����F�����������������$�	���� ��S�������F�F�����A$��������$����

*0�*�9�� EA�A�����"���������$�	"���,S��$���A��A����,�������(����"����A������(���$�& ��������A�������1'A� S�
��� ���"��,S� ���A�(�� B��F����� F���$������A��� �� ��"������ ���A���� !� �A1�F��� ������A����
��������$���A� 6��������� F���$�������� �� ��"������ ���A��� B��F���� $�	�� 1�F��$���S� F���'�����
$�� ��������"���&������������A�A���������A�A���&����� ����&������$��� �����(����"������A�������A$�
���	�� 1�1����� ����������� �$(�� $�� �A��� ��� 1���F$���� ������$���A� 1����F���� �� �A$�
����A����F��A������� ������$���A� 1����F���� 3�F���� ��� ��&"�F����� ���������� �A��� ����������� ���� �����
$�	"������'��������A�"�$�����������&���A�A����

*0�*�;�� EA�A��� ��� ����� �� 1�������A�����$� ���A�(�� B��F����� 1�"�&�� ��� ��� ������ F�'�	����� ��"�	A����
��������,�����������A�����A������6�������A������(�A$�1����������1�������A���������A�(��B��F������

*0�*�<�� EA�A������ ������������������ ����A�(��B��F�����������,"��A���"��������"����������,"��A����A������
1�"�&������A$��	�������������,S����A�(��B��F���������������"����������F��A�������$����6�������A�
"��� ��� F��A$� �A����� �� �� ������ �A�� 1������ �$���A� ���A� ��&�� ������$����� 6��������&�� "��� �$���A�
����������A� ��� �A$� �A���� $�	�� ��� �1'A� S� ��&��A����� ��� ��������� � ���1�� ������� �� ������A����
��3�F�������K�������������

*0�*�?�� EA�A����1����A��������A�A���1�,��F�����"������1�,��F����������A��A����� ����������F������A���1����F���
���������A���� �������������� ���� F�� ����� ��� �A��� 1���1��(�� 1����� �� 1����F��� ���������A����
F���'������A���$(��� FV�1��������(�� "��� ��	��A����� ���� ����F����H����������A���������A� 6���������
�A����� ��� �� 6����� $������"������� �A�A��� �1����A���&�� � � �&���������� 1�1����� ����������� �$(��
����1���������A����

9F5:5� ����%)���,3�������!(��".�,(.��#���B!��!"�!*�
*0�-�*�� EA�A��� ������ &������� ����������&�� ������� �� ������A���� �� 3�F������� K������������ �� ���&"�F������$�

��A����(��$�� �A����1'A�����1����$��A�A������ ����&����������A�� )�
− �A�A��� ��� ����� �� ��������$� ����,"��A��� �$(�� �� ���'�&�� B��F����� �� K��������(���

�������&("��,����$(�����&����$������6����A$��������F� �A$��CA���A�������1�"�&�� ������
$�	"���,��� ���1����F'����� ���"������� 1��������A��� ����� ��(��� �� �����&("��,��� 1�1�����
�1(V���������1����A'����������"��������"���H���'�FA�1��������(������A�����������F�����T�

− �A�A��� ��� ����� ��� �����&("�A$�� �������$�� ������A��� 1����� B��F���� �����������
�A����� �A$�� ��� �1��A6���� �����(�A��� �$(�� ��������A��� 1����� B��F����� �� �����&("��,���
�$(��$�� �A������1���F$����1�����1����F���=�A�A����A����� ����������'�����������������,���
������$����� ������&�� �� �1��(�� �F$����A� �F� ��������H� ���� F��� ��&�@�� 1�	A�����
1�1���(�� �����,����A��� =�A�A��� ������ $�	"���,��� �A�� ������ ���� �� �$��A� 1�	A����� ���
�������������������A���1��������� F��� ��&�@T�

− �A�A��� ��� ����� �� �F���"��A$�� &��������$�� 1�"�&�� ��� ��� �������"��������� 1����� &��������
������ ��H� ������ �$������� 1�1���(�� �����,����A��� ����F�� �A��� ���� �� 1���6�"��
������A�A��A$�B��F������

*0�-�-�� EA�A����A�� 1�����������&("�A������"�����,��������A�� 1��������(�A���K�������������$���1'A���"���$��
�&��������A��1'A�)�

− �A�A��� ��������� "����F����� B��F������ ��(��� $�	�� �1���F���S�� 	�� ���� ��������� ��� &������
����������� ���1�� ������� �� ���&�� ��� ����,�������� ����H������� ������A����� 7����F�����
B��F����� $�	�� ���� 1�S� �� �A������)� ���1��������� ���� F������ B��F����$� 1����� �����
������A����� 6��F���A� ������A�A��A������A������� ������ 1����F����� �����"��&�� �����"����� ���
F���'�"��,S� ������A����T� ��1���������� �A���A������ 1����� C�1��A��������� �������
����� ��(��� ��	�"�� ���� �������� �$��A� �� ,���F������� ��'�&� C�1��A��������� �� ���A$�
1�F$����$T� �1�F��������,��� ���A�(�� ������ B��F����� 1���	��� �����,��� ����"����� 1���1���$��
1���������������������A���1����'������1����A��������������B��F����T�

− �A�A��� 1��������� ���� F������ B��F����$� 1����� ����� ������A����� 6��F���A� ������A�A��A����
��(���$�	����������S��$��� �1�"��A��� ������A�A������ �$��� �1����$�� �A�A��� ������A�A���&��
1���6�"�� ������A�A���&�� B��F������ �$��� � ��(�� ���� F��� �A��� 1���6�"�$� ������A�A��A$�
B��F�����������	���$��� �1����$���1'������ ���A��������A�����$���1����F����$�3�F�������
K������������B��F����T�

− �A�A��� �$���A�C�1��A��������� "��� 1�F$����� ���'�&�� ��&�� B��F����� ��(��� ��� �$�����$�	��
���1��(��1�,��F����1'A� S�����$�����1����$�����������������A������3�F�������K�������������
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2$����� C�1��A��������� �A$�&�� ����������� ���,���$���������&�� ������� �A1����F�������
��F�F������� ���������� ����� ��A������� �&�FA� 5�$������ ���(������ ������� �A1����F������
$�	"���� ����� ��FA���� �� �A������� ���FA� C�1��A�������� ���� �A������� ������� ����� ��(�� "���
�A������� ��� �����"�	A����� �� ���	�� �� 1��A1�F��� ��������� "����F����� "��� �&'�������� �1�F'�,���
C�1��A��������T�

− �A�A���1�' �������B��F����������A$�6��F����$�������A�A��A$�������A$��J�	�������������S�
�$��� � 1�"��A��� ������A�A����� �1'A��� � � ��� �A����� ������A�A���� ��� &���� 1����� B��F�����
!�1��A1�F��� 1�' ������� B��F����� �� ���A$� 6��F����$� ������A�A��A$� ������A$� $�	��
���� 1�S� �(����	� �$����� ����A� ���� F��� ���� 1���6�"�$� ������A�A��A$� B��F������ �� ���	��
�$����� 1����$�� �1'��� ��� ���A��� �� ���A�����$� �� 1����F����$� 3�F������� K������������
B��F������C��1�' ������� B��F������� ���A$� 6��F����$� ������A�A��A$�������A$��A$�&����
������&�F��5�$����T�

− �A�A��� 1��������'������ �1����"���A����&�� 6��F����� ������A�A���&�� �������&�� �� 6��F����
������A�A��A�������A�4�����F��A��AT�

− �A�A��� �$���A� 1�"��A��� ������A�A����� B��F����� �A����� ��� ��� ������&������� F��A����
������A�����$�� ���� ��� ��"�� �������� ��� �$���A������������� �A����A$� "��� &FA�$�	"���,���
������A�A����F"�������"����������&��������'A��A����1�����!��������������,"��A$���K�������F��
�$���A�1�"��A���������A�A�����B��F������A$�&����������&�F��5�$����T�

− �A�A��� �A����� ��� �� 1��A����&�� �1������ �A���A� ������$���(�� 6�������A���� F"�� ��(�A��� ����
�����$�	"���� �A����� �A������� ���A����� ���&��$�	�� F��,S� F�� 1��������� �(	���A� 1�$��F�A�
�A��� �������$�����6��������&����1���6�"��������A�A��A$�B��F�������$�	"�� �F����� &�������
��� �����������T�

− �A�A��� ���F�1���������� "��� �1(V������� F�1���������� F�� ������� &��'F���&�� 1�1���(��
�����,����A��� �$�������� ��1����A��� 1��A� ��'�	����� ��A������� �����&�� F�1����������� ���
$�	��$��S��������A���A��1'A����������1�1����������,�����&��"���$�	"���,S���&���1���F�	AT�

− �A�A��� �A�� 1������ ���'(��H� ��� �A������ 6�������A���� �� �A$� �����A$����� F���'�"��,���� ���
$�	��$��S��1'A������1(V������������"�������������������������A���� �������

*0�-�/�� EA�A��� ����A1'���"��,��� &�������� 1�"�&�� ��� ��� ����A�� ������ ���� &�������� 1�1����������,�����&��
�������� ��H� ������ B��F����� �� �A������� ���FA� �$������ 1�1����� �����,�����&�� ���� ��F���� �� �������
�A1�'��S�������������� ��H�������B��F������

*0�-�+�� EA�A�����6"��������(���$�	����������S��A$��	�����"������1�����������������A����$�	�������S�������	����
�F����1A���$���"�����

*0�-�9�� EA�A��� ��� ����� ��� �$����$�� �� ��&�"������� 1����A��� F��A�� �A��� B��F������ �� �����&("��,���
����������� 1����� 1�F������&��� 1�"�&�� ��� ��� �$������ ��&�"����� "��� �����1�������� ����� ��� �A���
1���1��(�����(���$�& ��1���F���S��$������A�������1�������K��������(��"�����'�	AS����K��������(��
����� ������ ������ 1�F������� "��� �� ���A� �1��(�� �1'A� S� ��� �1'���"��,S� ������A���� �� 3�F�������
K�������������

:I5� �&)/,��,���".)&��
B��F���� ����� ��������A� F�� ��������(��� ��(��A� � � ��������������� ������������$� ,��F�(�� 6�������A��� ��
���A������� ��(������$����A$�� C�����A���� �� B��F���� �������� $�	"���,S� ������A� 1���������&�� ��1���'�� 1���F�
��6"��� �1��A������������$���A$�"��&�����1�����H������

:95� 	�/)&#�(���)�)-)�,3�%�(0�+)��.%)��(0�B!��!"�!�
2&�F���������,�� ������;������*�1���*.������A���F����*9�"���&��*00-������1�F�����F����F��A$��F���(��1����A���
=��������F��"��A�C���K����-...����E��9+��1����;9+���1(V����$�@�B��F������������"����A��F�1�F�����F����F���&���F�
��(��1����A�����

::5� 	�/)&#�(���)�)-)�,3�%�(0�+)��.%)��(0���(��".�,%'��B!��!"�!�
A���;�� ��&'(,8� !��421� ,;� ��� ��4�2�!� ��� /�%.1� ,;� )-)�,3�%,� +)��.%)��� ����;3� )�� ,����,�!������ "�.!�(�,�
�(��".�,%�� B!��!"�!� ,� #,��"(�� �)%)�����,�� ,���".�(�,1� �� (��!� !".����,�� )-)�,3�%'�� +)��.%)��(01�
�"%��������".���",24�,2(,��+)&�����)&��(��+)��.%)��4)��!-�+&����4)5�
::595� �+)��.%)���,��)"'-�/,��(���(0�

2&�F�����������/.�������*�1���9������A���F����-;�"�1���*00*������1�F�����F����F��A$��F���(��6��A���A���
=������ ��F��"��A�C��K�� �� -...� ��� E�� *+�� 1���� *<;� �� 1(V��� �$�@� �F� F����F(�� ��A����A������ ���A�����$�
E����A1��1�"�������"�������� �A��'���F���'���� 6��F������� ������A�A��A���1�����������*0I���A���'�����A�
1�F�����F����F��A���
2&�F���� �� ����� -/� ����� *� 1��� /?� 1��A	����� �����A�� 1��A� ����"����� F����F�� �� �$�������� =�F��1�����@�
��F������� ������������� �� 6��F����� ������A�A��A$� �AF����� ��� ���A���� �A��� ��F������� �������������
���	�����������������A�������1��A���F(���
D1�F����������F��A��A�F����F(�����A��'����A������F�����������������������A�A�������1'��A�F��������
1��� ���A��F�F����*�&��F����-..*����



 18 

2&�F�����������9-�������*�1���/�1��A	����������A�F����FA��� �A��'���F���'����6��F���������1���'��A���
���"������� ��F�1�F�����F����F���&�����	�"��F����FA����� ��A1'������1�F������������A��'���F��1������
��F������� ������������� ���A�A��� ��� 1�F������� �1'��� F������A��� 1����� K���������� 1���F� F���$� *�
&��F���� -..*� ��� 2��"������� 1��A	���� ���� F��A��A� ��F���� F����F(�� ��A����A��� �� ��� ���� ��
1��A�� 1�����$� 1�F������� F�� 1��&��$�� ������F������ �� 6��F����$� ������A�A��A$�� ���� ��&"�F�� ���
6��$����&��1��&��$��4������������F����F(�����A��'���1'���F��6��F�����F������A���1��� ���A��F�F����
*�&��F����-..*����
B��F����F����������"���������A����,�����"�	��&��1�F������1��� �����"�����A�1�F�����������A�,��F�(��
1��A1�F�� �A���F���A1'��A����A��'���F��1������������������3�F�������K�����������������1�����A�1�F�����
�F1����F��� F�� �'�,����&�� ����F�� ��������&��� D�"�������� 1�F����� F�������� ���� �� ������������$�
����FA�� �	� �� 1��������� ��"����,��� �F��1A����� � � 3�F������� K������������ ���A��� 1����� 1�F�������� ��
��$������&����$�&��������������������K��������(��B��F��������F'�&�����A	��������A�=$���F��OCBD@��
!� �F���������� F�� ��F������� ������������� ��A���A��� �� ��"������ ���A��� 1�F����� ��"����� ���� 1��
1���"��������1��A���F���� �A��'���F��1������ ��F������������������������'���������������F�������**������/�
1���'������A	��������A���
!���"������,"���������� ��(��1�F�����A������F����������F����(��6��A���A������(�������$�� �$�������
��$���������� "��� �������&�� 1��A��� ��� ���A�����$� E����A1��1�"����� ��"������� ������F��� �����
���&"�F������� :� �1�(��� 1���1��(�� 1����� 1�"����&�� :� ����������� �������� 1�F������&�� ����(��
��$���������� �A��� ��(�� ����� ���,��� �$(�� $��F�A����F��A��� �� �1������ ��1����&����� 1�F�(���$��
�1�F���������� ������A��� 1����� E����1��1�"�� � ��"�� � �� �����$�� ��$���������� �A��� ��(��� 3�F���	��
���������������������A����� ���� �� �A��� �$(���"��� ���1�������� 1�F������&�F������ �A$���$���$�� �����
$�	"���� �A' ������ 1�� 1���F���������� B��F������� 1����� 1�F������� ��,���F������� �� ��&�� $�������
��$���������� "��� ���F������ ��� &����� � F�� ��"(�� 1�F�����A��� �AF���&�� 1����� �'�,��� � ��&������� �
�F$�����������1�F����� �=����A6��������AF�����@��

::5:5� �+)��.%)���,��)"'-�+&����(0�
2&�F���������,�� ������<������A���F����*9�"���&��*00-������1�F�����F����F��A$��F���(��1����A���=������
��F��"��A� C��K�� �� -...� ��� E�� 9+� 1���� ;9+� �� 1(V��� �$�@�� ����A� 1������ � � ������ ����� F�� ��1'�������
1�F�����F����F���&���F�F����F��������&"�F�������F����V�(F�'�1��A���F(������A$����	���F�F����F��
��A�����&�����A��'���F���'����6��F�����������A�A��A$��C����F�$��������F�A	�����$A�1��A���F(����F�
������$��������A���������� &�������������1�F�����A$��2&�F���������,�� ������*;������*�1���?�1��A	�����
�����A��1��A�����"�����F����F�����F��1��������F��������������������6��F���A�������A�A��A���������	����
�A��'�� �$�������� ��F������� ������������� �� 1��A1�F��� "����F����� 6��F����� ������A�A���&��� �AF����� ���
���A������F��������������������6��F���A�������A�A��A�����"���������F�������(����A�������1��A���F(���
C����F�$� ��F���� ����� ��F�A	��� 1��A���F�� �� �A��'�� �F��1������ ��F������� ������������� 6��F���A�
������A�A��A��� ��F� ������$�� ���� ���A���� �������A$�� �� 1�1���F��$� �F������ D���� ���� 1�F�����A�
1��������������" �F���������1�����K����������B��F������F��1������ ��F�������������������� 6��F���A�
������A�A��A���"��������$����������1��A1�F���"����F�����6��F�����������A�A���&���2&�F�����������*0������
*�1��A	����������A��1�F�����F����F��A��F���(��1����A����A�����*0I�1�F����A��1�F������������
2&�F�����������/������-�1��A	����������A�1�F�����A����(��A�����$�� ����F���A�"������� F��������A�����$�
E����A1��1�"�������"�������1�F"�&�� ������ ������1�F������$�� �A"����F�F����F(�����(������ &�� ����
���A�����$�E����A1��1�"�������"������� 3�F���	��F"������,"����� ����� ��(��1�F�����A������F����������
F�� �A�����(��1����A���������F��� ��������&"�F������� ���,����F1����F������$(��$��F�A����F��A�����
�1��������1����&�����1�F�(���$���1�F���������� 

:=5� ��,�?1�4)��,���,�#,��"(��+!-�,%�(�,���&.)7(,��%.��'����..)��������)".%2��(��".�,(.���!".��)����������#�
��,!���(���1���.�%;��#,��"(��+!-�,%�(�,�(�����-�(,���!-�)�%!+,��,������)".�%��(��".�,(.����
-/�*�� B��F���� �&'����� ��� ��	FA�C���H�!A���A� ���A� ��A���� �� �F��1������ 3�F�������K�������������!����,S�

���A�(��E�����1��A1�F�� � ����3�F�������K������������=�A�������&��������(�A���3�F�������K������������
� ���A�����������A��	�� ����A�����"�����������(�A�����A������ �3�F�������K������������B��F����@�
�����'�������1������"���������� 1�����A6�������1�����C�1��A���������1����F'���,���F����������A���A��
B��F���� 1��"������ !����,S� ���A�(�� E����� 1��A1�F�� � � ��� 3�F������� K������������ F����� ����&�����
�������1�A$�C����E�����A$�1��C����!A���A�:�F��&�F���-/)/.��

-/�-�� N��A� ��A���� �� �F��1������ 3�F������� K������������ B��F����� �� 1�F���"�� =�F1����F���� F"�� ��	F�&��
6��F����@� ��� ����&����� ��F������� ������������� �� ��"��A� ����� ���6��F������ 1��"�������� � � ��� ��������
������������� ����1���������$�1"� ����� �� ��"�6������A$� ��������� ��6��$��A��A$� =��"�1�������
��"�)�.�:�?.*�;+*�;+*@�� ����F��� �A����� �A���� 1������A����� � � F�� $�F�(�� ��6��$��A��A���� �� �A$� F��
��"�&����A��W������� =�����<.;@�� ������(�� ��6��$��A��A�����1�)���"�������&����������������P"��$���&���
E��������

-/�/�� B��F����� 1���� �&'�������$�!����,��� ���A�(��E����� ��� 3�F�������K�������������$�	�� 1���������S�
$���A$�"� � ����� ��A���� 3�F������� K������������� ����"�� � �� �A����A������$� ������� �1'���
$���1�"��A��A������A����,�������A	�����6���A������������������� C�6��$����������$�������"�����������
K���������$������,������������������$�����F"�����������A���A$��������&"�F�������������(�������������



 19 

����������� F���&��K�����������&FA������� �1'��A�$���1�"��A����� 6���A������1�������� ��"�	�S���F�����F�
���A�����������������H��1����A���������1���������

-/�+�� J�	�� �����F���AS�� 	�������&"�F(�� ���������A��������"�	�A����F�������A������ �����"�	���$�F�������
�A����A���� ����A���������6��$�������3�F���������K������������F���������A���1�����B��F�����

:>5� C�.)���,���"�����)%)�����,����(�����%.��'��B!��!"�!��
:>5�9�� E�2".).�,�)78� �)%)�����,�� ��(���� �%.��'�� B!��!"�!1� !".����,�� ��&.)7(,� �%.��'�� ��..)�

B!��!"�!�)&�����&.)7(,��%.��'����..)�+&��+����3(�(0��������)".%2��(��".�,(.���
-+�*�*�� C���$�!A���A� ����� ��	FA� F���H�� �� ��(�A$� �F�A��� � ���� ������ ��� G��'F���� ��1���(��!����,����A���

��!��������� 
-+�*�-�� !���	FA$�C����!A���A�B��F����F�������)�

�@� �A���A����A�(��B��F�������
�@� �A"�������������� ��H�B��F�������
�@� ����"�����!����,������A�(��E�����B��F�������
F@� ����"����� !����,��� ���A�(�� E����� 1��A1�F�� ���� ��� 3�F������� K������������ ��	F��� ����&�����

��A���A��� 3�F������� K������������ =�� �'��A��� ����� 4� �� 1��A1�F��� 6��F���A� ��A��� �A���
3�F����������������������F��&������"�����4�������F��&������"����@�� 

-+�*�/�� ����1���1���-+�*�*���������������F1����F��������������"����F�����B��F������
:>5�:5�� �&)������,���",34�&�(0!�%)��(0�
-+�-�*�� 5���&�������������1����F������������A���1�"���$�������"�����1�"��������
-+�-�-�� 5���&�� ����������� 1����F��� ���� �� �1�����F����� 6��������� �1��� F��� ���� �&�F���� ������� ��� �A$��

1���1���$�� 1������ �� �A$� �&�F���� �� ���1��� F�����$� J�������� B�����(�� �� F���� -+�&��F���� -..<����
���1�����������&("�A�������F�����������,��� 6��F���A� ������A�A��A��� =C��K��E��-+0��1����*?90@������
�&�F������1�"��A� �����������,���B��F������

-+�-�/�� 5���&�� ����������� 1����F��� ���� �� ����� �1��(��� �A� ��� ��	FA� C���H�!A���A� �A'�� $�	"���� ����,"�����
!����,������A�(��E�����B��F����� 

:>5=5� �".����,����&.)7(,�D%.��'��A�..)�B!��!"�!��������)".%2��(��".�,(.�� 
-+�/�*�� !����,S����A�(��E�����B��F���������"��������C����!A���A�1�$�������� �������,S����A�(��B��F�����

����&�������� �������!����,S����A�(��E�����B��F�����1��A1�F�� ������3�F�������K������������F�����
����&����� 3�F������� K������������ ����� �(���� !����,��� ���A�(�� E����� B��F����� 4� �"���������
����������� F�� 3�F������� K������������ F����� ����&����� :� 1�F���"����� 1����� "������ 3�F�������
K������������ F����� ����&����� ��B��F����� ����"�� � ��� 1�F������� ��������� K��������(�� B��F����� ���
C���H�!A���A��!�C����!A���A�F���A"��������!����,������A�(��E��������3�F�������K����������������
���&"�F���������$��������A���������������K��������(�����A$�C����!A���A��

-+�/�-�� E�� 1������A� �"������� !����,��� ���A�(�� E����� F�� 1������&("�A��� ����&����� 3�F������� K������������
�����1���� �A�F���������� ����$A� ��"�������� B��F����� ���,��� ���A�(�� ������ 1��A1�F�� �A��� ���
3�F�������K��������������	F�������&�������F'�&���"F���$���������������1���'���1��A���F(������������(��
1��A1����A���F��3�F�������K������������F���������&������

-+�/�/�� !� �����&("��,���� 3�F������� K������������ �(	�A��� ����&����� �(	�� ��� ���� ����� � �A��&��F������ ���
���� F��������F ������(	��'A�!����,�� ����A�(��E�����1��A1�F�� � ����3�F�������K������������F�����
����&�������!�1��A1�F����&FA���������A��&��F������������� F������F"��3�F�������K�������������(	�A���
����&������ ���F��������$�	���AS���������������F���A"��������!����,������A�(��E��������3�F�������
K������������������(	������������������&������

-+�/�+�� !� 1��A1�F���� &FA� ����� ��������� K��������(�� ���� �A������� 	�F�A��� 3�F������� K������������ F�����
����&������!����,S����A�(��E�����B��F�����1��A1�F�� ������3�F�������K��������������������&����� �����
����"���������1�� ��)�
�@� !� �������� &FA� �� B��F����� ���� ������ � ��A��� 3�F������� K������������ F����� ����&������ !����,S�

���A�(�� E����� 1��A1�F�� ��� ��� 3�F������� K������������ ���� ����&����� �(���� ��F���� !����,���
���A�(��E�����1��A1�F�� �������3�F�������K����������������&��������

�@� !� 1��A1�F��� &FA� ���A������ 3�F������� K������������ F����� ����&����� �����'A� �F��1������ �A�����
!����,��� ���A�(�� E����� ��� 3�F������� K������������ �� �F���������� F�� ���� ����&����� ���� ��F����
�"�&�S��$��������1��(�������F�������������A���A�3�F�������K��������������������&������ 

:>5>5� ��"������(����D%.��'��B!��!"�!��
-+�+�*�� ���A��� B��F����� �A������ ����� �� ������ ������ B��F����� ����"�� ����� �� �������	����$� 1��A1�F�(��

����,"��A���1���	������F'�&�����A&�F���������������������,���&�F�������
-+�+�-�� E��1������A��A���A����A�(��B��F�����������"����������� ��H�B��F�������������������&�F�����:=*=I�

������"���"��&��������&�F�����������(� �����,"���������������F����1�������A�=#G�F�����!A���A%@��
-+�+�/�� !��������� &�F���A� -/)/.� ������ "���"��&�� �����G�F���A�!A���A� ��1������ ���&"�F������� ���A������

���A�(�� B��F����� ������"����� ������ ��H� B��F����� �������,��� ������A��� �F����H� F��A�� �A���
���A�(��B��F������������� ��H�B��F�����������A����A����������1������A��A���A����A�(��B��F�����
�� ����"����� ������ ��H� B��F����� ������F����� �����"�A��� ��� F��A� F���H� ����(�� ��F��A��� ���������,���
������A��� �A��(��� ��� ��(�A��� ��������� � � 1������&("��� ��'�F����� "����� B��F������ �������&("��,���



 20 

����(����$�����������A����A��(��������	���A���(���A�����A��'(���������������6��F���A���&�������A���
"�������A��������1("��&��������������������F��� ����&����� �� 

-+�+�+�� !A�������'�F���(��"���������,"��A���=F���$������A��@�����"�����������F����A��������������"���������
����������������A��A$��A���������"�������������"����1�"�� ��F�A�������1��A��������������,��F���&��
������ F����� ��"��A� ������ �A"������&�� 1����� E���F��A� P���� ��"���� F"�� ���� ��"��A� F����1��&�� ���
G�F����� !A���A�� !�1��A1�F��� ���A�(�� �������A��� "��� F���$������A��� �� ��"������� F"�� ��(�A���
E���F��A�P������"���������A"���������������������,S�����,"����������"�����F���!&)� 

-+�+�9�� !������F����A���1��A1�F������&FA��F��������F��A�� ���1����F��A���1�1���(�������,����A������(�A$��
�����F�A����������(������A������&�"����A$��A$�&�� �F����������F1�������A��'������'��������A������,����
1�� ���"����� 1��A1�F��� F����A���A� ����� �������A� �F1��� �� �� ������������ "����� B��F����� 1�1���A�
�����,�������A���A������ ������&"�F������$��������A������F�������&���F1�������

-+�+�;�� !� 1��A1�F��� F��������� 1����� B��F���� �$���� �� ��������A��� ����F���� �A���A� ��6��$����� ���������
�$������B��F������$�����������1�����F������������A�����1('�����A����������$�����1�����������F�(���
"����F��1����F��������������$���A��

:>5@5� C�.)�����(����"%6���,%'���)%�.��).)����(0�����%.����#�&��%!�
-+�9�*�� !A���������� �����,��� &�F������ ������$���(�� 6�������A��� �� ������������ �F���'��A$� =�1��������� 1����

1������� ����(�� F�1��A���A���� �A��'(�� ������������@� ����� ������$���(�� 6�������A��� ��������������
F'�	�A$� =�1����"�&������ ���(��� "���(�� �������A��@� �� ���A��� ��'�F���(�� "����� B��F������������A������
���A��A$� �A���� �� ����$������ 1���1��(�� 1����� �F�A��� ���� ��F'�&� ��������&�� F����1��&�� ������
����"���&�� ��� ���A��A$� �A����� !� ����$� �A1�F���� ��� 1������A� �A���A� �A����A������ ���� ���������
F����1�������A�F��G�F���A�!A���A��1��A���A$����	�"����C����!A���A�F������&�F���A������'�����"��A������
��$��������"�������������,S�������� �����&���F1����F������(�����������������F����1�A������1��A�$����
��������������

-+�9�-�� 3�	�"��C���H�!A���A�������(������,������A�'A$�F���$�F����A�����������������������A��A$��A�����1��A�
��A$� ��"�$��� �����(�� =��� F��A$� �A���@� ��� F��A$� ��'�F����� ���A�(�� ����� ����� ��� �������
�������&("��,��� �� ��"����� F�� ���"��,��� �$����� "��� ������� F��A$� ��'�F�����$� ���A�(�� ��� �A������� ���
��(�A�����������(�������F�A�����"������F��A$���'�F��������A�(��������������	�F���������������������,S�
&�F��� � �A������� ���� 1�1����� ����A&������� ������ �� �A���� ���A���&�� ���1��(�� �$�	"����� �A�
��A������� ����A&�F���� ������������ �����,��� &�F������ 1�1����� ������������ �����,��� ��'�F����� "�����
1����� �A�1����"������ �� �����"�	� � ��F������� ,���F�� � � ��&�� ��F����� ��'�&��� ��� ����������
����,"��A����� ���1��� F������� �� ��(�A$�$������ 1��� -+�-�-��� � FV� 1�1����� ������������� 1��A����&��
����&�F������� ��C�1��A��������$�$�F�"���A���A� ��'�F����� "������A����A���� ��&��F����1����F� ���
���A�������A���&���� FV����1�$�� ����A����1����������������A���$���F����A$������

-+�9�/�� J���F��������A����������A�������A���&�������(����$������1���-+�9�-�����F��������,"����������������F�����
�F��������F"��F���&����'�F�����"�������&�F���������"�1�� ����F� �������A����������1����A� �����A����
�A1��A$�F"�� ��&����'�F����� "������ ���A$��	��1�F������A$��$���F�$��������A�F"��1���	����������A���
��'�F���(��"������ )�
�@� ���F����������F����'�F���(�� "�������F'�	�A$�������������B��F����1�F��$�������������A���A���S�

�����,S� ��������� � 1����� �A�1����"������ �� �����"�	� � ��F������� ,���F�� � � ��&�� ��F�����
��'�&���!�1��A1�F���������1�������"���6���A������$�	"���,��������A��������������,���������������
1����� ��� � ��F������� B��F���� ��������� �����,S� F���&�� ��'�F����� "����� 1�1����� �������������
$�F�"���A���A��A����A���� ��&������A�����(	�� ��&�����������������'�F�����"������

�@� �� �F���������� F�� ��'�F���(�� "����� �� ������������ �F���'��A$� �������� ���� $���F�� ���A$������
1����������� �������� � ��������� � ��� �F������ � F�� F���&�� ��'�F����� "������ �����&"�F������$�
F��A������A�������A���&���

-+�9�+�� !�1��A1�F����&FA���'�F����"����������1���F$����$��������������������	���F�A$����A��A$��A�������'�F����
"������A������A��������F'�&�����(������F��&���A�������A���&�������,"���&��������A����&'(��A�F"����&��
��'�F������ !��������� �A���� &'(���&�� F����A����� ����� �� ��������� *:$��������A���� 1��A� ��A$� 1��A�
F����A������ �A����� ���&"�F������ ����� $�	"���,S� F����A������ 1����� B��F���� ����������� ��� F��A$�
�A����F��A$���'�F�����$� "������ �� ��,"�� �����$�	"���,S� ���������������������	� ��F�A$����A��A$� �A���� :
���F��$��������A$���"�$���$�����������F��A$���'�F�����"���������A����A���������

-+�9�9�� !�1��A1�F������������,����A����A�������1�����B��F��������(����A������A����F��A�1����"������A����
�����"�	�A��� ��F�������F������ �A����A���� �A����A���B��F�����A����A����������A��F�F������A�����
��������&����1���-+�?�-��"�����@��=#��F������A�C��������N��%@��

-+�9�;�� !�1��A1�F����&FA���F������A�C��������N��������F����1��������(��F��A���1�1���(�������,����A����
�� ���	�� ���A��������� �����F����A��� � �1"���,��� ��� F�� 1����F'���,��� ��6��$����� �� ��������
����A$A���A��� �F� ��F�������&�� C������A� N���� ��� 1������A� �A���A� �A����A��A����� ��F � ����A�
�F����1�������F�F��&��&��F������A�������������&����1���-+�?�-��"�����@�=#C��������2�1����A%@��

-+�9�<�� C�����$���A�1����F������������������A��A����A�������A��������� ���F'�&������,�������,"�� ���������
���"����H� B��F����� �� ����A������ ���"����� ����� 1��A� ��A$� F�� �A��� ���"����H� �A����A��A����� � � ����A�



 21 

�����A���&���A�����

:>5A5� C�.)�����(����"%6���,%'���)%�.��,��).)����(0�����%.����#�&��%!�
-+�;�*�� ��1���A������,��������������������F'�	�A$�������������������A��A$��A������������ ������F������

������$���A�1����F�����A��������� ����1��(�������1�� �A)�
�@� ��1��A1�F���&FA����F������������$���A�1����F���� �,��,"��1��� ��������A������A$�1�1����$�

�����,����A$� :� �����,S� ��&�� 1�1����� �����,�����&�� �� ������������ F'�	�A$� ��F�����A���������
1��A� ������������� �F1����F���&�� F"�� F���&�� 1�1����� �����,�����&�� �������������� F'�	�A$�
$�F�"�� �A���AT� 1��A� ��A$� ����������A� $�F�"� �A���A� ����"�	��,��� �F� ���������A��A���
���F�����&�� ������$����� 1����F��&�� "��� ���������A��A��� �1������ ��"�������� �1�������������
��F�������&"�F���S���������������������)�
− $���FA��A���A�1������&("�A������F����A���������$���(��1����F�A����
− F���� ���,������ �F1����F���� F"�� F���&�� $�F�"�� �� ���&"�F���� ��� ��&�� ���������A��A���

1����F� ��������A���&���A�����
�@� �� 1��A1�F��� &FA� ���F������ ������$���A� 1����F��� ���� � � ,��,"�� 1��� ����� ���A������A$�

1�1����$� �����,����A$� �� ������������ F'�	�A$� :� �����,S� �A�������&�� 1�1����� �����,�����&��
�������������� F'�	�A$� ��F���� �������S� ��$�� �����,��� 1�1����� �����,�����&�� �� ������������
F'�	�A$� =���� ���F����A��� ������$���(�� 1����F�A��@� ����"����� �&�F���� �� 1���� -+�;�-�� �����
�����,������F����A���������$���(��1����F�A����A�������A������1��������$�F�"���'�,�����F"��
1������&("�A���������$���(��1����F�A����

-+�;�-�� ��1���A� �����,������ �� ������������ F'�	�A$� ������������ ��� ���A��A$� �A���� ���� ���F����A���
������$���(��1����F�A����A�����������������A&����������������A�����������������1��A��������������
�6���A��������1A�1������������

-+�;�/�� !A����� �A��'(�� ������������� �$������A��� 1����� 6��F����� ��&��������� "��� ����A������ ��1("��&��
������������� �� ���F��� � ��� &����� �� ���� ��F �A��� 1���F$����$� ������� ������A��A$� �A����� �����
��F������� ������������� �� ����A6����(�� ������A�A��A��� 6��F���A� ������A�A��A��� �F�A��� ���� 1�1�����
1��A������ �����,��� ���A�(�� ������ F���&�� 6��F����� ��A� ����A������ ��� �A��'� �������������� ��F�������
�������������"�������A6�����������A�A��A���&'��������1�����1�F$����F������ �A��A���A����A�(�������&��
6��F�����"�������A��������1("��&����������������&'��������F��G�F���A�!A���A��

-+�;�+�� E���A����F��A������� ������$���A� 6��������� �A�������� � � 1�1����� ������������� $�F�"�� �A���A�
�����&��������$�������A����A���� ��&��F�������,������1����F� ��������A���&���A�����

-+�;�9�� C����� ��	� ��������� �� 1��A	��A��� 1���������������� ��'�F����� "����� �A������ ���� ��F'�&� �����,���
&�F�������A����������1����������������������,�����'�F�����"�����1�������F�������&��C��������N���
"���� �� ��������A��� 1��A1�F������ C�������� 2�1�����&��� "��� 1����� ������������ �����,��� ��'�F�����
"����� ��� 1�$�� � 1����������� �����A��� $���F� ���A$����� "��� ��	� 1����� ������������� F�� �A���A�
�'�,����&��$�F�"���J���F���A���A�����������A�����������������F������F��������F"��F���&����'�F�����
"�������&�F���������"�1�� ����F� �������A����������1����A� �1��A��� �����A����6�������A$��

-+�;�;�� !������������1�F��������$���FA��A���A�F"��1���	����������A�����'�F���(��"����)�
�@� �� 1��A1�F��� �������(�� ������A1�A��A���� 1���� F�� ������ �� 1���� 1������ 4� $�F�"�� �A���A� ���

1�F�������F��A���1����F� �A��������A���&���A��������&"�F���� ����A������F1����F�� �A����$�
1�1���(�� �����,����A��� �F���'��A��� F���&�� �$������� ����� �����&('���� �������� �$����� "���
�����1������A���1�����

�@� �� 1��A1�F��� ������$���(�� 1����F�A��� 4� ��,"�� ���� $�� $�	"���,��� ��A��������� ����(�� ���A��(��
���A��A���� �A����A������ ��F � 1����������� ���������� $���FA� ���A$����� =�1�� $�F�"� ������� ��
��	A�BC�� F"�� �1����� $�F�"� �FA���������A��� 1���1'A�(�� 1�����	�A��� F"�� ��������(�� ���$�������
�A$���A���"����������������(�����$��������A$���A�1��A��'A���1'����,����F������A����A1��XDEFB�BCF�
��FB�C���Y@��

:>5C5� ��(����,���(0��%.��'��,�!".����,���,�%.'&�(0��)-)�,3��?�
-+�<�*�� Q��F���1�����	����������"�	��,����������� ����������"��������"���������A�����	���"����1�"�����A�������

���� ����"������ ����(���� � � �A��	����� �� �����1���� � � 1���"������� ��� ��"���� 1�"�� � ��F'�&� ����F�
����,"��A�����1���-+�+�+��

-+�<�-�� !A�����������&����B��F����������(���$(�����A����1�1���(�������,����A�����������(��������A$�
������ �����$� ���� ������������ F�� �F��1�� ���� ���A�A��� 1�1���(�� �����,����A��� ����� �$(�� ��A����
1�1���(�� �����,����A��� ���(��������A$� ������ �����$� ���� ������������ F�� �F�1���F�	A� �A���
1�1���(�� �����,����A��� F����A����� ����� �F� F���� ��������� ����������� $���F � ����A&������� ���A�
���A�����������������1��A���������������6���A��������1A�1������������

-+�<�/�� E�"�	��,������A��'���F���"�����1�	A�����1�1���(�������,����A���������F1����F���������� ���������A��'��
����A$�����1�	A����� 1�1���(�������,����A�����A������������F'�&� ����F�1��A���A���F"�� �A��� 1�1���(��
�����,����A����

:>5D5�� �"%����,�� "�&�,"'�� ,�/)&#�(����(0� ��%)&��".�����(0� �)� ��(���� +�+,�&'�� ��&.)7(,)��(0�



 22 

�(0)��3(�(0���"%6���+)&./�����)%�.�B!��!"�!�
-+�?�*�� B��F�����A����A������ ��6��$�������1����F��A���1�1������������,����A����� ������$�������6�������A���

F����������� F�� 1��"������� ���F�$�,��� =�� �A$� �� ���������� ��6��$��A��A��@� ����� F���� ��A������
���1�,��F���� �� �$�����(��� �� ���	�� �� ������� ���"��������A���� E�� 1������A� �A���A� �A����A������ ����
�����1�� ���������A���6��$��A���)�
�@� !��F����������F������(��1�1���(�������,����A�����G��'FA���1���(��!����,����A�����!���������

�����J��:N��D��A����A��A������ �����A�1���������������F����1������1�������&��������(���A���
�A��(����

�@� !��F����������F�� 6��F���A� ������A�A��A���� ����A��������1("��&�� ������������� :������,������A�(��
������ ��� ��F������� ������������� "��� �F1����F�� � � ���� ��� � �����,S�� !����,��� ��� � � 1��"�������
F����1��� ���(���� ���1�,��F���� �F� �$�������� ���� �� ��� 1�,��F������$� �����A��� ������(��
��6��$��A��A����

�@� B��F��������A�����������A���������(����6��$��A��A�������A$��������&("��,��)���
:�K�))#-�&4�<5��

P�������!���������4��"��M$�"����"�����9/��..:**/�!��������
��"�)�=>+?�--@�9-.�;*?.��C�������)������"��$���&���$��

:�	�.�&�(.,L����.��
C��������B�� C���� =M���1�@� 7�F�T� G'(��A� �FF���'� �1����A��A� C��������B�� C���� N��1��������
=EZ�M)�CCN@�
B�����A�O������*/D*<�M1���������������7��F���MN-��+C7��K5�
��"�)�=>++�-.@�<?-9�?...��C�������)�����B�C��������B�C������$���

:��0)#")����!.�&"�
DFF���'�����"����P�������!���������4��"��3�������'��CC�-/��..:?9+�!��������
��"�)�=>+?�--@�;9/�0<..��C�������)���������������$���

-+�?�-�� !�1��A1�F�������A����������A�����F�F������(������B��F����F�������������1�� ��&�����������)�
�@� ��F������A$�C������ �N�������)�B��C��������B��C�����E�����,������A����A��A���������A�B�CC����

X�����,S����"������Y��
�@� C������ � 2�1����A$� ����� P"��$���&� 7��� � E�����,����� �A����A��A����� ����A� ��� XPGEY��

�����A������������������&FA��F����������F����1��)�XPBWY��� 

:>5F5� ��).��&)��,(��?����(��".�,%�#,�
-+�0�*�� B��F���� ����"�� "������ 3�F������� K������������ 1����F��A��� 1����� K���������� �� ����� &"�����

��F��'�F��,�� �F��/��A6��1��������F��������A$��
-+�0�-�� B��F��������"���������1'��A�$���1�"��A�����1����������1��A����A������3�F�������K�������������������

�A1'��A� ����� ���� ���F��1�����$� 3�F������� K������������� �� ���	�� ����"�� � ����� ��A���� 3�F�������
K������������������� &"�������F��'�F��,�� �F��-��A6��1��������F��������A$��

:>59I5� �+&��)����,��)%&�")���B!��!"���
�1�����F�����6���������1�F"�&�� ���F������1���&" F������������F��������&'����������1��"���������&�F����
���F1����F��$��1���1���$��1�������������&("��,��)��
�@� ������� �1�����F����� 6��������� 1�F"�&����F�����1�����P��&'�&��E���F������ �������F������1�����

��"��� �&��$�F������ ������A����� ����� �&'��������� ����(�A$� $���� �� �����<.� �����A� �� F����
-0�����,���� *00+���� ������������,��� =������ ��F���C��K�� ��-..-� ��� E��<;�� 1����;0+� �� 1(V��� �$�@� ���
����)�1�F"�&���&'����������J�����������"���$�P���������������'�	������� F����1����F� �A$���������
6��F���A�������A�A��A�����

�@� 1('������� �1�����F����� 6��������� 1�F"�&�� 1���&" F���� 1���1����F����$�� 1����� P��&'�&��
E���F����������1��"�������������������������������������A���������1���������$�1"��

�@� �1�����F����� 6��������� 1('������� 1��A&����A����� ����� �� �� &�� -�$������A� �F� ����H�������
1�������&��1('������ ������1�����F�����&������1�����F����� 6�����������������1��� F����� �����
���� &��+�$������A��F�����H�������������1�����F�����&���



 23 

:@5� �7�,��(���,��+)�#,).!� !+&���,)��4)��)�-����,��"+&��)���?� /,���")��(0�)��4)��)7(,�#�.)�� ,� ��"���
��(���� D%.��'�� B!��!"�!� )+,"���(0� �� +%.� :>� �&)"+�%.!� �� +&��+,"�#,� �).�(�3(�#,� &�(0!�%)�)7(,�
/!��!"���,���".�(����(01���.�%;��)��4)��)7(,�,�%)#+��.�)7(,�.�(0���"�����+&���2.3�+&����B!��!"��+)�,.�%3�
,���".�(���35�

�



 24 

 
 

:A5� ��")%)78� )+6�.� ,� +&)�,��,� ��,3����(0� ��!(��".�,(.��#���B!��!"�!1� "+)"'-� ,(0����,(���,�� ,� +)-,�&��,��
)&���%)"�.��)-(,3;��3(��B!��!"��
:A595� 	�/)&#�(���)�+&��+,"�(0��.�.!.!�)%&�7���3(�(0�&)�����1�#�%"�#���3���")%)781�"+)"'-�%��%!��(�,�

,����,(���,��%)"�.'��)-(,3;��3(�(0�B!��!"�1���.�#���"�(��4'��)7(,�����4&)����,���)��&��".���
)&���.�&#,��1���%.'&�(0�����(��7�,���#);����".3+,8�+)%&�(,��+)"�(��4'���(0�&)����'��%)"�.'���
������� �� ����� *0� ����,"�� ��F������ $���A$�"� � �A����,S�� �1��(�� ��"��"����� �� ��"�������� �����(��
���� 	�� �A��� B��F����� �� �A$��� �����&("��,��� �A��&��F������ ������A����� ����� ���$��A�� �� ��(�A���
�������,�����$�	������ 1�S�1���A����1������&("�A�����F���(�������(���

:A5:5� ��&.)78��"+'6(����,%���)"�.'��E�6%)�,.�(01������4)�������M�"%�N�,%,�#���E$�
!����,S�!�1('��A������5����(��N�'�����A�������������*�.*�-..?�:�/*�*-�-..?��A����'�)�I1I9:��

-;�-�*�� !���V����!5N��F��������F"���F���'������(�������� ���A������1�,��F������F���'�"��,�� �������A�A�� �
B��F�������,��F�����!����,������A�(��E�����B��F��������F��A������

-;�-�-�� 5���&����������(��B��F���������' ����A���F������V�����!5N�����A$��1'��A���������A����
�@� 5����A� ��������A������� �A$)�1����������1'��A�$��"������� �� ���������������� �1'��A�&��'F�����

1�F�������� �����������������$��1���6�"��A$���
�@� DF���������A��'������ &����A���1�	A�������������FA�(���



 25 

�@� Q���F���������� ����������"����� ��$(�����������$���A�1����F����
F@� D1'��A�1���������1�����K��������(����FA��F��"�����

-;�-�/�� !���V����!5N�F"����	F�������&�����3�F�������K��������������������1���$��(	�������1'�����������������
��� ���A��� �� 1������&("�A$�� ����&����$�� 3�F������� K������������ �� ���&"�F������$� 1�F����� �A���
�(	����
!� ��� ���� �� �A$�� 	�� B��F����� �&�F���� �� �����-.� L�-� ��������� ���� F�������� �F�����&�� :� F"�� �(	�A���
����&����� 3�F������� K������������ :� �A"�������� !����,��� ���A�(�� E����� B��F����� ��� 3�F�������
K�����������������V����!5N�����$�	���AS��������A��F�������F"��1������&("�A�������&�����3�F�������
K������������ B��F������ !A����� ��� $����� �� 6������ 	�� F"�� �(	�A��� ����&����� 3�F������� K������������
���� 	������A��&��F�����$�������� F�������������F��������

:A5=5� �+6�.�� #��,+!��(����� �� .�.!6!� �-�(,�� �!-� )�%!+,��,�� ����)".%,� �(��".�,(.��� )&��� ,���� )+6�.��
!,"�(�����-��+)7&���,)�+&�����(��".�,%���

-;�/�*�� 2��������	����$�1���-;�/�-��1���	����B��F������A���3�F�������K������������B��F�����1���������(�����
!����,������A�(��E�����B��F��������3�F�������K��������������C����!A���A� 

-;�/�-�� 2� �������	����$� �A� ��(�� ����,"��A��� �� ����1������ ����� �� ���������� ������A����� 1������� �1'����
$���1�"��A�� ������A������3�F�������K����������������&����������������&�����C��

-;�/�/�� J���A$�"�����������1'���$���1�"��A��A����A���� )�
1��A���A������3�F�������K����������������&������� :�-I��
1��A���A������3�F�������K����������������&�����C� :�-I�
�����,���F����A�������1'��A��

-;�/�+�� ������� �1'��A� $���1�"��A����� ����������� 1��A� ���A������ 3�F������� K������������ F����� ����&����� ���
1�,��F������$� F���&�� �����F� ��&�� CA���A������ ����,"���� � � �� �$����� 1�$��F�A� B��F����$� ��
�����F� �A$� CA���A������ �� �F����1������ 1����� ��&�� �����F� ��&�� CA���A������� �����F� �A�
CA���A������ ���� � � �1��������� F�� 1���������� �F� K��������(�� B��F����� ��������"����� �1'��� �� �A��'��
1�,��F������� �� ��A������ �� �F��1A������ 3�F������� K������������� �����F� �A� CA���A������ �����
������ ���A�1�������S���' ��������1'���� �1������"����������������������AS�3�F�������K������������
B��F������

-;�/�9�� N������A����3�F�������K������������ ����&����������������&����� C� �������"���������F'�&� �����1�� ��&��
�����)�
E�O��DA�!�P�G9IIB4��H�
&F���)�
E�4������3�F�������K������������F���������&������
�DA�!�4�!����,S����A�(��E�����B��F��������3�F�������K������������F���������&������
���4�$�� ����������������F"��F������������������������1'��A�$���1�"��A������

-;�/�;�� ��$�����������F����������1'��A�����"�	� ��1'����$���1�"��A�� � �����1������F�������A���� 3�F�������
K�������������

-;�/�<�� �����F'����1�������1����� ������A������1'����$���1�"��A������������F����� ��'�F�!����,������A�(��
E�����B��F�����������1�F"�&������������

-;�/�?�� ������A����� $�	�� �$������AS� �1'���� $���1�"��A�� � "��� ���"��S� �� ����� ���� ���� 1���������� 1��A�
��A������3�F�������K������������1�����B��F���)�
�@� �� ��$���� �A�1����"������A��� 1��&��$(�� ������A�A��A��� "��� 1����F���A��� ��$1�����

1��$��A��A���� ����(�A��� B��F���� 1���6��$���� K��������(�� ��� 1�,��F������$� �����F� ��&��
CA���A������"���1����A�"����&'����H�1�����A����

�@� �������������$� ������A������ 1���������$� ����� �$��A�����A$� 1���������$� ������A������
1���������$�������$��A�����A$�1���������$���������������������A������1���������$��&�����
�����6�����&�������1���������$������F� �A���CA���A�������

�@� �� 1��A1�F��� ���A������ 1����� ��F��&�� ���A���� 3�F������� K������������ ��� ������ ��� ���$�����
*..�...��'��A���� �� 1��A1�F��� ������������� �� B��F����� 1����� ������ F'�	��A� ��	� /� $���� ����
��1��A1�F���F����A�������1'������1�,��F��������1��A1�F������A������3�F�������K������������
1����� ���A��(�� ��F �A��� �F������$�� ���A��� ��'�&� 6�������A��� ,���F����A��� 1�����
�����F� �A��� CA���A������� ������A����� $�	�� �1���	��S� �����F� ��&�� CA���A������ F��
����	����� �A����,��� �1'��A� $���1�"��A����� "��� ���"������� �� ����� ���� ���� 1���������� 1�����
���A��(�� ��F �A��� �F������$�� ���A��� ��'�&� 6�������A��� ,���F����A��� 1����� �����F� ��&��
CA���A������ "��� ���A��� �A��� 3�F������� K������������ ��� ������ ��� ���$����� *..�...��'��A����
C�6��$����� �� ����F���� �F���"����� ���"���H� �� �1'��A� $���1�"��A����� ��F � �&'������� ��� ��������
������������� ������A����� ����1���������$�1"� ����� �F����1������ 1����� �����F� �A���
CA���A�������

F@� �� ���A��� �����F����A��� ��������$� K��������(�� �A1�F������ �� �����&("��,��� �� 1��A1�F���
���&"�F����������"�$�������� ��������������������$���B��F������ 
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Warto�� aktywów netto Funduszu na dzie� 31 grudnia 2008 r. (tys. zł)
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Stopy zwrotu z benchmarku w  PLN brutto
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