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Podstawowe informacje o Merrill Lynch International
Investment Funds

Struktura

Merrill Lynch International Investment Funds (.Spotka™) jest
zarejestrowang w Luksemburgu otwartg spotka inwestycyjna
(open-ended investment company), posiadajaca status instytucji
UCITS I (instytucja zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery warto$ciowe). Spétka ma strukture funduszu z
wydzielonymi subfunduszami - w jej sktad wchodzi szereg
roznych Funduszy, z ktorych kazdy posiada osobny portfel
inwestycyjny. Spotka wyznaczyta na swojg spotke zarzadzajaca
BlackRock (Luxembourg) S.A.

Notowania na gietdach

Tytuty Uczestnictwa pewnych klas wszystkich Funduszy sg lub
beda notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych

w Luksemburgu.

Wybor Funduszy

Na dzien publikacji niniejszego Prospektu, inwestorzy maja
mozliwos¢ dokonania wyboru sposréd nastepujacych Funduszy
Merrill Lynch International Investment Funds:

Fundusz Waluta Dodatkowe Fundusz obligacyjny/ Wyptata
Bazowa Waluty Operacji akcyjny lub mieszany dywidendy
1. Asian Dragon Fund Usbh GBP, EUR A Nie
2. Asian Tiger Bond Fund USsD 0 Tak
3. Asia-Pacific Real Estate Securities Fund* usbD EUR, JPY M Tak
4. BRIC Fund* UsD EUR A Nie
5. Conservative Allocation Fund (EUR) EUR UsD M Tak
6. Conservative Allocation Fund (USD) usD EUR M Tak
7. Continental European Flexible Fund EUR EUR, GBP A Tak
8. Dynamic Reserve Fund* USD EUR, GBP, JPY 0 Tak
9. Emerging Europe Fund EUR GBP, USD A Nie
10.  Emerging Markets Bond Fund usD EUR 0 Tak
11. Emerging Markets Fund usbD EUR A Tak
12.  Euro Bond Fund EUR USD 0 Tak
13.  Euro Corporate Bond Fund EUR 0 Tak
14.  Euro Reserve Fund EUR 0 Nie
15.  Euro Short Duration Bond Fund EUR 0 Tak
16.  Euro-Markets Fund EUR USD A Tak
17. European Focus Fund EUR A Nie
18.  European Fund EUR Usbh A Nie
19.  European Growth Fund EUR USsD A Nie
20.  European Opportunities Fund EUR usb A Nie
21. European Real Estate Securities Fund* EUR USsD, JPY M Tak
22.  European Value Fund EUR GBP, USD A Tak
23.  Fixed Income Global Opportunities Fund* uUsD EUR 0 Tak
24, Global Allocation Fund UsD EUR, GBP M Nie
25.  Global Bond Fund [EUR) EUR UsD 0 Tak
26.  Global Bond Fund (USD) UsD 0 Tak
27.  Global Capital Securities Absolute Return Fund EUR UsD 0 Tak
28.  Global Dynamic Equity Fund UsD EUR, USD A Nie
29.  Global Enhanced Equity Yield Fund* usbD EUR A Tak
30.  Global Equity Fund usbD EUR A Tak
31.  Global Focus Fund usD A Nie
32.  Global Fundamental Value Fund usbD EUR A Nie
33.  Global Growth Fund* USD EUR A Nie
34, Global High Yield Bond Fund (EUR] EUR UsD 0 Tak
35.  Global Opportunities Fund UsD EUR A Nie
36.  Global Real Estate Securities Focus Fund* usbD EUR, JPY M Tak
37.  Clobal Real Estate Securities Fund* USD EUR, JPY M Tak
38.  Global SmallCap Fund usbD EUR A Nie
39.  Greater China Fund* UsD EUR A Nie
40.  India Fund usD EUR, GBP A Tak
41.  Japan Focus Fund* JPY EUR, USD A Tak
42.  Japan Fund JPY EUR, USD A Nie
43.  Japan Opportunities Fund JPY EUR, GBP, USD A Nie
44, Japan Value Fund JPY EUR, GBP, USD A Nie
45.  Latin American Fund USD EUR, GBP A Nie
46.  Local Emerging Markets Short Duration Bond Fund* usbD EUR 0 Tak
47.  New Energy Fund UsD EUR, GBP A Nie
48.  North American Real Estate Securities Fund* usbD EUR, JPY M Tak
49.  Pacific Equity Fund UsD EUR, GBP A Nie
50.  Sterling Reserve Fund GBP GBP 0 Nie
51.  Strategic Allocation Fund (EUR) EUR M Nie
52.  Strategic Allocation Fund (USD) usD M Nie
53.  Thailand Fund* UsD EUR A Nie
54. UK Focus Fund GBP A Nie
55 United Kingdom Fund GBP EUR, USD A Nie
56.  US Basic Value Fund UsD EUR, GBP A Tak
57.  US Dollar Core Bond Fund usbD EUR 0 Tak
58.  US Dollar High Yield Bond Fund usbD 0 Tak
59.  US Dollar Low Duration Bond Fund USsD EUR 0 Tak
60.  US Dollar Reserve Fund UsD 0 Nie
61.  US Flexible Equity Fund usD EUR, GBP A Nie
62.  US Focused Value Fund usD EUR, GBP A Nie



Fundusz Waluta Dodatkowe Fundusz obligacyjny/ Wyptata
Bazowa Waluty Operacji akcyjny lub mieszany dywidendy
63.  US Government Mortgage Fund usbD 0 Tak
64, US Growth Fund usbh EUR A Nie
65.  US Opportunities Fund UsD EUR A Nie
66.  US SmallCap Value Fund UsD EUR A Nie
67.  World Bond Fund USD 0 Tak
68.  World Energy Fund usbD EUR, GBP A Nie
69.  World Financials Fund usbh EUR A Nie
70.  World Gold Fund UsD EUR A Nie
71.  World Healthscience Fund USD EUR A Nie
72.  World Income Fund UsD EUR 0 Tak
73.  World Mining Fund usb EUR, GBP A Nie
74.  World Technology Fund usbD EUR, GBP A Nie

Brak mozliwosci sktadania zapiséw na dzieh sporzadzenia niniejszego Prospektu. Fundusz moze rozpocza¢ dziatalno$¢ wedtug uznania Dyrektoréw. Potwierdzenie

terminow rozpoczecia dziatalnosci Funduszu bedzie mozna uzyska¢ w Centrum Obstugi Inwestoréw. Wszelkie zawarte w niniejszym Prospekcie informacje na temat

Funduszu sa wiazace od daty rozpoczecia dziatalnoéci danego Funduszu.
0 Fundusz obligacyjny
A Fundusz akcyjny
M Fundusz mieszany

Aktualny wykaz Funduszy, zawierajacy informacje na temat Dodatkowych Walut Operacji, Klas Tytutow Uczestnictwa Objetych Hedgingiem, Klas Dywidendowych
i Niedywidendowych Tytutow Uczestnictwa oraz Klas Tytutow Uczestnictwa, w odniesieniu do ktérych Fundusz uzyskat Status Funduszu Dokonujacego Wyptat
z Zysku w Wielkiej Brytanii jest dostepny w siedzibie Spotki oraz w Centrum Obstugi Inwestorow.

Ogolne informacje

W razie jakichkolwiek watpliwosci co do tresci niniejszego
Prospektu lub tez co do tego, czy inwestycja w Spotke jest dla
Panstwa odpowiednia, nalezy skontaktowac sie z wtasnym
maklerem, prawnikiem, ksiggowym, osobg odpowiedzialng za
kontakty z klientami lub innym profesjonalnym doradca.

Za informacje zawarte w niniejszym dokumencie odpowiedzialni s
Dyrektorzy Spotki, ktérych nazwiska wymieniono na str. 5. Wedtug
informacji posiadanych przez Dyrektoréw i zgodnie z ich wiedza,
informacje zawarte w niniejszym dokumencie sg zgodne ze
stanem faktycznym i nie pomijaja niczego, co mogtoby wptywaé na
ich znaczenie (Dyrektorzy dotozyli wszelkich staran, aby upewni¢
sig, ze tak istotnie jest]. Dyrektorzy ponoszg odpowiedzialno$é za
zgodnos$¢ podanych informacji ze stanem faktycznym.

Nie upowazniono zadnych podmiotéw do przekazywania
informacji lub sktadania oéwiadczen innych niz zawarte w
niniejszym Prospekcie, dokumentach, do ktéorych Prospekt
zawiera odniesienia lub broszurach wydawanych przez Spotke

jako zastepcze dokumenty ofertowe.

Nalezy pamietac, ze cena Tytutow Uczestnictwa oferowanych

w ramach kazdego Funduszu moze zaréwno wzrosna¢ jak i ulec
obnizeniu. Zmiany relacji kursowych pomiedzy walutami moga
powodowac wzrost lub spadek wartosci Tytutow Uczestnictwa
wyrazonej w Walucie Operacji (Walutach Operacjil. Co za tym idzie,
inwestor moze nie odzyskac¢ kwoty zainwestowanych $rodkow.

Wszelkie decyzje dotyczace zapisu na Tytuty Uczestnictwa
winny by¢ podejmowane na podstawie informacji zawartych

w niniejszym Prospekcie, wydawanym przez Spotke, jak
rowniez informacji zawartych w najnowszym raporcie rocznym
Spotki zawierajacym sprawozdania finansowe lub raporcie
potrocznym Spotki zawierajacym sprawozdania finansowe

(w zaleznosci od tego, ktory jest nowszy), ktére uzyska¢ mozna
w siedzibie Spotki. W razie potrzeby, informacje aktualizujgce
dane zawarte w niniejszym Prospekcie zostang opublikowane
w raporcie Spotki zawierajacym sprawozdania finansowe.

Niniejszy Prospekt moze by¢ ttumaczony na inne jezyki, o ile
ttumaczenie zostanie przygotowane bezposrednio na podstawie
wersji angielskiej. W wypadku niespéjnosci badz niejasnosci

w odniesieniu do znaczenia jakiegokolwiek stowa lub wyrazenia

w jakimkolwiek ttumaczeniu, obowiazywac bedzie wersja angielska,
z wyjatkiem sytuacji, gdy (i tylko wéwczas gdy) obowigzujace

w danej jurysdykcji przepisy prawa wymagaja, aby stosunki prawne

pomiedzy Spotka a inwestorami w danej jurysdykcji requlowane
byty przez wersje Prospektu sporzadzong w jezyku danego kraju.

Oséwiadczenia zawarte w niniejszym Prospekcie oparte sg na
prawie aktualnie obowigzujacym w Wielkim Ksigstwie
Luksemburga oraz stosowanej praktyce, a zmiany tego prawa
moga miec na nie wptyw.

Dystrybucja

Niniejszy Prospekt nie stanowi oferty ani zaproszenia
sktadanego przez jakikolwiek podmiot w jurysdykcji, w ktérej
ztozenie takiej oferty lub takiego zaproszenia jest niezgodne

z prawem, ani tez oferty lub zaproszenia sktadanego przez
podmiot, ktory w danej jurysdykcji nie jest do tego uprawniony,
lub kierowanego do podmiotu, do ktérego w danej jurysdykgcji
takie oferty lub zaproszenia nie moga by¢ zgodnie z prawem
kierowane. Szczegotowe informacje na temat krajow, w ktérych
Spotka ma obecnie prawo oferowac Tytuty Uczestnictwa
znajduja sie w Zataczniku D. Inwestorzy zainteresowani
zapisem na Tytuty Uczestnictwa powinni zasiegnac¢ informacji
co do prawnych wymogdéw zwigzanych ze ztozeniem zapisu na
Tytuty Uczestnictwa, odnosnych przepisoéw kontroli dewizowej
oraz podatkéw, obowigzujacych w krajach, ktérych sg
obywatelami, rezydentami lub w ktérych posiadajg staty adres
zamieszkania. Podmioty Amerykanskie nie moga sktadac
zapisow na Tytuty Uczestnictwa. W niektérych krajach
inwestorzy moga sktadac zapisy na Tytuty Uczestnictwa w
ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania. Zgodnie

z prawem Luksemburga koszty optat i prowizji zwigzanych

z Planami Systematycznego Oszczedzania w pierwszym roku
nie mogq przekroczy¢ jednej trzeciej kwoty wniesionej przez
inwestora. Koszt optat i prowizji nie obejmuje sktadek
ptaconych przez inwestora w wypadku Plandw Systematycznego
Oszczedzania oferowanych jako czes¢ ubezpieczenia na zycie
lub stanowigcych w catosci produkt typu ubezpieczenie na zycie.
W celu uzyskania bardziej szczegdtowych informacji nalezy
kontaktowac sie z Centrum Obstugi Inwestoréw.

2 pazdziernika 2006 r.
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Zarzad i administracja

Spotka Zarzadzajgca

BlackRock (Luxembourg) S.A.

6D, route de Treves, L-2633 Senningerberg, Luksemburg

Doradcy Inwestycyjni
BlackRock Financial Management, Inc.
40 East 52" Street, New York, NY 10022, USA

BlackRock International, Ltd.
40 Torphichen Street, Edinburgh EH3 8JB, Szkocja

BlackRock Investment Management, LLC
800 Scudders Mill Road, Plainsboro, NJ 08536, USA

BlackRock Investment Management (UK) Limited
33 King William Street, Londyn EC4R 9AS, Wielka Brytania

Zarzadzajacy Inwestycjami i Gtowny Dytrybutor
BlackRock (Channel Islands] Limited

Forum House, Grenville Street, St. Helier
Jersey JE4 8RL, Wyspy Normandzkie

Obstuga Inwestorow

Pisemne zapytania: BlackRock Investment
Management (UK] Limited

c/o BlackRock [Luxembourg) S.A., P.0. Box 1058
L-1010 Luksemburg

Wszelkie inne zapytania: Tel.: + 44 207 743 3300
Faks: + 44 207 743 1143

Powiernik

The Bank of New York Europe Limited, Luxembourg Branch
Aerogolf Center, 1A, Hoehenhof

L-1736 Senningerberg, Luksemburg

Ksiggowos¢ Funduszy

The Bank of New York Europe Limited, Luxembourg Branch
Aerogolf Center, 1A, Hoehenhof

L-1736 Senningerberg, Luksemburg

Agent Transferowy i Prowadzacy Rejestr
J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.

6C, route de Treves, L-2633 Senningerberg
Luksemburg

Biegli Rewidenci
PricewaterhouseCoopers
400, route d'Esch, L-1471 Luksemburg

Doradcy Prawni
Linklaters Loesch, Avenue John F. Kennedy 35
L-1855 Luksemburg

Agent ds. Notowan

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.

6C, route de Treves, L-2633 Senningerberg
Luksemburg

Agenci Ptatnosci
Lista Agentéw Ptatnosci znajduje sie na str. 47.

Siedziba
Aerogolf Centre, TA Hoehenhof, L-1736 Senningerberg,
Luksemburg

Zapytania

Jezeli nie zostang przyjete inne ustalenia, zapytania dotyczace
Spotki nalezy kierowac na nastepujacy adres i numer telefonu:
Pisemne zapytania: BlackRock Investment

Management (UK) Limited

c/o BlackRock (Luxembourg) S.A.

P.0. Box 1058, L-1010, Luksemburg

Wszelkie inne zapytania: Tel.: + 44 207 743 3300

Faks: + 44 207 743 1143.



Zarzad

Prezes

Robert Fairbairn

Prezes, odpowiedzialny za region Europy, Bliskiego Wschodu,
Afryki oraz Australii (Chairman EMEA Australia)

BlackRock Investment Management (UK) Limited

33 King William Street, Londyn EC4R 9AS, Wielka Brytania

Dyrektorzy

Frank P. Le Feuvre,

Dyrektor Zarzadzajacy (Managing Director)
BlackRock (Channel Islands) Limited
Forum House, Grenville Street, St. Helier
Jersey JE4 8RL, Wyspy Normandzkie

Geoffrey Radcliffe,

Dyrektor i Menedzer Generalny (Director and General Manager)
BlackRock (Luxembourg) S.A.

6D, route de Treves, L-2633 Senningerberg, Luksemburg

Jean-Claude Wolter,
Avocat Honoraire
232, rue Edith Cavell, B-1108 Bruksela, Belgia

Donald Burke

Dyrektor Zarzadzajacy (Managing Director),
BlackRock Investment Management, LLC
88 Scudders Mill Road

Plainsboro, New Jersey 08536, USA

James Charrington,

Dyrektor Zarzadzajacy (Managing Director),

Dyrektor ds. Dziatalnosci Detalicznej w regionie Europy,
Bliskiego Wschodu i Afryki oraz Pacyfiku

BlackRock Investment Management (UK) Limited

33 King William Street, Londyn EC4R 9AS, Wielka Brytania

Emilio Novela Berlin,

Dyrektor Niezalezny (/ndependent Director)
Paseo de la Castellana 40 bis - 4a Planta
28046 Madryt, Hiszpania



Definicje

Waluta Bazowa

W odniesieniu do Tytutéw Uczestnictwa dowolnego Funduszu
- waluta okreélona na str. 2.

Grupa BlackRock
Grupa spotek BlackRock, w ktorej podmiotem wiodacym jest
BlackRock, Inc.

Dzien Roboczy

W odniesieniu do Tytutéw Uczestnictwa dowolnego Funduszu
- kazdy dzien traktowany jako dzieh roboczy bankdw i gietdy

w Luksemburgu, a takze kazdy inny dzien okreslony jako Dzieh
Roboczy przez Dyrektoréw.

CDsC
Warunkowa optata za umorzenie (ang. contingent deferred
sales charge).

Waluta Operacji

Waluta lub waluty, w ktérych inwestorzy moga obecnie sktadaé
zapisy na Tytuty Uczestnictwa dowolnego Funduszu, okreslone
na str. 2. Dodatkowe Waluty Operacji moga zosta¢ wprowadzone
wedtug uznania Dyrektoréw. Informacje potwierdzajaca
wprowadzenie dodatkowych Walut Operacji oraz informacje na
temat daty ich udostepnienia mozna uzyskac w siedzibie Spotki
iw Centrum Obstugi Inwestordw.

Dzien Operacji

W odniesieniu do Tytutéw Uczestnictwa dowolnego Funduszu
- dowolny Dzien Roboczy (z wyjatkiem Dni Roboczych
przypadajacych w okresie zawieszenia realizacji dyspozycji).

Dyrektorzy
Dyrektorzy Spotki

Fundusze Dywidendowe i Dywidendowe Tytuty Uczestnictwa
Fundusze i Tytuty Uczestnictwa, w odniesieniu do ktérych
ogtaszana jest obecnie wyptata dywidendy, okreslone na str. 2.
Wedtug uznania Dyrektoréw, moze zosta¢ ogtoszona wyptata
dywidendy z tytutu Dywidendowych Tytutow Uczestnictwa w
innych Funduszach i w innej walucie. Potwierdzenie dotyczace
dodatkowych Funduszy, klas Tytutow Uczestnictwa oraz walut,
w odniesieniu do ktérych moze zostac ogtoszona wyptata
dywidendy, mozna uzyska¢ w siedzibie Spotki i Centrum
Obstugi Inwestorow.

Fundusze
Fundusze Spoétki opisywane w niniejszym Prospekcie.

Klasy Tytutow Uczestnictwa Objete Hedgingiem

Szczegolowe informacje na temat klas Tytutéw Uczestnictwa
Funduszy, dla ktorych dostepne sa tytuty uczestnictwa objete
hedgingiem, mozna uzyska¢ w siedzibie Spotki i Centrum
Obstugi Inwestoréw Wedtug uznania Dyrektoréw, moga zostac
udostepnione dodatkowe Klasy Tytutéw Uczestnictwa Objete
Hedgingiem, w innych Funduszach i innych walutach.
Potwierdzenie wprowadzenie Klas Tytutow Uczestnictwa
Objetych Hedgingiem dla innych Funduszy i walut, oraz
informacje o terminie ich udostepnienia bedzie mozna w takim
wypadku uzyska¢ w siedzibie Spotki i Centrum Obstugi
Inwestorow.

Zarzadzajacy Inwestycjami

BlackRock (Channel Islands) Limited, spotka wystepujaca

w charakterze Zarzadzajacego Inwestycjami lub w charakterze
Gtéwnego Dystrybutora (wiecej informacji w Zataczniku C).
Odniesienia do dystrybutoréw moga obejmowac Zarzadzajacego

Inwestycjami w roli Gtéwnego Dystrybutora.

Centrum Obstugi Inwestorow

BlackRock Investment Management (UK] Limited, spétka
realizujgca zadania z zakresu przeprowadzania operacji

i obstugi inwestoréw (lub inna spotka Grupy BlackRock, ktéra

w danym czasie moze realizowac te zadania).

Spotka Zarzadzajaca

BlackRock (Luxembourg) S.A., spotka akcyjna (société
anonyme) dziatajgca zgodnie z prawem Luksemburga,
upowazniona do wystepowania w charakterze spotki
zarzadzajgcej zgodnie z Ustawg z 20 grudnia 2002 r.

Merrill Lynch

Merrill Lynch International & Co., Inc. lub jedna z jej spotek
powigzanych (poza Zarzadzajacym Inwestycjami i Doradcami
Inwestycyjnymi).

Grupa ML
Grupa spotek Merrill Lynch, w ktérej podmiotem wiodgcym jest
Merrill Lynch & Co., Inc.

Wartos¢ Aktywow Netto

W odniesieniu do Funduszu lub Tytutéw Uczestnictwa (dowolnej
klasy), wielkoé¢ okreélona zgodnie z postanowieniami pkt 11-16
Zatacznika B. Wartos¢ Aktywdédw Netto Funduszu moze byé
korygowana zgodnie z pkt 16(c) Zatacznika B.

Grupa PNC
Grupa spotek PNC, w ktérej podmiotem wiodgacym jest The PNC
Financial Services Group, Inc.

Prospekt
Niniejszy dokument.

Tytut Uczestnictwa
Udziat w kapitale Spétki, okreslony w niniejszym Prospekcie.

Klasa Tytutu Uczestnictwa

Klasa tytutu uczestnictwa, w kazdym wypadku bez wartosci
nominalnej, sktadajaca sie na kapitat Spotki i powigzana

z okreslonym Funduszem, zgodnie z opisem na str. 23.

Spotka Zalezna

Merrill Lynch India Equities Fund (Mauritius) Limited, podmiot
w 100% zalezny od Spotki, zarejestrowany jako spotka akcyjna,
za posrednictwem ktérej India Fund bedzie inwestowac

w papiery wartosciowe w normalnych warunkach rynkowych.

Fundusze i Tytuty Uczestnictwa, w odniesieniu do ktorych
Fundusz uzyskat Status Funduszu Dokonujacego Wyptat

z Zysku w Wielkiej Brytanii

Wykaz Funduszy, ktére na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu oferujag Tytuty Uczestnictwa, w odniesieniu do
ktorych Fundusz uzyskat Status Funduszu Dokonujgcego
Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii, jest dostepny w siedzibie
Spotki i Centrum Obstugi Inwestorow. Spotka moze - wedle



uznania jej dyrektorow - ubiegac sie o uzyskanie Statusu
Funduszu Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii dla
Tytutow Uczestnictwa oferowanych w ramach innych Funduszy
lub dla innych klas Tytutéw Uczestnictwa i Walut Operacji tych
Funduszy oraz innych Funduszy. Informacje na temat
dodatkowych Funduszy, klas Tytutow Uczestnictwa i Walut
Operacji, wzgledem ktérych Spétka moze ubiegac sie o
otrzymanie Statusu Funduszu Dokonujacego Wyptat z Zysku w
Wielkiej Brytanii mozna uzyska¢ w siedzibie Spotki i Centrum
Obstugi Inwestoréw.



Zarzadzanie inwestycjami Funduszy
Zarzadzanie
Za ogolng polityke inwestycyjng Spotki odpowiadajg Dyrektorzy.

BlackRock (Luxembourg) S.A. zostata wyznaczona przez Spétke
do petnienia roli spotki zarzadzajacej. Spotka Zarzadzajaca jest
upowazniona do prowadzenia dziatalnosci spotki zarzadzajace;
funduszami zgodnie z Rozdziatem 13 Ustawy z 20 grudnia 2002 r.

Spotka podpisata umowe ze Spdtka Zarzadzajaca (.Umowa ze
Spotka Zarzadzajacy”). Na mocy umowy, Spotce Zarzadzajacej
powierzono biezacy zarzad nad Spotka, ktéry moze byc
wykonywany przez Spotke Zarzadzajaca bezposrednio lub w
drodze powierzenia innemu podmiotowi wszystkich funkcji
operacyjnych dotyczacych zarzadzania inwestycjami Spotki,
administrowania Spotka czy tez sprzedazy tytutéw uczestnictwa
Funduszy.

W porozumieniu ze Spotka, Spotka Zarzadzajaca postanowita
powierzy¢ pewne swoje funkcje innemu podmiotowi, co zostato
szerzej oméwione w dalszej czesci niniejszego Prospektu.

Dyrektorami Spotki Zarzadzajacej sa:

Frank P. Le Feuvre

Dyrektor Zarzadzajacy (Managing Director
BlackRock (Channel Islands] Limited
Forum House, Grenville Street, St. Helier
Jersey JE4 8RL, Wyspy Normandzkie

James Stratford

Dyrektor ds. Zgodnosci z Regulacjami w Regionach Europy,
Bliskiego Wschodu i Afryki oraz Pacyfiku (Global Head of
Compliance EMEA Pacific)

BlackRock Investment Management (UK) Limited

33 King William Street, Londyn EC4R 9AS, Wielka Brytania

Geoffrey Radcliffe

Dyrektor i Menedzer Generalny (Director and General Manager)
BlackRock (Luxembourg) S.A.

6D, route de Tréves, L-2633 Senningerberg, Luksemburg.

BlackRock (Luxembourg) S.A. jest spotka w 100% zalezng w
ramach Grupy BlackRock. Jej dziatalno$¢ podlega nadzorowi
Komisji Nadzoru Sektora Finansowego (Commission de
Surveillance du Secteur Financier).

Spotka Zarzadzajaca powierzyta funkcje zwigzane

z zarzadzaniem inwestycjami Zarzadzajacemu Inwestycjami,
ktory z kolei wyznaczyt Doradcow Inwestycyjnych. Doradcy
Inwestycyjni $wiadcza ustugi doradcze i zarzadcze w zakresie
wyboru papierdow wartoSciowych i branz, a takze alokacji
strategicznej. Firma BlackRock Investment Management (UK]
Limited powierzyta niektére z wyznaczonych jej funkcji kolejnej
spoétce - BlackRock Japan Co., Ltd, a BlackRock Financial
Management, Inc. - spotkom BlackRock International, Ltd.,
BlackRock Investment Management (Australia), Limited,
BlackRock Investment Management (UK] Limited i BlackRock
Japan Co., Ltd. Niezaleznie od wyznaczenia Doradcow
Inwestycyjnych, Zarzadzajacy Inwestycjami ponosi petng
odpowiedzialno$¢ wobec Spotki Zarzadzajacej i Spotki w
zwigzku z wszystkimi transakcjami inwestycyjnymi, z tym ze
pewne instrukcje przekazujg mu Dyrektorzy Spotki
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Zarzadzajacej. BlackRock Investment Management (UK)
Limited petni takze funkcje Zarzadzajgcego Inwestycjami
w stosunku do Spotki Zaleznej.

Doradcy Inwestycyjni

BlackRock Investment Management (UK] Limited jest gtéwna
operacyjna spotka zalezng Grupy BlackRock poza Stanami
Zjednoczonymi. Jest to spétka posrednio zalezna od
BlackRock Inc.

Dziatalnos¢ BlackRock Investment Management (UK) Limited
podlega nadzorowi Urzedu Regulacji Rynku Finansowego
(Financial Services Authority], jednakze Spotka nie bedzie
traktowana jako klient BlackRock Investment Management
(UK] Limited w rozumieniu Regulacji Urzedu Regulacji Rynku
Finansowego i w zwigzku z tym nie bedzie bezposrednio
korzystac z ochrony, jakg zapewniajg te Regulacje.

BlackRock Investment Management (UK] Limited jest czeécia
Grupy BlackRock. Grupa BlackRock zatrudnia obecnie ponad
4000 pracownikéw i Swiadczy ustugi zarzadzania inwestycjami
w skali miedzynarodowej na rzecz klientdw instytucjonalnych,
indywidualnych i prywatnych. Wartos¢ aktywow zarzadzanych
przez Grupe BlackRock wynosi ok. 1 bn USD, a jednostki Grupy
dziatajg w 18 krajach.

Dziatalnos¢ BlackRock Financial Management, Inc., BlackRock
International, Ltd., oraz BlackRock Investment Management,
LLC podlega nadzorowi Komisji Papierow WartosSciowych i Gietd
(Securities and Exchange Commission). Spotki te sg posrednimi
operacyjnymi spétkami zaleznymi BlackRock, Inc., ktérej
gtownymi akcjonariuszami sa Merrill Lynch & Co., Inc. i PNC
Bank N.A., amerykanskie spotki publiczne. Wg stanu na 30
czerwca 2006 ., wartos¢ nalezacych do klientdw aktywdw
zarzadzanych przez BlackRock, Inc. i jej spétki zalezne wynosita
464 mld USD.

Czynniki ryzyka

Przed podjeciem decyzji o inwestycji w ktorykolwiek z
Funduszy, Inwestorzy powinni bezwzglednie zapoznac sie
z czescia ,,Czynniki ryzyka”.

W niniejszej czesci omdéwiono pewne czynniki ryzyka, ktore
wigzga sie z Funduszami. Nie wszystkie czynniki ryzyka dotyczg
wszystkich Funduszy - w tabeli ponizej przedstawiono te,
ktore zdaniem Zarzadzajacego Inwestycjami moga miec
znaczny wptyw na ogodlne ryzyko portfela. Inwestorzy powinni
miec swiadomosc, ze w pewnych okresach czasowych z moga
pojawiac sig inne czynniki ryzyka istotne dla Funduszy.



Czynniki ryzyka

Nr NAZWA FUNDUSZU Rynki wschodzace, Zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie
w tym zadtuzenie
krajowe Pap. wart. Pap. wart. Kapitatowe pap. Zagrozone
i ograniczenia o ratingu nieposiadajace | wart. (posiadajace papiery
inwestycji na poziomie ratingu i nieposiadajace wartosciowe
zagranicznych inwestycyjnym na poziomie ratingu na poziomie
inwestycyjnym inwestycyjnym)
1 | Asian Dragon Fund X
2 | Asian Tiger Bond Fund X X X X X
3 | Asia-Pacific Real Estate Securities Fund X X X X
4 | BRIC Fund X
5 | Conservative Allocation Fund (EUR] X X X
6 | Conservative Allocation Fund (USD) X X
7 | Continental European Flexible Fund X
8 | Dynamic Reserve Fund X X
9 | Emerging Europe Fund X
10 | Emerging Markets Bond Fund X X X X X
11 | Emerging Markets Fund X
12 | Euro Bond Fund X X X
13 | Euro Corporate Bond Fund X X X
14 | Euro Reserve Fund X X
15 | Euro Short Duration Bond Fund X X X
16 | Euro-Markets Fund
17 | European Focus Fund X
18 | European Fund
19 | European Growth Fund X
20 | European Opportunities Fund
21 | European Real Estate Securities Fund X X X X
22 | European Value Fund
23 | Fixed Income Global Opportunities Fund X X X X X
24 | Global Allocation Fund X X X X X
25 | Global Bond Fund (EUR) X X
26 | Global Bond Fund (USD) X X
27 | Global Capital Securities Absolute Return Fund X X X
28 | Global Dynamic Equity Fund X
29 | Global Enhanced Equity Yield Fund X
30 | Global Equity Fund
31 | Global Focus Fund
32 | Global Fundamental Value Fund
33 | Global Growth Fund X
34 | Global High Yield Bond Fund (EUR) X X X X
35 | Global Opportunities Fund
36 | Global Real Estate Securities Focus Fund X X X X
37 | Global Real Estate Securities Fund X X X X
38 | Global SmallCap Fund X
39 | Greater China Fund X
40 | India Fund X
41 | Japan Focus Fund
42 | Japan Fund
43 | Japan Opportunities Fund
44 | Japan Value Fund
45 | Latin American Fund X
46 | Local Emerging Markets Short Duration Bond Fund X X X X
47 | New Energy Fund X
48 | North American Real Estate Securities Fund X X X X
49 | Pacific Equity Fund X
50 | Sterling Reserve Fund X X
51 | Strategic Allocation Fund (EUR) X X X
52 | Strategic Allocation Fund (USD) X X X
53 | Thailand Fund X
54 | UK Focus Fund
55 | United Kingdom Fund
56 | US Basic Value Fund
57 | US Dollar Core Bond Fund X X X
58 | US Dollar High Yield Bond Fund X X X X
59 | US Dollar Low Duration Bond Fund X X X
60 | US Dollar Reserve Fund X X
61 | US Flexible Equity Fund
62 | US Focused Value Fund
63 | US Government Mortgage Fund X X
64 | US Growth Fund
65 | US Opportunities Fund
66 | US SmallCap Value Fund
67 | World Bond Fund X X X
68 | World Energy Fund X
69 | World Financials Fund X
70 | World Gold Fund X
71 | World Healthscience Fund X
72 | World Income Fund X X X X X
73 | World Mining Fund X
74 | World Technology Fund X X X




Czynniki ryzyka

Nr NAZWA FUNDUSZU Spotki Okreslone Transakcje Pochodne Pochodne pap. Ryzyko
o niewielkiej branze z opoznionq pap. wart. wart. - fundusze nizszego
kapitalizacji datq rozliczenia - ogotem obligacyjne, przyrostu

fundusze kapitatu
zrownowazone
i niektore
fundusze akcyjne
1 | Asian Dragon Fund X X
2 | Asian Tiger Bond Fund X
3 | Asia-Pacific Real Estate Securities Fund X X X
4 | BRIC Fund X X
5 | Conservative Allocation Fund (EUR] X
6 | Conservative Allocation Fund (USD) X
7 | Continental European Flexible Fund X X
8 | Dynamic Reserve Fund X
9 | Emerging Europe Fund X X
10 | Emerging Markets Bond Fund X X
11 | Emerging Markets Fund X X
12 | Euro Bond Fund X
13 | Euro Corporate Bond Fund X
14 | Euro Reserve Fund X
15 | Euro Short Duration Bond Fund X
16 | Euro-Markets Fund X
17 | European Focus Fund X X
18 | European Fund X
19 | European Growth Fund X X
20 | European Opportunities Fund X X
21 | European Real Estate Securities Fund X X X
22 | European Value Fund X
23 | Fixed Income Global Opportunities Fund X
24 | Global Allocation Fund X X
25 | Global Bond Fund (EUR) X X
26 | Global Bond Fund (USD) X X
27 | Global Capital Securities Absolute Return Fund X
28 | Global Dynamic Equity Fund X X
29 | Global Enhanced Equity Yield Fund X X X

30 | Global Equity Fund X

31 | Global Focus Fund X

32 | Global Fundamental Value Fund X X

33 | Global Growth Fund X X

34 | Global High Yield Bond Fund (EUR) X X

35 | Global Opportunities Fund X X

36 | Global Real Estate Securities Focus Fund X X X

37 | Global Real Estate Securities Fund X X X

38 | Global SmallCap Fund X X

39 | Greater China Fund X X

40 | India Fund X X

41 | Japan Focus Fund X X

42 | Japan Fund X

43 | Japan Opportunities Fund X X

44 | Japan Value Fund X X

45 | Latin American Fund X X

46 | Local Emerging Markets Short Duration Bond Fund X X

47 | New Energy Fund X X X

48 | North American Real Estate Securities Fund X X X

49 | Pacific Equity Fund X X

50 | Sterling Reserve Fund X
51 | Strategic Allocation Fund (EUR) X
52 | Strategic Allocation Fund (USD) X
53 | Thailand Fund X X

54 | UK Focus Fund X X

55 | United Kingdom Fund X X

56 | US Basic Value Fund X

57 | US Dollar Core Bond Fund X X
58 | US Dollar High Yield Bond Fund X X
59 | US Dollar Low Duration Bond Fund X X
60 | US Dollar Reserve Fund X
61 | US Flexible Equity Fund X

62 | US Focused Value Fund X X

63 | US Government Mortgage Fund X X X
64 | US Growth Fund X

65 | US Opportunities Fund X X

66 | US SmallCap Value Fund X X

67 | World Bond Fund X X
68 | World Energy Fund X X X

69 | World Financials Fund X X X

70 | World Gold Fund X X X

71 | World Healthscience Fund X X X

72 | World Income Fund X X
73 | World Mining Fund X X X

74 | World Technology Fund X X X




Uwaga ogolna

Nie ma pewnosci, ze poszczegolne Fundusze osiagng
wyznaczone cele inwestycyjne. Wyniki osiggane w przesztosci
nie mogq byc¢ traktowane jako wyznacznik przysztych
rezultatow, a warto$¢ inwestycji moze zaréwno spasé, jak

i wzrosna¢. Zmiany relacji kursowych pomiedzy walutami moga
powodowac zmniejszenie lub zwiekszenie wartosci aktywow
danego Funduszu.

Rynki wschodzace

Ponizsze czynniki ryzyka, ktére w pewnym stopniu dotycza
wszystkich inwestycji miedzynarodowych, sg szczegélnie istotne
w odniesieniu do rynkéw mniejszych lub rynkéw wschodzacych.
Fundusze inwestujace w akcje (wiecej informacji w czesci
.Cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna” ponizej) mogg
inwestowac na rynkach mniejszych lub wschodzacych, czyli
zazwyczaj rynkach krajow mniej zamoznych lub stabiej
rozwinietych, cechujacych sie nizszym poziomem rozwoju
gospodarczego i/lub rozwoju rynku kapitatowego, a takze
wieksza zmiennoscia cen akgcji i kursow walutowych. Wiele

z tych rynkéw ma dobre perspektywy wzrostu gospodarczego

i zwrot z inwestycji na tych rynkach w miare ich wzrostu
gospodarczego moze by¢ wyzszy niz w wypadku inwestycji na
rynkach dojrzatych. Niemniej jednak, rynki wschodzace cechujg
sie ogolnie wiekszg zmiennoscig cen akcji i kurséw walutowych.

W niektérych krajach rzad wywiera znaczny wptyw na prywatny
sektor gospodarki. Szczegodlng uwage nalezy zwréci¢ rowniez
na ryzyko polityczne i niepewng sytuacje spoteczng istniejaca
w wielu krajach rozwijajacych sie. Inne ryzyko wystepujace

w wiekszosci takich krajéw wynika z faktu, ze ich gospodarka
jest silnie nastawiona na eksport, a zatem zalezna od sytuacji
w handlu miedzynarodowym. W wypadku niektérych krajow
zrodtem ryzyka jest przecigzona infrastruktura i przestarzate
systemy finansowe, a takze kwestie Srodowiskowe.

W niektérych wypadkach gospodarka bazuje w duzym stopniu
na eksporcie surowcow, a w zwigzku z tym jest silnie
uzalezniona od zmian cen towarow gietdowych, na ktére
rowniez wptywa szereg czynnikéw.

W niekorzystnych warunkach spotecznych i politycznych rzady
stosowaty w przesztosci wywtaszczenia, opodatkowanie
prowadzace do konfiskaty majatku, nacjonalizacje,
interwencjonizm na rynkach papieréw wartosciowych i rozliczen
handlowych, a takze polityke naktadania ograniczen na
inwestycje zagraniczne i kontrole dewizowa. Zjawiska te moga
sie powtorzy¢ w przysztosci. Obok podatku od dochodu

z inwestycji, na niektérych rynkach wschodzacych moga byc
wprowadzane dla inwestoréw zagranicznych inne podatki od
zyskéw kapitatowych.

Obowiagzujace na rynkach wschodzacych standardy
rachunkowosci, rewizji i sprawozdawczosci finansowej moga sie
znacznie rézni¢ od obowigzujgcych w krajach rozwinietych.

W poréwnaniu z rynkami dojrzatymi, niektére rynki wschodzace
moze cechowac niski poziom regulacji i egzekwowania ich
przestrzegania, czy tez nadzoru nad dziataniami inwestoréw
(takimi jak na przyktad wykorzystywanie istotnych informacji,
ktére nie sg dostepne publicznie, przez niektdre kategorie
inwestorow).

Rynki papieréw wartosciowych krajéw rozwijajacych sie nie sa tak
duze jak rynki dojrzalsze i charakteryzuja sie nizsza wielkoscig

obrotu, co wiaze sie z brakiem ptynnosci i wysoka zmiennoscig
kurséw. Wystepowaé moze wysoka koncentracja kapitalizacji
rynkowej i wolumenu transakcji w ramach waskiej grupy
emitentéw reprezentujacych waski zakres branz, jak rowniez
wysoka koncentracja inwestoréw i posrednikéw finansowych.
Czynniki te mogq mieé negatywny wptyw na czas i ceng nabycia
lub zbycia papieréw wartosciowych przez dany Fundusz.

Praktyka rozliczen transakcji dotyczacych papierow
wartosciowych na rynkach wschodzacych niesie z sobg wieksze
ryzyko niz w krajach rozwinietych, czesciowo z tego powodu, ze
Spotka jest zmuszona korzystac¢ z ustug firm maklerskich

i innych kontrahentéw o mniejszym kapitale, a w niektérych
krajach instytucje powiernicze i rejestry aktywow moga by¢
zawodne. Opdznienia w rozliczeniach moga skutkowac
niewykorzystaniem pojawiajacych sie mozliwosci
inwestycyjnych, jezeli dany Fundusz nie bedzie w stanie naby¢
lub zby¢ papieréw wartosciowych. Powiernik jest
odpowiedzialny za wtasciwy wybor bankéw korespondentow

i prowadzenie nadzoru nad nimi na wszystkich wtasciwych
rynkach zgodnie z prawem luksemburskim i rozporzadzeniami
wydanymi na jego mocy.

Na niektorych rynkach wschodzacych podmioty prowadzace
rejestry aktywoéw nie zawsze objete sg skutecznym nadzorem
rzadowym i nie zawsze sg instytucjami niezaleznymi od
emitentédw. Istnieje mozliwoé¢ oszustw, zaniedban, wywierania
niewtasciwego wptywu przez emitentéw lub odmowy uznania
prawa wtasnosci, co w potgczeniu z innymi czynnikami ryzyka
moze prowadzi¢ do catkowitej utraty aktywow zapisanych w tych
rejestrach. Inwestorzy musza wiec mie¢ Swiadomos¢, ze
Fundusze moga ponies¢ straty w zwigzku z powyzszymi
problemami z zapisem aktywow w rejestrach, a w zwigzku

z istnieniem przestarzatych systemow prawnych moga nie by¢
w stanie skutecznie dochodzi¢ roszczen odszkodowawczych.

Chociaz czynniki opisane powyzej moga ogélnie powodowad
wyzszy poziom ryzyka w odniesieniu do poszczegélnych
niewielkich rynkéw lub rynkow wschodzacych, ryzyko ulega
ograniczeniu, jezeli wystepuje niska korelacja pomiedzy
funkcjonowaniem tych rynkéw. Ryzyko to ogranicza réwniez
dywersyfikacja inwestycji w ramach odno$nych Funduszy.

Inwestycje w Rosji niosg obecnie ze sobg zwigkszone ryzyko
zwigzane z ochrong wtasnosci i powiernictwem papieréw
wartosciowych. W Rosji wtasno$¢ papierow wartosciowych
poswiadcza wpis w ksiegach spotki lub odpowiednim dla niegj
rejestrze [podmiot prowadzacy rejestr nie jest ani agentem
Powiernika ani nie ponosi wobec niego odpowiedzialnoéci).
Nie istnieja zadne Swiadectwa wtasnosci udziatow w rosyjskich
spotkach, ktore znajdowatyby sie w posiadaniu Powiernika,
banku korespondenta czy tez w jakimkolwiek efektywnie
funkcjonujacym centralnym systemie depozytowym. System
taki, przy braku regulacji i egzekwowania przestrzegania
przepisow ze strony panstwa, moze prowadzi¢ do utraty przez
Spotke wpisu w rejestrze i wtasnosci papierow wartosciowych
rosyjskich spotek w drodze oszustwa, zaniedbania lub nawet
przez zwykta pomytke.

Kazdy Fundusz inwestujacy bezposrednio w akcje lokalnych
spotek rosyjskich ogranicza swoja ekspozycje na ten rodzaj
inwestycji do 10% Wartosci Aktywéw Netto. Ograniczenie to
nie obejmuje inwestycji w papiery wartosciowe notowane na



rosyjskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych lub Moskiewskiej
Miedzybankowej Gietdzie Walutowej, ktére sg uznawane za
rynki regulowane.

Zadtuzenie krajowe

Niektére panstwa rozwijajace sa istotnie zadtuzone wobec
bankdéw komercyjnych oraz rzadéw innych panstw. Inwestycje
w zobowigzania dtuzne (.Zadtuzenie Krajowe") emitowane lub
gwarantowane przez rzady krajéw rozwijajacych sie lub ich
agencje lub organy (.podmioty rzadowe”) wiaza sie z duzym
ryzykiem. Podmiot rzadowy, ktéry odpowiada za sptate
Zadtuzenia Krajowego moze nie by¢ w stanie lub nie chcieé
sptaci¢ kwoty gtownej i/lub odsetek w terminie ich
wymagalnosci zgodnie warunkami takiego zadtuzenia. Na
gotowosc lub zdolno$¢ podmiotu rzadowego do sptaty naleznej
kwoty gtownej wraz z odsetkami w odpowiednim terminie moze
wptywac¢ m.in. wielkos¢ generowanych przez taki podmiot
przeptywow pienieznych, wielko$¢ posiadanych rezerw
zagranicznych, dostepnos¢ wystarczajacych zasobow
walutowych w dniu sptaty, wzgledna wielko$¢ obcigzenia
zwigzanego z obstuga zadtuzenia w stosunku do gospodarki jako
catosci, polityka podmiotu rzadowego wobec Miedzynarodowego
Funduszu Walutowego oraz polityczne ograniczenia, ktérym
moze podlegac taki podmiot rzadowy. Podmioty rzadowe moga
rowniez by¢ uzaleznione od wyptat oczekiwanych ze strony
rzadoéw innych krajéw, miedzynarodowych agencji oraz innych
podmiotéw w celu redukcji kwoty gtéwnej oraz zalegtosci
odsetkowych z tytutu posiadanego zadtuzenia. Zobowigzanie
takich rzaddéw, agencji lub innych podmiotéw do dokonania
takich wyptat moze by¢ uzaleznione od wdrozenia przez podmiot
rzadowy reform gospodarczych i/lub osigganych wynikow
gospodarczych oraz terminowej obstugi zobowigzan przez
danego dtuznika. Brak wdrozenia takich reform, nieosiagniecie
odpowiednich wynikéw gospodarczych lub brak sptaty kwoty
gtéwnej lub odsetek w wymaganym terminie moze prowadzic¢
do wycofania zobowigzania takich 0sob trzecich do udzielenia
kredytowania podmiotowi rzgdowemu, co moze jeszcze bardziej
zmniejszy¢ zdolnos¢ lub gotowos¢ takiego dtuznika do
terminowe] obstugi jego zadtuzenia. W konsekwencji, podmioty
rzadowe moga nie wywigzac sie z zobowigzania do sptaty
zaciagnigtego Zadtuzenia Krajowego. Posiadacze Zadtuzenia
Krajowego, w tym Fundusz, moga by¢ zobowigzani do
uczestniczenia w zmianie harmonogramu sptaty takiego
zadtuzenia oraz udzielenia dalszego kredytowania podmiotom
rzadowym. Nie istnieje zadna forma postgepowania
upadtosciowego, w trybie ktérego moze nastapic czeSciowa lub
catkowita windykacja Zadtuzenia Krajowego, ze sptaty ktorego
nie wywigzat sie podmiot rzadowy.

Ograniczenia dotyczace inwestycji podmiotéw zagranicznych
W niektérych krajach obowiazuje zakaz inwestowania przez
zagraniczne podmioty, takie jak Fundusz, lub naktadane sg na
takie inwestycje istotne ograniczenia. Na przyktad, niektoére
kraje wymagaja, aby zagraniczne podmioty przed dokonaniem
inwestycji uzyskaty odpowiednig zgode ze strony rzadu lub
ograniczajg inwestycje zagranicznych podmiotéw w danej
spotce do okreslonego poziomu, badz tez ograniczajg
inwestycje zagranicznych podmiotéw w spétce jedynie do
okreslonych klas papieréw wartosciowych, ktérych warunki
moga by¢ mniej korzystne niz warunki papieréw wartosciowych
dostepnych dla podmiotow krajowych. Niektore kraje moga
ogranicza¢ mozliwosci inwestowania w papiery wartoéciowe
pewnych emitentow lub papiery wartoSciowe emitowane przez
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podmioty z pewnych branz, jezeli tacy emitenci lub branze sa
uwazani za wazne dla interesu narodowego. Sposob, w ktéry
zagraniczni inwestorzy moga inwestowa¢ w spotki w pewnych
krajach, a takze ograniczenia dotyczace takich inwestycji moga
mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Funduszu. Na przyktad
Fundusz moze w niektérych z takich krajéw by¢ poczatkowo
zobowigzany do inwestowania za posrednictwem lokalnego
domu maklerskiego lub innego posrednika, a nastepnie do
ponownej rejestracji transakcji nabycia akcji w swoim imieniu.
Ponowna rejestracja moze w pewnych wypadkach nie by¢
mozliwa w odpowiednim terminie, co moze doprowadzi¢ do
opdznienia, w trakcie ktérego Fundusz moze nie mie¢
mozliwosci wykonywania niektorych praw przystugujacych mu
jako inwestorowi, w tym prawa do dywidendy lub informacji o
niektorych dziataniach wtadz spotki. Moga mie¢ miejsce takze
sytuacje, w ktorych Fundusz ztozy zlecenie kupna, lecz zostanie
nastepnie poinformowany, w chwili powtérnej rejestracji, ze
dozwolony limit alokacji dla zagranicznych inwestoréw zostat
juz osiagniety, co uniemozliwi Funduszowi dokonanie
planowanej inwestycji w danym czasie. W niektérych krajach
moga obowigzywacd istotne ograniczenia mozliwosci transferu
za granice dochodow Funduszu, kapitatow lub przychodow ze
sprzedazy papieréw wartosciowych przez zagranicznych
inwestorow. Niekorzystny wptyw na Fundusz mogg miec
opdznienia w udzieleniu lub odmowa udzielenia wymaganych
rzadowych zgod na transfer kapitatu za granice, jak réwniez
przypadki zastosowania w stosunku do Funduszu ograniczen
inwestycyjnych. Szereg krajow udzielito zgody na utworzenie
zamknietych spétek inwestycyjnych, w celu umozliwienia
posrednich inwestycji zagranicznych na swoich rynkach
kapitatowych. Tytuty uczestnictwa niektérych zamknietych
spotek inwestycyjnych moga w pewnych okresach by¢
nabywane jedynie po cenach rynkowych obejmujacych premig
wzgledem ich wartosci aktywdw netto. Jezeli Fundusz nabywa
tytuty uczestnictwa w zamknietych spétkach inwestycyjnych,
ich posiadacze ponoszg zaréwno przypadajaca na nich
proporcjonalng czes¢ kosztéw Funduszu (w tym prowizji za
zarzadzanie), jak réwniez - posrednio - cze$¢ kosztow
zwigzanych z dziatalnoscig takich spotek. Fundusz moze
rowniez starac sie na wtasny koszt utworzy¢ wtasne podmioty
inwestycyjne zgodnie z prawem danego kraju.

Zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie

Dtuzne papiery wartosciowe podlegajq ocenie pod wzgledem
rzeczywistej, jak i postrzeganej zdolnosci kredytowej. Obnizenie
ratingu przyznanego danemu papierowi wartosciowemu, jak
rowniez publikacje niekorzystnych informacji o danych
papierach wartosciowych oraz opinia inwestoréw o takich
papierach — ktére moga nie byc¢ oparte na analizie
fundamentalnej - moga przyczyni¢ sie do obnizenia wartosci
oraz ptynnosci papieru warto$ciowego, zwtaszcza na rynku

o matym wolumenie obrotéw.

Wptyw na Fundusz moga mie¢ zmiany poziomu stép
procentowych oraz kwestie zwigzane z oceng kredytowa.
Zmiany rynkowych stop procentowych maja ogélny wptyw na
wartos¢ aktywow netto Funduszu, gdyz ceny papierdw o statej
stopie na 0got rosna wraz ze spadkiem stop procentowych oraz
spadaja, gdy stopy procentowe rosng. Ceny papieréw
wartoéciowych o krétszych terminach wykupu na ogét
charakteryzuja si¢ mniejszymi wahaniami na skutek zmian
poziomu stép procentowych, niz ma to miejsce w wypadku
papieréw o dtuzszych terminach wykupu.



Spowolnienie gospodarcze moze niekorzystnie wptyna¢ na
sytuacje finansowa emitenta oraz warto$¢ rynkowa dtuznych
papierow wartosciowych o wysokim dochodzie emitowanych
przez taki podmiot. Niekorzystny wptyw na zdolno$¢ emitenta
do obstugi zobowigzan dtuznych mogg miec okreslone
zdarzenia dotyczace emitenta lub jego niezdolnos¢ do realizacji
prognozowanych wynikéw, badz tez brak dostepu do
dodatkowego finansowania. W wypadku upadtosci emitenta
Fundusz moze ponies¢ straty lub dodatkowe koszty.

Papiery wartosciowe posiadajace rating na poziomie
inwestycyjnym

Jezeli w stosunku do papieréw wartosciowych zastosowany
zostat termin . posiadajace rating na poziomie inwestycyjnym”,
oznacza to papiery dtuzne, ktore w chwili ich nabycia posiadajg
rating na poziomie BBB - (wydany przez agencje Standard and
Poor’s lub odpowiednik takiego ratingu) lub wyzszym, wydany
przez co najmniej jedng uznang agencje ratingowa, lub -

w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami - sg to papiery

o0 poréwnywalnej jakosci.

Papiery wartosciowe nieposiadajace ratingu na poziomie
inwestycyjnym

Jezeli w stosunku do papieréw wartosciowych zastosowany
zostat termin .nieposiadajqce ratingu na poziomie
inwestycyjnym” lub ., wysokodochodowe” (badz ..o wysokim
dochodzie”), oznacza to papiery dtuzne, ktére w chwili nabycia
nie posiadaja ratingu lub posiadaja rating na poziomie BB+
(wydany przez agencje Standard and Poor’s lub odpowiednik
takiego ratingu) lub nizszym, wydany przez co najmniej jedng
uznang agencje ratingowa lub, w opinii Zarzadzajacego
Inwestycjami, sa to papiery o porownywalnej jakosci.

Papiery dtuzne nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym
moga charakteryzowac sie wysokim wspotczynnikiem dzwigni
finansowej i pociggac za soba wieksze ryzyko niewyptacalnosci
dtuznika. Ponadto, ceny papieréw warto$ciowych
nieposiadajacych ratingu na poziomie inwestycyjnym zazwyczaj
podlegaja wigkszym wahaniom niz ceny papierdw o statym
dochodzie o wyzszym ratingu, w zwigzku z tym niekorzystne
zdarzenia gospodarcze moga mie¢ wiekszy wptyw na ceny
dtuznych papieréw wartoéciowych nieposiadajacych ratingu na
poziomie inwestycyjnym niz na ceny papierdéw o statym dochodzie
posiadajacych wyzszy rating.

Kapitatowe papiery wartosciowe

Jezeli w stosunku do papieréw wartosciowych uzyty zostat
termin ,kapitatowe”, oznacza to podporzadkowane zbywalne
papiery wartosciowe o statym dochodzie w rozumieniu pkt 2.1
Zatacznika A .Uprawnienia i ograniczenia w zakresie
dokonywania inwestycji i zaciggania zadtuzenia”, ktdére spetniajg
kryteria uznania przez organy nadzoru za sktadnik kapitatu
regulacyjnego lub sg uznawane przez agencje ratingowe za
posiadajace cechy zaréwno papierow dtuznych, jak

i udziatowych. Termin ten obejmuje m.in. papiery wartoéciowe
emitowane przez instytucje finansowe.

Zagrozone papiery wartosciowe

Inwestycja w papiery wartosciowe emitowane przez spotke,
ktora nie wywigzata sie ze swoich zobowigzan ptatniczych lub
istnieje wysokie ryzyko takiego niewywiazania sie (.Zagrozone
Papiery Wartoéciowe”] pociaga za soba znaczne ryzyko. Takie
inwestycje sg dokonywane jedynie wowczas, gdy Doradca

Inwestycyjny jest zdania, ze istnieje znaczne
prawdopodobienstwo, iz emitent papieréw wartosciowych ztozy
oferte ich zamiany lub przeprowadzi program restrukturyzacji;
jednak nie mozna zagwarantowad, ze taka oferta zamiany
zostanie ztozona lub ze program restrukturyzacji zostanie
przyjety, badz ze jakiekolwiek papiery wartosciowe lub inne
aktywa otrzymane w zwigzku z taka ofertg zamiany lub
planowanym programem restrukturyzacji nie bedg miaty
mniejszej wartosci lub mniejszego potencjatu dochodowego niz
przewidywany w chwili dokonywania inwestycji. Ponadto, moze
mina¢ znaczny okres czasu pomiedzy inwestycjg w Zagrozone
Papiery Wartosciowe a ztozeniem takiej oferty zamiany lub
zakonczeniem planowanej restrukturyzacji. W trakcie tego
okresu istnieje mate prawdopodobienstwo otrzymania
jakichkolwiek odsetek z tytutu Zagrozonych Papierow
Wartosciowych. Istnieje duza niepewnos$¢, co do tego, czy oferta
zamiany lub program restrukturyzacji zostang zrealizowane,

a takze moze istnie¢ koniecznoé¢ ponoszenia pewnych kosztow
w celu ochrony intereséw inwestujacego Funduszu w trakcie
negocjacji dotyczacych potencjalnej zamiany lub programu
restrukturyzacji. Ponadto, z powodu udziatu w negocjacjach
dotyczacych oferty zamiany lub programu restrukturyzacji
emitenta Zagrozonych Papieréw WartoSciowych, inwestujgcy
Fundusz moze zosta¢ pozbawiony mozliwoéci zbycia takich
papierow wartosciowych. Ograniczenia dotyczace
podejmowania decyzji i dziatan inwestycyjnych w zakresie
Zagrozonych Papierow Wartosciowych w zwigzku z kwestiami
podatkowymi mogg réwniez wptywac na wysokos$¢ dochodu
osigganego z Zagrozonych Papierow Wartosciowych.

Niektore Fundusze moga inwestowac w papiery wartosciowe
emitentédw dotknietych réznego rodzaju problemami
finansowymi oraz problemami zwigzanymi z poziomem
osigganego zwrotu z inwestycji i pociagaja za sobg wyrazne
ryzyko. Inwestycje Funduszu w akcje lub zbywalne papiery
wartosciowe o statym dochodzie spétek lub instytucji o stabej
kondycji finansowej mogq dotyczy¢ emitentow o znacznych
potrzebach kapitatowych lub ujemnej wartosci netto, badz tez
emitentéw, ktérzy sa, byli lub bedg przedmiotem postepowania
upadtosciowego lub restrukturyzacyjnego.

Spotki o mniejszej kapitalizacji

Papiery warto$ciowe spétek o mniejszej kapitalizacji moga
okresowo - zwtaszcza na rynkach, na ktorych panuje
dekoniunktura - traci¢ ptynnos¢, wykazywac¢ w krétkim okresie
czasu duze wahania cen oraz znaczng rozpigtos¢ pomiedzy
kursami kupna i sprzedazy. Inwestycja w spotki o mniejszej
kapitalizacji moze pociggac za soba wyzsze ryzyko niz
inwestowanie w wieksze przedsigbiorstwa.

Papiery wartoSciowe mniejszych spétek sg narazone na bardziej
gwattowne lub nieprzewidywalne zmiany na rynku niz ma to
miejsce w wypadku wigkszych i bardziej uznanych spotek lub
$redniej dla danego rynku. Spétki takie moga oferowac
ograniczong gama produktow, moga dziata¢ na ograniczonej
liczbie rynkow lub posiada¢ ograniczone zasoby finansowe.
Moga takze byc¢ uzaleznione od waskiej grupy kadry
kierowniczej. Petny rozwoj takich spotek wymaga czasu.
Ponadto, obrot akcjami wielu mniejszych spotek prowadzony
jest z mniejsza czestotliwoscig, mniej takich akcji zmienia
wtasciciela i mogq podlegac one bardziej gwattownym lub
nieprzewidywalnym wahaniom cen niz ma to miejsce

w wypadku akcji wigkszych spotek. Papiery wartoSciowe matych
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spotek moga by¢ réwniez bardziej niz walory duzych podmiotéw
podatne na zmiany zachodzace na rynku. Powyzsze czynniki
moga powodowac, ze wahania Wartosci Aktywow Netto

w wypadku Tytutéw Uczestnictwa Funduszu moga by¢ wieksze
od érednich wahan na rynku.

Fundusze inwestujgce w okreslone sektory lub technologie
Fundusze takie inwestujg w ograniczona liczbe sektoréw
rynkowych, dlatego tez moga podlega¢ wigkszym wahaniom niz
inne Fundusze o bardziej zdywersyfikowanej strukturze oraz
moga by¢ narazone na nagte zmiany koniunkturalne dotyczace
poziomu aktywnosci inwestorow. W szczegélnosci, niektére
Fundusze mogq by¢ narazone na wahania kursu akcji spotek
technologicznych. Z inwestycjami w papiery wartoSciowe spotek
z sektora technologicznego wiaze sie pewne ryzyko, ktore moze
nie wystepowac w tym samym stopniu w wypadku inwestycji

w inne rodzaje akcji. Inwestycje takie ponadto charakteryzujg
sie wzglednie wiekszym zakresem wahan. Inwestycje zwigzane
z sektorem technologicznym moga dotyczy¢é mniejszych i mniej
doswiadczonych spétek. Spotki takie moga oferowac
ograniczong game produktow, moga dziata¢ na ograniczonej
liczbie rynkow lub posiada¢ ograniczone zasoby finansowe.
Moga takze by¢ uzaleznione od waskiej grupy kadry
kierowniczej. Spotki, w ktére moga inwestowaé omawiane
Fundusze sq takze silnie uzaleznione od globalnego postepu

w dziedzinie nauki i technologii, a produkty takich spétek moga
szybko stac sie przestarzate.

Ostatnio notowane wzrosty kurséw akcji wielu spétek
dziatajacych w sektorze energii ze zrodet alternatywnych oraz
sektorze technologii energetycznych znacznie przewyzszaty
wzrost wartosci rynku akcji jako catosci. W zwigzku

z powyzszym, oparte na pewnych kryteriach wyceny akcji wielu
spotek dziatajacych w sektorze energii ze Zzrédet alternatywnych
oraz sektorze technologii energetycznych uwzgledniajg obecnie
znaczng premie w stosunku do $redniej dla rynkéw akcji jako
catosci. Nie mozna zagwarantowad, ze obecna wycena spotek

z sektora energii ze zrédet alternatywnych oraz sektora

technologii energetycznych utrzyma sie w przysztosci.

Konkurencja pomiedzy spétkami z sektora technologicznego
jest bardzo intensywna, a marze uzyskiwane przez takie spotki
moga by¢ niewielkie lub zerowe. W rzeczywistoéci wiele spotek
technologicznych przynosi znaczne straty i nie ma perspektywy
osiggniecia zwrotu z inwestycji w najblizszej przysztosci.

W zwigzku z powyzszym, inwestycje Funduszy w takie sp6tki moga
by¢ traktowane jako dziatania o charakterze spekulacyjnym.

W odniesieniu do Funduszy inwestujacych w papiery wartosciowe
emitowane na bazie aktywdw (asset-based securities), ogdlnie
oczekuje sie, ze ceny rynkowe takich papieréw wartosciowych
oraz zwigzanych z nimi aktywow w postaci zasobéw naturalnych
beda ksztattowac sie podobnie, jednak nie mozna oczekiwac ich
zupetnej korelacji. Papiery wartosciowe emitowane na bazie
aktywow moga nie by¢ chronione zabezpieczeniem ustanowionym
na zasobach naturalnych stanowigcych aktywa bazowe lub
zabezpieczeniem w postaci roszczenia do tych zasobow.
Nabywane przez Fundusz papiery wartoSciowe emitowane na
bazie aktywdéw moga by¢ oprocentowane lub dawac prawo do
preferencyjnej dywidendy ponizej stawek rynkowych lub - w
pewnych wypadkach - moga nie by¢ oprocentowane lub nie
dawac zadnego prawa do preferencyjnej dywidendy.
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Z tytutu niektorych papierdw wartoéciowych emitowanych na
bazie aktywoéw moze w terminie wymagalnoéci nastapi¢ wyptata
w gotdwce odpowiadajaca kwocie gtownej lub — wedtug uznania
ich posiadacza - przekazanie okreslonej ilosci aktywdw bazowych.
W takim wypadku Fundusz bedzie dazyt do zbycia takich papieréw
wartosciowych na rynku wtérnym przed terminem ich
wymagalnosci, jezeli wartos¢ okreslonej ilosci aktywdw bedzie
wyzsza niz kwota gtéwna, i w ten sposob zrealizuje zysk
wynikajacy ze zwiekszenia wartoéci aktywdw bazowych.

Fundusz inwestujacy w spdétki z sektora ustug finansowych jest
bardziej narazony na wahania cen akcji takich spétek oraz na
inne czynniki, ktére dotycza w szczegélnosci branzy ustug
finansowych, niz fundusze powiernicze o bardziej
zdywersyfikowanej strukturze. Kursy akcji spotek z sektora
ustug finansowych wykazywaty w przesztoéci wieksza korelacje
ze zmianami stoép procentowych niz ceny akcji innych spotek.
Ogélnie mozna stwierdzié, ze wraz ze wzrostem stép
procentowych spadaja ceny akcji takich spotek. Zaleznosc ta
moze jednak nie mie¢ zastosowania w przysztosci.

Transakcje z opdzniong datg rozliczenia

Fundusze, ktore inwestujg w zbywalne papiery wartosciowe

o statym dochodzie, moga kupowac papiery warto$ciowe typu

To Be Announced (.TBA"). Dotyczy to transakcji stanowigcych
powszechng praktyke na rynku papieréw wartosciowych
zabezpieczonych hipoteka - papiery wartosciowe kupowane sg

z portfela hipotek (np. od agencji rzadowych Ginnie Mae (GNMA,
Government National Mortgage Association), Fannie Mae [FNMA,
Federal National Mortgage Association) lub Freddie Mac
(FHLMC, Federal Home Loan Mortgage Corporation) za ustalong
przyszta ceng. W chwili zakupu nie jest doktadnie wiadome, jaki
papier wartosciowy jest kupowany - okreslone sa jedynie jego
najwazniejsze cechy. Cena w chwili zakupu jest ustalona, jednak
nie jest znana ostateczna wartos¢ kwoty gtownej. Nabycie TBA
niesie ze soba ryzyko straty, jezeli wartos¢ papieru wartosciowego,
jaki ma zostac kupiony, obnizy sie przed data rozliczenia transakgji.
Dodatkowe ryzyko tego rodzaju kontraktéw wigze sie z mozliwoscig
naruszenia ich warunkow przez kontrahentéw.

Zasadniczo Fundusze zawieraja kontrakty typu TBA

z zamiarem nabycia papieréw wartosciowych, jednak moga
rowniez zby¢ zobowigzanie do kupna przed rozliczeniem
transakcji, jezeli uznaja to za wskazane. Dochdd ze sprzedazy
TBA uzyskuje sie dopiero w momencie rozliczenia kontraktu.
W czasie, kiedy zobowigzanie do sprzedazy TBA pozostaje
wigzace, jako zabezpieczenie transakcji stosuje sig
rownorzedne papiery wartosciowe z mozliwoscig dostawy lub
tez zobowigzanie do nabycia TBA (z datg dostawy do dnia

realizacji zobowigzania do sprzedazy).

Jezeli zobowigzanie do sprzedazy TBA zostanie zamknigte
poprzez zobowigzanie do kupna, Fundusz realizuje zysk lub
strate z tytutu zobowigzania bez wzgledu na jakiekolwiek
niezrealizowane zyski lub straty z tytutu bazowego papieru
wartosciowego. Jezeli Fundusz dostarczy papiery warto$ciowe
zgodnie z zobowigzaniem, wowczas notuje strate lub zysk ze
sprzedazy wedtug ceny jednostkowe] ustalonej w dniu
powstania zobowigzania.

Klasy Tytutow Uczestnictwa Objete Hedgingiem
Stosowane strategie hedgingowe beda sie réznic dla
poszczegdlnych funduszy. Jezeli nie stwierdzono inaczej,



Fundusze beda stosowac strategie hedgingowe majace na celu
obnizenie ryzyka wahan kursow pomiedzy Waluta Bazowg

a walutg Klasy Tytutéw Uczestnictwa Objetej Hedgingiem,
zabezpieczajac Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajaca
na Klase Tytutow Uczestnictwa Objeta Hedgingiem w walucie
Klasy Tytutéw Uczestnictwa Objetej Hedgingiem.

Fundusz Global Allocation Fund stosuje strategie hedgingowa,
ktorej celem jest obnizenie ryzyka wahan kursow walut
pomiedzy walutg Klasy Tytutéw Uczestnictwa Objetej
Hedgingiem a walutg gtownej ekspozycji walutowej Funduszu,
tj. dolarem amerykanskim.

Fundusz lub jego upowazniony agent moga dazy¢ do zapewnienia
zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym, jednak nie mozna
zagwarantowac powodzenia takich dziatan, a dziatania te moga
prowadzi¢ do niedopasowania pomiedzy pozycja walutowa
Funduszu i Klas Tytutéw Uczestnictwa Objetych Hedgingiem.
Celem strategii hedgingowych jest ograniczenie gtéwnych
czynnikéw ryzyka walutowego z uwzglednieniem uwarunkowan

o charakterze praktycznym, takich jak koszty transakc]i.

Transakcje hedgingowe moga by¢ zawierane zaréwno gdy kurs
Waluty Bazowej wzgledem odpowiedniej waluty Klasy Tytutow
Uczestnictwa Objetej Hedgingiem rosnie, jak i gdy kurs ten
spada. Dlatego zastosowanie strategii hedgingowej moze
zapewni¢ posiadaczom okreslonej Klasy Tytutéw Uczestnictwa
Objetej Hedgingiem istotng ochrone przed spadkiem kursu
Waluty Bazowej wzgledem waluty Klasy Tytutow Uczestnictwa
Objetej Hedgingiem, lecz takze moze uniemozliwic¢ im
odnoszenie korzysci ze wzrostu kursu Waluty Bazowe;.
Wszelkie zyski/straty lub wydatki z tytutu transakcji
hedgingowych uzyskiwane/ponoszone sq indywidualnie przez
posiadaczy okreslonych Klas Tytutow Uczestnictwa Objetych
Hedgingiem. Biorac pod uwage fakt, ze zobowigzania nie sg
przyporzadkowywane poszczegolnym klasom Tytutow
Uczestnictwa, istnieje pewne, cho¢ niewielkie ryzyko, ze

w okreslonych okolicznosciach transakcje zabezpieczajace
przed ryzykiem walutowym jedng klase Tytutéw Uczestnictwa
moga doprowadzi¢ do powstania zobowigzan wywierajacych
wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto innych klas Tytutow
Uczestnictwa tego samego Funduszu.

Instrumenty pochodne - informacje ogélne

Z zastrzezeniem limitéw i ograniczen inwestycyjnych okreslonych
w Zataczniku A, kazdy Fundusz moze stosowac instrumenty
pochodne, w celu zabezpieczenia przed ryzykiem rynkowym

i walutowym oraz w celu efektywnego zarzadzania portfelem.

Stosowanie instrumentéw pochodnych moze narazi¢ Fundusze
na wyzsze ryzyko. Ceny kontraktéw na instrumenty pochodne
cechuje duza zmienno$¢, a depozyt zabezpieczajacy jest

z reguty niewielki w stosunku do wielkoSci kontraktu, aby
zapewni¢ transakeji odpowiednia .dzwignie” (gearing).
Stosunkowo niewielkie zmiany na rynku moga miec
potencjalnie wigkszy wptyw na instrumenty pochodne niz na
typowe obligacje lub akcje.

Instrumenty pochodne - fundusze obligacyjne, fundusze
mieszane i niektore fundusze akcyjne

Oprocz zawierania transakcji opisanych powyzej, Fundusze
moga stosowac instrumenty pochodne w celu wdrozenia

bardziej ztozonych technik efektywnego zarzadzania portfelem,
takich jak:

e stosowanie kontraktéw swap do korekty ryzyka stop
procentowych;

e stosowanie walutowych instrumentéw pochodnych w celu
sprzedazy lub kupna ryzyka walutowego;

e wystawianie opcji kupna z pokryciem w celu generowania
dodatkowego dochodu;

e stosowanie transakcji zamiany ryzyka kredytowego (credit
default swaps) w celu sprzedazy lub kupna ryzyka
kredytowego; oraz

e stosowanie instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych
przed zmiennoscig cen papieréw wartosciowych w celu
ograniczenia ryzyka takiej zmiennosci.

Transakcje zamiany ryzyka kredytowego niosg z sobg wieksze
ryzyko niz bezposrednie inwestycje w obligacje. Transakcje tego
typu umozliwiajg przeniesienie ryzyka kredytowego. Umozliwia
to efektywne zabezpieczenie obligacji posiadanych przez
Fundusz (zabezpieczenie finansowe (hedging) inwestycji] lub
zabezpieczenia obligacji, ktérych Fundusz fizycznie nie posiada,
w sytuacji, gdy oczekiwane jest pogorszenie sie jakosci kredytu.
Jedna strona - kupujacy zabezpieczenie - realizuje szereg
ptatnosci na rzecz sprzedajacego zabezpieczenie, a ptatnos¢

z tytutu zabezpieczenia staje sig¢ nalezna kupujagcemu w
wypadku wystapienia .zdarzenia kredytowego” (spadek jakoéci
kredytu, zgodnie z definicjg uzgodniong w kontrakcie). Jezeli
zdarzenie kredytowe nie nastapi, kupujacy dokonuje wszystkich
wymaganych ptatnosci [premiums), a kontrakt zamiany wygasa
w przewidzianym terminie, po ktérym nie sg dokonywane zadne
dalsze ptatnosci. Ryzyko kupujacego ograniczone jest zatem do
wysokosci ptatnosci dokonanych na rzecz sprzedajacego.
Rynek transakcji zamiany ryzyka kredytowego moze by¢ czasem
mniej ptynny niz rynki obligacji. Jednoczesnie Fundusz
zawierajacy takie transakcje musi by¢ zawsze w stanie
zrealizowac¢ dyspozycje umorzenia tytutow uczestnictwa.
Transakcje zamiany ryzyka kredytowego wyceniane sg
regularnie z zastosowaniem mozliwych do zweryfikowania,
przejrzystych metod wyceny, sprawdzonych przez biegtego
rewidenta Spotki.

Zmiennos¢ ceny papieru wartoéciowego (lub koszyka papierow
wartoéciowych) jest miarg statystyczng okreslajaca szybkosé

i zakres zmian ceny takiego papieru wartoéciowego (lub
papieréw wartoéciowych) w okreslonym przedziale czasu.
Instrumenty pochodne zabezpieczajace przed zmiennoscig cen
papieréw wartosciowych opierajq sie na bazowym koszyku akcji.
Fundusze moga wykorzystywac takie instrumenty pochodne

w celu zwigkszenia lub zmniejszenia ryzyka zmiennosci,
odzwierciedlajac opinie inwestorow dotyczace ksztattowania sie
zmiennosci, w oparciu o ocene oczekiwanych zmian na bazowych
rynkach papierow warto$ciowych. Przyktadowo, jezeli oczekuje
sie znacznych zmian w otoczeniu rynkowym, prawdopodobne jest
zwigkszenie zmiennosci cen papierdow wartosciowych, poniewaz
ceny sg dostosowywane do nowej sytuacji.



Fundusze mogq dokonywac sprzedazy lub kupna jedynie takich
instrumentow pochodnych zabezpieczajacych przed
zmiennoscig cen papierdw wartosciowych, ktére sg oparte na
indeksie, przy czym:

e sktad indeksu jest w wystarczajacy stopniu zréznicowany;

¢ indeks stanowi odpowiedni wskaznik odniesienia dla rynku,
ktorego dotyczy; oraz

e informacje na temat indeksu sg odpowiednio publikowane.

Cena instrumentow pochodnych zabezpieczajacych przed
zmiennosciag cen papierow wartosciowych moze podlegac
duzym wahaniom oraz moze ulega¢ zmianom odwrotnym do
zmian cen pozostatych aktywéw Funduszu, co moze mieé
istotny wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto przypadajaca na Tytut
Uczestnictwa Funduszu.

Ryzyko nizszego przyrostu kapitatu

Niektore Fundusze moga dokonywac wyptat nie tylko z kapitatu,
lecz réwniez z dochodu, lub stosowac pewne strategie
inwestycyjne w celu osiagniecia dochodu. Takie podejscie moze
zapewni¢ wyzsze wyptaty dochodu, lecz jednoczesnie moze
ograniczy¢ potencjat generowania dtugoterminowego wzrostu
kapitatu przez Fundusz.

Polityka przeciwdziatania generowaniu nadmiernej
ilosci transakcji

Fundusze nie zezwalajg Swiadomie na inwestycje, ktdre zwigzane
sg z praktykami polegajacymi na generowaniu nadmiernej ilosci
transakeji (excessive trading), gdyz takie praktyki moga wptywac
niekorzystnie na interes wszystkich posiadaczy Tytutow
Uczestnictwa. Generowanie nadmiernej ilosci transakgji
wystepuje wowczas, gdy transakcje na papierach wartosciowych
dokonywane przez osoby fizyczne lub grupy osob fizycznych
wydajq sie skoordynowane w czasie lub charakteryzuja sie
nadmierng czestotliwoscig lub nadmiernym wolumenem.

Inwestorzy powinni jednak mie¢ swiadomos¢, ze Fundusze moga
by¢ wykorzystywane przez niektorych inwestorow w celu alokacji
aktywow lub przez podmioty oferujace produkty strukturyzowane,
ktére wymagajg okresowe] realokacji aktywow pomiedzy
Funduszami. Dziatalno$¢ taka zazwyczaj nie bedzie uwazana za
generowanie nadmiernej ilosci transakcji, chyba ze Dyrektorzy
uznaja, iz dziatania takie przeprowadzane sg z nadmierng

czestotliwoscig lub wydaja sie skoordynowane w czasie.

Oprécz ogolnego uprawnienia przystugujacego Dyrektorom,
zgodnie z ktérym majaq oni prawo do odmowy, wedtug wtasnego
uznania, przyjecia zapisu na Tytuty Uczestnictwa lub dyspozycji
konwersji Tytutéw Uczestnictwa, w innych czesciach niniejszego
Prospektu opisane sg uprawnienia, ktére majg chronic¢ interes
posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa przed generowaniem nadmierne;
ilosci transakeji. Do uprawnien takich nalezy prawo do:

e wyceny wedtug wartoéci godziwej - pkt 15 Zatgcznika B
e zmiany cen [price swinging) - pkt 16(c) Zatacznika B

e wydania $wiadczenia niepienieznego z tytutu umorzenia
Tytutow Uczestnictwa - pkt 22-23 Zatacznika B; oraz
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e pobierania optaty za konwersje Tytutéw Uczestnictwa - pkt
18-20 Zatgcznika B.

Ponadto, w wypadkach, gdy istniejg podejrzenia o stosowanie
praktyk polegajacych na generowaniu nadmiernej ilosci
transakcji, Fundusze moga:

e potaczyc¢ Tytuty Uczestnictwa nalezace do jednego podmiotu
lub znajdujace sig¢ pod kontrolag jednego podmiotu w celu
ustalenia, czy mozna uznac, ze osoba fizyczna lub grupa
0s0b fizycznych dopuscita sie generowania nadmiernej ilosci
transakcji; Dyrektorzy zastrzegaja sobie wiec prawo do
odrzucenia dyspozycji zamiany Tytutow Uczestnictwa i/lub
zapisow na Tytuty Uczestnictwa od inwestorow, ktérzy
wedtug nich stosujg praktyki polegajace na generowaniu
nadmiernej iloSci transakciji;

e skorygowac Wartos¢ Aktywow Netto przypadajaca na Tytut
Uczestnictwa, tak aby bardzie] doktadnie odzwierciedlata
godziwg wartos¢ inwestycji Funduszu w chwili wyceny; takie
dziatanie zostanie podjete wytacznie w wypadku, gdy
Dyrektorzy dojda do wniosku, ze zmiany ceny rynkowe]
bazowych papieréw warto$ciowych wskazuja, ze w interesie
wszystkich posiadaczy Tytutow Uczestnictwa bedzie

dokonanie wyceny wedtug wartosci godziwej; oraz

e natozyc optate za umorzenie Tytutéw Uczestnictwa
w wysokosci 2% kwoty ptatnej z tytutu umorzenia, pobierang
od posiadaczy Tytutow Uczestnictwa, w stosunku do ktorych
Dyrektorzy - na podstawie uzasadnionych przestanek
- podejrzewaja, ze dany posiadacz generuje nadmierng ilos¢
transakcji; optata ta bedzie wnoszona na rzecz Funduszy,
a podejrzewani o takie praktyki posiadacze Tytutow
Uczestnictwa beda z wyprzedzeniem informowani
o mozliwosci obcigzenia ich taka optata.

Cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna

Przed podjeciem decyzji o inwestycji w ktorykolwiek z Funduszy
Spotki, inwestorzy powinni bezwzglednie zapoznac sie

z informacjami zamieszczonymi powyzej w czesci ,,Czynniki
ryzyka”. Nie ma gwarancji, ze poszczegolne Fundusze osiagng
swoje cele inwestycyjne.

Kazdy Fundusz zarzadzany jest indywidualnie oraz zgodnie

z okreslonymi w Zatgczniku A ograniczeniami dotyczacymi
inwestowania oraz zaciggania zadtuzenia. O ile zasady polityki
inwestycyjnej poszczegolnych Funduszy nie stanowia inaczej,
nastepujace definicje, zasady inwestycyjne oraz ograniczenia
maja zastosowanie do wszystkich Funduszy Spotki:

e Jezeli zgodnie z polityka inwestycyjng danego Funduszu
70% tacznych aktywdéw netto Funduszu ma by¢ inwestowane
w okreslony typ lub grupe inwestycji, pozostate 30%
tacznych aktywdédw netto moze by¢ inwestowane w
instrumenty finansowe spoétek lub emitentéw o dowolnej
wielkosci i dziatajacych w dowolnym sektorze gospodarki na
Swiecie, chyba ze polityka inwestycyjna tego Funduszu
zawiera inne ograniczenia. Jezeli zgodnie z polityka
inwestycyjng danego Funduszu Obligacyjnego 70% tacznych
aktywéw netto Funduszu ma by¢ lokowane w okreslony

rodzaj inwestycji, wowczas w ramach pozostatych 30%
tacznych aktywédw netto Fundusz moze zainwestowac do



30% w instrumenty rynku pienieznego, do 25% w obligacje
zamienne i obligacje z warrantami oraz do 10% w akcje.

e Jezeli zgodnie z polityka inwestycyjng okreslony odsetek
Srodkéw powinien by¢ inwestowany w okreslony typ lub
grupe inwestycji, taki wymég ma zastosowanie jedynie
w zwyktych warunkach rynkowych i jest uzalezniony od
kwestii dotyczacych zabezpieczenia przed ryzykiem
ptynnosci i/lub ryzykiem rynkowym zwigzanych z wydaniem,
zamiang lub umorzeniem Tytutow Uczestnictwa.

e Fundusze moga utrzymywac jedynie nieznaczne kwoty
w formie $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdow.

e Fundusze moga wykorzystywac instrumenty pochodne
(w tym walutowe instrumenty pochodne] zgodnie
z postanowieniami Zatacznika A.

e Oile nie stwierdzono wyraZznie inaczej, ekspozycja walutowa
Funduszy zazwyczaj nie bedzie zabezpieczana.

e Termin ,Europa” obejmuje wszystkie kraje europejskie,
w tym Wielka Brytanieg, kraje Europy Wschodniej oraz byte
kraje Zwigzku Radzieckiego.

e Termin ,Region Chin” obejmuje Chinska Republike Ludowa,
Hongkong i Tajwan.

e Fundusze inwestujgce na catym Swiecie lub na rynkach
europejskich (w tym fundusz BRIC Fund] moga dokonywac
inwestycji w Rosji, zawsze z zastrzezeniem limitu
w wysokosci 10%, o ktérym mowa w czesci .Rynki
wschodzace” powyzej. Ograniczenie to nie obejmuje
inwestycji w papiery wartosciowe notowane na Rosyjskiej
Gietdzie Papieréw Wartosciowych lub Moskiewskiegj
Miedzybankowej Gietdzie Walutowej, ktére zostaty uznane za

rynki regulowane.

e Na potrzeby opisu celow inwestycyjnych i polityki
inwestycyjnej, termin .zbywalne papiery warto$ciowe”
obejmuje ..instrumenty rynku pienigznego oraz instrumenty
o statym i zmiennym oprocentowaniu”.

e Jezeli Fundusz inwestuje w papiery wartosciowe oferowane
w ramach pierwszych ofert publicznych i papiery dtuzne
nowych emisji, ceny papieréw warto$ciowych oferowanych
w ramach pierwszych ofert publicznych lub nowo
wyemitowanych papieréw dtuznych podlegaja czesto
wigkszym I trudniejszym do przewidzenia zmianom niz ceny
papieréw wartosciowych lub dtuznych znajdujacych sie
w obrocie od dtuzszego czasu.

e Fundusze, w ktérych nazwie badz okresleniu celu
inwestycyjnego lub polityki inwestycyjnej wystepuje
wyrazenie ,Absolute Returns” (zwrot z inwestycji w ujeciu
bezwzglednym), daza do osiagniecia dodatniego zwrotu,
jednak nie oznacza to ani nie implikuje gwarancji
osiggnigcia zwrotu z inwestycji w ujeciu bezwzglednym,
poniewaz moga wystgpic¢ okolicznosci powodujace
generowanie straty (ujemnego zwrotu).

Zatozeniem Asian Dragon Fund jest maksymalizacja tacznego
zwrotu z inwestycji w dolarach amerykanskich. Fundusz
inwestuje nie mniej niz 70% tacznych aktywow netto w papiery
udziatowe spotek, ktore maja siedzibe lub prowadza
przewazajacy czes¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w krajach
zaliczanych do rozwijajgcych sie rynkéw azjatyckich. Fundusz
nie bedzie inwestowat w Japonii.

Zatozeniem Asian Tiger Bond Fund jest maksymalizacja
tacznego zwrotu z inwestycji w dolarach amerykanskich.
Fundusz inwestuje nie mniej niz 90% tacznych aktywow netto
w zbywalne papiery wartoéciowe o statym dochodzie oraz nie
mniej niz 70% tacznych aktywdéw netto w zbywalne papiery
wartoéciowe o statym dochodzie emitowane przez spotki
majace siedzibe w wybranych krajach, okreslanych mianem
.azjatyckich tygryséw”, lub spotki, ktore prowadza tam
przewazajacy czes¢ swojej dziatalnosci gospodarczej. Do
krajow tych nalezy: Korea Potudniowa, Chinska Republika
Ludowa, Tajwan, Hongkong, Filipiny, Tajlandia, Malezja,
Singapur, Wietnam, Kambodza, Laos, Myanmar (dawniej Birma)
i Indonezja. Fundusz moze inwestowa¢ w wysokodochodowe
zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie. Moze
rowniez lokowa¢ aktywa w zbywalne papiery wartoSciowe

o statym dochodzie, ktére w chwili nabycia sq przedmiotem
postepowania upadtosciowego, papiery wartosciowe, z tytutu
ktorych ptatnosé nie zostata przez emitenta dokonana zgodnie
z ich warunkami z innej przyczyny lub w odniesieniu do ktérych
istnieje znaczne ryzyko powstania takiej sytuacji. Fundusz
prowadzi elastyczng polityke zarzadzania ryzykiem walutowym.

Zatozeniem Asia-Pacific Real Estate Securities Fund jest
maksymalizacja tacznego zwrotu z inwestycji. Fundusz
inwestuje nie mniej niz 70% tacznych aktywow netto w papiery
udziatowe i dtuzne spotek dziatajacych na rynku nieruchomosci,
ktore maja siedzibe lub prowadzg przewazajacy czesé
dziatalnosci gospodarczej w krajach regionu Azji i Pacyfiku,

w tym w Japonii i Australazji.

Zatozeniem BRIC Fund jest maksymalizacja tacznego zwrotu

z inwestycji w dolarach amerykanskich. Fundusz inwestuje nie
mniej niz 70% tacznych aktywdéw netto w udziatowe papiery
wartosciowe spotek majacych siedzibe lub prowadzacych
przewazajaca czes¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w Brazylii,

Rosji, Indiach lub Regionie Chin.

Fundusz Conservative Allocation Fund (EUR) realizuje polityke
alokacji aktywow, ktorej gtéwnym celem jest zarzadzanie
zmiennoscig wartosci kapitatu; w ramach tej polityki Fundusz
dazy do maksymalizacji tacznego zwrotu z inwestycji w euro.
Fundusz inwestuje na catym swiecie w zbywalne papiery
wartoéciowe o statym dochodzie (w tym wysokodochodowe)

i moze réwniez, w mniejszym stopniu, inwestowa¢ w akcje.
Zrédtem tacznego zwrotu z inwestycji moze by¢ kapitat badz
dochdd. Fundusz moze bez ograniczen lokowac¢ aktywa

w papiery warto$ciowe denominowane w walutach innych niz
waluta bazowa (euro). Fundusz prowadzi elastyczna polityke
zarzadzania ryzykiem walutowym.

Fundusz Conservative Allocation Fund (USD) realizuje polityke
alokacji aktywow, ktorej gtownym celem jest zarzadzanie
zmiennoscig wartosci kapitatu; w ramach tej polityki Fundusz
dazy do maksymalizacji tacznego zwrotu z inwestycji w dolarach
amerykanskich. Fundusz inwestuje na catym Swiecie



w zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie (w tym
wysokodochodowe) i moze réwniez, w mniejszym stopniu,
inwestowa¢ w akcje. Zrodtem tacznego zwrotu z inwestycji
moze by¢ kapitat badZ dochdd. Fundusz moze inwestowac bez
ograniczeh w papiery wartosciowe denominowane w walutach
innych niz waluta bazowa (dolar amerykanski). Fundusz

prowadzi elastyczng polityke zarzadzania ryzykiem walutowym.

Zatozeniem Continental European Flexible Fund jest
maksymalizacja tacznego zwrotu z inwestycji w euro. Fundusz
inwestuje nie mniej niz 70% tacznych aktywow netto w papiery
udziatowe emitowane przez spotki, ktére majg siedzibe lub
prowadzg przewazajaca czesc swojej dziatalnosci gospodarczej
w Europie (z wytaczeniem Wielkiej Brytanii).

Zatozeniem Dynamic Reserve Fund jest osiggnigcie zwrotu

z inwestycji w ujeciu bezwzglednym. Fundusz lokuje nie mnie]
niz 70% tacznych aktywéw netto w denominowanych w dolarach
amerykanskich zbywalnych papierach wartosciowych o statym
dochodzie, emitowanych przez rzady panstw, agendy oraz
spotki na catym Swiecie. Fundusz prowadzi elastyczna polityke
zarzadzania ryzykiem walutowym.

Zatozeniem Emerging Europe Fund jest maksymalizacja
tacznego zwrotu z inwestycji w euro. Fundusz inwestuje nie
mniej niz 70% tacznych aktywéw netto w papiery udziatowe
spotek, ktére maja siedzibe lub prowadza przewazajaca czesc
swojej dziatalnosci gospodarczej w krajach zaliczanych do
rozwijajacych sie rynkéw europejskich. Fundusz moze réwniez
inwestowac w spotki majace siedzibe lub prowadzace
przewazajacy czes¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w krajach
basenu Morza Srédziemnego.

Zatozeniem Emerging Markets Bond Fund jest maksymalizacja
tacznego zwrotu z inwestycji w dolarach amerykanskich. Fundusz
inwestuje nie mniej niz 90% tacznych aktywéw netto w zbywalne
papiery warto$ciowe o statym dochodzie oraz nie mniej niz 70%
tacznych aktywoéw netto w zbywalne papiery wartosciowe

o statym dochodzie emitowane przez rzady panstw, agendy oraz
spotki, ktére maja siedzibe lub prowadza przewazajaca czes¢
swojej dziatalnosci gospodarczej w krajach zaliczanych do
rynkow rozwijajacych sie. Fundusz moze inwestowa¢ w zbywalne
papiery wartosciowe o statym dochodzie posiadajace rating na
poziomie inwestycyjnym lub nizszym. Fundusz moze rowniez
lokowa¢ aktywa w zbywalne papiery wartosciowe o statym
dochodzie, ktére sa przedmiotem postepowania upadtosciowego,
papiery wartosciowe, z tytutu ktérych ptatnos¢ nie zostata przez
emitenta dokonana zgodnie z ich warunkami z innej przyczyny
lub w odniesieniu do ktérych istnieje znaczne ryzyko powstania
takiej sytuacji. Zazwyczaj inwestycje takie sg ograniczone i nie
przekraczajg 20% tacznych aktywdw netto w chwili nabycia.
Fundusz moze inwestowac w zbywalne papiery wartosciowe

o statym dochodzie denominowane w walutach innych niz dolary
amerykanskie. Fundusz prowadzi elastyczna polityke zarzadzania
ryzykiem walutowym.

Zatozeniem Emerging Markets Fund jest maksymalizacja
tacznego zwrotu z inwestycji w dolarach amerykanskich.
Fundusz inwestuje na catym Swiecie nie mniej niz 70% tacznych
aktywow netto w papiery udziatowe spotek, ktdre majq siedzibe
lub prowadza przewazajaca czes¢ swojej dziatalnosci
gospodarczej w krajach zaliczanych do rynkow rozwijajacych
sie. Fundusz moze réwniez inwestowac w papiery udziatowe
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spotek majacych siedzibe lub prowadzacych przewazajaca
cze$¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w krajach zaliczanych

do rynkéw rozwinietych, ktére prowadza istotng czes¢ swojej
dziatalnosci na rynkach rozwijajacych sie.

Zatozeniem Euro Bond Fund jest maksymalizacja tacznego
zwrotu z inwestycji w euro. Fundusz inwestuje co najmniej 80%
tacznej wartosci swoich aktywdéw netto w zbywalne papiery
wartosciowe o statym dochodzie, posiadajgce rating na poziomie
inwestycyjnym. Fundusz lokuje nie mniej niz 70% tacznej
wartosci aktywow netto w zbywalne papiery wartosciowe o
statym dochodzie denominowane w euro. Fundusz prowadzi

elastyczna polityke zarzadzania ryzykiem walutowym.

Zatozeniem Euro Corporate Bond Fund jest maksymalizacja
tacznego zwrotu z inwestycji w euro. Fundusz lokuje co najmniej
70% tacznej wartosci aktywow netto w denominowane w euro
zbywalne papiery wartoéciowe spétek o statym dochodzie,
posiadajace rating na poziomie inwestycyjnym. Fundusz

prowadzi elastyczng polityke zarzadzania ryzykiem walutowym.

Zatozeniem Euro Reserve Fund jest dazenie do wzrostu
wartosci przy zachowaniu bezpieczenstwa kapitatu i wysokiej
ptynnosci w euro. Fundusz lokuje nie mniej niz 90% tacznych
aktywow netto w zbywalnych papierach wartosciowych o statym
dochodzie, posiadajqcych rating na poziomie inwestycyjnym,
denominowanych w euro, oraz w srodkach pienieznych
denominowanych w euro. Fundusz jest zarzadzany tak, by
$redni okres pozostaty do terminu wymagalnosci aktywdw
Funduszu w zadnym momencie nie przekraczat 12 miesiecy.

Zatozeniem Euro Short Duration Bond Fund jest
maksymalizacja tacznego zwrotu z inwestycji. Fundusz
inwestuje nie mniej niz 80% tacznych aktywédw netto w zbywalne
papiery wartosciowe o statym dochodzie, posiadajgce rating na
poziomie inwestycyjnym. Nie mniej niz 70% tacznych aktywow
netto Funduszu inwestuje si¢ w denominowane w euro
zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie z terminem
wykupu ponizej pieciu lat. Sredni termin wykupu nie przekracza
trzech lat. Fundusz prowadzi elastyczng polityke zarzadzania
ryzykiem walutowym.

Zatozeniem Euro-Markets Fund jest maksymalizacja tacznego
zwrotu z inwestycji w euro. Fundusz inwestuje co najmniej 70%
tacznej wartosci posiadanych aktywow netto w papiery
udziatowe spétek majacych siedzibe w krajach cztonkowskich
Unii Europejskiej, ktore przystapity do Unii Gospodarczej i
Walutowe|. Pozostate inwestycje moga obejmowac miedzy
innymi papiery spotek z siedziba w krajach cztonkowskich Unii
Europejskiej, ktére, zdaniem Doradcy Inwestycyjnego,
prawdopodobnie przystapig do Unii Gospodarczej i Walutowej
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, oraz w papiery spotek
prowadzacych przewazajaca czes$¢ swojej dziatalnosci
gospodarczej w krajach, ktére przystapity do Unii Gospodarczej
i Walutowe], lecz nie posiadajacych tam siedziby.

Zatozeniem European Focus Fund jest maksymalizacja
tacznego zwrotu z inwestycji w euro. Fundusz inwestuje nie
mniej niz 70% tacznych aktywéw netto w skoncentrowany
portfel papieréw udziatowych spétek majacych siedzibe lub
prowadzacych przewazajaca czes¢ swojej dziatalnosci
gospodarczej w Europie.



Zatozeniem European Fund jest maksymalizacja tacznego
zwrotu z inwestycji w euro. Fundusz inwestuje nie mniej niz 70%
tacznych aktywédw netto w papiery udziatowe spétek, ktére maja
siedzibe lub prowadza przewazajaca czes¢ swojej dziatalnosci
gospodarczej w Europie.

Zatozeniem European Growth Fund jest maksymalizacja
tacznego zwrotu z inwestycji w euro. Fundusz inwestuje nie
mniej niz 70% tacznych aktywéw netto w papiery udziatowe
spotek, ktére maja siedzibe lub prowadza przewazajaca czesc
swojej dziatalnosci gospodarczej w Europie. Fundusz
koncentruje sie na spotkach, ktore - wedtug Doradcy
Inwestycyjnego - cechuje ponadprzecietny potencjat wzrostu,
wynikajacy np. z trwatego organicznego wzrostu przychodéw
lub wysokiej badZ rosnacej stopy zwrotu z kapitatu.

Zatozeniem European Opportunities Fund jest maksymalizacja
tacznego zwrotu z inwestycji w euro. Fundusz inwestuje nie
mniej niz 70% tacznych aktywéw netto w papiery udziatowe
spotek o mniejszej kapitalizacji, ktére maja siedzibe lub
prowadzg przewazajaca czes¢ swojej dziatalnosci gospodarczej
w Europie. Mianem spotek o mniejszej kapitalizacji okreélane
sg tutaj spotki, ktérych kapitalizacja rynkowa w momencie
dokonania przez Fundusz inwestycji ksztattuje sie podobnie

do kapitalizacji rynkowej spotek wchodzacych w sktad indeksu
Citigroup EMI European Index.

Zatozeniem European Real Estate Securities Fund jest
maksymalizacja tacznego zwrotu z inwestycji. Fundusz
inwestuje nie mniej niz 70% tacznych aktywow netto w papiery
udziatowe i dtuzne spotek dziatajacych na rynku nieruchomosci,
ktore maja siedzibe lub prowadzg przewazajacy czesé
dziatalnosci gospodarczej w Europie.

Zatozeniem European Value Fund jest maksymalizacja
tacznego zwrotu z inwestycji w euro. Fundusz inwestuje nie
mniej niz 70% tacznych aktywéw netto w papiery udziatowe
spotek, ktére maja siedzibe lub prowadza przewazajaca czesc
swojej dziatalnosci gospodarczej w Europie. Fundusz
koncentruje sie na spotkach, ktorych wartosc inwestycyjna
wynika - wedtug Doradcy Inwestycyjnego - z faktu, ze ich
wycena jest zanizona.

Zatozeniem Fixed Income Global Opportunities Fund jest
osiggnigcie zwrotu z inwestycji w ujeciu bezwzglednym.
Fundusz lokuje nie mniej niz 70% tacznych aktywow netto

w denominowanych w réznych walutach zbywalnych papierach
wartosciowych o statym dochodzie , emitowanych przez rzady
panstw, agendy oraz spotki na catym Swiecie. Fundusz moze
lokowac srodki we wszystkich dostepnych rodzajach papierow
wartosciowych, w tym w papierach nieposiadajacych ratingu na
poziomie inwestycyjnym. Fundusz prowadzi elastyczna polityke
zarzadzania ryzykiem walutowym.

Zatozeniem Global Allocation Fund jest maksymalizacja
tacznego zwrotu z inwestycji w dolarach amerykanskich.
Fundusz inwestuje bez ograniczen na catym Swiecie w akcje,
papiery dtuzne i krotkoterminowe papiery wartosciowe,
emitowane przez przedsiebiorstwa i instytucje rzadowe.

W normalnych warunkach rynkowych Fundusz inwestuje nie
mniej niz 70% tacznych aktywdw netto w papiery wartosciowe
emitowane przez przedsiebiorstwa i instytucje rzadowe.
Zasadniczo Fundusz dazy do lokowania aktywow w papiery

wartosciowe emitentow, ktérych wycena — wedtug Doradcy
Inwestycyjnego - jest zanizona. Fundusz moze réwniez
inwestowac w papiery udziatowe matych i rozwijajacych sie
spotek charakteryzujacych sie potencjatem wzrostowym. Czes¢
portfela papierow dtuznych moze tez by¢ lokowana

w wysokodochodowe zbywalne papiery wartosciowe o statym
dochodzie. Fundusz prowadzi elastyczng polityke zarzadzania
ryzykiem walutowym.

Zatozeniem Global Bond Fund (EUR] jest maksymalizacja
tacznego zwrotu z inwestycji w euro. Fundusz inwestuje na
catym Swiecie nie mniej niz 90% tacznych aktywoéw netto

w zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie oraz nie
mniej niz 70% tacznych aktywoéw netto w zbywalne papiery
wartosciowe o statym dochodzie posiadajace rating na poziomie
inwestycyjnym, emitowane lub jednoznacznie gwarantowane
przez rzady pahnstw. Fundusz moze inwestowac bez ograniczen
w zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie
denominowane w walutach innych niz waluta bazowa (euro),
chociaz wiekszos¢ ekspozycji na ryzyko walutowe jest zazwyczaj
zabezpieczana w euro.

Zatozeniem Global Bond Fund (USD] jest maksymalizacja
tacznego zwrotu z inwestycji w dolarach amerykanskich.
Fundusz inwestuje na catym Swiecie nie mniej niz 90% tacznych
aktywow netto w zbywalne papiery warto$ciowe o statym
dochodzie oraz nie mniej niz 70% tacznych aktywow netto

w zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie
posiadajace rating na poziomie inwestycyjnym, emitowane lub
jednoznacznie gwarantowane przez rzady panstw. Fundusz
moze bez ograniczen lokowac aktywa w zbywalne papiery
wartosciowe o statym dochodzie denominowane w walutach
innych niz waluta bazowa (dolar amerykanskil, chociaz
wiekszos¢ ekspozycji na ryzyko walutowe jest zazwyczaj
zabezpieczana w dolarach amerykanskich.

Zatozeniem Global Capital Securities Absolute Return Fund
jest osiggniecie zwrotu z inwestycji w ujeciu bezwzglednym

w euro. Fundusz lokuje nie mniej niz 90% tacznych aktywow
netto w zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie
posiadajace rating na poziomie inwestycyjnym. Nie mniej niz
70% tacznych aktywdéw netto Funduszu jest lokowane w
kapitatowe papiery wartoSciowe emitowane na rynku
globalnym. Sredni termin zapadalnoéci inwestycji Funduszu nie
przekracza zazwyczaj dwoch lat. Fundusz moze bez ograniczen
lokowac swoje aktywa w zbywalne papiery warto$ciowe

o statym dochodzie denominowane w walutach innych niz
waluta bazowa (euro). Fundusz prowadzi elastyczng polityke
zarzadzania ryzykiem walutowym, jednak nie mniej niz 90%
tacznych aktywdw netto jest narazone na ryzyko walutowe
wynikajace z kursu euro.

Zatozeniem Global Dynamic Equity Fund jest maksymalizacja
tacznego zwrotu z inwestycji w dolarach amerykanskich.
Fundusz inwestuje nie mniej niz 70% tacznych aktywow netto

w papiery udziatowe na catym Swiecie, bez okreslonych limitow
dotyczacych konkretnych krajow lub regionéw. Ogélnym
zatozeniem Funduszu jest inwestowanie w papiery wartosciowe,
ktorych cena rynkowa jest - zdaniem Doradcy Inwestycyjnego -
zanizona. Fundusz moze réwniez inwestowa¢ w mate

i rozwijajace sie spotki charakteryzujace sie potencjatem
wzrostowym. Fundusz prowadzi elastyczng polityke zarzadzania
ryzykiem walutowym.



Zatozeniem Global Enhanced Equity Yield Fund jest
generowanie wysokiego dochodu. Fundusz inwestuje nie mniej
niz 70% tacznych aktywéw netto w papiery udziatowe na catym
Swiecie, bez okreslonych limitow dotyczacych konkretnych
krajow lub regionéw. Fundusz wykorzystuje instrumenty
pochodne w sposéb majacy kluczowe znaczenie dla zatozonego
celu inwestycyjnego, w celu osiggania dodatkowych dochodow.

Zatozeniem Global Equity Fund jest maksymalizacja tacznego
zwrotu z inwestycji w dolarach amerykanskich. Fundusz
inwestuje na catym Swiecie nie mniej niz 70% tacznych aktywéw
netto w papiery udziatowe spétek, ktére majg siedzibe lub
prowadzg przewazajaca czesc swojej dziatalnosci gospodarczej
w krajach zaliczanych do rynkéw rozwinigtych.

Zatozeniem Global Focus Fund jest maksymalizacja tacznego
zwrotu z inwestycji w dolarach amerykanskich. Fundusz lokuje
aktywa na catym Swiecie w skoncentrowanym portfelu papierow
udziatowych, przy czym nie mniej niz 70% tacznych aktywow
netto inwestowanych jest w papiery udziatowe spotek, ktére majg
siedzibe lub prowadza przewazajaca czes¢ swojej dziatalnosci
gospodarczej w krajach zaliczanych do rynkéw rozwinietych.

Zatozeniem Global Fundamental Value Fund jest
maksymalizacja tacznego zwrotu z inwestycji w dolarach
amerykanskich. Fundusz inwestuje na catym Swiecie nie mniej
niz 70% tacznych aktywdéw netto w papiery udziatowe spotek,
ktore maja siedzibe lub prowadza przewazajaca czes¢ swojej
dziatalnosci gospodarczej w krajach zaliczanych do rynkow
rozwinietych. Fundusz koncentruje sie na spotkach, ktérych
wartos¢ inwestycyjna wynika — wedtug Doradcy Inwestycyjnego
- z faktu, ze ich wycena jest zanizona.

Zatozeniem Global Growth Fund jest maksymalizacja tacznego
zwrotu z inwestycji w dolarach amerykanskich. Fundusz inwestuje
nie mniej niz 70% tacznych aktywéw netto w papiery udziatowe
spotek, ktore maja siedzibe lub prowadza przewazajaca czesc
swojej dziatalnosci gospodarczej w krajach zaliczanych do rynkéw
rozwinietych. Fundusz koncentruje sie na spétkach, ktore

- wedtug Doradcy Inwestycyjnego - cechuje potencjat wzrostu
wynikajacy np. z trwatego, organicznego wzrostu przychodoéw,

a takze wysokie| lub rosnacej stopy zwrotu z kapitatu.

Zatozeniem Global High Yield Bond Fund [EUR] jest
maksymalizacja tacznego zwrotu z inwestycji w euro, przy czym
zrédtem znacznej czesci tacznego zwrotu z inwestycji moze by¢
dochdd. Fundusz inwestuje na catym Swiecie nie mniej niz 90%
tacznych aktywédw netto w zbywalne papiery wartoSciowe

o statym dochodzie oraz nie mniej niz 70% tacznych aktywéw
netto w wysokodochodowe zbywalne papiery warto$ciowe

o statym dochodzie. Fundusz moze réwniez lokowac¢ aktywa

w zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie, ktére

w chwili nabycia sa przedmiotem postepowania upadtosciowego,
papiery wartosciowe, z tytutu ktorych ptatnosc nie zostata przez
emitenta dokonana zgodnie z ich warunkami z innej przyczyny
lub w odniesieniu do ktorych istnieje znaczne ryzyko powstania
takiej sytuacji. Fundusz moze inwestowac bez ograniczen

w zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie
denominowane w walutach innych niz waluta bazowa (euro,
chociaz catos¢ ekspozycji na ryzyko walutowe jest zazwyczaj
zabezpieczana w euro.
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Zatozeniem Global Opportunities Fund jest maksymalizacja
tacznego zwrotu z inwestycji w dolarach amerykanskich. Fundusz
inwestuje na catym éwiecie nie mniej niz 70% tacznych aktywéw
netto w papiery udziatowe spétek o mniejszej kapitalizacii.
Mianem tym okreslane sg tutaj spotki, ktorych kapitalizacja
rynkowa w momencie dokonania przez Fundusz inwestycji
ksztattuje sie podobnie do kapitalizacji rynkowej spotek
wchodzacych w sktad indeksu Citigroup EMI Global Index.
Rozktad geograficzny portfela Funduszu doktadnie odzwierciedla

rozktad geograficzny charakterystyczny dla tego indeksu.

Zatozeniem Global Real Estate Securities Focus Fund jest
maksymalizacja tacznego zwrotu z inwestycji. Fundusz
inwestuje na catym Swiecie nie mniej niz 70% tacznych aktywéw
netto w skoncentrowany portfel papierow udziatowych

i dtuznych spotek z sektora nieruchomosci.

Zatozeniem Global Real Estate Securities Fund jest
maksymalizacja tacznego zwrotu z inwestycji. Fundusz inwestuje
na catym Swiecie nie mniej niz 70% tacznych aktywéw netto

w papiery udziatowe i dtuzne spétek z sektora nieruchomosci.

Zatozeniem Global SmallCap Fund jest maksymalizacja
tacznego zwrotu z inwestycji w dolarach amerykanskich.
Fundusz inwestuje na catym éwiecie nie mniej niz 70% tacznych
aktywoéw netto w papiery udziatowe spotek o mniejszej
kapitalizacji. Mianem tym okreélane sg tutaj spotki, ktorych
kapitalizacja rynkowa w momencie dokonania przez Fundusz
inwestycji ksztattuje sie podobnie do kapitalizacji rynkowej
spotek wchodzacych w sktad indeksu MSCI World Small Cap
Index. Mimo iz istnieje duze prawdopodobienstwo, ze wigkszo$¢
inwestycji Funduszu dotyczy¢ bedzie spotek z krajow zaliczanych
do rozwinietych rynkéw Ameryki Potnocnej, Europy i Dalekiego
Wschodu, Fundusz moze réwniez inwestowa¢ w podmioty

z rynkdw rozwijajacych sie na catym Swiecie. Fundusz prowadzi
elastyczng polityke zarzadzania ryzykiem walutowym.

Zatozeniem Greater China Fund jest maksymalizacja tacznego
zwrotu z inwestycji w dolarach amerykanskich. Fundusz
inwestuje nie mniej niz 70% tacznych aktywow netto w papiery
udziatowe spotek, ktore maja siedzibe lub prowadza
przewazajacy czes¢ swojej dziatalnosci gospodarczej

w Regionie Chin.

Zatozeniem India Fund jest maksymalizacja tgcznego zwrotu
z inwestycji w dolarach amerykanskich. Fundusz inwestuje nie
mniej niz 70% tacznych aktywéw netto w papiery udziatowe
spotek, ktére maja siedzibe lub prowadza przewazajaca czesc
swojej dziatalnosci gospodarczej w Indiach (w normalnych
warunkach rynkowych Fundusz inwestuje wytgcznie poprzez
Podmiot Zalezny).

Zatozeniem Japan Focus Fund jest maksymalizacja tacznego
zwrotu z inwestycji. Fundusz inwestuje nie mniej niz 70%
tacznych aktywow netto w skoncentrowany portfel papierow
udziatowych spotek, ktére maja siedzibe lub prowadzg
przewazajacy czes¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w Japonii.

Zatozeniem Japan Fund jest maksymalizacja tacznego zwrotu

z inwestycji w jenach. Fundusz inwestuje nie mniej niz 70%
tacznych aktywédw netto w papiery udziatowe spétek, ktére maja
siedzibe lub prowadza przewazajaca czes¢ swojej dziatalnosci
gospodarczej w Japonil.



Zatozeniem Japan Opportunities Fund jest maksymalizacja
tacznego zwrotu z inwestycji w jenach. Fundusz inwestuje nie
mniej niz 70% tacznych aktywow netto w papiery udziatowe
spotek o mniejszej kapitalizacji, ktére majg siedzibe lub
prowadzg przewazajaca czes¢ swojej dziatalnosci gospodarczej
w Japonii. Spotki o mniejszej kapitalizacji to spotki, ktérych
kapitalizacja rynkowa w momencie dokonania przez Fundusz

inwestycji ksztattuje sie podobnie do kapitalizacji rynkowe]
spotek wehodzacych w sktad indeksu Citigroup EMI Japan Index.

Zatozeniem Japan Value Fund jest maksymalizacja tacznego
zwrotu z inwestycji w jenach. Fundusz inwestuje nie mniej niz
70% tacznych aktywdw netto w papiery udziatowe spétek, ktore
maja siedzibe lub prowadzg przewazajaca czes¢ swojej
dziatalnosci gospodarczej w Japonii. Fundusz koncentruje sie
na spotkach, ktérych wartos¢ inwestycyjna wynika - wedtug

Doradcy Inwestycyjnego - z faktu, ze ich wycena jest zanizona.

Zatozeniem Latin American Fund jest maksymalizacja
tacznego zwrotu z inwestycji w dolarach amerykanskich.
Fundusz inwestuje nie mniej niz 70% tacznych aktywow netto
w papiery udziatowe spotek, ktére majg siedzibe lub prowadza
przewazajacy czes¢ swojej dziatalnosci gospodarczej

w Ameryce tacinskiej. Termin Ameryka tacinska obejmuje
Meksyk, Ameryke Srodkowa, Ameryke Potudniowa i wyspy na
Morzu Karaibskim, na ktérych jezykiem urzedowym jest jezyk
hiszpahski, w tym Puerto Rico.

Zatozeniem Local Emerging Markets Short Duration Bond Fund
Jest maksymalizacja tacznego zwrotu z inwestycji. Fundusz
inwestuje nie mniej niz 70% tacznych aktywoéw netto

w denominowane w lokalnej walucie zbywalne papiery
wartosciowe o statym dochodzie z terminem wykupu ponizej
trzech lat, emitowane przez rzady panstw, agendy oraz spotki,
ktore maja siedzibe lub prowadza przewazajaca czes¢ swojej
dziatalnosci gospodarczej na rynkach rozwijajacych sie. Sredni
termin wykupu nie przekracza dwéch lat. Fundusz moze
inwestowac¢ we wszystkie dostepne rodzaje papieréw
wartosciowych, w tym w papiery warto$ciowe nieposiadajace
ratingu na poziomie inwestycyjnym. Fundusz prowadzi
elastyczna polityke zarzadzania ryzykiem walutowym.

Zatozeniem New Energy Fund jest maksymalizacja tacznego
zwrotu z inwestycji w dolarach amerykanskich. Fundusz
inwestuje na catym Swiecie nie mniej niz 70% tacznych aktywéw
netto w papiery udziatowe spétek prowadzacych dziatalnosé
gtéwnie w sektorze energii ze zrédet alternatywnych oraz
sektorze technologii energetycznych. Mozliwa jest koncentracja
na spotkach, ktérych dziatalnos¢ wigze sie z odnawialnymi
zrodtami energii, wytwarzaniem energii elektrycznej na
potrzeby przemystu motoryzacyjnego i wytwarzaniem energii
elektrycznej na potrzeby wtasne, magazynowaniem energii,
oraz technologiami wspomagajacymi wytwarzanie energii.

Zatozeniem North American Real Estate Securities Fund jest
maksymalizacja tacznego zwrotu z inwestycji. Fundusz
inwestuje nie mniej niz 70% tacznych aktywow netto w papiery
udziatowe i dtuzne spotek dziatajacych na rynku nieruchomosci,
ktore maja siedzibe lub prowadza przewazajaca czes¢ swojej
dziatalnosci gospodarczej w Ameryce Potnocne;j.

Zatozeniem Pacific Equity Fund jest maksymalizacja tacznego
zwrotu z inwestycji w dolarach amerykanskich. Fundusz

inwestuje nie mniej niz 70% tacznych aktywow netto w papiery
udziatowe spotek, ktore maja siedzibe lub prowadza
przewazajacy czes¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w krajach
basenu Oceanu Spokojnego i Indyjskiego. Fundusz prowadzi
elastyczna polityke zarzadzania ryzykiem walutowym.

Zatozeniem Sterling Reserve Fund jest dazenie do wzrostu
wartosci przy zachowaniu bezpieczehstwa kapitatu i wysokiej
ptynnosci w funtach szterlingach. Fundusz inwestuje nie mniej niz
90% tacznych aktywow netto w zbywalne papiery wartoSciowe

o statym dochodzie posiadajace rating na poziomie inwestycyjnym,
denominowane w funtach szterlingach, oraz w $rodki pieniezne
denominowane w funtach szterlingach. Fundusz jest zarzadzany
tak, by sredni okres pozostaty do terminu wymagalnosci aktywéw
Funduszu w zadnym momencie nie przekraczat 12 miesiecy.

Fundusz Strategic Allocation Fund (EUR] realizuje polityke
alokacji aktywow, ktorej celem jest maksymalizacja tacznego
zwrotu z inwestycji w euro. Fundusz inwestuje na catym Swiecie
w akcje i w zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie
(w tym wysokodochodowe). Fundusz moze bez ograniczen
lokowa¢ aktywa w papiery wartoSciowe denominowane

w walutach innych niz waluta bazowa (euro). Fundusz prowadzi
elastyczna polityke zarzadzania ryzykiem walutowym.

Fundusz Strategic Allocation Fund (USD] realizuje polityke
alokacji aktywow, ktorej celem jest maksymalizacja tacznego
zwrotu z inwestycji w dolarach amerykanskich. Fundusz
inwestuje na catym Swiecie w akcje i w zbywalne papiery
wartoéciowe o statym dochodzie (w tym wysokodochodowe).
Fundusz moze inwestowac bez ograniczen w papiery
wartoéciowe denominowane w walutach innych niz waluta
bazowa (dolar amerykanski). Fundusz prowadzi elastyczng
polityke zarzadzania ryzykiem walutowym.

Zatozeniem Thailand Fund jest maksymalizacja tacznego zwrotu
z inwestycji w dolarach amerykanskich. Fundusz inwestuje co
najmniej 70% tacznych aktywow netto w papiery udziatowe
spotek, ktore maja siedzibe lub prowadza przewazajaca czesc
swojej dziatalnosci gospodarczej w Tajlandii.

Zatozeniem UK Focus Fund jest maksymalizacja tacznego
zwrotu z inwestycji w funtach szterlingach. Fundusz lokuje
aktywa w skoncentrowanym portfelu papieréw udziatowych,
przy czym nie mniej niz 70% tacznych aktywoéw netto
inwestowanych jest w papiery udziatowe spétek, ktére majq
siedzibe lub prowadza przewazajaca czes¢ swojej dziatalnosci
gospodarczej w Wielkiej Brytanii.

Zatozeniem United Kingdom Fund jest maksymalizacja tacznego
zwrotu z inwestycji w funtach szterlingach. Fundusz inwestuje nie
mniej niz 70% tacznych aktywdw netto w papiery udziatowe
spotek, ktére maja siedzibe lub prowadza przewazajaca czesc
swojej dziatalnosci gospodarczej w Wielkiej Brytanii.

Zatozeniem US Basic Value Fund jest maksymalizacja tacznego
zwrotu z inwestycji w dolarach amerykanskich. Fundusz
inwestuje nie mniej niz 70% tacznych aktywow netto w papiery
udziatowe spotek, ktore maja siedzibe lub prowadza
przewazajacy czes¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w Stanach
Zjednoczonych. Fundusz koncentruje sie na spotkach, ktorych
wartos¢ inwestycyjna wynika — wedtug Doradcy Inwestycyjnego
- z faktu, ze ich wycena jest zanizona.
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Zatozeniem US Dollar Core Bond Fund jest maksymalizacja
tacznego zwrotu z inwestycji w dolarach amerykanskich, przy
czym zroédtem znacznej czesci tacznego zwrotu z inwestycji
moze by¢ dochdd. Fundusz inwestuje nie mniej niz 90%
tacznych aktywdédw netto w zbywalne papiery wartosciowe

o statym dochodzie posiadajace rating na poziomie
inwestycyjnym. Nie mniej niz 70% tacznych aktywow netto
lokowanych jest w zbywalne papiery wartosciowe o statym
dochodzie denominowane w dolarach amerykanskich. Fundusz

prowadzi elastyczng polityke zarzadzania ryzykiem walutowym.

Zatozeniem US Dollar High Yield Bond Fund jest
maksymalizacja tacznego zwrotu z inwestycji w dolarach
amerykanskich. Fundusz inwestuje nie mniej niz 90% tacznych
aktywow netto w zbywalne papiery wartoéciowe o statym
dochodzie. Nie mniej niz 70% tacznych aktywdéw netto Funduszu
inwestuje sie w wysokodochodowe zbywalne papiery
wartosciowe o statym dochodzie denominowane w dolarach
amerykanskich. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w zbywalne
papiery wartosciowe o statym dochodzie, ktére w chwili nabycia
sg przedmiotem postepowania upadtosciowego, papiery
wartoéciowe, z tytutu ktérych ptatnos¢ nie zostata przez
emitenta dokonana zgodnie z ich warunkami z innej przyczyny
lub w odniesieniu do ktorych istnieje znaczne ryzyko powstania
takiej sytuacji. Wiekszos¢ ekspozycji na ryzyko walutowe jest
zazwyczaj zabezpieczana w dolarach amerykanskich.

Zatozeniem US Dollar Low Duration Bond Fund jest
maksymalizacja tacznego zwrotu z inwestycji w dolarach
amerykanskich. Fundusz inwestuje nie mniej niz 90% tacznych
aktywow netto w zbywalne papiery wartoéciowe o statym
dochodzie posiadajgce rating na poziomie inwestycyjnym.

Nie mniej niz 70% tacznych aktywow netto Funduszu inwestuje
sie w zbywalne papiery wartoéciowe o statym dochodzie
denominowane w dolarach amerykanskich z terminem wykupu
ponizej pieciu lat. Sredni termin wykupu zazwyczaj nie
przekracza trzech lat. Fundusz prowadzi elastyczng polityke
zarzadzania ryzykiem walutowym.

Zatozeniem US Dollar Reserve Fund jest dazenie do wzrostu
wartoéci przy zachowaniu bezpieczenstwa kapitatu i wysokiej
ptynnosci w dolarach amerykanskich. Fundusz inwestuje nie
mniej niz 90% tacznych aktywéw netto w zbywalne papiery
wartoéciowe o statym dochodzie, posiadajace rating na
poziomie inwestycyjnym, denominowane w dolarach
amerykanskich, oraz w érodki pieniezne denominowane

w dolarach amerykanskich. Fundusz jest zarzadzany tak,

by Sredni okres pozostaty do terminu wymagalnosci aktywéw
Funduszu w zadnym momencie nie przekraczat 12 miesiecy.

Zatozeniem US Flexible Equity Fund jest maksymalizacja
tacznego zwrotu z inwestycji w dolarach amerykanskich.
Fundusz inwestuje nie mniej niz 70% tacznych aktywow netto
w papiery udziatowe spotek, ktére majg siedzibe lub prowadza
przewazajacy czes¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w Stanach
Zjednoczonych. Fundusz zazwyczaj inwestuje w papiery
wartosciowe, ktore — wedtug Doradcy Inwestycyjnego - cechuje
ponadprzecietny potencjat wzrostu (growth investment) lub
papiery wartosciowe, w wypadku ktorych atrakcyjnosc
inwestycji wynika z ich obecnej nizszej ceny (value investment),
przy czym decyzja o wyborze podejmowana jest stosownie do

przewidywanej sytuacji na rynku.
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Zatozeniem US Focused Value Fund jest maksymalizacja
tacznego zwrotu z inwestycji w dolarach amerykanskich.
Fundusz inwestuje nie mniej niz 70% tacznych aktywow netto

w papiery udziatowe spotek, ktére majg siedzibe lub prowadza
przewazajacy czes¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w Stanach
Zjednoczonych. Fundusz koncentruje sie na spotkach, ktorych
wycena jest zdaniem Doradcy Inwestycyjnego zanizona

w stosunku do jego oceny ich obecnej lub przysztej sytuacji lub
w stosunku do aktualnych wskaznikéw rynkowych.

Zatozeniem US Government Mortgage Fund jest osiagniecie
wysokiego dochodu w dolarach amerykanskich. Fundusz
inwestuje nie mniej niz 90% tacznych aktywédw netto w zbywalne
papiery wartosciowe o statym dochodzie. Nie mniej niz 80%
tacznych aktywow netto jest inwestowanych w zbywalne papiery
wartoéciowe o statym dochodzie emitowane lub gwarantowane
przez Rzad Standéw Zjednoczonych, agencje lub
przedstawicielstwa rzadowe, w tym zabezpieczone hipoteka
papiery wartoéciowe GNMA (Government National Mortgage
Association) i inne papiery warto$ciowe emitowane przez Rzad
Stanow Zjednoczonych reprezentujace udziat wtascicielski

w portfelu hipotek, np. papiery wartoéciowe zabezpieczone
hipoteka emitowane przez agencje Fannie Mae i Freddie Mac.
Wszystkie papiery wartoéciowe, w ktorych Fundusz lokuje
aktywa sg denominowane w dolarach amerykanskich.

Zatozeniem US Growth Fund jest maksymalizacja tacznego
zwrotu z inwestycji w dolarach amerykanskich. Fundusz
inwestuje nie mniej niz 70% tacznych aktywow netto w papiery
udziatowe spotek, ktore maja siedzibe lub prowadza
przewazajacy czes¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w Stanach
Zjednoczonych. Fundusz koncentruje sie na spétkach, ktére
cechuja sie ponadprzecietng dynamika wzrostu zyskéow.

Zatozeniem US Opportunities Fund jest maksymalizacja
tacznego zwrotu z inwestycji w dolarach amerykanskich. Fundusz
inwestuje nie mniej niz 70% tacznych aktywdéw netto w papiery
udziatowe spotek o mniejszej kapitalizacji, ktére majg siedzibe
lub prowadzg przewazajaca czes¢ swojej dziatalnosci
gospodarczej w Stanach Zjednoczonych. Mianem spotek

o mniejszej kapitalizacji okreslane sg tutaj spotki, ktorych
kapitalizacja rynkowa w momencie dokonania przez Fundusz
inwestycji ksztattuje sie podobnie do kapitalizacji rynkowej spotek
wchodzacych w sktad indeksu Russell 2000 Growth Index.

Zatozeniem US SmallCap Value Fund jest maksymalizacja
tacznego zwrotu z inwestycji w dolarach amerykanskich.
Fundusz inwestuje nie mniej niz 70% tacznych aktywow netto
w papiery udziatowe spotek o mniejsze] kapitalizacji, ktére majg
siedzibe lub prowadza przewazajaca czes¢ swojej dziatalnosci
gospodarczej w Stanach Zjednoczonych. Mianem spotek

o mniejszej kapitalizacji okreslane sa tutaj spotki, ktérych
kapitalizacja rynkowa w momencie dokonania przez Fundusz
inwestycji ksztattuje sie podobnie do kapitalizacji rynkowej
spotek wchodzacych w sktad indekséw Russell 2000 lub S&P
SmallCap 600. Fundusz koncentruje sie na spétkach, ktérych
wycena jest — wedtug Doradcy Inwestycyjnego - zanizona.

Zatozeniem World Bond Fund jest maksymalizacja tacznego
zwrotu z inwestycji w dolarach amerykanskich. Fundusz
inwestuje nie mniej niz 90% tacznych aktywoéw netto w
zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie oraz nie
mniej niz 70% tacznych aktywow netto w zbywalne papiery



wartosciowe o statym dochodzie posiadajace rating na
poziomie inwestycyjnym. Fundusz prowadzi elastyczna polityke
zarzadzania ryzykiem walutowym.

Zatozeniem World Energy Fund jest maksymalizacja tacznego
zwrotu z inwestycji w dolarach amerykanskich. Fundusz
inwestuje na catym Swiecie nie mniej niz 70% tacznych aktywéw
netto w papiery udziatowe spotek prowadzacych gtownie
dziatalnos¢ w zakresie prac poszukiwawczych i wydobycia
surowcow energetycznych oraz wytwarzania i dystrybucji
energii. Ponadto, Fundusz moze inwestowa¢ w spotki
prowadzace dziatalnos¢ ukierunkowang na rozwijanie

i wykorzystywanie nowych technologii energetycznych.

Zatozeniem World Financials Fund jest maksymalizacja
tacznego zwrotu z inwestycji w dolarach amerykanskich.
Fundusz inwestuje na catym Swiecie nie mniej niz 70% tacznych
aktywoéw netto w papiery udziatowe spétek prowadzacych
dziatalnos¢ gtéwnie w zakresie swiadczenia ustug finansowych.

Zatozeniem World Gold Fund jest maksymalizacja tacznego
zwrotu z inwestycji w dolarach amerykanskich. Fundusz
inwestuje na catym Swiecie nie mniej niz 70% tacznych aktywéw
netto w papiery udziatowe spétek prowadzacych dziatalnosé
gtéwnie w zakresie wydobycia ztota. Fundusz moze réwniez
inwestowac w papiery udziatowe spétek prowadzacych
dziatalnos¢ gtdwnie w zakresie wydobycia metali szlachetnych,
wydobycia mineratow i metali nieszlachetnych lub wydobycia
mineratéw. Fundusz nie posiada ztota ani metali.

Zatozeniem World Healthscience Fund jest maksymalizacja
tacznego zwrotu z inwestycji w dolarach amerykanskich.
Fundusz inwestuje na catym Swiecie nie mniej niz 70% tacznych
aktywoéw netto w papiery udziatowe spétek prowadzacych
dziatalnos¢ gtédwnie w zakresie opieki zdrowotnej, w sektorze
farmaceutycznym oraz technologii i aparatury medycznej, jak
rowniez w zakresie rozwoju biotechnologii.

Zatozeniem World Income Fund jest maksymalizowanie tacznego
zwrotu z inwestycji w dolarach amerykanskich, przy czym Zrodtem
znacznej czesci tacznego zwrotu z inwestycji moze by¢ dochod.
Fundusz lokuje na rynkach catego $wiata co najmniej 90% taczne;
wartosci aktywow netto w zbywalne papiery wartosciowe o statym
dochodzie denominowane w réznych walutach. W normalnych
warunkach rynkowych Fundusz inwestuje w papiery wartosciowe
denominowane w co najmniej trzech réznych walutach, przy czym
nie zostata okreslona wymagana wielkos¢ ekspozycji Funduszu na
jakakolwiek walute. Srednia dtugos¢ termindw zapadalnoéci
aktywow Funduszu nie przekracza 15 lat. Fundusz moze tez
inwestowac w papiery wartosciowe o statym dochodzie
posiadajace rating ponizej poziomu inwestycyjnego oraz w papiery
wartosciowe emitowane na rynkach wschodzacych. Fundusz
prowadzi elastyczng polityke zarzadzania ryzykiem walutowym.

Zatozeniem World Mining Fund jest maksymalizacja tacznego
zwrotu z inwestycji w dolarach amerykanskich. Fundusz
inwestuje na catym Swiecie nie mniej niz 70% tacznych aktywéw
netto w papiery udziatowe spétek z sektora gérniczego

i wydobycia rud metali, prowadzacych dziatalnos¢ gtéwnie

w zakresie wydobycia metali nieszlachetnych i mineratow
przemystowych, takich jak rudy zelaza oraz wegiel. Fundusz
moze rowniez posiadac papiery udziatowe spotek prowadzacych
dziatalnos¢ gtownie w zakresie wydobycia ztota, wydobycia

innych metali szlachetnych lub wydobycia mineratéw. Fundusz
nie posiada ztota ani metalli.

Zatozeniem World Technology Fund jest maksymalizacja
tacznego zwrotu z inwestycji w dolarach amerykanskich.
Fundusz inwestuje na catym swiecie nie mniej niz 70% tacznych
aktywoéw netto w papiery udziatowe spoétek prowadzacych
dziatalnos¢ gtéwnie w sektorze technologicznym.

Nowe Fundusze lub klasy Tytutéw Uczestnictwa

Dyrektorzy moga utworzy¢ nowe Fundusze lub wyemitowac
kolejne klasy Tytutéw Uczestnictwa. Niniejszy Prospekt zostanie
uzupetniony o informacje dotyczace wszelkich nowo
utworzonych Funduszy lub klas.

Klasy i rodzaje Tytutow Uczestnictwa

Tytuty Uczestnictwa Funduszy dzielg sie na Tytuty Uczestnictwa
klasy A, B, C, D, E, J, Q oraz X, z ktorych kazda charakteryzuje
inna struktura optat i prowizji. Tytuty Uczestnictwa dzielg sig
dalej na Dywidendowe Tytuty Uczestnictwa i Niedywidendowe
Tytuty Uczestnictwa. Z tytutu Niedywidendowych Tytutéw
Uczestnictwa nie jest wyptacana dywidenda, natomiast z tytutu
Dywidendowych Tytutéw Uczestnictwa dywidenda jest
wyptacana. Wiecej informacji na ten temat mozna znalez¢

w czesci .Dywidenda” na str. 28.

Tytuty Uczestnictwa Klasy A

Tytuty Uczestnictwa Klasy A dostepne s dla wszystkich
inwestoréw jako Dywidendowe oraz Niedywidendowe Tytuty
Uczestnictwa i sa emitowane w formie imiennej (.Imienne
Tytuty Uczestnictwa”) oraz w formie odcinkéw zbiorowych
(.Odcinki Zbiorowe"). Wszystkie Tytuty Uczestnictwa Klasy A
zostang wyemitowane w formie Imiennych Tytutéw
Uczestnictwa, chyba ze zostanie zgtoszona prosba o ich emisje
w innej formie.

Tytuty Uczestnictwa Klasy B

Tytuty Uczestnictwa Klasy B dostepne sa jako Dywidendowe
oraz Niedywidendowe Tytuty Uczestnictwa dla klientow Merrill
Lynch (ktéry zapewnia inwestorom mozliwos$¢ skorzystania

z .nominalnego” wtasciciela (nomineel) oraz - wedtug uznania
Zarzadzajacego Inwestycjami - dla innych inwestoréw. Tytuty
Uczestnictwa Klasy B dostepne sg wytacznie w formie
Imiennych Tytutow Uczestnictwa.

Tytuty Uczestnictwa Klasy C

Tytuty Uczestnictwa Klasy C dostepne sg jako Dywidendowe
oraz Niedywidendowe Tytuty Uczestnictwa dla klientow Merrill
Lynch (ktéry zapewnia inwestorom mozliwos¢ skorzystania

z .nominalnego” wtasciciela (nomineel) oraz - wedtug uznania
Zarzadzajacego Inwestycjami - dla innych inwestordw. Tytuty
Uczestnictwa Klasy C dostepne sa wytacznie w formie
Imiennych Tytutow Uczestnictwa.

Tytuty Uczestnictwa Klasy D

Tytuty Uczestnictwa Klasy D dostepne sa jako Dywidendowe
oraz Niedywidendowe Tytuty Uczestnictwa i sg emitowane jako
Imienne Tytuty Uczestnictwa oraz Odcinki Zbiorowe. Wszystkie
Tytuty Uczestnictwa Klasy D zostang wyemitowane w formie
Imiennych Tytutéw Uczestnictwa, chyba ze zgtoszona zostanie
prosba o ich emisje w innej formie. Mozliwo$¢ nabycia Tytutéw
Uczestnictwa Klasy D jest uzalezniona wytacznie od uznaniowe]
decyzji Zarzadzajacego Inwestycjami.
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Tytuty Uczestnictwa Klasy E

Tytuty Uczestnictwa Klasy E dostepne sq w wybranych krajach
(pod warunkiem uzyskania zgody wtasciwych organéw nadzoru)
za posrednictwem okreslonych dystrybutoréw wybranych przez
Zarzadzajacego Inwestycjami (szczeg6towe informacje
dotyczace dystrybutoréw mozna uzyskac¢ u Agenta
Transferowego lub w Centrum Obstugi Inwestoréw]. Tytuty
Uczestnictwa Klasy E dostepne sa jako Niedywidendowe

i Dywidendowe Tytuty Uczestnictwa, w formie Imiennych Tytutéw
Uczestnictwa oraz jako Odcinki Zbiorowe w ramach wszystkich
Funduszy. Wszystkie Tytuty Uczestnictwa Klasy E zostang
wyemitowane w formie Imiennych Tytutéw Uczestnictwa, chyba
ze zostanie zgtoszona prosba o ich emisje w innej formie.

Tytuty Uczestnictwa Klasy J

Tytuty Uczestnictwa Klasy J sg poczatkowo oferowane wytacznie
funduszowi funduszy w Japonii i nie beda oferowane publicznie
w tym kraju. Jednak w przysztosci - wedtug uznania
Zarzadzajacego Inwestycjami - moga by¢ oferowane innym
istniejacym lub przysztym funduszom funduszy. Tytuty
Uczestnictwa Klasy J dostepne sa jako Dywidendowe

i Niedywidendowe Tytuty Uczestnictwa. W odniesieniu do
Tytutéw Uczestnictwa Klasy J nie sg pobierane zadne optaty
(natomiast jest wnoszona stosowna optata na rzecz
Zarzadzajacego Inwestycjami lub jego podmiotéw powigzanych
na mocy zawartej umowy). Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa
Klasy J pokrywaja wszelkie koszty proporcjonalnie do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu wraz z pozostatymi posiadaczami
Tytutow Uczestnictwa. Wszystkie Tytuty Uczestnictwa Klasy J
beda emitowane w formie Imiennych Tytutow Uczestnictwa,
chyba ze zostanie zgtoszona pro$ba o ich emisje w innej formie.

Tytuty Uczestnictwa Klasy Q

Tytuty Uczestnictwa Klasy Q, dostepne jako Niedywidendowe

i Dywidendowe Tytuty Uczestnictwa, naleza do klas Tytutow
Uczestnictwa w odniesieniu do ktérych majg zastosowanie
obowigzujace wezeéniej zasady (grandfathered share class),
dostepnej dla inwestoréw posiadajacych wczesniej tytuty
uczestnictwa w innych funduszach sponsorowanych przez
podmioty z Grupy ML lub Grupy BlackRock. O mozliwosci
sktadania zapisow na Tytuty Uczestnictwa Klasy Q lub konwersji
innych Tytutéw Uczestnictwa na Tytuty Uczestnictwa Klasy Q

w ramach Spoétki decydujg - dziatajac wedtug wtasnego
wytacznego uznania - Dyrektorzy. Posiadacze Tytutéw
Uczestnictwa Klasy Q zainteresowani konwersjg Tytutow
Uczestnictwa na Tytuty Uczestnictwa innego Funduszu Spétki
moga tego dokonac bezptatnie, otrzymujac Tytuty Uczestnictwa
Klasy B. Ponadto, do nowego Funduszu zostang przeniesione
tez historyczne dane zwigzane z warunkowa optata za
umorzenie (CDSC). Merrill Lynch moze wedtug wtasnego
uznania odmowic przeniesienia zapisu dotyczacego wtasnosci
Tytutow Uczestnictwa Klasy Q posiadanych przez Merrill Lynch
lub za poérednictwem Merrill Lynch. Wszystkie Tytuty
Uczestnictwa Klasy Q beda emitowane w formie Imiennych
Tytutéw Uczestnictwa, chyba ze zostanie zgtoszona prosba o ich
emisje w innej formie.

Tytuty Uczestnictwa Klasy X

Tytuty Uczestnictwa Klasy X dostepne sg jako Niedywidendowe
i Dywidendowe Tytuty Uczestnictwa, emitowane wytacznie

w formie Imiennych Tytutéw Uczestnictwa wedtug uznania
Doradcy Inwestycyjnego lub jego podmiotéw powigzanych.

W odniesieniu do Tytutow Uczestnictwa Klasy X nie sg
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pobierane zadne optaty ani prowizje (natomiast jest wnoszona
stosowna optata na rzecz Doradcy Inwestycyjnego lub jego
podmiotdéw powigzanych na mocy zawartej umowy). Posiadacze
Tytutow Uczestnictwa Klasy X pokrywaja wszelkie koszty
proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto danego Funduszu
wraz z pozostatymi posiadaczami Tytutéw Uczestnictwa.

Tytuty Uczestnictwa Klasy X dostepne sg wytacznie dla

inwestorow instytucjonalnych w rozumieniu art. 129 Ustawy z 20
grudnia 2002 r. o instytucjach zbiorowego inwestowania, z pozn.
zm. Inwestorzy zobowigzani sg przedstawic¢ Spotce oraz jej
Agentowi Transferowemu lub Centrum Obstugi Inwestorow
wystarczajgce dowody potwierdzajgce ich status inwestora

instytucjonalnego.

Informacje ogolne

Inwestorzy korzystajacy z posrednictwa dystrybutora przy
zakupie Tytutdw Uczestnictwa dowolnej klasy podlegajg zwyktym
wymogom obowigzujgcym w przedsigbiorstwie danego
dystrybutora dotyczacym otwierania rachunkéw. Potwierdzeniem
tytutu wtasnosci Imiennych Tytutéw Uczestnictwa jest wpis w
rejestrze Tytutow Uczestnictwa Spotki. Posiadacze Tytutow
Uczestnictwa otrzymujq potwierdzenie operacji. Nie sg
wydawane swiadectwa Imiennych Tytutéw Uczestnictwa.

Odcinki Zbiorowe dostepne sg w ramach porozumienia

o0 obstudze wspolnych imiennych odcinkow zbiorowych
zawartego z systemami Clearstream International i Euroclear.
Odcinki Zbiorowe sg wpisywane do rejestru Tytutow
Uczestnictwa Spotki w imieniu wspoélnego depozytariusza
Clearstream International i Euroclear. W wypadku Odcinkow
Zbiorowych nie sg emitowane $wiadectwa udziatowe w formie
materialnej. Odcinki Zbiorowe moga by¢ wymieniane na
Imienne Tytuty Uczestnictwa na mocy porozumienia uzgodnien
pomiedzy Clearstream International, Euroclear i Gtéwnym
Agentem Ptatnosci.

Tytuty Uczestnictwa na okaziciela (dostepne do 1 lutego 2002 r.)
moga zosta¢ nieodptatnie wymienione na Imienne Tytuty
Uczestnictwa Klasy A lub Odcinki Zbiorowe, natomiast
Swiadectwa Tytutéw Uczestnictwa na okaziciela i kupony (o ile
takie istnieja) nalezy ztozy¢ wraz ze zleceniem umorzenia lub
konwersji.

Informacje dotyczace Odcinkdéw Zbiorowych oraz procedur

realizacji operacji dostgpne sa na zyczenie u Agenta
Transferowego lub w Centrum Obstugi Inwestoréw.

Operacje na Tytutach Uczestnictwa Funduszy

Codzienna obstuga operacji

Operacje na Tytutach Uczestnictwa odbywaja sie codziennie.
Zlecenia dotyczace zapisow na Tytuty Uczestnictwa oraz
dyspozycje umorzenia lub konwersji Tytutéw Uczestnictwa
powinny wptyna¢ do Agenta Transferowego lub do Centrum
Obstugi Inwestoréw do godz. 12:00 czasu luksemburskiego

w Dniu Operacji [.Moment Graniczny”), przy czym operacja jest
realizowana po cenie ustalonej w tym samym dniu w godzinach
popotudniowych. Wszelkie zlecenia operacji, ktére wptyna do
Agenta Transferowego lub do Centrum Obstugi Inwestoréw po
Momencie Granicznym sg realizowane nastepnego Dnia
Operacji. Wedtug uznania Spotki, zlecenia operacji przekazane
przez bank-korespondenta przed Momentem Granicznym, lecz
otrzymane przez Agenta Transferowego lub Centrum Obstugi



Inwestorow juz po Momencie Granicznym moga by¢ traktowane
tak, jakby zostaty otrzymane przed Momentem Granicznym.
Wedtug uznania Spétki, w wypadku zleceh pokrywanych
Srodkami, ktére nie zostaty jeszcze rozliczone, moze zostac
zastosowana cena obliczona w godzinach popotudniowych

w dniu nastepujacym po otrzymaniu rozliczonych Srodkoéw.
Dodatkowe informacje i opis wyjatkéw zostaty zawarte

w czesciach zatytutowanych . Zapisy na Tytuty Uczestnictwa”,
.Umarzanie Tytutéw Uczestnictwa” oraz .Konwersja Tytutéw
Uczestnictwa” ponizej. Ztozone zapisy na Tytuty Uczestnictwa
oraz dyspozycje umorzenia lub konwersji Tytutow Uczestnictwa
sg nieodwotalne, poza wypadkami zawieszenia lub odroczenia
ich realizacji (wigcej informacji w pkt 28-31 Zatacznika B) oraz
wptyniecia do godz. 12:00 czasu luksemburskiego zlecenia ich
uniewaznienia. Zlecenia dotyczace operacji na Tytutach
Uczestnictwa sktadane droga telefoniczng sa nagrywane.
Dyspozycje umorzenia i konwersji Tytutéw Uczestnictwa na
okaziciela (jezeli istnieje taka mozliwo$¢) nalezy sktadac

w formie pisemnej.

Zlecenia ztozone za posrednictwem dystrybutorow, a nie
bezposrednio u Agenta Transferowego lub w Centrum Obstugi
Inwestoréw, moga podlegac réoznym procedurom, ktére moga
op6zni¢ ich otrzymanie przez Agenta Transferowego lub
Centrum Obstugi Inwestorow. Inwestorzy powinni zasiegnac
informacji u dystrybutora przed ztozeniem zlecenia w Funduszu.

W wypadku ztozenia zapisu na Tytuty Uczestnictwa lub
umorzenia Tytutéw Uczestnictwa o okreslonej wartosci, liczba
Tytutéw Uczestnictwa, ktorych dotyczy operacja, uzyskana

w wyniku podzielenia okreélonej wartosci przez odpowiednia
Wartos¢ Aktywow Netto na Tytut Uczestnictwa jest zaokraglana
do dwoch miejsc po przecinku. Zaokraglenie moze by¢ na
korzys¢ Funduszu lub posiadacza.

Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa powinni zwréci¢ uwage na
fakt, ze Zarzad moze podjac¢ decyzje o ograniczeniu nabywania
Tytutow Uczestnictwa, jezeli decyzja taka lezy w interesie Spotki
i/lub posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa, w tym w sytuacji, gdy
Spotka lub ktérykolwiek z Funduszy osiagnie wielko$¢, ktora
mogtaby niekorzystnie wptynaé na mozliwos¢ pozyskania dla
Spotki lub Funduszu wtasciwych inwestycji.

Informacje ogolne
Ryzyko zwigzane z przekazywaniem potwierdzen, czekdw
i innych dokumentéw drogq pocztowa ponosi inwestor.

Ceny Tytutow Uczestnictwa

Wszystkie ceny ustalane sg po uptywie terminu sktadania
zlecen dotyczacych operacji na Tytutach Uczestnictwa, czyli
godz. 12:00 czasu luksemburskiego w danym Dniu Operacji.
Ceny sa ogtaszane w Walucie (Walutach) Operacji wtasciwego
Funduszu. W wypadku Funduszy, ktére postugujg sie dwoma
lub wiekszg liczbg Walut Operacji, jezeli inwestor nie dokona
wyboru Waluty Operacji w chwili dokonywania operacji,
zastosowana zostanie Waluta Bazowa danego Funduszu.
Ceny Tytutéw Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Operacji
dostepne sg w godzinach roboczych w Centrum Obstugi
Inwestorow. Ceny beda rowniez publikowane w krajach
okreslonych odpowiednimi przepisami oraz - wedtug uznania
Dyrektoréw - w kilku gazetach w réznych krajach. Spoétka nie
ponosi odpowiedzialnosci za btedy lub zwtoke w publikacjach

ani za nieopublikowanie cen. Historyczne ceny wszystkich
Tytutéw Uczestnictwa dostepne sg u Ksiegowego Funduszu lub
w Centrum Obstugi Inwestoréw.

Tytuty Uczestnictwa Klasy A, D, E, J oraz X

Tytuty Uczestnictwa Klasy A, D, E, J oraz X sg co do zasady
sprzedawane i umarzane wedtug ich Wartosci Aktywéw Netto.
Cena moze zawiera¢ lub moze zosta¢ powiekszona

o0 nastepujace sktadniki: (i) optata manipulacyjna [ii) optata
dystrybucyjna; oraz (iii) w ograniczonym zakresie, korekty
wynikajace z obcigzen podatkowych i kosztoéw transakcji (wiece;

informacji w pkt 16(c] Zatacznika BJ.

Tytuty Uczestnictwa Klasy B, C oraz Q

Tytuty Uczestnictwa Klasy B, C oraz Q s3 co do zasady
sprzedawane i umarzane wedtug ich Wartosci Aktywéw Netto.
Ceny ptatne w zwigzku z nabyciem lub umorzeniem nie
zawierajg optat, ani nie jest do nich doliczana zadna optata,
jednak - z wyjatkiem Tytutéw Uczestnictwa Funduszy typu
Reserve Fund - tam, gdzie znajduje to zastosowanie, od kwoty
ptatnej z tytutu umorzenia potracana jest warunkowa optata za
umorzenie (CDSC), zgodnie z opisem w czeéci .Prowizje, optaty
i koszty” na str. 30 oraz w pkt 17 Zatacznika B. Ceny moga
zawiera¢ lub moga zostac¢ powiekszone o nastepujace
sktadniki: (i) optata dystrybucyjna; oraz (i) w ograniczonym
zakresie, korekty wynikajace z obcigzen podatkowych i kosztéw
transakcji (wiecej informacji w pkt 16(c) Zatacznika B).

Poziom poszczegélnych prowizji i optat stosowanych

w odniesieniu do Tytutow Uczestnictwa kazdej klasy opisano
szczegdtowo w czesci . Prowizje, optaty i koszty” na str. 30-31
oraz w Zatacznikach B, C i E.

Zapisy na Tytuty Uczestnictwa

Zapisy

Klienci Merrill Lynch moga sktadac zapisy na Tytuty
Uczestnictwa za posrednictwem Doradcéw Finansowych Merrill
Lynch. We wszystkich innych wypadkach pierwszy zapis na
Tytuty Uczestnictwa nalezy ztozy¢ u Agenta Transferowego lub
w Centrum Obstugi Inwestoréw na formularzu zapisu na Tytuty
Uczestnictwa. Do inwestorow, ktérzy sktadajg pierwszy zapis na
Tytuty Uczestnictwa faksem lub telefonicznie rozsytane sg
formularze zapisu na Tytuty Uczestnictwa, ktére nalezy
wypetni¢ i odestac pocztg do Agenta Transferowego lub do
Centrum Obstugi Inwestoréw w celu potwierdzenia zapisu.
Niedostarczenie wypetnionego oryginalnego formularza zapisu
na Tytuty Uczestnictwa op6Zni wykonanie operacji,

a w konsekwencji mozliwos¢ wykonywania dalszych operacji na
Tytutach Uczestnictwa. Kolejnych zapiséw na Tytuty
Uczestnictwa mozna dokonywac w formie pisemnej, faksem lub
telefonicznie. Jezeli inwestor nie okresli w chwili sktadania
zapisu klasy Tytutéw Uczestnictwa, uznaje sie, ze zapis dotyczy
Niedywidendowych Tytutéw Uczestnictwa Klasy A.

W wypadku Imiennych Tytutéw Uczestnictwa zapis musi
okresla¢ wartos¢ Tytutow Uczestnictwa. W stosownych
wypadkach wydawane sg réwniez utamkowe czesci Tytutow
Uczestnictwa, przy czym Odcinki Zbiorowe sg wystawiane
wytacznie w odniesieniu do catych Tytutow Uczestnictwa.

Spotka zastrzega sobie prawo do nieprzyjecia lub czesciowego
przyjecia zapisu na Tytuty Uczestnictwa. Ponadto, Spétka moze
zawiesic¢ realizacje zapisow na Tytuty Uczestnictwa dowolnych
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lub wszystkich Funduszy zgodnie z pkt 28 Zatacznika B oraz ma
prawo nie przyja¢ zapisu na Tytuty Uczestnictwa stanowigce
ponad 5% wartosci danego Funduszu zgodnie z pkt 32
Zatacznika B.

Inwestor przyjmuje do wiadomosci, ze jego dane osobowe

i informacje na temat dokonywanych przez niego inwestycji
dostarczone ktéremukolwiek cztonkowi Grupy BlackRock (a takze
w wypadku klientéw Merrill Lynch - ktéremukolwiek cztonkowi
Grupy ML, stosownie do wypadku) moga by¢ przetwarzane badz
przekazywane lub ujawniane pozostatym cztonkom Grupy
BlackRock i/lub Grupy ML (stosownie do wypadku) na catym
Swiecie na potrzeby wykonywania ustug, z ktérych inwestor
korzysta lub moze zechcie¢ korzysta¢ w przysztosci.

Przetwarzanie lub przekazywanie danych, o ktérych mowa
powyzej, moze obejmowac przekazywanie danych za
posrednictwem mediow elektronicznych, w tym Internetu.
Informacje dotyczace Inwestora beda traktowane jako poufne,
nie beda ujawniane bez zgody inwestora w sposéb inny niz
opisany powyzej lub w sytuacjach, gdy ich ujawnienie jest
wymagane na mocy obowigzujgcych przepiséw prawa. Inwestor
moze w dowolnym momencie zazada¢ informacji na temat
spotek nalezacych do Grupy BlackRock (oraz w wypadku
klientow Merrill Lynch - Grupy ML) i krajow, w ktorych spotki te
prowadzg dziatalnos¢. Inwestor wyraza zgode na przetwarzanie
jego danych iich przekazywanie lub ujawnianie w ramach Grupy
BlackRock i/lub Grupy ML [stosownie do wypadku). Inwestor
moze w dowolnym momencie zazada¢ kopii informacji na swoj
temat i poprosic¢ o skorygowanie ewentualnych niescistosci.
Jezeli inwestor zechce poddac¢ swoje dane osobowe ochronie
zgodnie z prawem luksemburskim, musi ztozy¢ stosowny
wniosek bezposrednio do Agenta Transferowego.

Rozliczenia

Rozliczenie za wszystkie Tytuty Uczestnictwa musi by¢
dokonywane w rozliczonych $rodkach pienieznych w ciggu
trzech Dni Roboczych od odpowiedniego Dnia Operacji.

W wypadku opdznien w przekazaniu zaptaty (lub wypadku braku
potwierdzenia pierwszego zapisu poprzez przestanie
formularza zapisu na Tytuty Uczestnictwa) przydziat Tytutow
Uczestnictwa moze zostac¢ uniewazniony, a osoba sktadajaca
zapis moze by¢ zobowigzana do wyptacenia odpowiedniej
rekompensaty odpowiedniemu dystrybutorowi i/lub Spétce
(wigcej informacji w pkt 25 Zatacznika B).

Instrukcje dotyczace przekazywania zaptaty znajduja sie na
koncu Prospektu. W wypadku ptatnosci dokonywanych czekiem,
wszelkie dalsze operacje moga zostac przesuniete do momentu
otrzymania rozliczonych srodkéw pienieznych, dlatego tez
zaleca sie dokonywanie ptatnosci przelewem. Gotowka, czeki
indosowane ani czeki podrézne nie beda akceptowane.
Ptatnosci nalezy co do zasady dokonywac¢ w Walucie Operacji
danego Funduszu lub - jezeli w dany Fundusz postuguje sig
dwoma lub wieksza liczbg Walut Operacji, wowczas ptatnosc
moze zosta¢ dokonana w jednej z nich - okreslonej przez
inwestora. Inwestor moze, po uzgodnieniu takiej mozliwosci

z Agentem Transferowym lub z Centrum Obstugi Inwestordow,
przekazac¢ Agentowi Transferowemu ptatno$¢ w dowolnej innej
walucie wymienialnej, przy czym Agent Transferowy zapewni
dokonanie wymiany walut. Taka wymiana zostanie dokonana na
koszt inwestora.
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Minimalna wartos¢ Tytutow Uczestnictwa objetych zapisem
Niezaleznie od klasy Tytutow Uczestnictwa, pierwszy zapis na
Tytuty Uczestnictwa musi opiewac na co najmniej 5000 USD

(z wyjatkiem Tytutdw Uczestnictwa Klasy D oraz Tytutow
Uczestnictwa Klasy X, dla ktérych wartos¢ pierwszego zapisu
musi wynosi¢ co najmniej 10 min USD] lub przyblizong warto$¢ te;
kwoty w Walucie Operacji. W wypadku zapisow sktadanych przez
posiadaczy Tytutow Uczestnictwa danej klasy na kolejne Tytuty
Uczestnictwa tej samej klasy, minimalna warto$¢ zapisu to

1000 USD lub zblizona wartos¢ w odpowiedniej walucie. Minimalne
wartosci moga ulec zmianie w odniesieniu do okreslonego
wypadku, dystrybutora lub ogélnie. Szczegétowe informacje na
temat aktualnych wartosci minimalnych mozna uzyskac od
Agenta Transferowego lub w Centrum Obstugi Inwestorow.

Przeciwdziatanie wprowadzaniu do obrotu finansowego
wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub
nieujawnionych zrodet

Ze wzgledu na przepisy majace na celu przeciwdziatanie
wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych Zrodet, przy
sktadaniu zapisu na Tytuty Uczestnictwa wymagane moze by¢
przedstawienie dodatkowych dokumentéw. Okolicznosci,

w ktorych przedstawienie takich dokumentéw moze by¢
konieczne oraz szczegotowe wymagania ich dotyczace zostaty
okreslone w uwagach zawartych na formularzu zapisu na Tytuty
Uczestnictwa. Przedstawienie takich dokumentoéw moze by¢
konieczne w celu potwierdzenia tozsamosci inwestorow lub,
w niektorych wypadkach, statusu ich doradcéw finansowych.
W zadnym wypadku dokumenty te nie bedq wykorzystywane
w zadnych innych celach. Zwracamy uwage, ze Agent
Transferowy i Centrum Obstugi Inwestoréw zastrzegajg sobie
prawo do zadania dodatkowych dokumentoéw lub informacji.
Niedostarczenie wymaganych dokumentéw moze skutkowaé
wstrzymaniem wyptaty kwoty ptatnej z tytutu umorzenia.

W razie jakichkolwiek pyta odnosnie wymaganych
dokumentow tozsamosci, prosimy o kontakt z Centrum Obstugi
Inwestorow lub Agentem Transferowym.

Umarzanie Tytutow Uczestnictwa

Dyspozycje umorzenia Tytutow Uczestnictwa

Klienci Merrill Lynch moga sktadac dyspozycje umorzenia Tytutow
Uczestnictwa za posrednictwem Doradcow Finansowych Merrill
Lynch. We wszystkich innych wypadkach, dyspozycje umorzenia
Imiennych Tytutow Uczestnictwa nalezy przekazywac wypetniajac
formularz zataczony do potwierdzenia operacji, ktéry mozna
rowniez otrzymac od Agenta Transferowego lub w Centrum
Obstugi Inwestorow. Dyspozycje umorzenia mozna rowniez
przekaza¢ Agentowi Transferowemu lub Centrum Obstugi
Inwestoréw na pismie, faksem lub telefonicznie, a nastepnie
potwierdzi¢ je wysytajac do Agenta Transferowego lub Centrum
Obstugi Inwestoréow pisemne potwierdzenie. Niedostarczenie
potwierdzenia na pismie moze op6znic rozliczenie operacji (zob.
takze pkt 25 Zatacznika B). Pisemne dyspozycje umorzenia (lub
pisemne potwierdzenia takich dyspozycji) musza zawiera¢ petng
nazwe/imie i nazwisko oraz adres posiadacza, nazwe Funduszu,
klase Tytutéw Uczestnictwa (ze wskazaniem, czy dyspozycja
dotyczy klasy Dywidendowych czy Niedywidendowych Tytutow
Uczestnictwa), wartos¢ lub liczbe Tytutéw Uczestnictwa, ktére
majg zosta¢ umorzone, kompletne dyspozycje dotyczace sposobu
rozliczenia oraz podpisy wszystkich posiadaczy. Umorzenie
Tytutéw Uczestnictwa na okaziciela moze nastapi¢ wytacznie po
dostarczeniu odpowiednich swiadectw.



Realizacja umorzenia moze zosta¢ zawieszona lub odroczona
zgodnie z pkt 28-31 Zatacznika B.

Rozliczenie

Z zastrzezeniem pkt 21 Zatacznika B, ptatnosci z tytutu
umorzenia Tytutéw Uczestnictwa dokonywane sg

w odpowiedniej Walucie Operacji w ciggu trzech Dni Roboczych
od odnosnego Dnia Operacji, pod warunkiem ze dostarczone
zostang odpowiednie dokumenty (zob. punkt powyzej, dotyczacy
przeciwdziatania wprowadzaniu do obrotu finansowego
wartoéci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub
nieujawnionych zrédet). Na pisemny wniosek skierowany do
Agenta Transferowego lub do Centrum Obstugi Inwestordw,
ptatnosci moga by¢ dokonywane w innych walutach, ktére
Agent Transferowy moze bez przeszkod naby¢ za odpowiednig
Walute Operacji, przy czym wymiana walutowa zostanie
dokonana na koszt posiadacza Tytutow Uczestnictwa.

Ptatnosci z tytutu umorzenia Tytutéw Uczestnictwa dokonywane
sg co do zasady przelewem na rachunek posiadacza Tytutéw
Uczestnictwa, na jego koszt. Jezeli posiadacz Tytutow
Uczestnictwa nie wskaze numeru rachunku, ptatnos¢ dokonana
zostanie czekiem wystawionym na zarejestrowanego
posiadacza Tytutéw Uczestnictwa, ktéry zostanie przestany na
jego adres/adres jego siedziby. Ptatnosci z tytutu umorzenia
Tytutéw Uczestnictwa na okaziciela dokonywane sg zgodnie

z otrzymanymi dyspozycjami.

Szczegotowe informacje na temat umarzania Tytutow
Uczestnictwa poszczegdlnych klas w zamian za Swiadczenie
niepieniezne znajduja sie w pkt 22 i 23 Zatacznika B.

Konwersja Tytutow Uczestnictwa

Przenoszenie Tytutow Uczestnictwa pomiedzy Funduszami

i zmiana klas Tytutow Uczestnictwa

Inwestorzy moga dokonac konwersji posiadanych Tytutow
Uczestnictwa danej klasy na Tytuty Uczestnictwa tej samej
klasy w innym Funduszu, zmieniajac w ten sposob saldo swych
portfeli stosownie do zmian na rynku.

Mozliwa jest takze konwersja Dywidendowych Tytutéw
Uczestnictwa na Niedywidendowe Tytuty Uczestnictwa tej same;j
klasy i odwrotnie lub Tytutéw Uczestnictwa objetych hedgingiem
na Tytuty Uczestnictwa nieobjete hedgingiem tej samej klasy

i odwrotnie (o ile istnieje taka mozliwoé¢). Nie jest mozliwa
konwersja Dywidendowych Tytutéw Uczestnictwa (M) na
Dywidendowe Tytuty Uczestnictwa (D) (zdefiniowanych w czeéci
dotyczacej Dywidend na str. 28] i odwrotnie.

Istnieje rowniez mozliwos¢ konwersji Tytutow Uczestnictwa
dowolnej klasy, w odniesieniu do ktorej Fundusz uzyskat
Status Funduszu Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkigj
Brytanii, denominowanych w danej walucie na Dywidendowe
Tytuty Uczestnictwa odpowiadajacej im klasy denominowane
w innych walutach, w odniesieniu do ktérych Fundusz nie
uzyskat Statusu Funduszu Dokonujacego Wyptat z Zysku,

i odwrotnie. Taka konwersja moze podlega¢ opodatkowaniu
podatkiem ptatnym przez inwestora i moze skutkowac
natychmiastowym obcigzeniem podatkowym. Ponadto
konwersja Tytutow Uczestnictwa danego Funduszu na Tytuty
Uczestnictwa w innym Funduszu powoduje natychmiastowe
obcigzenie podatkowe.

Ze wzgledu na istnienie znacznych réznic w prawie podatkowym
poszczegolnych krajow, posiadacze Tytutow Uczestnictwa
powinni zasiegna¢ opinii swoich doradcéw podatkowych

w zakresie skutkow podatkowych planowanej konwers;ji.
Posiadacze Tytutdw Uczestnictwa korzystajacy z ustug
doradczych w ramach programu Merrill Lynch Global Funds
Advisor [,MLGFA") moga sfinansowa¢ uczestnictwo w programie
wykorzystujgc posiadane Dywidendowe | Niedywidendowe Tytuty
Uczestnictwa Klasy B. Jezeli podejma taka decyzje, zostanie
dokonana konwersja ich Tytutéw Uczestnictwa Klasy B na,
odpowiednio, Dywidendowe Tytuty Uczestnictwa Klasy A lub
Niedywidendowe Tytuty Uczestnictwa Klasy A. Z tytutu takiej
konwersji Fundusz nie bedzie pobierat optaty za konwersje,
warunkowej optaty za umorzenie (CDSC), ani optaty
manipulacyjnej. Konwersja moze podlega¢ opodatkowaniu.
Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa uczestniczacy w programie
MLGFA powinni zasiegnac¢ informacji odnosnie wszelkich optat
zwigzanych z uczestnictwem w programie.

Z wyjatkiem konwersji Tytutow Uczestnictwa Klasy Q na Tytuty
Uczestnictwa Klasy B oraz - wedtug uznania Doradcy
Inwestycyjnego - konwersji Tytutow Uczestnictwa Klasy Q na
Tytuty Uczestnictwa Klasy C (wigcej informacji w czesci .Klasy
i rodzaje Tytutéw Uczestnictwa” powyzej), oraz - wedtug
uznania Doradcy Inwestycyjnego i z zastrzezeniem ze inwestor
jest inwestorem instytucjonalnym - konwersji Tytutéw
Uczestnictwa dowolnej klasy na Tytuty Uczestnictwa Klasy X,
nie jest dozwolona konwersja Tytutow Uczestnictwa jednej klasy
danego Funduszu na Tytuty Uczestnictwa innej klasy tego
samego lub innego Funduszu (np. zamiana Tytutéw
Uczestnictwa Klasy A na Tytuty Uczestnictwa Klasy B.

Posiadacze Tytutow Uczestnictwa wszystkich klas co do zasady
nie sg zobowigzani do uiszczenia na rzecz Zarzadzajacego
Inwestycjami optaty za konwersje Tytutéw Uczestnictwa.

W okreslonych okolicznosciach optata taka moze jednak zosta¢
pobrana - wiecej informacji w pkt 18-20 Zatacznika B.

Dyspozycja konwersji Tytutow Uczestnictwa

Dyspozycje konwersji Tytutéw Uczestnictwa dotyczace
Imiennych Tytutéw Uczestnictwa nalezy przekazywac poprzez
wypetnienie odpowiedniego formularza zataczonego do
potwierdzenia operacji, ktéry mozna rowniez otrzymac od
Agenta Transferowego lub w Centrum Obstugi Inwestorow.
Dyspozycje konwersji mozna rowniez przekazac na pismie,
faksem lub telefonicznie Agentowi Transferowemu lub Centrum
Obstugi Inwestoréw. Dyspozycje te muszg zawierac petng
nazwe/imie i nazwisko oraz adres posiadacza (posiadaczy),
nazwe Funduszu, klase Tytutow Uczestnictwa (ze wskazaniem,
czy dyspozycja dotyczy klasy Dywidendowych czy
Niedywidendowych Tytutéw Uczestnictwa), wartos¢ lub liczbe
Tytutéw Uczestnictwa, ktore majg zostac¢ poddane konwersji,
nazwe Funduszu, na ktérego Tytuty Uczestnictwa dokonywana
jest konwersja (ze wskazaniem wybranej Waluty Operacji, jezeli
dany Fundusz postuguje sie wiecej niz jedng waluta) oraz
informacje, czy dyspozycja dotyczy Tytutow Uczestnictwa,

w odniesieniu do ktérych Fundusz uzyskat Status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii.

Jesli Fundusze, ktorych dotyczy konwersja Tytutow
Uczestnictwa postuguja sie roznymi Walutami Operacji,
wymiana walutowa zostanie dokonana wedtug odpowiedniego
kursu w Dniu Operacji, w ktérym nastapi konwersja.
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Realizacja konwersji Tytutow Uczestnictwa moze zostaé
zawieszona lub odroczona zgodnie z pkt 28 Zatacznika B,

a dyspozycje konwersji Tytutow Uczestnictwa stanowigcych
ponad 5% wartosci Funduszu moga nie zostac przyjete, zgodnie
z pkt 32 Zatacznika B.

Mozliwosc¢ dokonania zamiany za posrednictwem Merrill Lynch
Merrill Lynch daje inwestorom, ktérzy nabyli Tytuty
Uczestnictwa za jego posrednictwem, mozliwos¢ zamiany
nabytych Tytutéw Uczestnictwa na tytuty uczestnictwa innych
funduszy o podobnej strukturze prowizji i optat, pod warunkiem
ze Merrill Lynch uzna, ze taka zamiana jest zgodna

z obowigzujacymi przepisami prawa i regulacjami.
Szczegotowych informacji na temat mozliwosci dokonania takiej
zamiany mozna zasiegna¢ od doradcédw finansowych lub

w dowolnym regionalnym Centrum Obstugi Inwestordw.

Wymagania dotyczace minimalnych wartosci operacji oraz
liczby posiadanych Tytutow Uczestnictwa

Spotka moze odmoéwi¢ wykonania dyspozycji umorzenia,
konwersji lub przeniesienia Tytutéw Uczestnictwa, jezeli dotyczg
one Tytutéw Uczestnictwa danej klasy o wartosci mniejszej niz
1000 USD (lub zblizonej wartoéci w odpowiedniej Walucie
Operacji) lub jeéli na skutek wykonania takich dyspozycji
wartoé¢ posiadanych Tytutow Uczestnictwa danej klasy obnizy
sie do poziomu ponizej 5000 USD (z wyjatkiem Tytutow
Uczestnictwa klasy D oraz Tytutow Uczestnictwa klasy X, w
wypadku ktérych minimalna wartos¢ wynosi 10 mln USD lub
jest réwna zblizonej warto$ci tej kwoty w odpowiedniej walucie).
Minimalne wartosci moga ulec zmianie w odniesieniu do
okreslonego wypadku, dystrybutora lub ogolnie. Szczegdtowe
informacje na temat réznic w stosunku do obowigzujgcych w
danym czasie wartosci minimalnych mozna uzyskac od Agenta
Transferowego lub w Centrum Obstugi Inwestoréw.

Dywidenda

Polityka wyptaty dywidendy

Zgodnie z aktualng polityka Dyrektoréw, caty dochdd netto jest
zatrzymywany | reinwestowany, z wytgczeniem dochodu

z Funduszy Dywidendowych oraz Funduszy posiadajacych
Status Funduszu Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej
Brytanii. W wypadku Funduszy Dywidendowych oraz Funduszy
posiadajacych Status Funduszu Dokonujacego Wyptat z Zysku
w Wielkie] Brytanii przyjeto polityke przeznaczania zasadniczo
catosci dochodu z inwestycji za dany okres, po odliczeniu
kosztow, na wyptate dywidendy. Dyrektorzy mogq rowniez
decydowac, czy i w jakim stopniu wyptacane dywidendy moga
obejmowac wyptaty z tytutu zaréwno zrealizowanych, jak

i niezrealizowanych zyskéw kapitatowych.

W wypadku Funduszy oferujacych Dywidendowe Tytuty
Uczestnictwa, czestotliwos¢ wyptaty dywidendy ustalana jest
w zaleznoséci od rodzaju Funduszu, przy czym z reguty
dywidenda wyptacana jest w nastepujacych odstepach czasu:

e razw miesigcu w wypadku Dywidendowych Funduszy
Obligacyjnych, o ile zostat osiggniety dochéd, ktéry mozna
wyptaci¢ w postaci dywidendy;

e razna kwartat w wypadku Funduszu Global Enhanced
Equity Yield Fund (oraz innych Funduszy wskazanych przez
Dyrektordw), o ile zostat osiggniety dochdd, ktéry mozna
wyptaci¢ w postaci dywidendy;
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e razw roku w wypadku Dywidendowych Funduszy Akcyjnych,
o ile Dyrektorzy podejma decyzje o wyptacie. W wypadku
funduszy akcyjnych posiadajacych Status Funduszy
Dokonujacych Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii, dywidenda
jest wyptacana raz w roku, o ile zostat osiagniety dochaod,
ktory mozna wyptaci¢ w postaci dywidendy.

Dyrektorzy moga podjac decyzje o wprowadzeniu
Dywidendowych Tytutéw Uczestnictwa, z tytutu ktérych
dywidenda wyptacana bedzie w innych odstepach czasu.
Potwierdzenie dodatkowych termindéw, w jakich wyptacana jest
dywidenda, oraz daty wyptat mozna uzyska¢ w siedzibie Spotki
iw Centrum Obstugi Inwestoréw. Aktualny wykaz zawierajacy
wyszczegolnienie takich dodatkowych Dywidendowych Tytutow
Uczestnictwa zostanie zawarty w kolejnej wersji Prospektu.

Ustalanie kwoty dywidendy
Dywidendowe Tytuty Uczestnictwa, z tytutu ktérych dywidenda
wyptacana jest co miesiac, dzielg sig na dwie grupy:

e Tytuty Uczestnictwa, z tytutu ktérych dywidenda naliczana
jest w stosunku dziennym, zwane Dywidendowymi Tytutami
Uczestnictwa (D).

e Tytuty Uczestnictwa, z tytutu ktérych dywidenda naliczana
jest w stosunku miesiecznym, zwane Dywidendowymi
Tytutami Uczestnictwa (M);

Inwestorzy moga posiadac¢ Dywidendowe Tytuty Uczestnictwa
(M) lub Dywidendowe Tytuty Uczestnictwa (D], lecz nie moga
posiadac obydwu rodzajow Tytutow Uczestnictwa.

Dywidendowe Tytuty Uczestnictwa, z tytutu ktérych dywidenda
wyptacana jest co kwartat, sg zwane Dywidendowymi Tytutami
Uczestnictwa (Q).

Tytuty Uczestnictwa, z tytutu ktorych dywidenda wyptacana jest
raz do roku zwane sg Dywidendowymi Tytutami Uczestnictwa (A).



Ponizsza tabela przedstawia sposob ustalania kwoty dywidendy dla kazdego rodzaju Dywidendowych Tytutow Uczestnictwa.

Sposob ustalania kwoty dywidendy

Dywidendowe
Tytuty
Uczestnictwa (D)

Dywidenda jest obliczana codziennie na podstawie dochodu naliczonego za dany dzieh, pomniejszonego o koszty,

w odniesieniu do liczby Tytutéw Uczestnictwa wyemitowanych na dany dzien.

Wedtug uznania Dyrektoréw, wyptacana dywidenda moze réwniez obejmowac wyptaty z tytutu zaréwno
zrealizowanych, jak i niezrealizowanych zyskéw kapitatowych.

Nastepnie posiadaczom Tytutow Uczestnictwa wyptacana jest taczna miesieczna dywidenda stosownie do liczby

posiadanych Tytutow Uczestnictwa oraz liczby dni, w ktorych Tytuty Uczestnictwa byty w posiadaniu danego

inwestora w danym okresie. Posiadacze Dywidendowych Tytutéw Uczestnictwa (D) sa uprawnieni do
otrzymywania dywidendy od daty ztozenia zapisu do dnia umorzenia.

Dywidendowe
Tytuty
Uczestnictwa (M)

Dywidenda obliczana jest co miesigc na podstawie dochodu naliczonego za okres, za jaki wyptacana jest
dywidenda, pomniejszonego o koszty.

Wedtug uznania Dyrektorow, wyptacana dywidenda moze réwniez obejmowac wyptaty z tytutu zaréwno
zrealizowanych, jak i niezrealizowanych zyskéw kapitatowych.

Dywidenda jest wyptacana posiadaczom Tytutéw Uczestnictwa stosownie do liczby Tytutéw Uczestnictwa
posiadanych na koniec danego miesiaca.

Dywidendowe
Tytuty
Uczestnictwa (Q)

Dywidenda obliczana jest kwartalnie na podstawie dochodu naliczonego za okres, za jaki wyptacana jest
dywidenda, pomniejszonego o koszty.

Wedtug uznania Dyrektoréw, wyptacana dywidenda moze réwniez obejmowac wyptaty z tytutu zaréwno
zrealizowanych, jak i niezrealizowanych zyskéw kapitatowych.

Dywidenda jest wyptacana posiadaczom Tytutéw Uczestnictwa stosownie do liczby Tytutow Uczestnictwa
posiadanych na koniec danego kwartatu.

Dywidendowe
Tytuty
Uczestnictwa (A)

Dywidenda obliczana jest raz w roku na podstawie dochodu naliczonego za okres, za jaki wyptacana jest
dywidenda, pomniejszonego o koszty.

Wedtug uznania Dyrektoréw, wyptacana dywidenda moze réwniez obejmowac wyptaty z tytutu zaréwno
zrealizowanych, jak i niezrealizowanych zyskow kapitatowych.

Dywidenda jest wyptacana posiadaczom Tytutéw Uczestnictwa stosownie do liczby Tytutow Uczestnictwa
posiadanych na koniec okresu rocznego.
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Ogtoszenie, wyptata i reinwestycja dywidendy

Ponizsza tabela zawiera informacje o ogtoszeniu wyptaty i wyptacie dywidendy oraz o mozliwosciach reinwestycji dywidendy
dostepnych dla posiadaczy Tytutow Uczestnictwa.

Klasyfikacja dywidendy

Ogtoszenie wyptaty
dywidendy

Wyptata dywidendy

Sposob dokonania
wyptaty

Automatyczne reinwestowanie
dywidendy

Dywidendowe Tytuty

Uczestnictwa (D)

Dywidendowe Tytuty
Uczestnictwa (M)

Ostatni Dzien Roboczy kazdego
miesiaca kalendarzowego,
w Walucie/Walutach Operacji

danego Funduszu

Wyptata dywidendy nastepuje w ciagu dziesieciu
Dni Roboczych od dnia ogtoszenia wyptaty.
Dywidenda wyptacana jest tym posiadaczom
Tytutéw Uczestnictwa, ktorzy byli ich wtascicielami

w okresie od ostatniego ogtoszenia wyptaty.

Wyptata dywidendy nastepuje w ciagu dziesieciu
Dni Roboczych od dnia ogtoszenia wyptaty.
Dywidenda wyptacana jest posiadaczom Tytutow
Uczestnictwa wpisanym do rejestru Tytutow
Uczestnictwa w Dniu Roboczym poprzedzajacym

date ogtoszenia wyptaty.

Dywidendowe Tytuty

Uczestnictwa (Q)

20 marca, 20 czerwca, 20 wrzeénia
i 20 grudnia (pod warunkiem ze
dany dzien jest Dniem Roboczym,
jezeli tak nie jest — w najblizszym

Dniu Roboczym).

Wyptata dywidendy nastepuje w ciagu dziesieciu
Dni Roboczych od dnia ogtoszenia wyptaty.

Dywidendowe Tytuty

Uczestnictwa (A)

Ostatni Dzien Roboczy kazdego
roku obrotowego,
w Walucie/Walutach Operacji

danego Funduszu.

Wyptata dywidendy nastepuje w ciagu dziesieciu
Dni Roboczych od ostatniego Dnia Roboczego

kazdego roku obrotowego.

Wyptaty dywidendy w kwocie
100 USD lub wyzszej (badz
rownowaznosci tej kwoty

w odpowiedniej walucie) beda
dokonywane przelewem
bezposrednio na rachunek
bankowy danego posiadacza
Tytutéw Uczestnictwa,

w wybranej przez niego
Walucie Operacji Funduszu
oraz na jego koszt (nie
dotyczy inwestorow Merrill
Lynch).

O ile posiadacz Tytutow Uczestnictwa nie
przekaze innej dyspozycji, dywidenda

w kwocie nizszej niz 100 USD

(lub réwnowartosci tej kwoty

w odpowiedniej walucie) bedzie
automatycznie reinwestowana w kolejne
Tytuty Uczestnictwa, tego samego
rodzaju i klasy, w tym samym Funduszu.
Kolejne Tytuty Uczestnictwa, w tym ich
czesci utamkowe, beda emitowane

w ciagu dziesieciu Dni Roboczych od dnia
ogtoszenia wyptaty dywidendy

(nie dotyczy inwestoréw Merrill Lynch).

Dywidendowe Tytuty
Uczestnictwa DS (M)

Ostatni Dzien Roboczy kazdego

miesiaca kalendarzowego

Wyptata dywidendy nastepuje w ciagu dziesieciu
Dni Roboczych od dnia ogtoszenia wyptaty.
Dywidenda wyptacana jest posiadaczom Tytutow
Uczestnictwa wpisanym do rejestru Tytutow
Uczestnictwa w Dniu Roboczym poprzedzajacym

date ogtoszenia wyptaty.

Dywidendowe Tytuty
Uczestnictwa DS (Q)

20 marca, 20 czerwca, 20 wrzeénia
i 20 grudnia (pod warunkiem ze
dany dzien jest Dniem Roboczym,
jezeli tak nie jest - w najblizszym

Dniu Roboczym).

Wyptata dywidendy nastepuje w ciagu dziesieciu
Dni Roboczych od dnia ogtoszenia wyptaty.

Dywidendowe Tytuty
Uczestnictwa DS (A)

Ostatni Dzien Roboczy kazdego

roku obrotowego

Wyptata dywidendy nastepuje w ciagu dziesieciu
Dni Roboczych od dnia ogtoszenia wyptaty.
Dywidenda wyptacana jest posiadaczom Tytutow
Uczestnictwa wpisanym do rejestru Tytutow
Uczestnictwa w Dniu Roboczym poprzedzajgcym

date ogtoszenia wyptaty.

Wszystkie wyptaty dywidendy
beda dokonywane przelewem
bezposrednio na rachunek
bankowy danego posiadacza
Tytutéw Uczestnictwa (nie
dotyczy inwestorow Merrill
Lynch).

Dywidenda nie bedzie automatycznie
reinwestowana. Jezeli inwestor wyrazi
zyczenie reinwestycji dywidendy w
kolejne Tytuty Uczestnictwa tego samego
rodzaju i klasy, w tym samym Funduszu,
operacja ta moze zosta¢ zorganizowana
za posrednictwem Agenta

Transferowego.

Informacja o ogtoszeniu wyptaty | wyptacie dywidendy jest publikowana w dzienniku Luxemburger Wort w Luksemburgu

W wypadku Dywidendowych Tytutéw Uczestnictwa Klasy A, B lub Q wyemitowanych w wyniku reinwestycji dywidendy, nie bedzie
pobierana zadna optata manipulacyjna ani warunkowa optata za umorzenie (CDSC).

Nalezy pamietac, ze reinwestowana dywidenda w wiekszosci jurysdykcji dla celéw podatkowych moze byc traktowana jako dochad
osiagniety przez posiadaczy Tytutow Uczestnictwa.

Prowizje, optaty i koszty

Podstawowe informacje na temat prowizji i optat znajduja sie
w Zataczniku E.

Dodatkowe informacje dotyczace prowizji, optat i kosztow
przedstawiono w pkt 19-24 Zatacznika C i w ich kontekscie
nalezy analizowac informacje zawarte ponizej.

Prowizja za zarzadzanie
Zarzadzajacy Inwestycjami otrzymuje od Spotki prowizje za

zarzadzanie, zgodnie z informacjami zawartymi w Zataczniku E.

Wysokos$¢ prowizji za zarzadzanie rézni sie w zaleznosci od
tego, w ktorym Funduszu dany inwestor nabedzie Tytuty
Uczestnictwa i - z wyjatkiem niektorych Tytutow Uczestnictwa
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Klasy Q - jest taka sama dla wszystkich klas Tytutéw
Uczestnictwa w ramach kazdego z Funduszy. Prowizje
naliczane sg w stosunku dziennym na podstawie Wartosci
Aktywow Netto danego Funduszu i wyptacane miesiecznie.
Zarzadzajacy Inwestycjami pokrywa z prowizji za zarzadzanie
okreslone koszty i optaty, w tym prowizje Doradcéw
Inwestycyjnych oraz Centrum Obstugi Inwestordw.

Prowizja za dystrybucje

Gtowny Dystrybutor otrzymuje roczng prowizje za ustugi
dystrybucji, zgodnie z informacjami zawartymi w Zataczniku E.
Prowizje te naliczane sg w stosunku dziennym na podstawie

Wartosci Aktywow Netto danego Funduszu (z uwzglednieniem



- w stosownych wypadkach - wszelkich korekt Wartosci
Aktywoéw Netto danego Funduszu dokonywanych zgodnie
z opisem w pkt 16(c) Zatgcznika B) i wyptacane miesiecznie.

Inne prowizje
Spotka ptaci rowniez prowizje Powiernika, Agenta
Transferowego, Ksiegowego Funduszu i Agentow Ptatnosci.

Optata manipulacyjna

Przy sktadaniu zapiséw na Tytuty Uczestnictwa, moze zostac
naliczona optata manipulacyjna w wysokosci do 5%, ptatna na
rzecz Zarzadzajacego Inwestycjami, ktora jest doliczana do
ceny za Tytuty Uczestnictwa Klasy A [z wyjatkiem Tytutow
Uczestnictwa Funduszy typu Reserve Fund). Do ceny za
niektdore Tytuty Uczestnictwa Klasy E moze zostac doliczona
optata manipulacyjna w wysokosci do 3%, a do ceny za Tytuty
Uczestnictwa Klasy D - w wysokosci 2% (wiecej informacji

w Zataczniku E), na warunkach okreslonych przez
poszczegolnych dystrybutoréw.

Warunkowa optata za umorzenie Tytutéw Uczestnictwa
Warunkowa optata za umorzenie (CDSC) Tytutéw Uczestnictwa
jest potragcana z kwoty ptatnej z tytutu umorzenia i ptacona

w chwili umorzenia Tytutéw Uczestnictwa Klasy B i Klasy Q
wszystkich Funduszy (z wyjatkiem Tytutéw Uczestnictwa
Funduszy typu Reserve Fund), chyba ze Tytuty Uczestnictwa byty
w posiadaniu danego inwestora przez ponad cztery lata. W
tabeli ponize] przedstawiono maksymalne stawki warunkowe]
optaty za umorzenie, ktore beda obowigzywac w stosunku do
krotszych okresow posiadania Tytutéw Uczestnictwa, wyrazone
jako procent pierwotnej ceny nabycia lub ceny umorzenia
przedstawionych do umorzenia Tytutéw Uczestnictwa Klasy B
lub Klasy Q, w zaleznosci od tego, ktdéra z nich jest nizsza:

Okres posiadania
Tytutow Uczestnictwa

warunkowa optata
za umorzenie (CDSC)

Do 1 roku 4,0%
0d 1 roku do 2 lat 3.0%
0d 2 lat do 3 lat 2,0%
0d 3 lat do 4 lat 1,0%
Powyzej 4 lat 0

W wypadku wszystkich Tytutéw Uczestnictwa Klasy C wszystkich
Funduszy (z wyjatkiem Tytutéw Uczestnictwa Funduszy typu
Reserve Fund), w chwili umorzenia pobierana jest warunkowa
optata za umorzenie w wysokosci 1%, potracana z kwoty ptatnej
z tytutu umorzenia, chyba ze Tytuty Uczestnictwa byty w
posiadaniu danego inwestora przez ponad rok.

Dalsze informacje dotyczace warunkowe] optaty za umorzenie
znajduja sie w pkt 17 Zatacznika B.

Optaty za konwersje

Niektorzy dystrybutorzy moga pobierac optaty za konwersje
Tytutéw Uczestnictwa w Funduszach typu Reserve Fund na
Tytuty Uczestnictwa w innym Funduszu Spotki lub z w wypadku
zbyt czestych dyspozycji konwersji. Wigecej informacji na ten
temat znajduje sie w pkt 18-20 Zatacznika B.

Optaty za umorzenie Tytutow Uczestnictwa

Wedtug uznania Dyrektoréw — w wypadku, gdy Dyrektorzy
powezma na podstawie uzasadnionych przestanek podejrzenie,
ze dany posiadacz Tytutéw Uczestnictwa generuje nadmierng

ilos¢ transakcji, zgodnie z opisem w czesci .. Polityka
przeciwdziatania generowaniu nadmiernej ilosci transakcji” na
str. 16, od takiego posiadacza moze zostac pobrana optata za
umorzenie w wysokosci 2% kwoty ptatnej z tytutu umorzenia.
Optata ta zostanie pobrana na rzecz Funduszy, a dany
posiadacz Tytutéw Uczestnictwa otrzyma stosowne
zawiadomienie w wypadku powstania prawdopodobienstwa
pobrania takiej optaty. Bedzie ona nalezna oprocz wszystkich
innych obowigzujgcych optat za konwersje Tytutéw
Uczestnictwa oraz optat za umorzenie.

Informacje ogolne

Ze wzgledu na opisang powyzej strukture optat i prowizji,

z uptywem czasu moze dojs¢ do sytuacji, w ktorej Tytuty
Uczestnictwa réznych klas tego samego Funduszu nabyte

w tym samym czasie beda generowac rézng wysokos$¢ zwrotu
z inwestycji. W zwigzku z tym inwestorzy powinni réwniez
rozwazyc¢ ustugi Swiadczone przez ich dystrybutora

w odniesieniu do takich Tytutéw Uczestnictwa.

Zarzadzajacy Inwestycjami moze obnizy¢ catosc lub czesé
prowizji i optat pobieranych od dystrybutoréw, zgodnie z opisem
zawartym w pkt 22 Zatacznika C.

Koszty

Spotka pokrywa okreslone koszty Spotki Zarzadzajacej,
Agentow Ptatnosci, Ksiegowego Funduszu, Powiernika,
Gtownego Dystrybutora, Agenta Transferowego, Zarzadzajgcego
Inwestycjami oraz innych dystrybutoréw i agentow, jak réwniez
koszty poniesione w zwigzku z prowadzeniem Centrum Obstugi
Inwestorow. Spotka pokrywa tez wszelkie inne koszty zwigzane
z jej dziatalnoscia (wiecej informacji w pkt 19-24 Zatacznika CJ,
wtacznie z wynagrodzeniem Dyrektordéw i ponoszonymi przez
nich kosztami (wigcej informacji w pkt 7 Zatacznika C), i koszty
wymiany powstate w wyniku wyliczenia cen operacji
w dodatkowych Walutach Operacji [koszty wymiany sa
ponoszone przez odpowiedni Fundusz).

Alokacja prowizji i kosztow

Kazdy Fundusz ptaci dotyczace go prowizje i ponosi dotyczace
go koszty. Jezeli prowizja lub koszt dotyczy wytacznie okreslonej
klasy Tytutéw Uczestnictwa Funduszu, wowczas taka prowizja
lub koszt zostaje przypisana jedynie Tytutom Uczestnictwa tej
klasy. Pozostate koszty sq dzielone miedzy Fundusze
proporcjonalnie do ich Wartosci Aktywédw Netto. Prowizje

i koszty sq zwykle potracane w pierwszej kolejnosci z dochodu
z inwestycji. Posiadacz Tytutdw Uczestnictwa, ktéry sktada
zapis lub dyspozycje umorzenia Tytutéw Uczestnictwa za
posrednictwem Agenta Ptatnosci lub innego podmiotu
odpowiedzialnego za obstuge transakcji dotyczacych Tytutow
Uczestnictwa w jakiejkolwiek jurysdykcji, w ktorej oferowane sg
Tytuty Uczestnictwa, moze ponosi¢ koszty zwigzane z
prowadzeniem przez takie podmioty dziatalnosci, tam gdzie ma
to zastosowanie.

Opodatkowanie

Ponizsze streszczenie oparto na aktualnie obowigzujacych
przepisach prawa i obecnej praktyce ich stosowania. Zaréwno
przepisy, jak | praktyka ich stosowania moga ulec zmianie.

Inwestorzy powinni zasiegnac informacji, a w razie potrzeby
- skonsultowac sie ze swoimi profesjonalnymi doradcami,
odnosnie mozliwych konsekwencji podatkowych zwigzanych
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ze ztozeniem zapisu, nabyciem, posiadaniem, umorzeniem,
konwersja badz sprzedaza tytutow uczestnictwa w kraju,
ktorego sa obywatelami, rezydentami lub w ktorym posiadaja
state miejsce zamieszkania. Inwestorzy winni mie¢ na uwadze,
ze stawki opodatkowania, sposoby ustalania podstawy
opodatkowania oraz zasady udzielania zwolnien podatkowych
mogq sie zmieniac.

Luksemburg

W Swietle obecnie obowigzujgcych przepiséw prawa
luksemburskiego i obecnej praktyki jego stosowania, Spotka nie
podlega w Luksemburgu opodatkowaniu zadnym podatkiem
dochodowym ani podatkiem od zyskow kapitatowych, a od
dywidend wyptacanych przez Spotke nie obowigzuje zaden
podatek pobierany u Zrodta. Spotka ma natomiast

w Luksemburgu obowigzek uiszczania podatku w wysokosci
0,05% rocznie (lub 0,01% rocznie w wypadku Funduszy typu
Reserve Fund i Tytutéw Uczestnictwa Klasy X) Wartosci
Aktywow Netto, przy czym taki podatek ptatny jest kwartalnie
od wartoéci aktywow netto odpowiednich Funduszy na koniec
odpowiedniego kwartatu kalendarzowego. Emisja Tytutow
Uczestnictwa nie podlega w Luksemburgu optacie skarbowe|
ani opodatkowaniu jakimkolwiek innym podatkiem.

W stosunku do Tytutow Uczestnictwa Klasy X ma zastosowanie
preferencyjna stawka podatkowa w wysokosci 0,01%,
przystugujaca na podstawie przepiséw prawa i rozporzadzen,
w szczegolnosci podatkowych, znanych Spétce na dzien
sporzadzenia niniejszego Prospektu oraz w chwili
przystepowania do Spotki kolejnych inwestoréw. Niemniej
jednak mozliwos¢ korzystania z opodatkowania wedtug nizszej
stawki zalezy od interpretacji statusu inwestora
instytucjonalnego przez wtaéciwe w danym czasie organy
podatkowe. Przypisanie inwestorowi przez organ podatkowy
innego statusu moze skutkowac opodatkowaniem Tytutéw
Uczestnictwa Klasy X wedtug stawki 0,05%.

Posiadacze Tytutow Uczestnictwa nie podlegajg

w Luksemburgu opodatkowaniu jakimkolwiek podatkiem od
zyskow kapitatowych, podatkiem dochodowym, podatkiem
pobieranym u zrédta, podatkiem od darowizn, podatkiem od
masy spadkowe], podatkiem od odziedziczonego majatku ani
zadnym innym podatkiem (powyzsze nie dotyczy posiadaczy
Tytutow Uczestnictwa, ktorych state miejsce zamieszkania lub
stata siedziba znajduje sie w Luksemburgu lub ktérzy sg
rezydentami Luksemburga, a takze pewnych bytych rezydentow
Luksemburga, jezeli posiadajg on wiecej niz 10% Tytutéw
Uczestnictwa w Spotce.]

Wielka Brytania

Spotka nie jest rezydentem Wielkiej Brytanii dla celéow
podatkowych i zamiarem Dyrektoréw jest prowadzenie spraw
Spotki w taki sposdb, aby nie stata sie ona rezydentem Wielkiej
Brytanii. W zwigzku z powyzszym Spoétka nie powinna podlegac
opodatkowaniu w Wielkiej Brytanii. Tytuty Uczestnictwa

w Spétce inne niz Tytuty Uczestnictwa, w odniesieniu do ktérych
Fundusz uzyskat Status Funduszu Dokonujacego Wyptat

z Zysku w Wielkiej Brytanii, na potrzeby brytyjskich przepiséw
podatkowych nie beda klasyfikowane jako tytuty uczestnictwa
w funduszu dywidendowym, skutkiem czego wszelkie zyski
zrealizowane przez posiadacza Tytutow Uczestnictwa bedacego
rezydentem Wielkiej Brytanii w zwigzku ze zbyciem Tytutéw
Uczestnictwa stanowic bedq ..zyski z przedsiewziec
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zagranicznych traktowane jako dochdd” (offshore income gain),
podlegajace opodatkowaniu jako sktadnik dochodu. Rezydenci
Wielkiej Brytanii beda wiec mie¢ obowigzek zaptacenia podatku
dochodowego od wszelkich dywidend otrzymanych z tytutu
takich tytutéw uczestnictwa w Spotce.

Dywidendy otrzymane przez podatnikéw od Spétki beda
podlegac¢ opodatkowaniu podatkiem dochodowym stosownie
do indywidualnej sytuacji kazdego podatnika. Zwraca sie uwage
0s6b bedacych zwykle rezydentami Wielkiej Brytanii na tres¢
art. 739 i art. 740 Ustawy z 1988 r,, ktére zawierajg
postanowienia przeciwdziatajgce unikaniu przez podatnikéw
opodatkowania podatkiem dochodowym poprzez zawieranie
transakcji skutkujacych transferem dochodu do podmiotow

(w tym réwniez spétek) zagranicznych, i ktére moga skutkowaé
opodatkowaniem niewyptaconych dochodoéw i zyskéw Spotki.

Do Tytutow Uczestnictwa w Spotce moga miec zastosowanie
przepisy art. 13 Ustawy o podatku od zyskéw podlegajacych
opodatkowaniu z 1992 r. Taxation of Chargeable Gains Act 1992).
Jezeli 50% Tytutow Uczestnictwa Funduszu nalezy do pieciu lub
mniejszej liczby uczestnikédw Funduszu, wéwczas na kazdy
podmiot brytyjski posiadajacy ponad 10% Tytutéw Uczestnictwa
moze zosta¢ natozony podatek w stosunku do przypadajacej na
niego czesci podlegajacego opodatkowaniu zysku
zrealizowanego przez Fundusz, ktérego wysokos¢ ustalona
zostanie zgodnie z brytyjskimi przepisami podatkowymi.

W wypadku émierci posiadacza Tytutéw Uczestnictwa bedgcego
rezydentem Wielkiej Brytanii i zamieszkatego w Wielkie]
Brytanii, w odniesieniu do masy spadkowe]j po zmartym istniec¢
bedzie obowigzek zaptacenia podatku dochodowego od
wszelkich narostych zyskéw (nie dotyczy to Tytutow
Uczestnictwa, w odniesieniu do ktorych Fundusz uzyskat Status
Funduszu Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii).
Moze réwniez powsta¢ obowigzek zaptacenia podatku od
odziedziczonego majatku, naliczanego (z zastrzezeniem
wszelkich mozliwych zwolnien) od wartoéci posiadanych
Tytutéw Uczestnictwa Funduszu pomniejszonej o nalezny
podatek dochodowy.

Brytyjskie spotki bedace posiadaczami Tytutow Uczestnictwa
moga podlegac opodatkowaniu zgodnie z brytyjskimi
przepisami podatkowymiw odniesieniu do Tytutéw
Uczestnictwa posiadanych w Funduszu. Zgodnie z Ustawg

o Finansach z 1996 . (Finance Act 1996) spotki takie moga mieé
obowigzek stosowania wyceny rynkowej do posiadanych Tytutéw
Uczestnictwa, a wszelkie wzrosty lub spadki wartosci Tytutéw
Uczestnictwa moga by¢ brane pod uwage przy ustaleniu
wysokosci podatku dochodowego od oséb prawnych.

Status Funduszu Dokonujgcego Wyptat z Zysku w Wielkiej
Brytanii

W stosunku do kazdego okresu obrachunkowego, Dyrektorzy
zamierzajg obecnie ubiegac sie w Wielkiej Brytanii o certyfikat
klasy dywidendowych tytutéw uczestnictwa na potrzeby
brytyjskich przepiséw podatkowych w odniesieniu do Tytutow
Uczestnictwa okreslanych w niniejszym Prospekcie jako Tytuty
Uczestnictwa, w odniesieniu do ktorych Fundusz uzyskat
Status Funduszu Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkie]
Brytanii. Niemniej jednak nie ma gwarancji, ze taki certyfikat
zostanie przyznany.



Zgodnie ze zmianami, jakie do przepiséw regulujacych
opodatkowanie funduszy zagranicznych wprowadzita Ustawa
finansowa z 2004 r. (2004 Finance Act), dopuszczalne jest
uzyskiwanie Statusu Funduszu Dokonujacego Wyptat z Zysku

w Wielkiej Brytanii w odniesieniu do poszczegolnych
subfunduszy lub klas tytutow uczestnictwa, nawet jezeli

w ramach tego samego funduszu istniejq subfundusze lub klasy
tytutow uczestnictwa niekwalifikujace sie do uzyskania takiego
statusu. Obecnie Spotka zamierza ubiegac sig o certyfikacje
Tytutow Uczestnictwa okreslanych w niniejszym Prospekcie jako
denominowane w funtach szterlingach Tytuty Uczestnictwa
Klasy A, w odniesieniu do ktorej Fundusz uzyskat Status
Funduszu Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkie] Brytanii, na
mocy przepiséw o funduszach zagranicznych zawartych w
Ustawie o podatkach dochodowych i korporacyjnych z 1988 .
(Income and Corporation Taxes Act 1988] (.Ustawa z 1988 .").
Pod warunkiem przyznania certyfikacji, zyski zrealizowane

w zwigzku ze zbyciem lub konwersja Tytutow Uczestnictwa
Spotki przez posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa bedacych
podatnikami w Wielkiej Brytanii (tj. rezydentow Wielkiej Brytanii
dla celéw podatkowych) beda (o ile nie zostang uznane za zyski
z obrotu papierami wartosciowymi) traktowane jako zyski
kapitatowe i opodatkowane brytyjskim podatkiem od zyskéw
kapitatowych. W przeciwnym wypadku zyski takie bytyby
traktowane jako dochdd i podlegatyby opodatkowaniu podatkiem
dochodowym. (W wypadku oséb fizycznych posiadajacych dla
brytyjskich celéw podatkowych miejsce zamieszkania poza
Wielka Brytania, zysk w kazdym wypadku bedzie podlegat
opodatkowaniu jedynie w zakresie, w jakim zostat przekazany
(lub zostat uznany za przekazany) do Wielkiej Brytanii).

W zwigzku z koniecznoscig spetnienia warunkéow uzyskania
certyfikacji, w stosunku do denominowanych w funtach
szterlingach Tytutéw Uczestnictwa Klasy A, w odniesieniu do
ktorej Fundusz uzyskat Status Funduszu Dokonujacego Wyptat
z Zysku w Wielkiej Brytanii, Spotka zamierza obecnie dokona¢
wyptat z zysku zgodnie z wymogami Ustawy z 1988 r. Niemniej
jednak, gdyby brytyjski Urzad Podatkowy i Celny [HM Revenue
and Customs) uznat, ze zyski realizowane w zwigzku ze zbyciem
inwestycji w tego rodzaju Tytuty Uczestnictwa maja charakter
nie kapitatowy lecz przychodowy [na tej podstawie, ze Spétka
prowadzi dziatalnos¢ polegajaca na posrednictwie w obrocie
papierami wartosciowymi), takie Tytuty Uczestnictwa nie
kwalifikowatyby sie do uzyskania certyfikacji z tego wzgledu,

ze zasadniczo z tytutu papieréw tego rodzaju nie przewiduje sie
wyptat z zysku. Spotka nie bedzie sie ubiega¢ o certyfikacje na
podstawie Ustawy z 1988 r. w stosunku do jakichkolwiek innych
klas tytutéw uczestnictwa lub walut operacji.

Informacje ogolne

Od dywidend i odsetek uzyskanych przez Spétke z tytutu
dokonywanych inwestycji pobierane sg zazwyczaj podatki
u zrodta w krajach, gdzie dokonywane sg inwestycje. Kwot
takich podatkow zazwyczaj nie da sie odzyskac.

Inwestorzy powinni zasiegna¢ informacji, a w razie potrzeby

- skonsultowa¢ sie ze swoimi profesjonalnymi doradcami,
odnosnie mozliwych konsekwencji podatkowych zwigzanych ze
ztozeniem zapisu, nabyciem, posiadaniem, umorzeniem lub
konwersjg badz sprzedaza tytutéw uczestnictwa w kraju,
ktérego sa obywatelami, rezydentami lub w ktérym posiadaja
state miejsce zamieszkania. Inwestorzy winni mie¢ na uwadze,
ze stawki opodatkowania, sposoby ustalania podstawy

opodatkowania oraz zasady udzielania zwolnien podatkowych
moga sie zmieniac.

Zgodnie z postanowieniami unijnej Dyrektywy Unii Europejskie]
o podatku od oszczednosci, ktora weszta w zycie 1 lipca 2005 .
(Savings Directive), kraje UE bedzie obowiazywat wymdg badz to
wymiany informacji, badZ tez poboru u zrédta podatku od
pewnych wyptat odsetek dokonywanych na rzecz osob fizycznych
bedacych rezydentami krajow UE, oraz ewentualnie na rzecz
0s6b fizycznych bedacych rezydentami ich terytoriow zaleznych.
Istnieje réwniez trzecia mozliwos¢, zgodnie z ktéra posiadacz
tytutéw uczestnictwa bedacy rezydentem kraju UE moze
przedstawi¢ certyfikat zwolnienia z podatku. Chociaz
ostatecznym celem Dyrektywy o podatku od oszczednosci jest
wymiana informacji, Luksemburg, Belgia i Austria, a takze
pewne terytoria zalezne lub stowarzyszone krajoéw
cztonkowskich UE (takie jak Jersey, Guernsey i Wyspa Man)
wybraty mozliwos¢ stosowania w okresie przejsciowym poboru
podatku u Zrodta. W zwigzku z powyzszym, pobor podatku

u zrodta bedzie konieczny, gdy Agent Ptatnosci w Luksemburgu
dokonuje wyptat w zwigzku tytutami uczestnictwa lub umorzenia
tytutow uczestnictwa w pewnych funduszach, a beneficjentem
Srodkéw z tego tytutu jest osoba fizyczna bedaca rezydentem
innego Panstwa Cztonkowskiego. Niemniej jednak osoba
fizyczna moze zwréci¢ sie z wnioskiem o objecie jej systemem
wymiany informacji w ramach Dyrektywy o podatku od
oszczednosci, w ktorym to wypadku zamiast pobrania podatku
u zrédta informacja o dokonanej wyptacie lub umorzeniu
zostanie przekazana do wtadz skarbowych w kraju, ktérego ta
osoba jest rezydentem. Ogdlnie rzecz biorac, postanowienia
Dyrektywy o podatku od oszczednosci rodzg konsekwencje dla
funduszy inwestujacych w instrumenty rynku pienieznego
(money debt).

Zgromadzenia posiadaczy Tytutow Uczestnictwa

i sprawozdawczosc

Zgromadzenia

Zwyczajne walne zgromadzenie posiadaczy Tytutéw
Uczestnictwa Spoétki odbywa sie w Luksemburgu o godz. 11:00
(czasu luksemburskiego) dnia 20 czerwca kazdego roku

(lub - jezeli taki dzien nie jest Dniem Roboczym w Luksemburgu
- kolejnego Dnia Roboczego w Luksemburgu). Inne walne
zgromadzenia posiadaczy odbywac sie bedg w terminach

i miejscach wskazanych w stosownych zawiadomieniach.
Informacje beda rozsytane do zarejestrowanych posiadaczy
Tytutow Uczestnictwa i publikowane zgodnie z luksemburskimi
przepisami prawa w Luxemburger Wort oraz (o ile wymagaja
tego przepisy prawa) w Recueil des Sociétés et Associations du
Mémorial w Luksemburgu.

Sprawozdawczos¢

Rok obrotowy Spétki konczy sie 31 grudnia kazdego roku. Raport
roczny za dany rok obrotowy, zawierajacy zbadane przez
biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe Spétki oraz
kazdego z Funduszy, sporzadzany jest w ciqgu czterech miesigcy
od zakonczenia tego roku obrotowego. Raport pétroczny,
niebadany przez biegtego rewidenta, jest udostepniany w ciggu
dwodch miesiecy od daty zakonczenia wtasciwego pétrocznego
okresu sprawozdawczego. Kopie wszystkich raportéw dostepne
s na zyczenie w siedzibie Spotki oraz w Centrum Obstugi
Inwestoréw. Zarejestrowani posiadacze Tytutéw Uczestnictwa
dwa razy w roku otrzymujq wyciag z rachunku.
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Zatacznik A

Zatacznik A - Uprawnienia i ograniczenia w zakresie
dokonywania inwestycji i zaciggania zadtuzenia

Uprawnienia w zakresie dokonywania inwestycji i zaciggania zadtuzenia

1. Statut Spotki uprawnia Spotke do inwestowania w zbywalne
papiery warto$ciowe oraz inne ptynne aktywa finansowe w
petnym zakresie dopuszczalnym przez przepisy prawa
luksemburskiego. Zgodnie ze Statutem, z zastrzezeniem

przepisoéw prawa, okreslenie wszelkich ograniczen zwigzanych z

inwestowaniem, zacigganiem zadtuzenia lub ustanawianiem
zastawow na majatku Spotki lezy w gestii Dyrektorow.

Ograniczenia w zakresie dokonywania inwestycji i zaciggania zadtuzenia

2. Obecnie obowigzujg Spotke nastepujace ograniczenia wynikajace

z przepisow prawa luksemburskiego i - o ile ma to zastosowanie
- uchwat Dyrektoréw:

2.1.  Inwestycje kazdego Funduszu obejmujg inwestycje w:

(a)

(c)

(d)

(e)
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zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do oficjalnego obrotu na gietdach
Panstw Cztonkowskich UE

zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego bedace przedmiotem obrotu na innych
regulowanych rynkach Panstw Cztonkowskich UE, ktére
dziataja regularnie oraz s uznane i ogélnodostepne

zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do oficjalnego obrotu na gietdzie
w innym kraju Europy, Azji, Oceanii, Ameryki Pétnocnej lub
Potudniowe] badz Afryki

zbywalne papiery wartosSciowe i instrumenty rynku
pienieznego bedace przedmiotem obrotu na innych rynkach
regulowanych jakiegokolwiek panstwa Europy, Azji, Oceanii,
Ameryki Potnocnej lub Potudniowej badZ Afryki, ktore
dziatajg regularnie oraz sq uznane i ogélnodostepne

niedawno emitowane zbywalne papiery warto$ciowe

i instrumenty rynku pienieznego, pod warunkiem ze warunki
emisji przewidujg ztozenie wniosku o ich dopuszczenie do
oficjalnego obrotu gietdowego w jednym z krajow
okreslonych w lit. a) i ¢} lub na rynkach regulowanych, ktére
dziataja regularnie oraz sq uznawane i ogélnodostepne,
zgodnie z lit. b) i d], i zostato zapewnione ich dopuszczenie
do obrotu w ciggu roku od emisji

jednostki instytucji zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (,UCITS") i/lub innych instytucji
zbiorowego inwestowania (,UCI"), w rozumieniu art. 1(2),
tiret pierwsze i drugie, Dyrektywy 85/611/EWG, z pdzn. zm.,
bez wzgledu na to czy dana instytucja znajduje sie w
Panstwie Cztonkowskim czy nie, z zastrzezeniem ze:

e instytucje zbiorowego inwestowania uzyskaty prawo do
prowadzenia dziatalnosci na podstawie przepisoéw
prawa przewidujacych, ze podlegajg one nadzorowi
uznawanemu przez Komisje Nadzoru Sektora
Finansowego (Commission de Surveillance du Secteur
Financier] za réwnorzedny wobec nadzoru
przewidzianego prawem wspolnotowym oraz ze
zostanie zapewniona odpowiednia wspbtpraca
pomiedzy organami nadzoru;

e poziom ochrony posiadaczy jednostek UCI jest rowny
poziomowi ochrony posiadaczy jednostek UCITS, a w
szczegoblnosci ze zasady dotyczace odrebnosci aktywow,

(g)

(i)

zaciggania i udzielania pozyczek oraz sprzedazy
zbywalnych papieréw wartoéciowych i instrumentéw
rynku pienieznego, ktérych sprzedajacy fizycznie nie
posiada w chwili zawarcia transakgcji, lecz ktore jest
zobowigzany naby¢ (uncovered sale), odpowiadaja
wymogom Dyrektywy 85/611/EWG, z pdzn. zm.;

e dziatalnos¢ takich instytucji zbiorowego inwestowania
bedzie przedmiotem potrocznego i rocznego
sprawozdania umozliwiajacego ocene aktywow,
pasywow, dochodoéw i dziatalnosci w danym okresie
sprawozdawczym;

e nie wiecej niz 10% aktywdw instytucji zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe lub
innych instytucji zbiorowego inwestowania (lub aktywow
jakichkolwiek subfunduszy tych instytuciji,

z zastrzezeniem ze zostato zapewnione stosowanie
zasady odrebnosci zobowigzan réznych dziatow

w stosunku do 0s6b trzecich), ktérych nabycie jest
planowane, moze zgodnie z ich dokumentami
zatozycielskimi by¢ tacznie zainwestowane w jednostki
innych instytucji zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe lub innych instytucji zbiorowego
inwestowania;

depozyty instytucji kredytowych, ktdre sg ptatne a vista lub
ktore mozna wycofac i ktorych termin nie przekracza 12
miesiecy, pod warunkiem ze siedziba instytucji kredytowej
znajduje sie w Pafstwie Cztonkowskim UE lub - jezeli
siedziba instytucji kredytowej znajduje sie w panstwie
niebedgcym Cztonkiem UE - pod warunkiem ze instytucja ta
podlega zasadom ostroznosciowym uznawanym przez
Komisje Nadzoru Sektora Finansowego za réwnorzedne
wobec zasad przewidzianych prawem wspoélnotowym;

pochodne instrumenty finansowe, w tym instrumenty im
rownowazne rozliczane w gotéwce, bedace przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym:; i/lub pochodne instrumenty
finansowe bedace przedmiotem obrotu na rynku
pozagietdowym, pod warunkiem ze:

e instrumentem bazowym jest jeden z instrumentéw,
o ktérych mowa w lit. (a) do (g) powyzej, indeks
finansowy, stopa procentowa, kurs walutowy lub
waluta, w ktére Spotka moze inwestowac zgodnie
z wtasnymi celami inwestycyjnymi;

e stronami transakcji na instrumentach pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu na rynku pozagietdowym
sg instytucje podlegajace nadzorowi ostrozno$ciowemu
i nalezace do kategorii zatwierdzonych przez Komisje
Nadzoru Sektora Finansowego; oraz

e instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu na
rynku pozagietdowym podlegajg rzetelnej i mozliwej do
weryfikacji codziennej wycenie i moga by¢ - w
dowolnym czasie, z inicjatywy Spotki i wedtug wartosci
godziwej - sprzedane, uptynnione lub dotyczaca ich
pozycja moze zosta¢ zamknieta w drodze transakgji
odwrotnej;

instrumenty rynku pienigznego niebedace przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym, ktére podlegajg przepisom
art. 1 Ustawy z 2002 r., jezeli emisja badZ emitent takich
instrumentéw sam podlega regulacjom majacym na celu
ochrong inwestorow i oszczednosci oraz pod warunkiem ze
instrumenty te sa:



2.2.

2.3.

e emitowane badZ gwarantowane przez centralne,
regionalne lub lokalne organy wtadzy lub przez bank
centralny Panstwa Cztonkowskiego UE, Europejski
Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo niebedace Panstwem
Cztonkowskim UE lub - w przypadku Panstwa
Federalnego - przez jednego z cztonkow federacji, lub
miedzynarodowa instytucje publiczna, do ktdrej nalezy
jedno lub wiecej Panstw Cztonkowskich; lub

e emitowane przez instytucje, ktorej dowolne papiery
wartos$ciowe sg przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych, o ktérych mowa w lit. (a), (b) lub (c); lub

e emitowane lub gwarantowane przez instytucje
podlegajaca nadzorowi ostroznosciowemu, zgodnie
z kryteriami okreslonymi w przepisach wspoélnotowych,
lub przez instytucje, ktéra podlega zasadom
ostroznosciowym uznanym przez Komisje Nadzoru

Sektora Finansowego za co najmniej rownie rygorystyczne,

jak zasady przewidziane prawem wspdélnotowym,
i zachowuje zgodno$¢ z tymi zasadami; lub

* emitowane przez inne podmioty nalezace do kategorii
zatwierdzonych przez Komisje Nadzoru Sektora
Finansowego, pod warunkiem ze inwestycja w takie
instrumenty wymaga zapewnienia ochrony inwestoréw
réwnorzednej wobec ochrony, o jakiej mowa w
pierwszym, drugim lub trzecim tiret i pod warunkiem
ze emitent jest spotka, ktorej suma kapitatu i rezerw
wynosi co najmniej 10 mln EUR, oraz ktéra ogtasza
i publikuje swoje roczne sprawozdania finansowe
zgodnie z Dyrektywa 78/660/EWG (1), jest podmiotem,
ktérego zadaniem w ramach grupy spotek obejmujace;
co najmniej jedng spotke gietdowa jest finansowanie
dziatalnosci grupy lub ktérego zadaniem jest
finansowanie podmiotow sekurytyzacyjnych
korzystajacych z zapewniajacej ptynnosé bankowe; linii
kredytowej.

Ponadto, kazdy Fundusz moze lokowa¢ do 10% swoich aktywow
netto w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
inne niz wymienione w pkt 2.1 (a do {i.

Kazdy Fundusz moze naby¢ jednostki UCITS i/lub innych UCI
okreslone w pkt 2.1. (f), pod warunkiem ze taczna warto$é
inwestycji w jednostki UCITS lub innych UCI nie przekracza 10%
aktywow netto danego Funduszu, o ile polityka inwestycyjna
danego Funduszu nie zawiera innych postanowien.

Jezeli kazdy Fundusz nabyt jednostki instytucji zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS] lub
innych instytucji zbiorowego inwestowania (UCI), aktywa
odpowiednich UCITS i UCI nie podlegajg sumowaniu na potrzeby

limitéw okreslonych w pkt 2.5.

Jezeli Fundusz inwestuje w jednostki UCITS i/lub lub innych UCI,
zarzadzanych - bezposrednio lub posrednio (w drodze
przekazania obowigzkéw) - przez wspélnego zarzadzajacego
inwestycjami lub przez jakakolwiek spotke, z ktora zarzadzajacy
inwestycjami jest powigzany poprzez podleganie wspdlnemu
zarzadowi lub kontroli badZ poprzez znaczacy, bezposredni lub
posredni, udziat kapitatowy, wowczas Spétka nie moze by¢
obcigzana zadnymi optatami z tytutu ztozenia zapisu lub
umorzenia w odniesieniu do inwestycji w te jednostki takich
innych UCITS i/lub UCI.

2.4.

2.5.

Zatacznik A

Fundusz moze posiadaé dodatkowe ptynne aktywa (ancillary
liquid assets).

W wypadku inwestycji dokonywanych przez Fundusz obowiazujg
nastepujace limity (w odniesieniu do pojedynczego emitenta):

(a) do 10% wartoéci aktywdw netto Funduszu - w wypadku
inwestycji w zbywalne papiery wartoSciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam podmiot;

(b) do 20% wartoéci aktywow netto Funduszu - w wypadku
lokowania $rodkéw w depozyty ztozone w tym samym
podmiocie;

(c) w drodze wyjatku, okreélony w lit (a) 10-procentowy limit
moze zostac zwiekszony do:

e maksimum 35%, jezeli dane zbywalne papiery
wartos$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego sg
emitowane lub gwarantowane przez Panstwo
Cztonkowskie UE, jednostki samorzadu terytorialnego
tego panstwa, panstwo niebedace Panstwem
Cztonkowskim UE lub miedzynarodowe instytucje
publiczne, do ktérych nalezy jedno lub wiecej Panstw
Cztonkowskich UE;

e maksimum 25% dla obligacji wyemitowanych przez
instytucje kredytowa majaca siedzibe w Panstwie
Cztonkowskim UE i z mocy prawa podlegajaca
specjalnemu nadzorowi publicznemu, majacemu na
celu ochrone posiadaczy obligacji. Sumy pochodzace z
emisji takich obligacji musza by¢ inwestowane zgodnie
z prawem w aktywa, z ktdrych - przez caty okres
waznosci obligacji - bedzie mozna pokry¢ roszczenia
zwigzane z tymi obligacjami oraz ktére w razie
niedokonania ptatnosci przez emitenta moga postuzyc
w pierwszej kolejnosci do sptacenia kapitatu i wyptaty
narostych odsetek. Jezeli Fundusz zainwestuje powyzej
5% posiadanych aktywoéw netto w obligacje, o ktdrych
mowa w niniejszym tiret i ktore zostaty wyemitowane
przez jednego emitenta, taczna wartosc¢ tej inwestycji
nie moze przekroczyc¢ 80% wartosci aktywéw netto
danego Funduszu.

(d) taczna warto$¢ posiadanych przez Fundusz zbywalnych
papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego emitentow, w ktérych Fundusz zainwestowat
powyzej 5% swoich aktywdw netto nie moze przekroczy¢
40% wartosci tych aktywow. Powyzsze ograniczenie nie
dotyczy depozytéw w instytucjach finansowych objetych
nadzorem ostroznosciowym, ani zawieranych z tymi
instytucjami transakcji obejmujacych instrumenty pochodne
bedace przedmiotem obrotu na rynku pozagietdowym.
Zbywalne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku
pienieznego, o ktérych mowa w dwdch tiret pkt 2.5. (c), nie
sg brane pod uwage przy ustalaniu, czy zostat przekroczony
40-procentowy limit, o ktdrym mowa w niniejszym
podpunkcie.

Niezaleznie od indywidualnych limitow okreslonych w ppkt
2.5 (a) do (d), Fundusz nie moze taczyé:

- inwestycji w zbywalne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez

jeden podmiot, i/lub

- depozytéw w jednym podmiocie, i/lub
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- ekspozycji wynikajacej z transakcji na instrumentach
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na rynku
pozagietdowym realizowanych z jednym podmiotem,

jezeliich wartos$¢ przewyzsza 20% aktywow netto
danego Funduszu.

Jezeliw zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wbudowany jest instrument pochodny, nalezy go
uwzgledni¢ stosujac postanowienia dotyczace powyzszych
limitow.

Limity okreélone w ppkt 2.5. (a) do (d) nie moga by¢ taczone, a
tym samym taczna warto$¢ dokonanych zgodnie z ppkt 2.5. (a) do
(d) inwestycji w zbywalne papiery wartoéciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam podmiot oraz
inwestycji w depozyty lub instrumenty pochodne tego samego
podmiotu w zadnym wypadku nie moze przekroczy¢ 35%
aktywéw netto danego Funduszu.

Spotki, ktore wchodza w sktad tej samej grupy dla celdow
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych
zgodnie z Dyrektywg 83/349/ EWG lub uznanymi
miedzynarodowymi zasadami rachunkowoéci, traktowane sg jako
jeden podmiot na potrzeby ustalenia limitéw inwestycyjnych
okreslonych w ppkt 2.5. (a) do (d) powyzej.

Fundusz moze zainwestowac tacznie do 20% swoich aktywow
netto w zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego nalezace do jednej grupy podlegajacej
ograniczeniom wskazanym w ppkt 2.5. (a] i trzech tiret pkt 2.5. (d)
powyzej.

Bez uszczerbku dla ograniczen przewidzianych w pkt 2.7. ponizej,
w wypadku inwestycji w papiery wartoéciowe - udziatowe i/lub
dtuzne - wyemitowane przez jeden podmiot, 10-procentowy limit
podany w ppkt 2.5. (a) powyzej zostaje podwyzszony do
maksymalnie 20%, jezeli polityka inwestycyjna Funduszu zaktada
odwzorowanie sktadu okreslonego indeksu papieréw udziatowych
lub dtuznych uznanego przez Komisje Nadzoru Sektora
Finansowego, w oparciu o nastepujace zasady:

e sktadniki indeksu sg wystarczajaco zdywersyfikowane;

e indeks jest reprezentatywnym miernikiem rynku, ktérego
dotyczy;

e indeks podlega odpowiednim zasadom publikacji.

Limit ten wynosi 35%, jezeli jest to uzasadnione nadzwyczajnymi
warunkami rynkowymi, w szczegélnosci na rynkach
regulowanych, na ktérych istotnie dominujq niektére zbywalne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego.
Inwestowanie do tego limitu dozwolone jest tylko w odniesieniu
do pojedynczego emitenta.

W drodze odstepstwa kazdy Fundusz moze inwestowac do 100%
posiadanych przez siebie aktywdw netto w rézne zbywalne
papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane
lub gwarantowane przez Panstwo Cztonkowskie UE, jego
jednostki samorzadu terytorialnego, inne panstwo nalezace do
OECD lub miedzynarodowsg instytucje publiczng, do ktérej nalezy
co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie UE, z zastrzezeniem ze
(i) walory te sg czeécig co najmniej szesciu réznych emisji, oraz
(i) walory pochodzace z jednej emisji nie stanowig wiecej niz 30%
aktywow netto danego Funduszu.

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

Spotka nie moze dokonywac inwestycji w akcje z prawem gtosu
dajace Spotce mozliwos¢ wywierania znaczacego wptywu na
zarzadzenie podmiotem, ktéry dane akcje wyemitowat.

Spotka nie moze:

(a) nabywac wiecej niz 10% akcji bez prawa gtosu jednego
emitenta

(b) nabywac wiecej niz 10% dtuznych papieréw wartosciowych
jednego emitenta

(c) nabywac wiecej niz 25% jednostek uczestnictwa jednej
instytucji zbiorowego inwestowania

(d) nabywa¢ wiecej niz 10% instrumentéw rynku pienieznego
jednego emitenta.

Limity okreélone w ppkt 2.7. [b), (c) i (d] powyzej moga nie by¢
brane pod uwage chwili nabycia, jezeli w tym czasie niemozliwe
jest ustalenie wartosci brutto dtuznych papieréw wartoSciowych
lub instrumentéw rynku pienieznego badz wartosci netto
emitowanych instrumentow.

Limity okreslone w pkt 2.6. i 2.7. powyzej nie maja zastosowania do:

(a) zbywalnych papieréw wartoéciowych oraz instrumentéw
rynku pienieznego emitowanych lub gwarantowanych przez
Panstwo Cztonkowskie UE lub jego jednostki samorzadu
terytorialnego,

(b) zbywalnych papieréw wartoéciowych oraz instrumentéw
rynku pienieznego emitowanych lub gwarantowanych przez
panstwo niebedace Panstwem Cztonkowskim UE,

(c) zbywalnych papieréw wartoéciowych oraz instrumentéw
rynku pienieznego emitowanych przez miedzynarodowe
instytucje publiczne, ktérych cztonkiem jest co najmniej
jedno Panstwo Cztonkowskie UE,

(d)  zbywalnych papieréw warto$ciowych posiadanych przez
Fundusz w kapitale spotki majacej siedzibe w panstwie
niebedacym Panstwem Cztonkowskim UE i inwestujacej
posiadane przez siebie aktywa gtownie w papiery
wartosciowe emitentow, ktorych siedziba znajduje sie w tym
panstwie, jezeli zgodnie z ustawodawstwem takiego panstwa
taka forma inwestycji jest jedynym sposobem, w jaki
Fundusz moze inwestowac w papiery wartoSciowe
emitentéw w danym panstwie. Powyzsze odstapienie mozna
jednak zastosowac jedynie wéwczas, gdy w ramach swojej
polityki inwestycyjnej spétka majaca siedzibe w panstwie
niebedacym Panstwem Cztonkowskim UE przestrzega
limitow okreélonych w art. 43, 46 i 48 ust. (1) i (2) Ustawy z
2002 r. W wypadku przekroczenia limitow okreslonych w art.
431 46 Ustawy z 2002 r., postanowienia art. 49 stosuja sie
odpowiednio;

(e} zbywalnych papieréw wartosciowych posiadanych przez
Spotke w kapitale spotek zaleznych, ktorych jedynym
przedmiotem dziatalnosci jest zarzadzanie, ustugi doradcze
i marketingowe w panstwie ich siedziby w zakresie odkupu
jednostek na wniosek posiadaczy tych jednostek, wytacznie
w imieniu posiadaczy lub wtasnym.

Spotka moze w kazdym czasie wykonac prawa poboru z akgji
wchodzacych w sktad aktywow Spoétki, o ile dziatanie takie lezy w
interesie posiadaczy tytutow uczestnictwa.



2.10.

2.11.

2.12.

2.13.

2.14.

2.15.

3.1.

W wypadku przekroczenia limitow okreslonych w pkt 2.2. do 2.7.
powyzej z przyczyn lezacych poza kontrolg Spotki lub w wyniku
wykonania praw poboru, Spétka jest zobowigzana w pierwsze]
kolejnosci przeprowadzi¢ odpowiednie transakcje sprzedazy, w
celu naprawienia zaistniatej sytuacji, z nalezytym
uwzglednieniem interesu posiadaczy tytutéw uczestnictwa.

Fundusz moze zaciggac¢ zadtuzenie w kwocie nieprzekraczajace;
10% tacznej wartosci netto jego aktywéw (wycenianych wedtug
warto$ci rynkowej), pod warunkiem ze zadtuzenie to ma charakter
tylko tymczasowy. Spotka moze natomiast na rachunek Funduszu
nabyc¢ waluty obce, korzystajac z pozyczki typu back-to-back.

Spoétka nie moze udzielad kredytow ani wystepowac jako gwarant
w imieniu 0so6b trzecich, z zastrzezeniem ze dla celéow
niniejszego postanowienia (i) nabycie zbywalnych papieréw
wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego oraz inne
inwestycje finansowe, o ktérych mowa w ppkt 2.1. (f], (h) i (i)
powyzej, optacone w catosci badZ w czesci, oraz (i) dozwolone
transakcje pozyczania papieréw wartosciowych wchodzacych w
sktad portfela nie stanowig udzielenia pozyczki.

Spotka zobowigzuje sie nie sprzedawac zbywalnych papierow
wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego ani innych
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ppkt 2.1. (f], (h] i (i)
powyzej, w ramach transakcji, w ktorych sprzedajacy fizycznie nie
posiada papieréw wartosciowych w chwili zawarcia transakcji,
lecz jest zobowigzany takie papiery wartosciowe naby¢
(uncovered sale), z zastrzezeniem ze powyzsze ograniczenie nie
uniemozliwi Spétce sktadania depozytoéw i posiadania pozyciji
zwigzanych z finansowymi instrumentami pochodnymi, o ile jest
to dozwolone w ramach limitéw okres$lonych powyzej.

Aktywa Spotki nie moga obejmowac metali szlachetnych ani
reprezentujacych je certyfikatow, towaréw gietdowych,
kontraktow towarowych ani certyfikatow reprezentujacych towary
gietdowe.

Spoétka nie moze nabywac ani sprzedawac nieruchomosci, opcji i
praw dotyczacych nieruchomosci, ani udziatow w
nieruchomosciach, z zastrzezeniem ze dozwolone sg inwestycje
w papiery wartosciowe zabezpieczone na nieruchomosciach lub
udziatach w nieruchomoséciach lub w papiery wartosciowe
wyemitowane przez spotki inwestujace w nieruchomosci lub
udziaty w nieruchomosciach.

Ponadto Spdtka jest zobowigzana stosowac sie do dodatkowych
ograniczen ustanowionych przez organy nadzoru kraju, w ktérym
sprzedawane sg Tytuty Uczestnictwa.

Spotka bedzie podejmowac zasadne ryzyko zwigzane

z osiggnieciem zatozonych celow kazdego z Funduszy. Nie moze
jednak zagwarantowac osiagnigcia zaktadanych celow ze
wzgledu na wahania kursow gietdowych oraz inne czynniki
ryzyka zwigzane z inwestowaniem w zbywalne papiery
wartosciowe.

Techniki i instrumenty finansowe

Spotka jest zobowigzana stosowac procedury zarzadzania
ryzykiem umozliwiajace state monitorowanie i pomiar ryzyka
dotyczacego poszczegdlnych pozycji i ich wptyw na ogélny profil
ryzyka portfela inwestycyjnego. Spétka jest zobowigzana
stosowac procedury umozliwiajace doktadne i niezalezne
oszacowanie wartosci instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu na rynku pozagietdowym. Spotka jest
zobowigzana regularnie powiadamia¢ Komisje Nadzoru Sektora
Finansowego- zgodnie ze szczegotowymi zasadami okreslonymi

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.
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przez te Komisje - o rodzajach instrumentéw pochodnych,
zwigzanym z tymi instrumentami ryzykiem, limitach ilosciowych i
wybranych metodach stosowanych w celu oszacowania ryzyka
zwigzanego z transakcjami na instrumentach pochodnych.

Ponadto Spotka moze stosowa¢ w odniesieniu do zbywalnych
papieréw wartoéciowych i instrumentéw rynku pienieznego
techniki i instrumenty zgodne z warunkami i limitami ustalonymi
przez Komisje Nadzoru Sektora Finansowego, pod warunkiem ze
stuza one efektywnemu zarzadzaniu portfelem inwestycyjnym
oraz zabezpieczeniu finansowemu (hedging).

W wypadku, gdy powyzsze operacje dotyczg stosowania
instrumentow pochodnych, okreslone powyzej warunki i limity
powinny by¢ zgodne z przepisami Ustawy z 2002 r.

Operacje te nie moga w zadnym wypadku doprowadzic¢ do
odstapienia przez Spotke od przyjetej polityki inwestycyjnej
i limitéw dotyczacych inwestowania.

Spotka zapewni, ze ogblny poziom ryzyka, na jakie narazone sg
instrumenty bazowe, nie przekroczy tacznej wartosci aktywow
netto danego Funduszu. W wypadku instrumentéw pochodnych,
ktérych baza jest indeks, instrumenty bazowe nie sg sumowane
na potrzeby ustalenia, czy zostaty przekroczone limity
inwestycyjne okreslone w ppkt 2.5 (a) do (d) powyzej

e Jezeliw zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wbudowany jest instrument pochodny,
nalezy go uwzglednic¢ przy stosowaniu postanowien
dotyczacych powyzszych limitow.

e Poziom ryzyka oblicza sie z uwzglednieniem aktualnej
wartosci instrumentéw bazowych, ryzyka kontrahenta,
zmian rynku w przysztosci oraz czasu, w jakim mozliwa jest
likwidacja poszczegolnych pozycji.

Dziatalnos¢ zwigzana z pozyczaniem papieréw wartosciowych
Spotka moze zawiera¢ transakcje zwigzane z pozyczaniem
papieréw warto$ciowych, pod warunkiem ze:

(a) transakcje te sg zawierane w ramach ustandaryzowanego
systemu pozyczania papieréw wartosciowych
zorganizowanego przez uznang instytucje zajmujacq sie
rozliczaniem transakcji na papierach warto$ciowych lub
specjalistyczng instytucje finansowa cieszaca sie wysoka
renoma;

(b) dla transakcji zapewnione jest zabezpieczenie (w formie
$rodkdéw pienieznych lub obligacji skarbu panstwa), ktérego
wartos¢ jest co najmniej rowna wartosci papierow
wartosciowych bedacych przedmiotem danej transakcji; oraz

(c) transakcje pozyczania papieréw warto$ciowych nie sg
przeprowadzane w odniesieniu do papierow wartosciowych,
ktorych wartos¢ stanowi wigcej niz 50% tacznej wartosci
rynkowej papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad
danego portfela, a czas trwania transakcji nie przekracza 30
dni (o ile nie istnieje mozliwo$¢ wypowiedzenia danej
transakcji w dowolnym momencie).

Caty dochdd netto (po odliczeniu wynagrodzenia naleznego
agentowi Spétki ds. pozyczania papieréw wartoéciowych)
powstaty w wyniku transakcji pozyczania papieréw
wartosciowych, ktory Spotka moze uzyskaé, bedzie
reinwestowany w Spotke.
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Umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu

Spotka moze - jako kupujacy lub sprzedajacy - zawiera¢ umowy
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu polegajace na zakupie lub
sprzedazy papierow wartosciowych, ktorych warunki zezwalajg
sprzedajacemu na odkup papieréw wartosciowych od kupujacego
wedtug uzgodnionej ceny i w uzgodnionym terminie, o ile:

(a) podczas okresu obowigzywania umowy z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu Spétka nie bedzie mogta dokonaé
sprzedazy papierow wartosciowych, ktorych dotyczy umowa
zanim nie dojdzie do odkupu papieréw wartosciowych przez
kontrahenta lub do czasu wygasniecie okresu, w ktorym
mozna dokona¢ odkupu; oraz

(b) zobowigzania powstate w nastepstwie umoéw z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu nie uniemozliwig Spoétce spetnienia
natozonych na nig zobowigzan zwigzanych z umorzeniem
tytutow uczestnictwa.

Wszystkie dozwolone transakcje musza by¢ przeprowadzane za

posrednictwem specjalistycznych instytucji finansowych
cieszacych sie wysoka renoma.

Ryzyko zwigzane z instrumentami pochodnymi bedgcymi
przedmiotem obrotu na rynku pozagietdowym

Ryzyko kontrahenta w zwigzku z transakcjami na instrumentach
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na rynku
pozagietdowym nie moze przekroczy¢ 10% wartosci aktywow
danego Funduszu, jezeli kontrahent jest instytucja kredytowa z
siedzibg w UE lub w kraju, w ktérym obowigzujq przepisy
dotyczace nadzoru uznane przez Komisje Nadzoru Sektora
Finansowego za réwnorzedne wobec przepiséw obowigzujacych
w UE. We wszelkich innych wypadkoéw limit ryzyka wynosi 5%.

Przedstawiciele Spotki beda na biezaco dokonywac oceny ryzyka
kredytowego i ryzyka kontrahenta oraz potencjalnego ryzyka
transakcji finansowych (wynikajacego z negatywnych zmian
poziomu cen rynkowych) oraz beda na biezaco dokonywac oceny
efektywnosci zabezpieczenia finansowego (hedging). Opracuja
rowniez okreslone limity wewnetrzne stosujgce sie do
powyzszych operacji i bedg monitorowac kontrahentéw w ramach
tych transakcji.



Zatacznik B - Streszczenie niektorych postanowien Statutu
Spotki i stosowanych przez nig zasad

Statut Spotki
1. Terminy uzyte w niniejszym streszczeniu i przedstawione ponizej
maja znaczenie nadane im w Statucie Spotki.

(a)

(b)

(c)

(g)

Forma prawna

Spotka jest spotka typu société anonyme, spetniajaca
definicje société d’investissement & capital variable (SICAV),
prowadzaca dziatalnosc pod firma Merrill Lynch
International Investment Funds, posiadajaca status
instytucji UCITS | (instytucja zbiorowego inwestowania

w zbywalne papiery warto$ciowe).

Wytaczny cel dziatalnosci Spotki

Wytgcznym celem dziatalnosci Spotki jest lokowanie
dostepnych jej srodkéw w jednym lub wiekszej liczbie portfeli
zbywalnych papieréw wartosciowych lub innych aktywéw, o
ktérych mowa w Art. 41(1) Ustawy z 2002 . , okreélanych
mianem ..Funduszy”, w celu roztozenia ryzyka inwestycyjnego
i zapewnienia posiadaczom Tytutéw Uczestnictwa udziatu w
wynikach zarzadzania Funduszami Spotki.

Kapitat

Kapitat sktada sie z w petni optaconych Tytutow
Uczestnictwa nieposiadajacych wartoéci nominalnej

i zawsze odpowiada tacznej wartosci aktywow netto
Funduszy Spotki. Kazda zmiana w kapitale Spotki wchodzi
w zycie ze skutkiem natychmiastowym.

Utamkowe Tytuty Uczestnictwa
Utamkowe Tytuty Uczestnictwa moga by¢ emitowane jedynie
jako Imienne Tytuty Uczestnictwa.

Gtosowanie

Oprdcz prawa do jednego gtosu z kazdego posiadanego
nieutamkowego Tytutu Uczestnictwa, wykonywanego na
walnych zgromadzeniach, kazdy posiadacz dowolnej klasy
Tytutéw Uczestnictwa jest uprawniony do wykonywania
jednego gtosu z kazdego posiadanego nieutamkowego
Tytutu Uczestnictwa danej klasy na wszystkich odrebnych
zgromadzeniach posiadaczy Tytutow Uczestnictwa tej klasy.

Wspoétposiadacze

W sytuacji, gdy posiadacze Tytutéw Uczestnictwa wyraza wole
zarejestrowania Tytutu uczestnictwa na wiecej niz jedng osobe,
Spotka zarejestruje Imienne Tytuty Uczestnictwa na nie wiecej
niz czterech posiadaczy. W takim wypadku, prawa z danego
Tytutu Uczestnictwa musza by¢ wykonywane tacznie przez
wszystkie osoby, na ktore Tytut Uczestnictwa zostat
zarejestrowany, z tym zastrzezeniem ze Spétka przyjmie
polecenia ustne przekazane przez jednego z Wspédtposiadaczy,
o ile przekazywanie polecen ustnie jest dozwolone na mocy
postanowien niniejszego Prospektu. Spotka przyjmie pisemne
polecenia jednego z wspotposiadaczy, o ile wszyscy
wspoétposiadacze uprzednio upowaznili na pismie Agenta
Transferowego lub Centrum Obstugi Inwestoréw do
przyjmowania takich polecen. Przyjete przez Spotke polecenia
ztozone przez jednego wspotposiadacza beda wigzace dla
wszystkich Wspétposiadaczy.

Przydziat Tytutow Uczestnictwa

Dyrektorzy sg upowaznieni do emitowania i przydzielania
Tytutéw Uczestnictwa wedtug aktualnej ceny Tytutu
Uczestnictwa w dowolnym czasie i bez ograniczen, przy czym
dotychczasowym posiadaczom Tytutow Uczestnictwa nie
przystuguja preferencyjne prawa poboru Tytutow Uczestnictwa.

(h)

(i)

(j)

Zatacznik B

Dyrektorzy

Statut Spotki stanowi, ze Spotka bedzie zarzadzana przez
Zarzad sktadajacy sie z co najmniej trzech oséb. Wyboru
Dyrektoréw dokonujg posiadacze Tytutow Uczestnictwa.
Dyrektorom nadaje sie wszelkie upowaznienia do
wykonywania wszelkich czynnosci zwigzanych

z administrowaniem i rozporzadzaniem aktywami w
interesie Spotki. Obejmuje to w szczegélnosci upowaznienie
Dyrektoréw do wyznaczania oséb do petnienia okreslonych
funkcji w Funduszu.

Fakt, iz ktérykolwiek z Dyrektoréw lub innych cztonkow
wyzszego kierownictwa Spotki jest dyrektorem, partnerem,
cztonkiem wyzszego kierownictwa lub pracownikiem spotki
lub firmy, z ktorg Spotka zawarta kontrakt lub transakcje,
badz jest w inny sposdb zaangazowany w taka spotke lub
firme, nie bedzie miat wptywu na zaden kontrakt ani
transakcje zawartg z takq spotka lub firma, ani nie bedzie
skutkowat uniewaznieniem takiego kontraktu czy transakcji.

Rekompensata kosztow zwigzanych z postgpowaniami
Spotka moze zrekompensowac dowolnemu Dyrektorowi lub
cztonkowi wyzszego kierownictwa zasadnie poniesione przez
niego koszty dotyczace jakiegokolwiek postepowania,
ktérego strong taki Dyrektor lub cztonek wyzszego
kierownictwa moze sie sta¢ w zwigzku ze stanowiskiem
zajmowanym w Spotce (lub w jakiejkolwiek innej spotce,
ktorej akcjonariuszem lub wierzycielem jest Spotkal,

w odniesieniu do ktdrych nie przystuguje mu inne
zabezpieczenie, z wyjatkiem sytuacji kiedy takie koszty
zostaty poniesione wskutek razacego zaniedbania lub
dziatania w ztej wierze ze strony danego Dyrektora lub
cztonka wyzszego kierownictwa.

Rozwigzanie i likwidacja Spotki

Spotka moze w dowolnym czasie zosta¢ rozwigzana na mocy
uchwaty podjetej przez walne zgromadzenie, zgodnie

z postanowieniami Statutu Spotki. Dyrektorzy zobowigzani
sg do przedtozenia kwestii rozwigzania Spotki pod obrady
walnego zgromadzenia, jezeli jej kapitat ulegnie obnizeniu
ponizej dwdch trzecich minimalnej kwoty kapitatu
wymaganej na mocy przepiséw prawa (obecnie minimalna
kwota kapitatu wynosi réwnowarto$¢ 1 250 000 EUR).

W wypadku rozwigzania Spotki, aktywa pozostate do
podziatu pomiedzy posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa zostang
podzielone w nastepujacej kolejnosci:

(i} w pierwsze] kolejnosci aktywa zostang przeznaczone na
wyptate jakiejkolwiek kwoty pozostatej w danym
Funduszu posiadaczom Tytutéw Uczestnictwa dowolnej
klasy powigzanych z tym Funduszem; zaptata taka
nastapi z uwzglednieniem wszelkich praw
przystugujacych z takich Tytutéw Uczestnictwa,

a w pozostatym zakresie proporcjonalnie do catkowite]
liczby posiadanych Tytutéw Uczestnictwa wszystkich
odnosnych klas; oraz

(i) wdrugiej kolejnosci aktywa zostang przeznaczone na
wyptate posiadaczom Tytutéw Uczestnictwa
jakichkolwiek pozostatych kwot, ktére nie naleza do
zadnego z Funduszy; kwota taka zostanie podzielona
pomiedzy Fundusze proporcjonalnie do Wartosci
Aktywéw Netto kazdego z Funduszy ustalone;
bezposrednio przed dokonaniem jakichkolwiek wyptat
na rzecz posiadaczy Tytutow Uczestnictwa w zwigzku
z rozwigzaniem Spotki, a zaptata tak podzielonych kwot
na rzecz posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa kazdej klasy
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powigzanych z tym Funduszem nastapi w proporcjach,
jakie likwidatorzy Spétki uznaja - wedtug ich
wytacznego osadu - za stuszne, z zastrzezeniem
postanowien Statutu Spotki i przepiséw prawa
luksemburskiego.

Srodki z likwidacji, ktére nie zostang odebrane przez
posiadaczy Tytutow Uczestnictwa w terminie zakonczeniu
likwidacji Funduszu, zostang zdeponowane w Caisse des
Consignations w Luksemburgu i ulegng przepadkowi

po 30 latach.

(k) Nieodebrane dywidendy
Jezeli dywidenda zostata ogtoszona lecz nieodebrana
i w ciggu pieciu lat nie zostanie przedtozony w odniesieniu do
tej dywidendy zaden kupon, wéwczas - zgodnie z przepisami
prawa luksemburskiego - Spotka moze uznac przepadek
takiej dywidendy na rzecz danego Funduszu. Dyrektorzy
uchwalili jednak, ze prawo to nie bedzie wykonywane przez
okres co najmniej 12 lat po ogtoszeniu danej dywidendy.
Polityka ta nie ulegnie zmianie bez zgody posiadaczy Tytutow
Uczestnictwa, wyrazonej w trakcie walnego zgromadzenia.

Ograniczenia dotyczace posiadania Tytutéw Uczestnictwa

2.
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Tytuty Uczestnictwa zostana podzielone na klasy, z ktorych kazda
zostanie powigzana z jednym z Funduszy. Z jednym Funduszem
moze by¢ powigzana jedna lub wiecej klas Tytutéw Uczestnictwa.
Aktualnie z kazdym z Funduszy powiazanych jest osiem klas
Tytutéw Uczestnictwa (Tytuty Uczestnictwa Klasy A, B, C, D, E, J, Q
i X), z wyjatkiem Funduszy Dywidendowych, z ktérymi powigzanych
jest szesnascie klas Tytutéw Uczestnictwa (Dywidendowe Klasy A,
Niedywidendowe Klasy A, Dywidendowe Klasy B, Niedywidendowe
Klasy B, Dywidendowe Klasy C, Niedywidendowe Klasy C,
Dywidendowe Klasy D, Niedywidendowe Klasy D, Niedywidendowe
Klasy E, Dywidendowe Klasy E, Dywidendowe Klasy J,
Niedywidendowe Klasy J, Dywidendowe Klasy Q, Niedywidendowe
Klasy Q, Niedywidendowe Klasy X oraz Dywidendowe Klasy X). Z
powyzszymi Tytutami Uczestnictwa nie wigza sie zadne
preferencje ani prawa pierwszenstwa i sg one zbywalne bez
ograniczen , z wyjatkiem sytuacji, o ktérych mowa ponizej.

Dyrektorzy moga nakiadac i tagodzi¢ ograniczenia (wtacznie

z ograniczeniami dotyczacymi zbywania i/lub wymogu
stanowiacego, ze Tytuty Uczestnictwa moga by¢ emitowane
jedynie w formie imiennej) dotyczace dowolnych Tytutow
Uczestnictwa lub klas Tytutéw Uczestnictwa (lecz niekoniecznie
wszystkich Tytutéw Uczestnictwa w ramach tej samej klasy), jezeli
uznaja to za niezbedne w celu zapewnienia, ze Tytuty
Uczestnictwa nie zostang objete, nie znajda sie w posiadaniu ani
nie bedg posiadane w imieniu, jakiegokolwiek podmiotu

w okolicznosciach powodujacych naruszenie przez ten podmiot
lub Spotke przepiséw prawa lub wymogoéw jakiegokolwiek kraju
lub organu rzadowego badZ organu nadzoru, lub powodujacych
niekorzystne konsekwencje podatkowe lub finansowe dla Spotki,
wigczajac w to obowigzek rejestracji wynikajacy z przepisow
prawa dotyczacych papieréw wartosciowych, inwestycji lub
podobnych praw badZ wymogdw jakiegokolwiek kraju lub
wtasciwego organu. W zwigzku z tym Dyrektorzy moga zazadac od
posiadacza Tytutow Uczestnictwa informacji, jakie - ich zdaniem -
sg konieczne dla ustalenia, czy posiadacz jest posiadaczem
pobierajacym pozytki (beneficial owner] z Tytutéw Uczestnictwa.

Jezeli Spotka uzyska informacje, ze jakikolwiek podmiot jest
bezposrednio wtascicielem Tytutow Uczestnictwa lub pobiera

z nich pozytki z naruszeniem jakichkolwiek przepiséw prawa lub
wymogow dowolnego kraju lub organu rzadowego badz organu
nadzoru, lub w inny sposéb w okolicznosciach, o ktérych mowa w
niniejszym punkcie, Dyrektorzy moga zazada¢ umorzenia takich

Tytutow Uczestnictwa, odmowic emisji Tytutow Uczestnictwa i
rejestracji sprzedazy Tytutéw Uczestnictwa lub odmoéwi¢ uznania
gtosu podmiotu, ktdry nie jest uprawniony do posiadania Tytutow
Uczestnictwa, na zgromadzeniu posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa
Spotki.

Dyrektorzy uchwalili, ze Podmioty Amerykanskie nie beda mogty
posiadac Tytutow Uczestnictwa, przy czym ..Podmiot
Amerykanski” oznacza jakiegokolwiek rezydenta Stanow
Zjednoczonych lub inny podmiot okreslony w Regulacji S na mocy
amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych z 1933 .,

z uwzglednieniem ewentualnych zmian tych regulacji i
ewentualnych péZniejszych uchwat Dyrektoréw.

Jezeli posiadacz Tytutéw Uczestnictwa niebedacy obecnie
rezydentem Stanéw Zjednoczonych stanie sie rezydentem Stanow
Zjednoczonych (i w konsekwencji bedzie odpowiadac definicji
Podmiotu Amerykanskiego), taki posiadacz Tytutéw Uczestnictwa
bedzie zobowigzany do umorzenia swoich Tytutow Uczestnictwa.

Fundusze i klasy Tytutow Uczestnictwa

5.

Spotka zarzadza oddzielnymi ,Funduszami” inwestycyjnymi

i w ramach kazdego Funduszu oddzielne klasy Tytutow
Uczestnictwa sg powigzane z tym Funduszem. Zgodnie z art. 133
Ustawy z 2002 r., kazdy Fundusz odpowiada jedynie za
zobowigzania zwigzane z wtasng dziatalnoscia.

Emitowane Tytuty Uczestnictwa moga nadawac¢ preferencje lub
prawa odroczone lub inne szczegdlne prawa oraz naktadac
ograniczenia w odniesieniu do dywidendy, zwrotu kapitatu,
konwersji, zbywalnoéci, ceny ptatnej z tytutu przydziatu lub innych
kwestii, zaleznie od decyzji Dyrektoréw w danym czasie, przy czym
takie prawa lub ograniczenia nie musza dotyczy¢ wszystkich
Tytutow Uczestnictwa tej samej klasy.

Dyrektorzy moga utworzy¢ wiecej niz jedna klase Tytutow
Uczestnictwa powigzanych z danym Funduszem. Moga byc¢
tworzone dywidendowe i kapitatowe Tytuty Uczestnictwa, Tytuty
Uczestnictwa o réznych Walutach Operacji lub klasy Tytutow
Uczestnictwa o réznych cechach odnosnie udziatu w kapitale
i/lub dochodu, powigzane z tym samym Funduszem; Statut
zezwala na istnienie réznych struktur pobierania optat i prowizji.
Statut okresla réwniez, ze pewnych modyfikacji praw z danej
klasy Tytutéw Uczestnictwa mozna dokonac jedynie za zgoda
zgromadzenia posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa tej klasy.

Dyrektorzy moga zazada¢ umorzenia wszystkich Tytutéw
Uczestnictwa powigzanych z danym Funduszem, jezeli Wartos¢
Aktywoéw Netto tego Funduszu spadnie ponizej 15 mln USD (lub
rownowartosci tej kwoty w odpowiedniej Walucie Operacji). Statut
zezwala réwniez Dyrektorom na zawiadomienie posiadaczy
Tytutéw Uczestnictwa o zakonczeniu dziatalnoéci przez
poszczegdlne Fundusze, jezeli uznajq to za zasadne z punktu
widzenia interesow posiadaczy Tytutow Uczestnictwa lub za
wtasciwe ze wzgledu na zmiany sytuacji gospodarczej lub
politycznej, ktéra moze mie¢ wptyw na taki Fundusz. W takich
okolicznosciach Dyrektorzy beda stosowac zasade proponowania
posiadaczom danej klasy Tytutow Uczestnictwa bezptatnej
zamiany na Tytuty Uczestnictwa tej samej klasy w innych
Funduszach. Ewentualnie, pod warunkiem uprzedniego
zawiadomienia posiadaczy Tytutow Uczestnictwa wszystkich klas
danego Funduszu z co najmniej trzydziestodniowym
wyprzedzeniem, Dyrektorzy mogq zorganizowac potaczenie
Funduszu z innym Funduszem Spoétki lub z inng instytucjg UCITS
w Luksemburgu (wiecej informacji w pkt 25 ponizej). Kazde takie
potaczenie bedzie wigzace dla posiadaczy Tytutow Uczestnictwa
takich klas tego Funduszu.



Fundusz moze zosta¢ rozwigzany lub potaczony z innym
Funduszem w okolicznosciach innych niz te, o ktérych mowa
powyzej, za zgoda wigkszosci posiadaczy Tytutow Uczestnictwa
obecnych lub reprezentowanych na zgromadzeniu wszystkich
posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa tego Funduszu (przy czym

w wypadku takiego zgromadzenia nie bedzie stosowany wymaog
dotyczacy kworum). W wypadku rozwigzania Funduszu lub jego
potgczenia z innym Funduszem cena umorzenia ptatna w chwili

rozwigzania lub potaczenia zostanie obliczona z uwzglednieniem 13.

kosztow potaczenia lub kosztow likwidacji poniesionych w zwigzku
z rozwigzaniem lub potaczeniem danego Funduszu z innym.

Dyrektorzy sq upowaznieni do zawieszenia operacji dotyczacych
Tytutow Uczestnictwa powigzanych z jakimkolwiek Funduszem,
ktéry ma zostac rozwigzany lub potaczony zgodnie z powyzszymi
postanowieniami. Zawieszenie takie moze wejs¢ w zycie

w dowolnym czasie po uprzednim przekazaniu przez Dyrektorow
zawiadomienia, o ktdrym mowa powyzej, lub - jezeli takie
rozwigzanie albo potaczenie wymaga zgody zgromadzenia
posiadaczy - po przyjeciu stosownej uchwaty. Jezeli operacje na
Tytutach Uczestnictwa danego Funduszu nie zostang zawieszone,
ceny Tytutow Uczestnictwa moga zosta¢ dostosowane w taki
sposob, aby odzwierciedlaty przewidywane koszty przeprowadzenia
potaczenia lub koszty likwidacji, o ktdrych mowa powyzej.

Wycena

9.

Zgodnie ze Statutem, w celu okreslenia ceny emisji i umorzenia

Tytutéw Uczestnictwa, Spotka ustalac bedzie wartos¢ aktywow 14.

netto na jeden Tytut Uczestnictwa w odniesieniu do Tytutow
Uczestnictwa kazdej klasy co najmniej dwa razy w miesiacu,
zgodnie z ustaleniami Zarzadu.

Co do zasady zgodnie z politykg stosowana przez Dyrektorow
dyspozycje otrzymane przed 12:00 czasu luksemburskiego

w Dniu Operacji sg realizowane tego samego dnia; pozostate
dyspozycje sq zazwyczaj realizowane w nastepnym Dniu Operacji.

Ustalenia Wartosci Aktywow Netto i Ceny

11.

Wszystkie ceny stosowane w operacjach dotyczacych Tytutow
Uczestnictwa realizowanych w Dniu Operacji sg ustalane na

podstawie Wartosci Aktywdéw Netto na jeden Tytut Uczestnictwa 15.

danej klasy Tytutéw Uczestnictwa, zgodnie z wyceng dokonang

w terminie lub terminach ustalonych przez Dyrektoréw.
Dyrektorzy obecnie stosujg dla wszystkich Funduszy i klas Tytutow
Uczestnictwa zasade, wedtug ktérej ceny sg ustalane w odnosnym
Dniu Operacji po zakohczeniu przyjmowania zapisow i dyspozycji
(wiecej informacji na str. 23). Ceny przyjete dla danego Dnia
Operacji sg zazwyczaj ogtaszane w nastepnym Dniu Roboczym.

Ani Spotka ani Powiernik nie przyjmujg zadnej odpowiedzialnosci 16.

za btedy w ogtoszonych cenach, za nieogtoszenie cen, jak rowniez
za niescistosci w ogtaszanych informacjach o cenach. Niezaleznie
od jakiejkolwiek ceny podanej przez Spotke, Powiernika lub przez
jakiegokolwiek dystrybutora, wszystkie operacje wykonywane sa
wytacznie na podstawie cen obliczonych w sposéb podany
powyzej. Jezeli z jakiejkolwiek przyczyny wymagane jest ponowne
obliczenie lub zmiana cen, warunki wszelkich operacji
zrealizowanych na ich podstawie bedg podlegac korekcie

i inwestor moze zostac zobligowany do pokrycia niedoptat lub
zwrotu nadptat, stosownie do wypadku. W wypadku dokonania
stosownych uzgodnien z Agentem Transferowym lub Centrum
Obstugi Inwestoréw, inwestorzy moga otrzymywac okresowe
wyceny Tytutéw Uczestnictwa.

Wartos¢ Aktywow Netto kazdego Funduszu obliczona w jego
Walucie Bazowej ustalana jest poprzez zsumowanie wartosci
papierow wartosciowych i innych aktywow Spotki przypisanych do
danego Funduszu oraz odjecie od tej wartosci pasywow Spotki,
ktére przypadajg na ten Fundusz. Wartos¢ Aktywow Netto na
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Tytut Uczestnictwa dla Tytutow Uczestnictwa w poszczegoélnych
Funduszach bedzie odzwierciedla¢ wszelkie korekty Wartosci
Aktywéw Netto danego Funduszu, o ktérych mowa w ppkt. 16(c)
ponizej, oraz bedzie sie rézni¢ na skutek przypisania réznych
pasywow poszczegdlnym klasom Tytutéw Uczestnictwa (wiecej
informacji w czeéci .Prowizje, optaty i koszty” na str. 30-31) oraz
na skutek wyptaconych dywidend.

Warto$¢ wszystkich papieréw wartosciowych i innych aktywow
wchodzacych w sktad portfela kazdego Funduszu jest okreélana
na podstawie ostatnich znanych kurséw zamkniecia na gietdzie,
na ktdrej te papiery wartosciowe lub aktywa sg notowane lub
dopuszczone do obrotu. W wypadku papieréw wartosciowych
znajdujacych sie w obrocie na gietdach, dla ktérych godzina
zamknigcia notowan przypada po dokonaniu wyceny, moze zostac¢
wykorzystany ostatni kurs znany w danym czasie lub inny kurs.
Jezeli wartos¢ netto operacji dotyczacych Tytutéow Uczestnictwa w
Funduszu w dowolnym Dniu Operacji przekracza prog, o ktéorym
mowa w ppkt. 16(c) ponizej, wéwczas zastosowanie majg
dodatkowe procedury. Warto$¢ papieréw wartosciowych lub
aktywow znajdujacych sie w obrocie na jakimkolwiek innym rynku
regulowanym jest ustalana w ten sam sposéb. W sytuacji, gdy
takie papiery wartosciowe lub inne aktywa sg notowane lub sg

w obrocie na wigcej niz jednej gietdzie lub rynku regulowanym,
Dyrektorzy moga wedtug wtasnego uznania wybra¢ w tym celu
jedng z tych gietd lub rynkéw regulowanych.

Jezeli dany papier warto$ciowy nie znajduje sie w obrocie lub nie
zostat dopuszczony do obrotu na zadnej oficjalnej gietdzie lub
zadnym regulowanym rynku, oraz w wypadku papierow
wartosciowych, ktére znajduja sie w takim obrocie lub zostaty do
niego dopuszczone, ale uznaje sig, ze ich ostatni znany kurs nie
odzwierciedla ich rzeczywistej wartoéci, Dyrektorzy dokonaja
wyceny danych papieréw wartosciowych, stosujac zasade
ostroznej wyceny oraz dziatajgc w dobre wierze, na podstawie ich
oczekiwanej ceny sprzedazy lub kupna. Srodki pieniezne, weksle
ptatne na zadanie oraz inne papiery dtuzne i optacone z géry
koszty sg wyceniane wedtug ich wartosci nominalnych, chyba ze
realizacja wartoéci nominalnej wydaje sie mato prawdopodobna.

Jezeli w jakimkolwiek wypadku nie jest mozliwe ustalenie danej
wartosci przy pomocy metod wskazanych powyzej lub gdy
Dyrektorzy uznaja, ze inna metoda wyceny w doktadniejszy
sposob odzwierciedla warto$¢ godziwag danego papieru
wartosciowego lub innego aktywa dla danego celu, dane papiery
wartosciowe lub aktywa beda wyceniane wedtug metody
wybranej wedtug uznania Dyrektoréw.

(a)  Zgodnie z obowigzujacymi procedurami przyjetymi przez
Dyrektoréw, ceng obowigzujaca dla wszystkich Klas Tytutow
Uczestnictwa w dowolnym Funduszu jest Warto$¢ Aktywow
Netto przypadajaca na odpowiednig klase tego Funduszu,
obliczona z doktadnosciag do najblizszej petnej jednostki
odpowiedniej Waluty Operacji.

(b) Dla tych Funduszy, ktére posiadaja wiecej niz jedng Walute
Operacji, ceny w dodatkowych Walutach Operacji sa
obliczane przez przeliczanie ceny wedtug
natychmiastowego kursu wymiany walut obowigzujacego
w chwili dokonania wyceny.

(c] Jezeliw jakimkolwiek Dniu Operacji w wyniku realizacji
wszystkich operacji dotyczacych Tytutéw Uczestnictwa
wszystkich klas Funduszu nastapi wzrost lub spadek
w ujeciu netto wartosci Tytutow Uczestnictwa przekraczajacy
prég ustanowiony dla tego Funduszu przez Dyrektoréw (w

zwigzku z kosztami transakeji rynkowych tego Funduszul,
Warto$¢ Aktywow Netto danego Funduszu zostanie
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skorygowana o kwote (nieprzekraczajaca 1,25% Wartosci
Aktywow Netto (lub 3% Wartosci Aktywow Netto w wypadku
Funduszy wysokodochodowych) odzwierciedlajaca zaréwno
obciazenia fiskalne i koszty transakgji, jakie moga by¢
ponoszone przez ten Fundusz, jak rowniez szacunkowg
réznice pomiedzy cenami kupna i sprzedazy aktywow,

w ktore Fundusz inwestuje. Jezeli efektem netto zmian
bedzie wzrost wartosci wszystkich Tytutow Uczestnictwa
Funduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto bedzie korygowana

w gore, natomiast jezeli efektem netto zmian bedzie
obnizenie wartosci wszystkich Tytutow Uczestnictwa
Funduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto bedzie korygowana w dot.
Poniewaz niektére gietdy papierow wartosciowych

i jurysdykcje moga stosowac inne struktury naliczania optat
przy transakcjach kupna i sprzedazy, dokonana korekta moze
by¢ inna dla wartosci wptywdw i wydatkow w ujeciu netto.

W wypadku, gdy Fundusz inwestuje gtéwnie w obligacje
rzadowe lub instrumenty rynku pienieznego Dyrektorzy moga
zdecydowac, ze dokonane takiej korekty nie jest wtasciwe.

Optata za umorzenie i warunkowa optata za umorzenie (CDSC)

17.
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(a) Dyrektorzy sg uprawnieni do obcigzenia posiadaczy Tytutow
Uczestnictwa wszystkich klas uznaniowg optatg za
umorzenie, w sytuacji gdy w opinii Dyrektoréw ma miejsce
generowanie nadmiernej ilosci transakcji.

(b)  Z chwilg umorzenia Tytutéw Uczestnictwa Klasy B, C i Q,
potracana jest warunkowa optata za umorzenie naliczana
wedtug odpowiednie] stawki na podstawie nizszej z
nastepujacej cen: (i) cena umarzanych Tytutéw Uczestnictwa
w Dniu Operacji umorzenia, lub (i) cena zaptacona przez
posiadacza Tytutow Uczestnictwa przy nabyciu umarzanych
Tytutéw Uczestnictwa lub Tytutéw Uczestnictwa, ktore
nastepnie zostaty poddane konwersji badZz w inny sposéb
zamienione na umarzane Tytuty Uczestnictwa, w kazdym
wypadku obliczona w odnosnej Walucie Operacji
umarzanych Tytutow Uczestnictwa.

(c) Warunkowa optata za umorzenie nie jest potragcana w
wypadku umorzenia (a) Tytutéw Uczestnictwa Klasy B, Ci Q
wyemitowanych w wyniku reinwestycji dywidendy; lub (b)
Tytutéw Uczestnictwa Klasy B, C i Q Funduszy typu Reserve
Fund (o ile nie powstaty one w drodze konwersji Tytutow
Uczestnictwa Funduszu niebedacego Funduszem typu
Reserve Fund).

(d) Warunkowa optata za umorzenie jest pobierana
w odniesieniu do ,.Okresu Posiadania”, stanowigcego sume
okreséw, podczas ktérych (a) umarzane Tytuty Uczestnictwa
oraz (b} ewentualne Tytuty Uczestnictwa, ktére nastepnie
zostaty poddane konwersji lub zamianie na umarzane Tytuty
Uczestnictwa, byty posiadane w dowolnym Funduszu, poza
Funduszem typu Reserve Fund, lub jakimkolwiek innym
podlegajacym zamianie Funduszu rynku pienieznego;

Jezeli Okres Posiadania przekracza cztery lata, w odniesieniu do
umarzanych Tytutéw Uczestnictwa nie jest pobierana warunkowa
optata za umorzenie.

W wypadku, gdy umarzane Tytuty Uczestnictwa stanowig jedynie
czes¢ wiekszej liczby posiadanych Tytutéw Uczestnictwa Klasy B,
CiQ, w pierwszej kolejnoéci umarzane beda Tytuty Uczestnictwa
nabyte w drodze reinwestycji dywidendy; a w wypadku, gdy wsrod
posiadanych Tytutéw Uczestnictwa Klasy B, C i Q znajduja sie
Tytutéw Uczestnictwa nabyte w réznych terminach, przyjmuje sie,
ze w pierwszej kolejnosci umorzeniu podlegaja Tytuty
Uczestnictwa, ktére zostaty nabyte najwczesniej (co zapewnia
mozliwie najnizsza stawke warunkowej optaty za umorzenie).

W wypadku, gdy Waluta Operacji umarzanych Tytutow
Uczestnictwa jest inna niz Waluta Operacji pierwotnie nabytych
Tytutéw Uczestnictwa (lub podobnych tytutéw uczestnictwa, ktore
nastepnie zostaty poddane konwersji lub zamianie na umarzane
Tytuty Uczestnictwa) , wéwczas w celu okreslenia warunkowe]
optaty za umorzenie, cena zaptacone za pierwotnie nabyte Tytuty
Uczestnictwa zostanie przeliczona wedtug natychmiastowego
kursu wymiany walut obowigzujacego w Dniu Operacji, w ktorym
nastepuje umorzenie.

Poszczegdlni dystrybutorzy moga odstapi¢ od pobierania
warunkowe] optaty za umorzenie lub obnizyc jej stawke wedtug
wtasnego uznania lub w odniesieniu do posiadaczy Tytutéw
Uczestnictwa, ktdrzy po nabyciu Tytutéow Uczestnictwa Klasy B, C
i Q stang sie Podmiotami Amerykanskimi i w zwigzku z tym beda
zobowigzani do umorzenia posiadanych Tytutéw Uczestnictwa
(wiecej informacji w pkt. 4 powyzej).

Konwersja Tytutow Uczestnictwa

18.

20.

Zgodnie ze Statutem Dyrektorzy moga przy emisji nowych klas
Tytutéw Uczestnictwa dowolnie ustala¢ prawa dotyczace
konwersji Tytutow Uczestnictwa, zgodnie z pkt. 6 powyzej.
Konwersja Tytutéow Uczestnictwa odbywa sie na podstawie
Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na danej klasy Tytut
Uczestnictwa w obu Funduszach, ktérych dotyczy operacja.

Dyrektorzy ustalili, ze liczba Tytutéow Uczestnictwa klasy, na
ktorg Posiadacz Tytutéw Uczestnictwa zamierza dokonac
konwersji posiadanych Tytutéw Uczestnictwa, bedzie obliczana
przez podzielenie (a) warto$ci Tytutow Uczestnictwa, ktére maja
zosta¢ poddane konwersji, obliczonej na podstawie Wartosci
Aktywéw Netto na Tytut Uczestnictwa przez (b) Wartos¢ Aktywdw
Netto na Tytut Uczestnictwa nowej klasy. Jezeli bedzie to
konieczne, obliczenie zostanie skorygowane poprzez
uwzglednienie optaty za konwersje (wiecej informacji w pkt 20
ponizej) lub opdznionej optaty manipulacyjnej w odniesieniu do
Tytutéw Uczestnictwa Klasy A, D lub E (wiecej informacji

w pkt 20 ponizej). Optata za konwersje nie jest pobierana, jezeli
jest pobierana opdzniona optata manipulacyjna. W odnoénych
wypadkach przy obliczeniach zostanie wykorzystany odpowiedni
kurs wymiany pomiedzy odno$nymi Walutami Operacji Tytutow
Funduszy, ktérych dotyczy konwersja.

Wykorzystana w obliczeniach Wartos¢ Aktywoéw Netto na Tytut
Uczestnictwa moze uwzglednia¢ wszelkie korekty Wartosci
Aktywow Netto na Tytut Uczestnictwa w odnosnym Funduszu
(Funduszach), o ktdrych mowa w pkt 16(c] powyze;.

Z zastrzezeniem postanowien punktu .. Przenoszenie Tytutow
Uczestnictwa pomiedzy Funduszami i zmiana klas Tytutow
Uczestnictwa” powyzej, nie jest dozwolona konwersja Tytutow
Uczestnictwa danej klasy na Tytuty Uczestnictwa innej klasy
w ramach tego samego Funduszu lub w réznych Funduszach.

Niektorzy dystrybutorzy moga pobierac optate przy kazdej
konwersji Tytutéw Uczestnictwa nabytych za ich posrednictwem.
Optata ta zostanie potrgcona w momencie dokonania konwersji

i przekazana odpowiedniemu dystrybutorowi. Mimo ze konwersja
Tytutéw Uczestnictwa w Funduszu na Tytuty Uczestnictwa tej
samej klasy w innym Funduszu nie wiaze sig zazwyczaj z zadng
optata, w wypadku zbyt czestych operacji konwersji Zarzadzajacy
Inwestycjami moze wedtug wiasnego uznania (i bez obowigzku
przekazania stosownego zawiadomienia) ustali¢ dodatkowa
optate za konwersje, podwyzszajacq wartos¢ optat pobieranych

z tego tytutu do nie wiecej niz 1%. Wszelkie takie optaty zostang
potracone w momencie dokonania konwersji i przekazane
odpowiedniemu dystrybutorowi lub Zarzadzajagcemu Inwestycjami
(stosownie do wypadku).



W wypadku pierwszej konwersji Tytutow Uczestnictwa Klasy A, D
lub E Funduszu typu Reserve Fund, bedacych wynikiem
bezposredniej inwestycji w ten lub inny Fundusz typu Reserve Fund
(.Tytuty Uczestnictwa nabyte bezpoérednio w Funduszu typu
Reserve Fund") na Tytuty Uczestnictwa Klasy A, D lub E

w Funduszu niebedacego Funduszem typu Reserve Fund, moze
zosta¢ pobrana op6zniona optata manipulacyjna na rzecz
Zarzadzajacego Inwestycjami w wysokoéci do 5% ceny nowych
Tytutéw Uczestnictwa Klasy A, do 3% ceny nowych Tytutow
Uczestnictwa Klasy E (stosownie do wypadku) lub do 2% ceny
nowych Tytutéw Uczestnictwa Klasy D. W sytuacji gdy wsrdd
posiadanych Tytutéw Uczestnictwa Funduszu typu Reserve Fund
znajduja sie zarowno Tytuty Uczestnictwa nabyte bezposrednio
w Funduszu typu Reserve Fund jak i Tytuty Uczestnictwa nabyte w
wyniku konwersji Tytutéw Uczestnictwa dowolnego Funduszu
niebedacego Funduszem typu Reserve Fund [..zwykte Tytuty
Uczestnictwa”], konwersja czesci posiadanych Tytutéw
Uczestnictwa bedzie traktowana jako konwersja w pierwszej
kolejnosci Tytutow Uczestnictwa nabytych bezposrednio

w Funduszu typu Reserve Fund, a nastepnie zwyktych Tytutow
Uczestnictwa.

Dyrektorzy zachowujg prawo do odstapienia od powyzszych
wymogow Lub ich modyfikacji oraz do zmiany stosowanej polityki,
jezeli uznajq to za stosowne, zaréwno ogélnie jak i w odniesieniu
do poszczegélnych przypadkow.

Rozliczenie umorzenia

21

Wyptata kwoty przekraczajacej 500 000 USD na rzecz jednego
posiadacza Tytutéw Uczestnictwa moze zosta¢ odroczona na
okres do siedmiu Dni Roboczych od zwyktej daty rozliczenia.
Swiadczenie z tytutu umorzenia Tytutéw Uczestnictwa moze by¢
przekazane niepieniezne, zgodnie z opisem w pkt 23 ponizej.
Niezastosowanie sie do wymogow w zakresie przeciwdziatania
wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majgtkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet moze
skutkowad wstrzymaniem wyptaty kwoty ptatnej z tytutu
umorzenia. Spotka zastrzega sobie prawo do odroczenia terminu
wyptaty kwoty ptatnej z tytutu umorzenia o taki okres,
nieprzekraczajacy oémiu Dni Roboczych, jaki bedzie konieczny do
dokonania transferu przychodéw ze sprzedazy inwestycji z innego
kraju, w wypadku wystapienia utrudnien zwigzanych z przepisami
kontroli dewizowe] lub podobnych ograniczeh na rynkach, na
ktorych ulokowana jest znaczna czes¢ aktywow Spotki, lub

w wyjatkowych okolicznosciach, gdy ptynnosé finansowa Spotki
nie jest wystarczajgca, aby dokona¢ wyptat kwot z tytutu
umorzenia na podstawie ztozonych zlecen.

Wydawanie i umarzanie Tytutow Uczestnictwa w zamian za
Swiadczenie niepienigzne

22.

23.

Tytuty Uczestnictwa w Spétce moga zostacé przydzielone jako
zaptata za przeniesienie na Spotke tytutu prawnego do papierow
wartosciowych zaakceptowanych przez Spotke, ktorych wartosé
(po odliczeniu wszelkich stosownych optat i kosztéw) rowna jest
cenie naleznej za Tytuty Uczestnictwa. Papiery wartoéciowe
zostang poddane niezaleznej wycenie zgodnie z przepisami
prawa luksemburskiego, w formie specjalnego raportu
niezaleznego audytora, ktéry zostanie ztozony w Rejestrze
Handlowym i Rejestrze Spotek w Luksemburgu.

Zobowigzanie do wyptaty kwoty ptatnej z tytutu umorzenia moze
rowniez zosta¢ wykonane w formie Swiadczenia niepienieznego,
poprzez przydzielenie danemu posiadaczowi (za jego uprzednia
zgoda) inwestycji z portfela odpowiedniego Funduszu o wartosci
(wyznaczonej w sposdb, o ktérym mowa w pkt 131 14 powyzej)
rownej cenie odpowiednich Tytutow Uczestnictwa przeznaczonych
do umorzenia [po odliczeniu wszelkich warunkowych optat za
umorzenie naleznych w wypadku Tytutéw Uczestnictwa Klasy B, C
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i Q). Charakter i typ aktywdw, ktore w takim wypadku ulegna
przeniesieniu, zostanie ustalony zgodnie z zasadami stusznosci
i bez uszczerbku dla intereséw pozostatych posiadaczy Tytutow
Uczestnictwa tej samej klasy, a wycena zastosowana w wypadku
takiej operacji zostanie potwierdzona raportem niezaleznego
audytora, ktory zostanie ztozony w Rejestrze Handlowym

i Rejestrze Spotek w Luksemburgu.

Operacje na Tytutach Uczestnictwa przeprowadzane przez
Zarzadzajacego Inwestycjami

24.

Zarzadzajacy Inwestycjami, wystepujac w charakterze Gtownego
Dystrybutora, moze jako zleceniodawca naby¢ i utrzymywac

w swoim portfelu Tytuty Uczestnictwa, a takze moze wedtug
wtasnego uznania zrealizowac, w catoéci lub czesci, zapis na Tytuty
Uczestnictwa lub dyspozycje umorzenia lub konwersji Tytutow
Uczestnictwa poprzez sprzedaz Tytutdéw Uczestnictwa na rzecz
inwestora sktadajacego zapis i/lub nabycie Tytutéw Uczestnictwa
od takiego inwestora, stosownie do wypadku, pod warunkiem
uzyskania zgody inwestora sktadajacego zapis lub dyspozycje.
Uwazac sie bedzie, ze posiadacze Tytutow Uczestnictwa wyrazili
zgode na przeprowadzanie odno$nych operacji z Zarzadzajacym
Inwestycjami, o ile nie poinformowali wyraznie Agenta
Transferowego lub Centrum Obstugi Inwestoréw o odmowie
wydania takiej zgody. Wszelkie takie operacje dokonywane beda na
takich samych warunkach dotyczacych ceny i rozliczenia, jakie
miatyby zastosowanie w wypadku emisji, umorzenia lub konwersji
Tytutéw Uczestnictwa (stosownie do wypadku) przez Spotke.
Zarzadzajacy Inwestycjami uprawniony jest do zachowania
wszelkich korzysci wynikajacych z takich operacji.

Niewywigzanie sie z zobowigzania do dokonania rozliczenia

25.

W wypadku, gdy inwestor sktadajacy zapis na Tytuty Uczestnictwa
nie wptaci srodkéw koniecznych do rozliczenia w chwili
dokonywania zapisu lub nie ztozy w wymaganym terminie
wypetnionego formularza zapisu na Tytuty Uczestnictwa
dotyczacego pierwszego zapisu, Dyrektorzy moga, zgodnie

z postanowieniami Statutu Spotki, uniewazni¢ przydziat lub,

w zaleznosci od wypadku, umorzy¢ Tytuty Uczestnictwa.

W wypadku, gdy nie uiszczono ptatnosci za Tytuty Uczestnictwa
lub Spétka nie otrzymata wypetnionego pierwszego formularza
zapisu na Tytuty Uczestnictwa, dyspozycje umorzenia lub
konwersji Tytutow Uczestnictwa moga nie zostac przyjete lub
moga zostac uznane za wycofane. Ponadto, zadne operacje nie
beda przeprowadzane po ztozeniu dyspozycji konwersji oraz zadne
Srodki pieniezne nie beda wyptacane z tytutu umorzenia dopoki
Spoétka nie otrzyma wszystkich dokumentéw wymaganych w
zwigzku z taka operacja. Inwestor sktadajacy zapis moze zostac
zobowigzany do zrekompensowania Spoétce lub, zgodnie z
opisem ponizej, Zarzadzajacemu Inwestycjami wszelkich strat,
kosztow lub wydatkéw poniesionych bezposrednio lub posrednio
w wyniku niewypetnienia przez inwestora obowigzku zaptaty za
Tytuty Uczestnictwa, na ktore ztozyt zapis, lub ztozenia
wymaganych dokumentéw w odpowiednim terminie.

Przy obliczaniu wysokoéci strat, o ktérych mowa w niniejszym pkt
25, nalezy uwzgledni¢ w odpowiednich wypadkach wszelkie zmiany
cen odnosnych Tytutéw Uczestnictwa w okresie od dnia operacji do
uniewaznienia operacji lub umorzenia Tytutéw Uczestnictwa, a
takze koszty poniesione przez Spotke lub, stosownie do wypadku,
Zarzadzajacego Inwestycjami w zwigzku z podjeciem
odpowiedniego postepowania wobec inwestora sktadajacego zapis.

Zarzadzajacy Inwestycjami zobowigzat sie do wykonywania
swoich uprawnien (okreélonych w Statucie Spotki) do podjecia
czynnosci majacych na celu unikniecie strat, ktore Spotka
mogtaby ponies¢, gdyby dany inwestor sktadajacy zapis dokonat
rozliczenia po wymaganym terminie. Jezeli ptatnos¢ za Tytuty
Uczestnictwa nie zostanie dokonana terminowo, Tytuty
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Uczestnictwa moga przej$¢ na wtasnos¢ Zarzadzajacego
Inwestycjami, ktory w takim wypadku bedzie mie¢ prawo do
wydania Spotce dyspozycji dokonania odpowiednich zmian

w prowadzonym przez siebie rejestrze posiadaczy Tytutow
Uczestnictwa, a takze do opdznienia odpowiedniej operacji,
umorzenia przedmiotowych Tytutéw Uczestnictwa, zazadania
rekompensaty od inwestora sktadajgcego zapis i/lub podjecia
dziatan majacych na celu wyegzekwowanie wszelkich naleznych
rekompensat, przy czym powyzsze uprawnienia bedg mu
przystugiwaé w tym samym zakresie co Spotce.

Spotka wydata Powiernikowi dyspozycje potracania wszelkich
odsetek wynikajacych z wczesniejszego rozliczenia zapiséw na
Tytuty Uczestnictwa oraz pézniejszego rozliczenia srodkow
uzyskanych z tytutu umorzenia z zobowigzaniami odsetkowymi,

jakie moga powsta¢ w wyniku podjecia przez Zarzadzajacego 29.

Inwestycjami krokéw majacych na celu ochrone Spotki przed
stratami wynikajacymi z pdZniejszego rozliczenia zapiséw na
Tytuty Uczestnictwa.

Przymusowe umorzenie

26.

Jezeli w dowolnym czasie Wartos¢ Aktywow Netto Spotki spadnie 30.

ponizej poziomu 25 min USD (lub réwnowartosci tej kwoty),
wszystkie Tytuty Uczestnictwa, ktore nie zostaty wczeéniej
umorzone moga zosta¢ umorzone po zawiadomieniu wszystkich
Posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa. Podobne uprawnienie do
umorzenia Tytutow Uczestnictwa dowolnej klasy przystuguje
rowniez w wypadku, gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu,

z ktorym powigzana jest dana klasa, spadnie ponizej poziomu

15 mln USD (lub réwnowarto$ci tej kwoty), lub w okolicznoéciach
opisanych w pkt 8 powyzej.

Limity umorzenia i konwersji Tytutow Uczestnictwa

27.

Spotka nie bedzie miata obowigzku umorzenia lub konwers;ji
w jednym Dniu Operacji Tytutéw Uczestnictwa stanowigcych
wiecej niz 5% wartosci Tytutéw Uczestnictwa wszystkich klas
Tytutéw Uczestnictwa danego Funduszu, wyemitowanych lub
uwazanych za wyemitowane w danym czasie, tak jak to opisano
w pkt 30 ponizej.

Zawieszenie i odroczenie realizacji dyspozycji

28.

4t

Wycena (a co za tym idzie emisja, umorzenie i konwersja Tytutow
Uczestnictwa) dowolnej klasy Tytutéw Uczestnictwa danego
Funduszu moze zosta¢ w zawieszona pewnych okolicznosciach,
w tym:

31.

e wwypadku zaprzestania, zawieszenia lub ograniczenia
obrotu na dowolnej gietdzie papieréw wartosciowych lub
rynku, na ktérych notowana jest znaczna czes¢ lokat
znajdujacych sie w portfelu danego Funduszu;

e wwypadku nagtego wystapienia okolicznosci, ktére
uniemozliwiajg zbycie lub wycene aktywow posiadanych
przez Spotke a zwigzanych z dang klasa Tytutow
Uczestnictwa;

e wwypadku awarii $rodkéw przekazu zazwyczaj
wykorzystywanych do ustalenia ceny lub wartosci lokat

ustalenia aktualnej ceny lub wartosci na jakiejkolwiek
gietdzie papieréw wartosciowych lub innym rynku;

e wokresie, kiedy Spotka nie dysponuje mozliwoscig transferu
Srodkow pienieznych za granice w celu dokonania ptatnosci
z tytutu umorzenia danych Tytutéw Uczestnictwa, lub w
okresie, kiedy przekazanie srodkéw pienieznych zwigzanych
z realizacja lub nabyciem inwestycji badZz dokonaniem
ptatnosci z tytutu umorzenia Tytutéw Uczestnictwa nie moze

zdaniem Dyrektorow by¢ przeprowadzone wedtug zwyktych
kurséow wymiany walut;

e wokresie, kiedy niemozliwe jest doktadne ustalenie
wartosci aktywow netto na Tytut Uczestnictwa dla
ktoregokolwiek podmiotu zaleznego Spotki;

e jezeli zostato przekazane zawiadomienie lub przyjeto
uchwate o likwidacji lub potgczeniu Funduszu, zgodnie
z opisem w pkt 8 powyzej;

e  tylkow odniesieniu do zawieszenia emisji Tytutow
Uczestnictwa - w jakimkolwiek okresie, kiedy zostato
przekazane zawiadomienie o likwidacji dotyczace catej Spotki.

W razie potrzeby, Spoétka informowac bedzie o kazdym okresie
zawieszenia realizacji dyspozycji. Odpowiednie zawiadomienie
zostanie takze przekazane kazdemu posiadaczowi Tytutow
Uczestnictwa, ktdry ztozyt wniosek o umorzenie lub konwersje
Tytutéw Uczestnictwa.

Spoétka nie bedzie miata takze obowiazku umorzenia lub konwers;ji
w jednym Dniu Operacji jakichkolwiek Tytutéw Uczestnictwa
Funduszu, jezeli w tym dniu ztozone zostaty dyspozycje umorzenia
lub konwersji Tytutéw Uczestnictwa tego Funduszu, ktérych
taczna wartos¢ dla wszystkich klas Tytutow Uczestnictwa w
danym Funduszu przekracza okreslony poziom (obecnie ustalony
jako 5%) przyblizonej wartosci danego Funduszu. Ponadto,

w wyjatkowych okolicznosciach Spdtka moze odroczy¢ umorzenie
lub konwersje, ktore zdaniem Dyrektoréow moze naruszyc interesy
posiadaczy dowolnej klasy lub klas Tytutéw Uczestnictwa danego
Funduszu. W kazdym z powyzszych wypadkéw Dyrektorzy moga
wedtug wtasnego uznania ogtosi¢ odroczenie niektorych lub
wszystkich operacji umorzenia lub konwersji do czasu
zrealizowania przez Spotke, w najwczesniejszym mozliwym
terminie, niezbednej ilosci aktywdéw danego Funduszu lub do
czasu ustania wyjatkowych okolicznosci. W efekcie realizacja
dyspozycji umorzenia lub konwersji ztozonych przez niektérych
posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa moze zostac odroczona

w danym Dniu Operacji, podczas gdy realizacja dyspozycji
ztozonych przez innych posiadaczy Tytutow Uczestnictwa
odroczona nie bedzie. Dyspozycje umorzenia i konwersji, ktorych
realizacja zostata odroczona, bedq realizowane z pierwszenstwem
przed wszelkimi pdzniej ztozonymi dyspozycjami.

W okresie zawieszenia lub odroczenia realizacji dyspozycji,
posiadacz Tytutéw Uczestnictwa moze wycofac swoja dyspozycje
dotyczacy odroczonej lub zawieszonej operacji, zawiadamiajac

o tym Spotke na pismie. Takie zawiadomienie bedzie skuteczne
jedynie jezeli zostanie otrzymane przed przeprowadzeniem

operacji.

Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa mogq umorzy¢ posiadane
przez siebie Tytuty Uczestnictwa Spotki jedynie pod warunkiem
otrzymania przez Spotke rozliczonych srodkéw w odniesieniu do
tych Tytutéw Uczestnictwa.

Odmowa przyjecia dyspozycji
zwigzanych z dana klasa Tytutéw Uczestnictwa lub do 32.

Dyrektorzy maja takze prawo do odmowy przyjecia dyspozycji
umorzenia lub konwersji Tytutow Uczestnictwa na Tytuty
Uczestnictwa okreslonego Funduszu w danym Dniu Operacji,
jezeli taczna wartosc¢ dyspozycji dotyczacych wszystkich klas
Tytutéw Uczestnictwa danego Funduszu przekroczy okreslony
poziom (obecnie ustalony przez Dyrektoréw jako 5%) przyblizonej
wartosci tego Funduszu, a Dyrektorzy uznaja, ze realizacja takich
dyspozycji w danym Dniu Operacji bytaby sprzeczna z interesem
posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa. Ponadto, w wyjatkowych
okolicznosciach Spoétka moze odroczyc realizacje dyspozyciji
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umorzenia lub konwersji, jezeli zdaniem Dyrektoréow moze ona
naruszyc¢ interesy posiadaczy dowolnej klasy lub klas Tytutow
Uczestnictwa danego Funduszu. W kazdym z powyzszych
wypadkoéw Dyrektorzy moga wedtug wtasnego uznania podjac
decyzje o nieprzyjeciu niektorych lub wszystkich dyspozycji
umorzenia lub konwersji w danym Dniu Operacji, skutkiem czego
dyspozycje ztozone przez niektorych Posiadaczy Tytutow
Uczestnictwa moga nie zostac przyjete, podczas gdy dyspozycje
ztozone przez innych posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa zostang
przyjete. W takim wypadku, Dyrektorzy w najwczesniejszym
mozliwym terminie przekaza odpowiednig informacje kazdemu
inwestorowi sktadajacemu dyspozycje i jezeli inwestor wyrazi
taka wole - bedzie mogt ztozy¢ alternatywna dyspozycje.

Zbywanie Tytutéow Uczestnictwa

33.  Zbywanie Imiennych Tytutéw Uczestnictwa odbywa sie co do
zasady poprzez dostarczenie Agentowi Transferowemu
dokumentu zbycia w odpowiedniej formie. Jezeli wskutek zbycia
lub transferu Tytutow Uczestnictwa strona zbywajaca lub
nabywajaca posiadac bedzie Tytuty Uczestnictwa o wartosci
mniejszej niz ustalona minimalna warto$¢, wowczas Dyrektorzy
beda mogli zazada¢ umorzenia takich Tytutéw Uczestnictwa.
Obecnie obowigzujgca minimalna warto$¢ wynosi 5000 USD lub
rownowartos¢ tej kwoty.

Sprawy spadkowe

34.  Po $mierci posiadacza Tytutéw Uczestnictwa Dyrektorzy
zastrzegajg sobie prawo do zazadania od prawnego nastepcy
takiego posiadacza Tytutow Uczestnictwa odpowiednigj
dokumentacji prawnej poSwiadczajacej jego uprawnienia.

Dywidenda

35.  Statut nie przewiduje zadnych ograniczen w zakresie wyptat
dywidendy, z wyjatkiem wymogu utrzymania ustawowego
minimalnego poziomu kapitatéw (obecnie jest to réwnowarto$¢
1250 000 EUR]. Dyrektorzy uprawnieni sa do wyptaty zaliczek na
poczet dywidendy ptatnej przez dowolny Fundusz. Obecna
polityka Dyrektorow w zakresie wyptaty dywidendy zostata
opisana na str. 28.

Zmiany polityki lub stosowanych zasad

36. O ile Statut nie stanowi inaczej oraz z zastrzezeniem wszelkich
ograniczen wynikajacych z przepiséw prawa i regulacji
rynkowych, Dyrektorzy zastrzegajg sobie prawo do zmiany
stosowanej polityki lub zasad opisanych w niniejszym Prospekcie.

Ustalenia dotyczace posrednikow

37. W wypadku, gdy Tytuty Uczestnictwa emitowane sg przez Spotke
na rzecz wystepujacych w roli posrednikéw instytucji finansowych
(lub podmiotéw wyznaczonych przez takie instytucje), Spotka
moze traktowac kazdego klienta takiego posrednika w zakresie
przystugujacych mu uprawnien i zobowigzan opisanych w
niniejszym Prospekcie tak, jakby taki klient byt bezposrednim
posiadaczem Tytutow Uczestnictwa.
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Zatacznik C - Dodatkowe informacje

Historia Spotki

1.

Spoétka zostata wpisana do Rejestru Handlowego i Rejestru
Spotek w Luksemburgu pod numerem B.6317. W Sadzie tym
dostepny jest do wgladu Statut Spétki, a na zyczenie mozna
réwniez uzyskaé jego kopie (wiecej informacji w pkt 33 ponizej).

Kwestie dotyczace zawigzania i formy prawnej Spotki okreslono
w Statucie. Statut Spotki zostat po raz pierwszy opublikowany

w gazecie Recueil des Sociétés et Associations du Mémorial
(.Gazeta") Wielkiego Ksiestwa Luksemburga w dniu 21 lipca 1962 1.
Tres¢ Statutu byta kilkakrotnie zmieniana. Ostatnia poprawka
zostata wprowadzona 16 wrzesnia 2005 r. i opublikowana

w Gazecie z 16 wrzeénia 2005 .

Spotka zostata utworzona pod nazwa Selected Risk Investments
S.A.wdniu 14 czerwca 1962 .

Ze skutkiem od 31 grudnia 1985 r., nazwa Spotki zostata
zmieniona na Mercury Selected Trust, Spotka przyjeta status
prawny société d’investissement & capital variable [SICAV)

i dokonano zmiany formy prawnej, w celu umozliwienia Spotce
emisji Tytutow Uczestnictwa roznych klas. Spotka
zakwalifikowana jest jako Instytucja Zbiorowego Inwestowania
w Zbywalne Papiery Wartosciowe.

Ze skutkiem od 1 lipca 2002 r. nazwa Spotki zostata zmieniona na
Merrill Lynch International Investment Funds.

Ze skutkiem od 16 wrzesnia 2005 r. Spotka zaczeta podlegac
regulacjom wynikajacym z Czesci | Ustawy z 20 grudnia 2002 r.
wdrazajacej Dyrektywe 2001/107/WE i 2001/108/WE.

Ze skutkiem od 16 wrzesnia 2005 r. Spotka wyznaczyta
BlackRock [Luxembourg) S.A. (wczesniejsza nazwa: Merrill
Lynch Investment Managers (Luxembourg) S.A.) na swojg spotke
zarzadzajaca.

0d daty sporzadzenia niniejszego Prospektu, Tytuty Uczestnictwa
oferowane sg wytacznie na podstawie tego Prospektu, ktory
zastepuje wszystkie poprzednie wersje.

Wynagrodzenie i inne $wiadczenia na rzecz Dyrektorow

6.

Przez Dyrektoréw i Spétke nie zostaty zawarte zadne umowy

o $wiadczenie ustug, ani tez nie zostaty ztozone propozycje
zawarcia takich umow. Statut Spoétki nie zawiera wyraznych
postanowien regulujgcych system wynagradzania Dyrektorow
(w tym w odniesieniu do $wiadczen emerytalnych i innych).
Spotka wyptaca Dyrektorom wynagrodzenie oraz pokrywa
poniesione przez nich wydatki stuzbowe. Dyrektorzy niebedacy
przedstawicielami Grupy BlackRock otrzymuja obecnie
wynagrodzenie w wysokosci 30 000 USD rocznie.

Biegty rewident

7.

Biegtym rewidentem Spétki jest PricewaterhouseCoopers,
z siedzibg pod adresem 400 route d'Esch, L-1471 Luxemburg.

Administracja

8.
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Zarzadzajacy Inwestycjami i Doradcy Inwestycyjni

Spotka Zarzadzajgca oraz Spotka zawarty z Zarzadzajacym
Inwestycjami Umowe o Zarzadzanie Inwestycjami, na mocy ktérej
Zarzadzajacy Inwestycjami zobowigzuje sie do zarzadzania
aktywami Spotki. Zarzadzajacy Inwestycjami ma prawo zleci¢
wykonywanie zadan zwigzanych z zarzadzaniem inwestycjami
swoim podmiotom zaleznym lub powigzanym, a takze - za zgoda
Spotki Zarzadzajacej - jakiemukolwiek innemu podmiotowi.
Zarzadzajacy Inwestycjami zlecit wykonywanie okreélonych zadan

Doradcom Inwestycyjnym, BlackRock Financial Management,
Inc., BlackRock International, Ltd, BlackRock Investment
Management, LLC oraz BlckRock Investment Management (UK)
Limited, zgodnie z informacjg na str. 8. W odniesieniu do
niektorych Funduszy BlackRock Investment Management(UK]
Limited powierzyt niektdre zadania firmie BlackRock Japan Co.,
Ltd., ktorej siedziba miesci sie pod adresem Nihonbashi 1-chome
Building, 1-4-1, Nihonbashi, Chuo-ku, Tokio 103-0027, Japonia.
BlackRock Financial Management, Inc. zlecit niektére zadania
firmie BlackRock International, Ltd. oraz BlackRock Investment
Management (Australia) Limited z siedzibg pod adresem Level
18, 120 Collins Street, Melbourne 3000, Australia, a takze
BackRock Investment Management (UK] Limited oraz BlackRock
Japan Co. Ltd.

Zarzadzajacy Inwestycjami, utworzony na czas nieokreslony, jako
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w dniu 10 sierpnia 1972 r.
na wyspie Jersey, posiada wyemitowany i w petni optacony
kapitat zaktadowy w wysokosci 530 000 GBP i prowadzi
dziatalno$¢ polegajaca m.in. na zarzadzaniu inwestycjami.
Dyrektorami Zarzadzajacego Inwestycjami sa: A.J. Arnold, G.
Bamping, T. Beck, F.P. Le Feuvre, R.E.R. Rumboll oraz |. Webster.

Siedziba Zarzadzajacego Inwestycjami miesci sie pod adresem
Forum House, Grenville Street, St. Helier, Jersey JE4 8RL,
Channel Islands.

DSP Merrill Lynch Fund Managers (,DSPML-FM”) éwiadczy na
rzecz Podmiotu Zaleznego ustugi z zakresu doradztwa
inwestycyjnego (udzielane porady nie sa wigzace). Spdtka DSPML-
FM zostata nalezycie zarejestrowana przez Indyjski Urzad ds.
Papieréw Warto$ciowych i Gietd (SEBI) jako spdtka zarzadzajaca
aktywami Funduszu DSP Merrill Lynch Mutual Fund oraz jako
podmiot zarzadzajacy portfelem. DSPML-FM jest renomowang
spotka zarzadzajaca aktywami funduszy powierniczych w Indiach.
Wedtug stanu na 31 grudnia 2005 r. warto$¢ aktywow
zarzadzanych przez spotke wynosita okoto 1,9 mld USD.

Podmiot Zalezny zostat zarejestrowany jako podjednostka
BlackRock Investment Management (UK] Limited, ktory jest
podmiotem zarejestrowanym jako Zagraniczny Inwestor
Instytucjonalny przez Indyjski Urzad ds. Papierow Wartoéciowych
i Gietd (SEBI) na podstawie Regulacji SEBI (Zagraniczni
Inwestorzy Instytucjonalni) z 1995 r. i inwestuje w Indiach zgodnie
z postanowieniami wspomnianych regulacji.

Centrum Obstugi Inwestoréw

Zarzadzajacy Inwestycjami zawart z BlackRock Investment
Management (UK] Limited Umowe dotyczaca Obstugi Inwestordw,
na mocy ktdrej utworzono Centrum Obstugi Inwestoréw celem
zapewnienia obstugi transakcji oraz inwestoréw. Inne lokalne
biura BlackRock petnig funkcje lokalnych Centréw Obstugi
Inwestoréw udzielajgcych jedynie odpowiedzi na pytania klientow
- obstuga operacji prowadzona jest wytacznie przez BlackRock
Investment Management (UK) Limited.

Powiernik

Spotka zawarta z Powiernikiem Umowe Powierniczg, na mocy
ktorej Powiernik zobowigzat sie do petnienia funkcji powiernika
w stosunku do aktywow Spotki oraz do petnienia zadan

i obowigzkéw spoczywajgcych na powierniku zgodnie z Ustawg z
20 grudnia 2002 r.

Funkcje Powiernika i Ksiggowego Funduszu (wigcej informacji

w pkt 12 ponizej) sprawuje The Bank of New York Europe Limited,
Odziat w Luksemburgu, z siedzibg pod adresem Aerogolf Center,
1A, Hoehenhof, L-1736 Senningerberg, Luksemburg. The Bank of
New York Europe Limited zostat utworzony w Anglii w dniu



9 sierpnia 1996 r. jako spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
posiadajgca wyemitowany i w petni optacony kapitat zaktadowy
w wysokoéci 200 mln GBP. Siedziba Banku miesci sie pod
adresem One Canada Square, London E14 5AL. Podmiotem
wiodacym w stosunku do Banku jest The Bank of New York
Company, Inc., utworzony w Stanach Zjednoczonych.
Podstawowa dziatalnos¢ Powiernika i Ksiegowego Funduszu
obejmuje swiadczenie ustug powierniczych i administracyjnych
w zakresie inwestycji oraz prowadzenie transakcji z zakresu
gospodarki pieniezne.

Ksiegowy Funduszu

Spotka Zarzadzajaca i Zarzadzajacy Inwestycjami zawarli umowe
z Ksiegowym Funduszu, na mocy ktérej Ksiegowy Funduszu
zobowiazat sie do prowadzenia ksiegowosci, ustalenia Wartosci
Aktywoéw Netto oraz Swiadczenia ustug zwigzanych z powyzszymi
zadaniami. W mysl luksemburskich przepisoéw prawa i regulacji,
Ksiegowy Funduszu za zgodg Spotki Zarzadzajacej i wtadz
nadzorczych uprawniony jest do zlecenia okreslonych zadan
dowolnej osobie, firmie lub spotce.

Agent Transferowy

Spotka Zarzadzajaca i Zarzadzajacy Inwestycjami zawarli

z Agentem Transferowym Umowe o Swiadczenie ustug Agenta
Transferowego, na mocy ktorej Agent Transferowy zobowigzat sie
do podejmowania wszystkich niezbednych czynnosci zwigzanych

z funkcja Agenta Transferowego, w tym do obstugi zapiséw i innych
operacji na Tytutach Uczestnictwa, prowadzenia rejestru Tytutow
Uczestnictwa oraz $wiadczenia ustug zwigzanych z tymi zadaniami.

Powiazania pomigdzy Powiernikiem i Ksiegowym Funduszu

a Grupg BlackRock

Podmioty powigzane Powiernika i Ksiegowego Funduszu $wiadcza
ustugi powiernicze i ksiegowe na rzecz BlackRock Investment
Management (UK) Limited i niektdrych jej podmiotéw powigzanych
w zwigzku z prowadzong przez nie dziatalnoscig w zakresie
zarzadzania inwestycjami. Na mocy uméw pomiedzy spotkami
The Bank of New York Company, Inc. (.BNY") i niektorymi
spotkami Grupy BlackRock dotyczacymi Swiadczenia powyzszych
ustug, optaty nalezne spétkom BNY od odpowiednich spotek Grupy
BlackRock zostang zmniejszone o wysokos$¢ optat wniesionych
przez Spotke na rzecz Powiernika i Ksiegowego Funduszu

w zwigzku ze $wiadczeniem ustug powierniczych i ksiegowych.

Agenci Ptatnosci
Spotka wyznaczyta nastepujacych Agentéw Ptatnosci:

Austria

Raiffeisen Zentralbank
Osterreich AG

Am Stadtpark 9

1030 Wieden

Belgia

Citibank Bank nv/sa

Boulevard General Jacques 263g
1050 Bruksela

Niemcy

Commerzbank AG
Kaiserplatz

60261 Frankfurt nad Menem

Luksemburg

(Gtéwny Agent Ptatnoéci)

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
6C, route de Tréves

.-2633 Senningerberg
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Wtochy

Banca Intesa Spa
Piazza Paolo Ferrari 10
10121 Mediolan

Banca Popolare Commercio e Industria Spa
Via della Moscova 33
20121 Mediolan

BNP Paribas Securities Services
Succarsale di Milano - Via Ansperto 5
20123 Mediolan

Polska

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
ul. Senatorska 16

00-923 Warszawa

Szwajcaria

HSBC Private Bank (Suisse) S.A.
Paradeplatz 5

CH-8022 Zurych

Wielka Brytania

UBS Warburg (grupa wchodzaca w sktad UBS A.G.,
zajmujaca sie $wiadczeniem ustug finansowych)

1 Finsbury Avenue

London EC2M 2PP

Do rak: Corporate Action - Paying Agency

Podmiot Zalezny

W normalnych warunkach Fundusz India Fund bedzie
inwestowa¢ w papiery wartosciowe za posrednictwem Merrill
Lynch India Equities Fund (Mauritius) Limited, podmiotu w petni
zaleznego od Spotki. Podmiot Zalezny zostat zarejestrowany jako
niepubliczna spotka akcyjna. Podmiot Zalezny jest funduszem
otwartym emitujacym rozne klasy Tytutow Uczestnictwa,
posiadajacym licencje kategorii 1 na prowadzenie dziatalnosci na
catym Swiecie (Category 1 Global Business Licence) na potrzeby
ustawy o rozwoju ustug finansowych z 2001 r,, oraz podlegajacym
nadzorowi Komisji ds. Ustug Finansowych Mauritiusa. Nalezy
miec na uwadze, ze udzielajac pozwolenia Komisja ds. Ustug
Finansowych nie udziela zadnej gwarancji odnosnie kondycji
finansowej ani prawidtowosci sktadanych oéwiadczen

i wydawanych opinii w odniesieniu do Podmiotu Zaleznego.

Podmiot Zalezny zostat utworzony 1 wrzesnia 2004 r. na czas
nieokreslony i jest podmiotem w petni zaleznym od Spotki.
Podmiot Zalezny zostat wpisany do Rejestru Spétek w Mauritiusie
pod numerem 52463/C1/GBL. Statut Podmiotu Zaleznego jest
dostepny do wgladu w jego siedzibie.

Kapitat docelowy Podmiotu Zaleznego wynosi 5 000 000 100 USD
i dzieli sie na 100 tytutéw uczestnictwa przeznaczonych dla kadry
zarzadzajacej o wartosci nominalnej 1,00 USD kazdy,
emitowanych na rzecz Spétki; 4 000 000 000 podlegajacych
umorzeniu tytutéw uczestnictwa klasy A (participating shares)

o wartosci nominalnej 1,00 USD, z ktorych kazdy moze zostac
wyemitowany jako tytut uczestnictwa klasy A [.Tytuty
Uczestnictwa Klasy A"), emitowanych wytacznie na rzecz Spatki;
oraz 1 000 000 000 podlegajacych umorzeniu tytutow
uczestnictwa o wartosci nominalnej 1,00 USD, z ktorych kazdy
moze zosta¢ wyemitowany na rzecz Spotki w formie wybranych
przez Dyrektoréw klas tytutéw uczestnictwa o okreslonym
rodzaju uprzywilejowania, okreslonych zastrzezeniach prawnych
lub innych szczegdlnych prawach lub ograniczeniach dotyczacych
prawa gtosu, dywidendy, dochodu z kapitatu lub innych kwestii.
Dodatkowe klasy tytutéw uczestnictwa moga zostac
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wyemitowane na rzecz Spotki w pdzniejszym terminie zgodnie
z postanowieniami statutu Podmiotu Zaleznego. Podmiot Zalezny
emituje wytacznie imienne tytuty uczestnictwa.

Zarzad Podmiotu Zaleznego moze w celu zapewnienia
efektywnego zarzadzania upowazni¢ komitet dyrektoréw do
emisji tytutow uczestnictwa Podmiotu Zaleznego na warunkach
zatwierdzonych przez Zarzad.

Za dziatalno$¢ gospodarcza i wszelkie sprawy Podmiotu Zaleznego
odpowiadaja dyrektorzy. Dyrektorami Podmiotu Zaleznego sa:
Geoff Radcliffe, Frank Le Feuvre oraz Jean-Claude Wolter, ktérzy
petna funkcje dyrektoréw zewnetrznych (non-resident directors)
oraz Couldip Basanta Lala i Dev Joory, petniacy funkcje dyrektorow
wewnetrznych (resident directors). Wigkszo$¢ dyrektorow
Podmiotu Zaleznego zawsze beda stanowi¢ dyrektorzy, ktorzy
petna jednoczesnie funkcje Dyrektoréw w Spotce. Dyrektorzy
odpowiadajg m.in. za wyznaczanie celéw inwestycyjnych i polityki
inwestycyjnej Podmiotu Zaleznego oraz monitorowanie jego
inwestycji i wynikow inwestycyjnych.

Podmiot Zalezny dziata wytacznie na rzecz Spétki, a jego jedynym
celem jest prowadzenie dziatalnosci na rzecz Spotki i Funduszy.

Podmiot Zalezny przestrzega ograniczen inwestycyjnych
obowigzujacych Spotke.

Podmiot Zalezny powierzyt BlackRock Investment Management
(UK Limited zarzadzanie swoimi inwestycjami oraz wyznaczyt
DSP Merrill Lynch Fund Managers Ltd na swojego Doradce
Inwestycyjnego w Indiach.

Podmiot Zalezny zlecit spoétce International Financial Services
Limited (.IFSL") w Mauritiusie obstuge administracyjng

i sekretarska swojej dziatalnoéci (LAdministrator w Mauritiusie”).
IFSL jest czotowq spotka zarzadzajaca typu offshore,
zarejestrowang w Mauritiusie i posiadajacq zezwolenie Komisji
ds. Ustug Finansowych na $wiadczenie ustug doradczych

i zarzadczych na rzecz firm miedzynarodowych.

Administrator w Mauritiusie zajmuje sie ogolng obstuga
administracyjng Podmiotu Zaleznego, prowadzi ksiggi
rachunkowe Podmiotu Zaleznego oraz wszelka inng ewidencje
ksiegowa wymagana przepisami prawa lub z innych wzgledow
w celu zapewnienia nalezytego prowadzenia spraw finansowych
Podmiotu Zaleznego, lub zapewnia ich prowadzenie przez inne
podmioty. Administrator w Mauritiusie oblicza warto$¢ aktywow
netto na tytut uczestnictwa na kazdy dzien wyceny, a takze cene
zapisow na tytuty uczestnictwa oraz cene ich umorzenia zgodnie
z postanowieniami statutu Podmiotu Zaleznego. Administrator
w Mauritiusie zwotuje posiedzenia dyrektoréw, prowadzi
wymagang prawem dokumentacje i pozostatg ewidencje
Podmiotu Zaleznego, prowadzi rejestr akcjonariuszy oraz sktada
wszelkie sprawozdania, do ztozenia ktérych Podmiot Zalezny jest
zobowigzany na mocy prawa obowigzujacego w Mauritiusie.
Administrator w Mauritiusie odpowiedzialny jest za wszystkie
dokumenty podatkowe sktadane w Mauritiusie w zwigzku

z dziatalnoscig Podmiotu Zaleznego.

Pomiedzy Podmiotem Zaleznym, Spotka i Powiernikiem zawarta
zostata Umowa Powiernicza, na mocy ktérej Powiernik
zobowigzat sie do petnienia funkcji powiernika w stosunku do
aktywow Podmiotu Zaleznego i Spotki.

Podmiot Zalezny wyznaczyt Biegtego Rewidenta w Mauritiusie do
petnienia funkcji biegtego rewidenta Podmiotu Zaleznego

w Mauritiusie zgodnie z przepisami prawa obowigzujgcego w tym
kraju. Spotka i Podmiot Zalezny sporzadzajg skonsolidowane

sprawozdania finansowe. Wszystkie aktywa i zobowigzania oraz
przychody i koszty Podmiotu Zaleznego podlegajq konsolidacji

w zestawieniu aktywow netto i rachunku zyskow i strat Spotki.
Wszystkie inwestycje Podmiotu Zaleznego ujete sg

w sprawozdaniach finansowych Spotki. Wszystkie Srodki
pieniezne, papiery wartoéciowe oraz pozostate aktywa Podmiotu
Zaleznego przechowywane sg przez Powiernika w imieniu Spotki.

Doradca Inwestycyjny Podmiotu Zaleznego w Indiach
DSP Merrill Lynch Fund Managers Ltd

Tulsiani Chambers, West Wing, 11th Floor, Nariman Point,
Mumbai - 400 021, Indie

Biegty Rewident Podmiotu Zaleznego w Mauritiusie
PricewaterhouseCoopers
6th Floor, Cerné House, Chaussée, Port Louis, Mauritius

Administrator Podmiotu Zaleznego w Mauritiusie
IFS International Financial Services Limited
IFS Court, Twenty Eight, Cybercity, Ebene, Mauritius

Opodatkowanie Podmiotu Zaleznego i Funduszu India Fund
Mauritius

Podmiot Zalezny bedzie posiadat licencje kategorii 1 na
prowadzenie dziatalnoéci na catym éwiecie (Category 1 Global
Business Licence) na potrzeby ustawy o rozwoju ustug
finansowych z 2001 r., w zwigzku z czym podlega opodatkowaniu
w Mauritiusie w wymiarze 15% wypracowanego dochodu netto.
Podmiot Zalezny bedzie jednak uprawniony do ulgi podatkowe]
z tytutu dochoddéw zagranicznych, ktérej wysokos¢ odpowiada
wyzszej z nastepujacych wartosci: rzeczywistemu podatkowi
zaptaconemu z tytutu dochoddéw zagranicznych lub przyjetej
stopie ulgi podatkowej na poziomie 80% podatku ptatnego

w Mauritiusie. Dzieki temu maksymalna efektywna stopa podatku
dochodowego z tytutu zagranicznych zrédet dochodu wyniesie
3%. Podmiot Zalezny nie podlega podatkowi z tytutu zyskéw
kapitatowych w Mauritiusie.

Z tytutu zbycia indyjskich papieréw wartosciowych Podmiot
Zalezny nie bedzie zobowigzany do zaptaty podatku od zyskow
kapitatowych w Mauritiusie. W Mauritiusie nie obowigzuje
podatek pobierany u zrédta z tytutu dywidendy wyptacanej na
rzecz posiadaczy tytutdw uczestnictwa lub kwot wyptacanych
z tytutu umorzenia badZ zamiany tytutéw uczestnictwa
posiadanych przez Podmiot Zalezny.

Podmiot Zalezny uzyskat od wtadz Mauritiusa zaswiadczenie

o statusie rezydenta dla celow podatkowych, ktory okresla
rowniez status rezydenta dla celow umoéw o unikaniu
podwojnego opodatkowania. Podmiot Zalezny uwazany jest wiec
za rezydenta Mauritiusa dla celéw umowy o unikaniu
podwojnego opodatkowania zawartej pomiedzy Indiami i
Mauritiusem (“Umowa o unikaniu podwéjnego opodatkowania”,
.Umowa"). Na tej podstawie Podmiot Zalezny uprawniony jest do
pewnych ulg podatkowych w Indiach, z zastrzezeniem dalszego
obowigzywania obecnych postanowien Umowy o unikaniu
podwojnego opodatkowania.

Posiadacze tytutéw uczestnictwa nie podlegaja w Mauritiusie
opodatkowaniu jakimkolwiek podatkiem majatkowym, podatkiem
od zyskow kapitatowych, podatkiem dochodowym, podatkiem
pobieranym u Zrddta, podatkiem od darowizn, podatkiem od
masy spadkowe], podatkiem od odziedziczonego majatku ani
zadnym innym podatkiem (powyzsze nie dotyczy posiadaczy
tytutow uczestnictwa, ktorych state miejsce zamieszkania lub
stata siedziba znajduje sie w Mauritiusie lub ktorzy sg
rezydentami Mauritiusal.



Indie

Ponizej przedstawiono kwestie podatkowe zwigzane

z opodatkowaniem zyskéw wypracowanych przez Podmiot
Zalezny lub, stosownie do wypadku, Fundusz India Fund dzigki
indyjskim spotkom portfelowym.

Na dochdéd Podmiotu Zaleznego lub, stosownie do wypadku,
Funduszu India Fund sktadajg sie zyski kapitatowe, dochod
z dywidendy oraz dochdd z odsetek.

A. Konsekwencje podatkowe dla Podmiotu Zaleznego
wynikajgce z postanowied Umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania, w potgczeniu z postanowieniami indyjskiej
ustawy o podatku dochodowym z 1961 r. (Ustawa o podatku
dochodowym) sa nastepujace:

1. Zyski kapitatowe z tytutu sprzedazy indyjskich papierow
wartoséciowych (w tym Walutowych Obligacji
Zamiennych) lub Globalnych Kwitéw Depozytowych
(.GDR-6w") badz Amerykanskich Kwitéw Depozytowych
(LADR-6w"] emitowanych przez indyjskie spotki nie
beda podlegaty opodatkowaniu w Indiach, o ile Podmiot
Zalezny nie posiada statej siedziby w Indiach; zakup
i sprzedaz indyjskich papieréw wartoSciowych na
uznanej gietdzie w Indiach podlega jednak
opodatkowaniu podatkiem od transakcji dotyczacych
papieréw warto$ciowych, co zostato omaowione ponize;.
Podatek ten zostat ostatnio wprowadzony na mocy
przepiséw Ustawy o finansach (nr 2] z 2004 r;

2. Dywidendy z tytutu akcji otrzymane od spotki indyjskiej,
w zwigzku z ktérymi zaptacono podatek od wyptaty
dywidendy, nie podlegaja juz opodatkowaniu podatkiem
ptatnym przez posiadacza takich akcji. Tak wiec
wszelkie dywidendy wyptacone przez indyjskie spotki
portfelowe nie podlegajq opodatkowaniu w Indiach, o ile
spotka wyptacajaca dywidende jest ptatnikiem podatku
od wyptaty dywidendy w wysokoéci 12,5% (plus domiar
podatkowy oraz podatek edukacyjny'];

3. Dochdd odsetkowy z tytutu indyjskich papierow
wartos$ciowych podlega opodatkowaniu wedtug stopy
podatkowej 20% (plus domiar podatkowy oraz podatek
edukacyjny); (jezeli dochdd odsetkowy osiggany jest
w wyniku ztozenia zapisu przez Podmiot Zalezny na
Walutowe Obligacje Zamienne, kwota uzyskanych
odsetek bedzie opodatkowana wedtug stopy 10% (plus
domiar podatkowy oraz podatek edukacyjny)).

B. Konsekwencje podatkowe dla:

(il Podmiotu Zaleznego (jezeli Podmiot Zalezny nie jest
uprawniony do skorzystania z rozwigzan okreslonych
w Umowie o unikaniu podwdjnego opodatkowanial, lub
(i) Funduszu India Fund,

okresla Ustawa o podatku dochodowym, ktéra stanowi ze:

(i} Dywidendy z tytutu akcji otrzymane od spétki indyjskiej,
w zwigzku z ktérymi zaptacono podatek od wyptaty
dywidendy, nie podlegajg opodatkowaniu podatkiem ptatnym
przez posiadaczy takich akcji. Tak wigec wszelkie dywidendy
wyptacone przez indyjskie spotki portfelowe na rzecz
Podmiotu Zaleznego lub, stosownie do wypadku, Funduszu
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India Fund, nie podlegajq opodatkowaniu w Indiach, o ile
spotka wyptacajaca dywidende jest ptatnikiem podatku od
wyptaty dywidendy w wysokoéci 12,5% (plus domiar
podatkowy oraz podatek edukacyjny, stosownie do wypadkul;

[i) Dochdd odsetkowy z tytutu indyjskich papieréw wartoéciowych
podlega opodatkowaniu wedtug 20% (plus domiar podatkowy
oraz podatek edukacyjny, stosownie do wypadku); (jezeli
dochdd odsetkowy osiggany jest w wyniku ztozenia zapisu
przez Podmiot Zalezny lub, stosownie do wypadku, Fundusz
India Fund na Walutowe Obligacje Zamienne, kwota
uzyskanych odsetek bedzie opodatkowana wedtug 10% (plus
domiar podatkowy oraz podatek edukacyjny));

(iii)  Zyski kapitatowe z tytutu sprzedazy indyjskich papieréw
wartosciowych utrzymywanych przez okres nie dtuzszy niz
12 miesiecy podlegajg opodatkowaniu tak jak
krotkoterminowe zyski kapitatowe wedtug stopy 30% (plus
domiar podatkowy oraz podatek edukacyjnyl; jednak jezeli
krotkoterminowe zyski kapitatowe wynikaja ze sprzedazy
notowanego papieru wartosciowego na uznanej gietdzie
papieréw warto$ciowych w Indiach, stopa opodatkowania
wyniesie 10% (plus domiar podatkowy oraz podatek
edukacyjnyl, o ile zaptacono z tytutu takiej sprzedazy
podatek od transakcji dotyczacych papieréw wartosciowych,
zgodnie z opisem ponizej;

liv] Zyski kapitatowe z tytutu sprzedazy indyjskich papieréw
wartosciowych utrzymywanych przez okres dtuzszy niz 12
miesiecy podlegajgq opodatkowaniu tak jak dtugoterminowe
zyski kapitatowe wedtug stopy opodatkowania na poziomie
10% (plus domiar podatkowy oraz podatek edukacyjnyl;
jednak jezeli dtugoterminowe zyski kapitatowe wynikajg ze
sprzedazy notowanego papieru warto$ciowego na uznanej
gietdzie papieréw wartosciowych w Indiach, nie beda one
podlegaty opodatkowaniu, o ile zaptacono z tytutu takiej
sprzedazy podatek od transakcji dotyczacych papierow
wartosciowych, zgodnie z opisem ponizej.

Wszystkie indyjskie podatki okreslone w punktach Ai B powyzej nie
obejmuja obowigzujacego obecnie domiaru podatkowego

w wysokoéci 2,5% (w wypadku przedsiebiorstw) ptatnego od kwoty
podatku oraz podatku edukacyjnego w wysokosci 2%, ptatnego od
kwoty podatku i domiaru podatkowego. W wypadku podatku od
wyptaty dywidendy, o ktérym mowa w pkt A.2. i Bi] powyzej, optata
dodatkowa wynosi 10% kwoty podatku naleznego w Indiach.

Podmiot Zalezny lub, stosownie do wypadku, Fundusz India Fund
podlegajgq opodatkowaniu podatkiem od transakcji na papierach
wartosciowych. Od 1 czerwca 2005 r. obowigzujg nastepujace
stopy tego podatku:

e 0,1% z tytutu zakupu udziatowych papierow wartosciowych
w spotce lub jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestujacych w takie instrumenty na uznanej gietdzie
papieréw warto$ciowych w Indiach;

e 0,1% z tytutu sprzedazy udziatowych papieréw
wartosciowych w spétce lub jednostek uczestnictwa
w funduszach inwestujacych w takie instrumenty na uznanej
gietdzie papieréw wartosciowych w Indiach;

e 0,02% z tytutu sprzedazy udziatowych papieréw
wartosciowych w spotce lub jednostek uczestnictwa
w funduszach inwestujacych w takie instrumenty na uznanej

gietdzie papieréw wartosciowych w Indiach, jezeli taka
sprzedaz rozliczana jest w inny sposéb niz w dniu

' Podatek edukacyjny jest dodatkowym obcigzeniem podatkowym, obok podatku
dochodowego i domiaru podatkowego, wprowadzonym na mocy Ustawy o finansach
[nr 2) z 2004 r. oraz utrzymanym przepisami Ustawy o finansach z 2005 r.
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rzeczywistej dostawy lub przeniesienia wtasnosci akcji lub
jednostek uczestnictwa;

e 0,0133% z tytutu sprzedazy instrumentéw pochodnych na
uznanej gietdzie papierow warto$ciowych w Indiach.

wprowadzi¢ rozwigzania, na skutek ktorych ewentualne
zobowigzania podatkowe zostang uwzglednione w cenie Tytutow
Uczestnictwa. Wszelkie takie rozwigzania wptyna na Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu.

Prowizje, optaty i koszty

e 0,2% z tytutu sprzedazy jednostek uczestnictwa w funduszu 17.
inwestujacym w udziatowe papiery wartoSciowe na rzecz
Funduszu Powierniczego.

Jezeli zyski pochodzace ze sprzedazy akcji opodatkowane sg tak
jak ..Zyski z dziatalnosci gospodarczej lub wykonywania wolnego 18.
zawodu”, wowczas Podmiot Zalezny (jezeli wtadze podatkowe
uznaja, ze posiada on statg siedzibe w Indiach i takie zyski
dotyczg jego statej siedziby) lub, stosownie do wypadku, Fundusz
India Fund beda zobowigzani do uiszczenia podatku w wysokosci
40% [plus domiar podatkowy oraz podatek edukacyjny, opisane
powyzej). Ulga z tytutu zaptaconego podatku od transakcji na
papierach wartosciowych bedzie pomniejszata wysokos¢ podatku
dochodowego naleznego od dochodu z transakgji, z tytutu ktérych
zaptacono podatek od transakcji na papierach wartosciowych.

Czynniki ryzyka zwigzane z Funduszem India Fund

Fundusz India Fund prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjna za
posrednictwem Podmiotu Zaleznego, ktory inwestuje w indyjskie
spotki portfelowe na podstawie Regulacji SEBI (Zagraniczni
Inwestorzy Instytucjonalni) z 1995 r. Fundusz India Fund moze
takze inwestowac bezposrednio lub za posrednictwem swojego
Podmiotu Zaleznego w zagraniczne papiery wartosciowe
emitowane przez spotki indyjskie.

Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze Podmiot Zalezny stosuje
postanowienia Umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania

w celu mozliwie najwiekszego ograniczenia opodatkowania
Podmiotu Zaleznego. Nie mozna zagwarantowad, ze
postanowienia Umowy nie zostang w przysztosci zmienione,
natomiast kazda ewentualna zmiana tej Umowy moze miec
istotny negatywny wptyw na poziom dochodéw z inwestycji
osiggany przez Podmiot Zalezny. Uchylenie lub zmiana
postanowien Umowy, zmiana krajowych przepisoéw podatkowych
w Mauritiusie lub Indiach lub zmiana zasad postepowania wtadz
podatkowych w Mauritiusie lub Indiach moga niekorzystnie 19.
wptynadé na sposéb opodatkowania inwestycji Funduszu India
Fund i/lub opodatkowanie Podmiotu Zaleznego oraz,

w konsekwencji, na wartos¢ tytutéw uczestnictwa Funduszu India
Fund. Nie mozna zagwarantowac, ze Umowa o unikaniu
podwaojnego opodatkowania bedzie nadal obowigzywata

i pozostanie w mocy przez okres istnienia Podmiotu Zaleznego.

Zgodnie z obecnym stanem prawnym wynikajacym z Umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania, po wydaniu decyzji

o wymiarze podatku w odniesieniu do niektdrych spotek
posiadajacych status rezydenta podatkowego w Mauritiusie, ktére
stosowaty korzystne postanowienia Umowy w 2000 r., w dniu 13
kwietnia 2000 r. Indyjski Gtowny Urzad Podatkéw Bezposrednich
(.CBDT") wydat Okdlnik 789 [..Okélnik”). Okélnik wyjaénia, ze
zaswiadczenie o statusie rezydenta dla celéw podatkowych
wydane przez wtadze podatkowe Mauritiusa stanowi
wystarczajacq podstawe do uznania statusu rezydenta
podatkowego oraz posiadacza pobierajacego pozytki [beneficial
owner) na potrzeby zastosowania postanowien Umowy o unikaniu
podwadjnego opodatkowania. Sad Najwyzszy ostatnio utrzymat

w mocy wazno$¢ tego Okdlnika. Podmiot Zalezny powinien by¢
zatem uprawniony do zastosowania korzystnych postanowien
Umowy. Nalezy wspomniec, ze w Sadzie Najwyzszym ztozony
zostat wniosek o uchylenie powyzszej decyzji, ktory nie zostat
jeszcze rozpatrzony. Dyrektorzy bedg monitorowac bieg
postepowania w sprawie tego wniosku i mogg w dowolnym czasie

Zarzadzajacy Inwestycjami jest uprawniony do prowizji za
zarzadzanie. Wysoko$¢ tej prowizji uzalezniona jest od Wartoéci
Aktywow Netto kazdego z Funduszy i zostata okreslona

w Zataczniku E.

Powiernik otrzymuje wynagrodzenie roczne, ktore uzaleznione
jest od wartosci papierow wartosciowych i naliczane jest

w okresach dziennych, oraz optat z tytutu realizacji operacji.
Wynagrodzenie roczne waha sie w granicach od 0,011% do
0,608% w ujeciu rocznym, natomiast oplata z tytutu realizacji
operacji wynosi od 13 USD do 157 USD za operacje. Stawki
wynagrodzenia i optat sq uzaleznione jest od tego, w jakim kraju
dana inwestycja zostata dokonana, a w niektérych wypadkach
rowniez od klasy aktywow. W wypadku inwestycji w obligacje

i akcje emitentow z krajow, gdzie rynki kapitatowe sa rozwiniete,
stawki bedq blizsze dolnej granicy przedziatow okreslonych
powyzej, w wypadku inwestycji na rynkach wschodzacych lub
rozwijajacych sie bedg ksztattowac sie na poziomie blizszym
gornej granicy. Ponoszony przez Fundusze koszt ustug
powierniczych jest zatem w kazdym czasie uzalezniony od
alokacji aktywow.

Agent Transferowy otrzymuje roczne wynagrodzenie, ktérego
wysoko$¢ ustalana jest na podstawie (a) liczby posiadaczy
Tytutéw Uczestnictwa (od 9 USD do 25 USD na jednego
posiadaczal, [b) obstugiwanych operacji (od 2 USD do 13,35 USD
za operacje, w zaleznoéci od jej rodzaju), oraz (c) rocznej optaty
za utrzymanie Funduszu/klasy Tytutu Uczestnictwa (od 2000 USD
do 20 000 USD, w zaleznosci od liczby i rodzaju Funduszy/klas
Tytutéw Uczestnictwal.

Ksiegowy Funduszy otrzymuje wynagrodzenie roczne, ktdrego
wysokos$¢ ustalana jest na podstawie Wartosci Aktywow Netto
kazdego Funduszu i wynosi od 0,015% do 0,023%.

Z tytutu petnienia funkcji Gtéwnego Dystrybutora Zarzadzajacy
Inwestycjami jest uprawniony do otrzymywania:

e optaty manipulacyjnej w wysokoéci do 5% ceny
wyemitowanych Tytutéw Uczestnictwa Klasy A, jezeli taka
optata jest pobierana;

e optaty manipulacyjnej w wysokoéci do 2% ceny
wyemitowanych Tytutéw Uczestnictwa Klasy D, jezeli taka
optata jest pobierana;

e optaty manipulacyjnej w wysokosci do 3% Wartosci Aktywow
Netto wyemitowanych Tytutow Uczestnictwa Klasy E, tam

gdzie ma ona zastosowanie i jezeli jest pobierana;

e warunkowej optaty za umorzenie, jezeli Zarzadzajacy
Inwestycjami petni funkcje dystrybutora;

e opodznionej optaty manipulacyjnej za Tytuty Uczestnictwa
Klasy A lub Klasy E;

e optaty z tytutu nadmiernej liczby operacji konwersji Tytutow
Uczestnictwa danej klasy (zob. pkt 20 Zatacznika B, oraz

e wszelkich prowizji za dystrybucje.
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Z zastrzezeniem uzyskania akceptacji Zarzadu, Prowizja za
Zarzadzanie Funduszem moze zosta¢ zwiekszona do 2,25%
poprzez przekazanie posiadaczom Tytutéw Uczestnictwa
odpowiedniego powiadomienia z co najmniej trzymiesiecznym
wyprzedzeniem. Zmiana Prowizji za Zarzadzanie powyzej tego
poziomu wymaga akceptacji posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa
zebranych na nadzwyczajnym zgromadzeniu. Podwyzszenie
stawek pozostatych optat, o ktorych mowa w niniejszym
Prospekcie, wymaga przekazania posiadaczom Tytutow
Uczestnictwa stosownego powiadomienia na co najmniej jeden
miesigc przed wprowadzeniem podwyzki, z tym ze jezeli Statut
Spotki naktada wymég uzyskania uprzedniej zgody posiadaczy
Tytutow Uczestnictwa, powyzszy jednomiesieczny okres bedzie
obowigzywat od daty uzyskania tej zgody.

Zarzadzajacy Inwestycjami moze - wedtug wtasnego uznania lecz
bez regresu wobec Spotki i bez obcigzania Spotki jakimikolwiek
kosztami - obnizy¢ cato$¢ lub czes¢ pobieranych optat (w tym
optat na rzecz dyrektoréw i pracownikéw Zarzadzajacego
Inwestycjami i jego podmiotéw powigzanych) oraz wyptacic
dowolnemu inwestorowi, dystrybutorowi lub agentowi prowizje

z tytutu ztozenia zapisu, umorzenia lub posiadania Tytutow
Uczestnictwa.

Spbétka pokryje wszelkie koszty operacyjne (bez wzgledu na to, czy
zostaty one poniesione bezposrednio przez nig czy przez Spotke
Zarzadzajaca, Powiernika, Agentow Ptatnosci, Ksiegowego
Funduszy, Gtéwnego Dystrybutora, Agenta Transferowego,
Zarzadzajacego Inwestycjami, jego podmioty powigzane lub
Centrum Obstugi Inwestoréw], w tym podatki, wydatki z tytutu
ustug prawnych i audytorskich, koszt druku petnomocnictw,
Swiadectw udziatowych, raportéw i wyciagéw dla posiadaczy
Tytutéw Uczestnictwa, prospektéw, innych dokumentéw
ofertowych oraz pozostatej wymaganej dokumentacji, jak rowniez
koszty emisji i umorzenia Tytutéw Uczestnictwa, wyptaty
dywidendy, koszty transakcji walutowych zwigzane z obliczeniem
ceny operacji w Dodatkowej Walucie Operacji, optaty rejestracyjne
nalezne organom nadzorczym w réznych jurysdykcjach oraz inne
odnosne koszty, optaty i wydatki biezace Dyrektorow Spotki, koszt
ubezpieczenia, odsetek, notowan i ustug maklerskich, jak réwniez
koszt obliczenia i opublikowania Wartosci Aktywow Netto i cen.
Wydatki ponoszone przez Spotke obejmuja réwniez koszty
ponoszone przez dystrybutoréw i agentéw w zwigzku ze
stosowaniem sie do wymogoéw lokalnych przepiséw oraz inne
koszty ponoszone przez nich za zgodq Dyrektoréw.

Jezeliw momencie zamknigcia Funduszu jakiekolwiek koszty
uprzednio mu przypisane nie zostang w petni zamortyzowane,
Dyrektorzy okresla sposob postepowania w odniesieniu do takich
kosztow i mogq - w odnosnych wypadkach - zdecydowac

o wtaczeniu tych kosztéw do kosztow likwidacji danego Funduszu.

Koszty operacyjne Podmiotu Zaleznego, w tym wynagrodzenie
Administratora na Mauritiusie, szacowane na kwote okoto 36 800
USD rocznie, obcigzajg Podmiot Zalezny. Podmiot Zalezny nie
ponosi zadnych kosztéw z tytutu prowizji za zarzadzanie.

Fundusz India Fund zostat uruchomiony po jego potaczeniu

z Funduszem Merrill Lynch Specialist Investment Funds - India
Fund, ktérego niezamortyzowane koszty w wysokosci 120 241,50
USD zostaty przeniesione na Fundusz India Fund w ramach
procesu potaczenia.

Relacje w ramach Grupy BlackRock oraz relacje z Grupg ML
i Grupg PNC

26.

Podmiotem wiodacym wobec Spoétki Zarzadzajacej,
Zarzadzajacego Inwestycjami i Doradcéw Inwestycyjnych jest
BlackRock, Inc., spotka zarejestrowana w stanie Delaware

27.

28.

29.

Zatacznik C

w USA. Znaczacymi akcjonariuszami BlackRock, Inc. sg Merrill
Lynch & Co., Inc oraz PNC Bank N.A.

Z zastrzezeniem przestrzegania zasad polityki ustanowionych
przez Dyrektoréw, w ramach organizacji transakcji
inwestycyjnych dla Spotki Doradcy Inwestycyjni beda dazy¢ do
uzyskania przez Spotke jak najlepszych wynikéw netto, biorgc
pod uwage takie czynniki jak cena (w tym prowizja maklerska
oraz marza (dealer spread)), wielkos¢ zlecenia, stopien trudnoéci
realizacji, zasoby operacyjne firmy biorgcej udziat w transakgji
oraz ponoszone przez dang firme ryzyko zwigzane

z pozycjonowaniem papieréw wartosciowych. W zwigzku

z powyzszym, chociaz Doradcy Inwestycyjni zazwyczaj daza do
uzyskania - w zasadnym zakresie — konkurencyjnych stawek
prowizji, celem Spétki nie zawsze jest dazenie do obnizenia do
mozliwie najnizszego poziomu prowizji i/lub marzy.

Na wielu rozwijajacych sie rynkach wysoko$¢ prowizji jest stata
zgodnie z lokalnymi przepisami prawa i regulacjami, a co za tym
idzie, nie moze by¢ przedmiotem negocjacji.

Przy organizacji transakcji na papierach warto$ciowych na rzecz
Spotki, spotki Grupy ML i Grupy PNC mogq $wiadczy¢ ustugi
maklerskie, walutowe, bankowe i inne oraz moga wystepowac
jako zleceniodawca - na zwyczajowo stosowanych warunkach

i czerpiac z tego korzysci. Wyptaty prowizji na rzecz makleréow

i agentoéw beda dokonywane zgodnie ze stosowang na danym
rynku praktyka, a wszelkie korzysci wynikajace z udzielanych
przez makleréw lub agentéw rabatéw ilosciowych lub innych
znizek oraz rabatéw gotéwkowych bedq przekazywane Spotce.
Doradcy Inwestycyjni moga korzystac z ustug spétek Grupy ML

i Grupy PNC, jezeli uznaja to za wtasciwe, z zastrzezeniem ze

(a) wysoko$¢ prowizji oraz inne warunki stosowane przez te
spotki beda zasadniczo zblizone do prowizji i warunkow
oferowanych przez niezaleznych makleréw i agentéw dziatajacych
na danym rynku, oraz (b) korzystanie z takich ustug jest zgodne
z wspomnianym powyzej dazeniem do osiagniecia mozliwie jak
najlepszych wynikow netto. Zgodnie z powyzszym, nalezy sie
spodziewad, ze czes¢ przeprowadzanych przez Spotke transakeji
inwestycyjnych bedzie realizowana za posrednictwem spotek
Grupy ML lub Grupy PNC éwiadczacych ustugi maklerskie oraz
ze spotki te bedq naleze¢ do stosunkowo niewielkiej grupy firm
globalnych, ktérym moga by¢ zlecanie wieksze ilosci transakcji
niz innym firmom.

7 zastrzezeniem ustalen zawartych powyzej oraz wszelkich
ograniczen przyjetych przez Dyrektoréw lub okreslonych

w Statucie, Zarzadzajacy Inwestycjami, Doradcy Inwestycyjni oraz
wszystkie inne spotki Grupy BlackRock,Grupy ML lub Grupy PNC,
jak réwniez ich dyrektorzy (a) moga by¢ zaangazowane w Spotke
lub transakcje przeprowadzane ze Spétka lub na jej rzecz oraz
moga by¢ powiazani z jakakolwiek inng osoba, co moze sie
wigzac z mozliwoscig wystgpienia konfliktu w zakresie
obowigzkéw wobec Spoétki, oraz [b) moga przeprowadzad
transakcje ze spotkami Grupy ML lub Grupy PNC oraz w inny
sposob korzystac z ich ustug w zwiazku z wykonaniem
obowigzkéw wobec Spotki; dodatkowo nie bedq oni zobowigzani
do sktadania jakichkolwiek wyjasnien w zwigzku z jakimikolwiek
korzy$ciami lub wynagrodzeniem z tego tytutu.

Przyktadowo, konflikt, o ktorym mowa powyzej, moze powstac,
poniewaz dana spotka Grupy BlackRock, Grupy ML lub Grupy PNC:

(a) moze $wiadczy¢ ustugi na rzecz innych klientéw;
(b) jej dyrektor lub pracownik moze petni¢ funkcje dyrektora,

posiadac¢ lub sprzedawaé/kupowaé papiery wartosciowe
spotki [lub winny sposéb byé zaangazowanym w spotke),
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ktorej papiery warto$ciowe sq w posiadaniu Spotki lub sa
przedmiotem transakcji przeprowadzanych w jej imieniu;

(c) moze otrzymaé prowizje, wynagrodzenie, narzut lub obnizke
ptatnag przez podmiot inny niz Spotka w zwigzku z transakcjg
przeprowadzang w ramach inwestycji;

(d) moze petni¢ funkcje agenta Spétki przy transakcjach,
w ktoérych petni funkcje agenta na rzecz swoich innych
klientow;

(e) moze realizowa¢ inwestycje i/lub kupowac¢ i sprzedawac
waluty jako zlecajacy wraz ze Spotka lub ktérymkolwiek
posiadaczem jej Tytutéw Uczestnictwa;

() zawiera transakcje dotyczace jednostek, tytutéw
uczestnictwa w programie wspolnego inwestowania lub
akcji/udziatow spotki, ktorej kierownikiem, zarzadzajacym,
bankiem, doradca lub powiernikiem jest spotka Grupy ML,
Grupy BlackRock lub Grupy PNC;

(g) moze przeprowadzaé na rzecz Spétki transakcje
- obejmujace plasowanie i/lub nowe emisje - wraz z inng
spotka tej samej Grupy petniaca funkcje zlecajacego lub
otrzymujaca prowizje z tytutu petnienia funkcji agenta.

Zgodnie z powyzszym opisem, Spétka oraz inni klienci
Zarzadzajacego Inwestycjami, Doradcow Inwestycyjnych czy
spotek Grupy BlackRock moga posiadac¢ papiery warto$ciowe lub
papiery te moga stanowic¢ wtasciwa dla nich inwestycje. Ze
wzgledu na rozbieznos¢ celéw lub inne czynniki, dany papier
wartosciowy moze zostaé zakupiony na rzecz jednego lub
wiekszej liczby takich klientow w wypadku jego sprzedazy przez
innych klientow. Jezeli zakup lub sprzedaz papierow
wartosciowych na rzecz Spotki lub innych klientéw nastepuje
odptatnie i w mniej wigcej tym samym czasie, transakcja taka -
o ile to mozliwe - powinna zostac przeprowadzona na rzecz
odnosnych klientéw w sposéb zapewniajacy sprawiedliwe
traktowanie wszystkich z nich. Moga wystapi¢ okolicznosci,

w ktorych zakup lub sprzedaz papieréw wartosciowych na rzecz
jednego lub wiekszej liczby klientéw Grupy BlackRock ma
niekorzystny wptyw na pozostatych klientow Grupy BlackRock.

W odniesieniu do Funduszy (lub ich czesci), na rzecz ktérych
Swiadczg ustugi zarzadzania inwestycjami oraz ustugi doradcze,
firmy BlackRock Financial Management, Inc., BlackRock
International, Ltd. i BlackRock Investment Management, LLC
oraz ich podmioty powigzane i osoby powigzane z nimi moga
przeprowadza¢ transakcje za posrednictwem innych podmiotow,
z ktorymi firmy BlackRock Financial Management, Inc.,
BlackRock International, Ltd. i BlackRock Investment
Management, LLC lub ktérykolwiek z ich podmiotéw powigzanych
lub 0s6b powigzanych z nimi zawarty porozumienie, na mocy
ktorego taki wspoétpracujacy podmiot bedzie dokonywat,

w zgodzie z obowigzujacymi przepisami prawa, $wiadczen na
rzecz BlackRock Financial Management, Inc., BlackRock
International, Ltd. lub BlackRock Investment Management, LLC
lub ich podmiotéw powigzanych badz oséb powigzanych z nimi,
w postaci débr i ustug, takich jak ustugi analityczne i doradcze,
sprzet komputerowy powigzany ze specjalistycznym
oprogramowaniem lub ustugami analitycznymi i pomiarem
wynikéw, co do ktérych mozna zasadnie oczekiwaé, ze beda
korzystne dla Funduszy jako catosci oraz ze przyczyni sie do
poprawy ich wynikow oraz efektywnosci firm BlackRock Financial
Management, Inc., BlackRock International, Ltd., BlackRock
Investment Management, LLC oraz ktéregokolwiek z ich
podmiotow powigzanych lub oséb powigzanych z nimi w zakresie
obstugi Funduszy, przy czym w zamian za te $wiadczenia nie

32.

33.

beda dokonywane zadne bezposrednie ptatnoéci, natomiast
BlackRock Financial Management, Inc., BlackRock International,
Ltd., BlackRock Investment Management, LLC oraz ich podmioty
powigzane lub osoby powigzane z nimi zobowigzujg sie do
zlecania ustug takim wspotpracujacym podmiotom. Aby unikngc
watpliwosci, dobra i ustugi, o ktérych mowa powyzej, nie dotycza
podrézy, zakwaterowania, reprezentacji, towaréw i ustug
zwigzanych z ogélnym zarzadem, wyposazenia i pomieszczen
biurowych, optat cztonkowskich, wynagrodzenia dla pracownikéw
ani zadnych ptatnosci bezposérednich. BlackRock Financial
Management, Inc., BlackRock International, Ltd., BlackRock
Investment Management, LLC oraz ich podmioty powigzane

i osoby powiazane z nimi mogg pobierac tzw. ,miekkie prowizje”
(soft dollar commission - prowizje z tytutu transakgji
realizowanych na rzecz klienta wykorzystywane na pokrycie
wynagrodzenia za pewne ustugi, np. analityczne lub maklerskie],
pod warunkiem ze stawki prowizji maklerskich nie sa wyzsze od
stawek zwyczajowo stosowanych przez instytucje Swiadczace
kompleksowe ustugi maklerskie.

W wypadku inwestycji w jednostki innych instytucji zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartoéciowe (,UCITS"] i/lub
innych instytucji zbiorowego inwestowania (.UCI"), zarzadzanych
- bezpoérednio lub poérednio (w drodze przekazania
obowigzkéw] - przez dowolng spétke Grupy BlackRock, Spétka
nie moze by¢ obcigzana zadnymi optatami z tytutu zarzadzania,
ztozenia zapisu lub umorzenia w odniesieniu do inwestycji w
jednostki takich UCITS i/lub UCI.

W odniesieniu do pkt 3.5. Zatacznika A, Spotka wyznaczyta
BlackRock Investment Management, LLC jako agenta ds.
pozyczania papieréw wartosciowych. BlackRock Investment
Management, LLC moze wedtug wtasnego uznania organizowac
pozyczki papieréw wartosciowych od renomowanych
specjalistycznych instytucji finansowych (.kontrahenci”).
Kontrahentami moga by¢ podmioty powigzane BlackRock
Investment Management, LLC. Zabezpieczenie, w formie
gotowkowej, moze by¢ nastepnie inwestowane w instrumenty
rynku pienieznego, ktdrym przyznano rating A-1 lub podobny.
Zabezpieczenie podlega codziennej wycenie wedtug wartosci
rynkowej, natomiast zwrot pozyczonych papieréow wartosciowych
nastepuje na zadanie. Z tytutu powyzszych ustug BlackRock
Investment Management, LLC otrzymuje wynagrodzenie, ktérego
koszt pokrywa Spotka. Wysoko$¢ tego wynagrodzenia nie moze
przekraczac 40% przychoddw z opisanej dziatalnosci BlackRock
Investment Management, LLC.

Dane, ktdrych ujawnienie jest wymagane ustawowo oraz pozostate
informacje

34.

Kopie dokumentdéw wymienionych ponizej (wraz z ich
ttumaczeniem przysiegtym, jezeli jest konieczne) sg dostepne do
wgladu w zwyktych godzinach pracy w dni powszednie

(z wyjatkiem sobdt i dni ustawowo wolnych od pracy) w siedzibie
Spétki oraz w siedzibie BlackRock (Luxembourg] S.A. przy 6D,
route de Treves, L-2633 Senningerberg w Luksemburgu:

(a) Statut Spétki, oraz
(b) istotne umowy (z ewentualnymi zmianami i kolejnymi
wersjami), ktorych strong jest Spdtka lub cztonkowie

kierownictwa wyzszego szczebla Spotki.

Kopie Statutu Spotki mozna uzyskac nieodptatnie pod adresami
wskazanymi powyzej.



Zatacznik D - Zezwolenia i zgtoszenia dotyczace sprzedazy
Tytutow Uczestnictwa w poszczegolnych krajach

Austria

Spotka zgtosita do Urzedu Nadzoru Rynku Finansowego zamiar
dystrybucji Tytutow Uczestnictwa na terenie Austrii zgodnie z art. 36
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych z 1993 . Niniejszy Prospekt zostat
opublikowany w niemieckiej wersji jezykowej, ktéra zawiera dodatkowe
informacje dla inwestoréw austriackich.

Bahrajn

Uzyskano zezwolenie Agencji Monetarnej Bahrajnu (Bahrajn Monetary
Agency) na sprzedaz Tytutéw Uczestnictwa Spotki w tym kraju zgodnie
z obowigzujacym Rozporzadzeniem w sprawie programow zbiorowego
inwestowania, w tym zgodnie z przepisami i zasadami dotyczgcymi
generalnego nadzoru, prowadzenia i sprzedazy programow zbiorowego
inwestowania. Agencja Monetarna Bahrajnu nie ponosi
odpowiedzialnosci za kondycje finansowa Spotki ani za prawidtowosé
sktadanych w odniesieniu do niej oswiadczen.

Belgia

Spotka zostata zarejestrowana przez belgijska Komisje Bankowosci,
Finansow i Ubezpieczen zgodnie z art. 130 belgijskiej Ustawy

z 20 lipca 2004 r. o niektérych formach zbiorowego zarzadzania
portfelami inwestycyjnymi. Francuska wersja jezykowa niniejszego
Prospektu udostepniona w Belgii zawiera dodatkowe informacje
przeznaczone dla inwestoréw belgijskich.

Brunei

Administratorem Spotki w Brunei jest bank The Hong Kong and
Shanghai Banking Corporation Limited, Brunei Darussalam, ktory
posiada koncesje na dystrybucje Tytutéw Uczestnictwa Spotki zgodnie

z art. 7 lokalnego Rozporzadzenia o Funduszach Powierniczych z 2001 r.
Jedynym podmiotem uprawnionym do dystrybucji Tytutéw Uczestnictwa
na terenie Brunei jest administrator Spotki w tym kraju.

Chile

Na wniosek zarzadzajacego lokalnym funduszem emerytalnym chilijska
Komisja ds. Klasyfikacji Ryzyka zarejestrowata wybrane Fundusze
Spotki. Tytuty Uczestnictwa Spotki moga by¢ sprzedawane wytacznie na
rzecz wybranych chilijskich funduszy emerytalnych.

Dania

Spotka otrzymata zgode dunskiego Urzedu Nadzoru Rynku
Finansowego (Finanstilsynet), na postawie czeéci 11112 dunskiej
ustawy o stowarzyszeniach inwestycyjnych, stowarzyszeniach celowych
oraz innych programach wspélnego inwestowania i innych (tekst
jednolity ustawy nr 768 z 19 lipca 2005 .}, na oferowanie swoich Tytutéw
Uczestnictwa inwestorom instytucjonalnym w Danii. Skrét Prospektu
oraz wybrane informacje dotyczace kwestii podatkowych dostepne sg

w jezyku dunskim.

Finlandia

Spotka powiadomita finski Urzad Nadzoru Finansowego zgodnie z art. 127
finskiej Ustawy o powszechnych funduszach (29.1.1999/48] i na podstawie
potwierdzenia wydanego przez Urzad Nadzoru Finansowego moze
oferowac Tytuty Uczestnictwa w ramach publicznej dystrybucji na
terenie Finlandii. Niniejszy Prospekt i wszystkie pozostate informacje

i dokumenty, ktore Spotka jest zobowigzana opublikowac w
Luksemburgu zgodnie z obowigzujacym prawem luksemburskim
zostaty przettumaczone na jezyk fifski i inwestorzy finscy moga je
odebra¢ w biurach wyznaczonych dystrybutoréw w Finlandii.

Francja

Spetniono wymogi Gtéwnego Rozporzadzenia francuskiego Urzedu
Rynkéw Finansowych (Autorité des Marchés Financier], w wyniku czego
Spotka uzyskata zezwolenie na sprzedaz swoich Tytutow Uczestnictwa
we Francji. Crédit Agricole Indosuez bedzie swiadczy¢ ustugi Gtéwnego
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Przedstawiciela we Francji. Niniejszy Prospekt zostat opublikowany we
francuskiej wersji jezykowej, ktéra zawiera dodatkowe informacje
przeznaczone dla inwestoréw francuskich. Dodatkowe informacje dla
inwestoréow francuskich nalezy analizowaé w powigzaniu z Prospektem.
Z dokumentami dotyczacymi Spotki mozna sie zapoznac w siedzibie
Crédit Agricole Indosuez, 91-93, boulevard Pasteur, 75710 Paris Cedex
15, Francja, w zwyktych godzinach pracy. Na zadanie istnieje rowniez
mozliwo$¢ uzyskania kopii dokumentow.

Niemcy

Spetniono wymogi art. 15¢ niemieckiej Ustawy o inwestycjach
zagranicznych i Tytuty Uczestnictwa Spétki mogq by¢ oferowane

w ramach publicznej dystrybucji na terenie Republiki Federalnej
Niemiec. Niniejszy Prospekt zostat opublikowany w niemieckiej wersji
jezykowej, ktora zawiera dodatkowe informacje przeznaczone dla
inwestoréw niemieckich.

Gibraltar

Programowi prowadzonemu przez Spétke przyznano status uznanego
programu zgodnie z art. 24 Rozporzadzenia o ustugach finansowych
z 1989 r. Na podstawie potwierdzenia wydanego przez Komisje ds.
Ustug Finansowych Spoétka moze oferowad Tytuty Uczestnictwa

w ramach publicznej dystrybucji w Gibraltarze.

Grecja

Zgodnie z procedurami okreslonymi w art. 49a i 49b greckiej Ustawy
(1969/1991], Komitet ds. Rynkow Kapitatowych zezwolit Spotce na
dystrybucje Tytutow Uczestnictwa na terenie Grecji. Niniejszy Prospekt
zostat opublikowany w greckiej wersji jezykowej. Nalezy zaznaczy¢, ze
zgodnie z odnosnymi wskazéwkami Komitetu ds. Rynkow Kapitatowych
.Fundusze Powiernicze nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu, a wyniki
osiggane w przesztosci nie sq wyznacznikiem przysztych wynikow”.

Guernsey

Spotka uzyskata zgode na udostepnianie niniejszego Prospektu na
Wyspie Guernsey na podstawie Rozporzadzen o Kontroli Dziatalnosci
Zwigzanej z Pozyskiwaniem Srodkéw Pienieznych (Control of Borrowing
(Bailiwick of Guernsey) Ordinances) (1959 do 1989). Komisja ds. Ustug
Finansowych Guernsey ani Komitet ds. Doradztwa i Finanséw nie ponosza
odpowiedzialnosci za sytuacje finansowa Spaétki ani za prawidtowosé
sktadanych w odniesieniu do niej oSwiadczen i opinii jej dotyczacych.

Hongkong

Spoétka posiada zezwolenie na prowadzenie funduszu powierniczego
wydane przez Komisje Papieréw WartoSciowych i Transakcji
Terminowych w Hongkongu. Komisja nie ponosi odpowiedzialnosci za
sytuacje finansowg programow ani za prawidtowo$¢ oswiadczen i opinii
zawartych w niniejszym Prospekcie. Dla rezydentéw Hongkongu
opracowano angielska i chinska wersje Prospektu. Inwestorzy
korzystajacy z wersji angielskiej powinni analizowad niniejszy Prospekt
wraz z aneksem opracowanym na potrzeby Hongkongu, ktéry zawiera
dodatkowe informacje przeznaczone dla rezydentéw Hongkongu.
Informacje te sa réwniez zawarte w chinskiej i angielskiej wersji
Podsumowania Prospektu, ktore jest dostepne dla inwestorow

z Hongkongu zamierzajacych ztozy¢ zapis na Tytuty Uczestnictwa Klasy
Aw sposéb inny niz za posrednictwem Merrill Lynch. Przedstawicielem
Spétki w Hongkongu jest BlackRock (Hongkong) Limited.

Irlandia

Spetniono wymogi Rozporzadzen nr 86 1 90 Wspdlnot Europejskich
dotyczace instytucji zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe z 1989 r.,, wobec czego Bank Centralny Irlandii potwierdzit,
ze Spotka moze prowadzi¢ sprzedaz swoich Tytutéw Uczestnictwa

w Irlandii (z zastrzezeniem postanowien Rozporzadzenia nr 87).
AIB/BNY Fund Management Limited bedzie petni¢ funkcje agenta
koordynujacego sprzedaz Tytutéw Uczestnictwa w Irlandii.

Z dokumentami dotyczacymi Spotki mozna sie zapoznac w siedzibie
AIB/BNY Fund Management Limited znajdujacej sie pod adresem
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Guild House, Guild Street, IFSC, Dublin 1, Irlandia, w zwyktych
godzinach pracy. Tam réwniez mozna na zadanie otrzymac kopie tych
dokumentéw. AIB/BNY Fund Management Limited zajmuje sie réwniez
przekazywaniem Agentowi Transferowemu wszelkich wnioskow

o wyptate dywidendy i dyspozycji umorzenia Tytutéw Uczestnictwa oraz
wszelkich skarg dotyczacych Spétki.

Islandia

Spoétka dokonata odpowiedniego zgtoszenia islandzkiemu Urzedowi
Regulacji Rynku Finansowego (Fjarmalaeftirliti), zgodnie z art. 43
islandzkiej Ustawy nr 30/2003 o instytucjach zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartoéciowe (UCITS) i funduszach inwestycyjnych,
odnoszacym sie do praw zagranicznych instytucji inwestycyjnych do
oferowania jednostek UCITS w Islandii. Spétka moze prowadzi¢
marketing i sprzedaz swoich Tytutéw Uczestnictwa w Islandii na
podstawie potwierdzenia wydanego przez islandzki Urzad Regulacji
Rynku Finansowego. Niniejszy Prospekt i wszelkie inne informacje

i dokumenty, ktore Spotka musi publikowac w Luksemburgu zgodnie

z obowigzujgcymi przepisami prawa luksemburskiego, nie sg ttumaczone
na jezyk islandzki, gdyz Tytuty Uczestnictwa Spétki maja w zamierzeniu
by¢ oferowane wytacznie profesjonalnym inwestorom w Islandii.

Wtochy

Na podstawie art. 42 Rozporzadzenia Prawnego nr 58 z 24 lutego 1998 1.
i odpowiednich przepiséw wykonawczych Komisja ds. Gietdy i Rynkéw
Finansowych (Commissione Nazionale per le Societe de la Borsa -
CONSOBJ i Bank Wtoch (Banca d'ltalia) zarejestrowali wybrane Fundusze
Spotki we Wtoszech. Fundusze moga by¢ oferowane wytacznie przez
wyznaczonych dystrybutoréw wskazanych we wtoskojezycznym okdlniku
(nowy formularz zapisu) zgodnie z procedurami okre$lonymi w tym
dokumencie. Ttumaczenie niniejszego Prospektu na jezyk wtoski jest
dostepne wraz z wtoskim okélnikiem i innymi dokumentami wskazanymi
w okolniku w siedzibie wyznaczonego banku-korespondenta Spotki.

Jersey

Spétka uzyskata zgode Komisji ds. Ustug Finansowych (.Komisja") na
pozyskiwanie srodkéw pienieznych na terenie Jersey poprzez emisje
Tytutéw Uczestnictwa Spdtki oraz na dystrybucje niniejszego Prospektu
na Jersey na podstawie Rozporzadzenia o kontroli dziatalnoéci
zwigzanej z pozyskiwaniem érodkow pienieznych (Jersey) z 1958 r.,

z p6zn. zm. Zgodnie z Ustawag o kontroli dziatalnosci zwigzane]

z pozyskiwaniem srodkow pienieznych (Jersey) z 1947 r., z pdzn zm.
Komisja jest chroniona na wypadek powstania odpowiedzialnosci

w zwigzku z realizacja jej ustawowych obowigzkéw.

Korea

Do Komisji Nadzoru Finansowego ztozono wniosek rejestracyjny w celu
prowadzenia publicznej dystrybucji Tytutow Uczestnictwa w Korei
zgodnie z koreanska Ustawg o dziatalnosci w zakresie posredniego
zarzadzania aktywami inwestycyjnymi (Indirect Investment Assets
Management Business Act) oraz przepisami wydanymi na jej podstawie.

Makao

Urzad Antondade Monetaria De Macau wydat zgode na prowadzenie na
terytorium Makao reklamy i sprzedazy Tytutow Uczestnictwa Spotki
oraz okreélonych zarejestrowanych subfunduszy, zgodnie z art. 61 i art.
62 Dekretu Ustawodawczego nr 83/99/M z 22 listopada 1999 r. Niniejszy
Prospekt zostat udostepniony mieszkancom Makao w angielskiej i
chinskiej wersji jezykowej.

Malta

Spotka uzyskata zezwolenie Centrum Ustug Finansowych na Malcie
(.MFSC") na prowadzenie Programu Zbiorowego Inwestowania

w odniesieniu do wybranych Funduszy. Zezwolenie to nie stanowi
gwarancji wynikdw osigganych przez Spotke ze strony MFSC, a MFSC
nie ponosi odpowiedzialnosci za wyniki Spotki ani za niedotrzymanie
przez nig jej zobowigzan.

o4

Holandia

Spoétka powiadomita holenderski Urzad ds. Rynkéw Finansowych
(Autoriteit Financiéle Markten) zgodnie z art. 17 holenderskiej Ustawy

o instytucjach inwestycyjnych (Wet toezicht beleggingsinstellingen) i na
mocy potwierdzenia wydanego przez holenderski Urzad ds. Rynkow
Finansowych moze oferowac na rynku publicznym swoje Tytuty
Uczestnictwa na terenie Holandii. Niniejszy Prospekt, ttumaczenie Skrotu
Prospektu na jezyk holenderski oraz wszelkie informacje i dokumenty,
jakie Spotka jest zobowigzana opublikowaé w Luksemburgu zgodnie

z obowigzujgcym prawem luksemburskim, moza uzyskac¢ w Merrill Lynch
Investment Managers Limited, Oddziat w Amsterdamie (ktérego nazwa
zostanie zmieniona na BlackRock Investment Management (UK) Limited,
Oddziat w Amsterdamie, w najwczeséniejszym mozliwym terminie po
opublikowaniu niniejszego Prospektu).

Norwegia

Zgodne z norweska Ustawg o funduszach papieréw wartoéciowych

z 1981 r. i Rozporzadzeniem z 1994 r. o prawach do oferowania
jednostek UCITS w sprzedazy na terenie Norwegii przez zagraniczne
instytucje inwestycyjne, Spotka dokonata odpowiedniego zgtoszenia
norweskiej Komisji Bankowosci, Ubezpieczen i Papierow Wartosciowych
(Kredittilsynet). Na mocy otrzymanego od Komisji Bankowosci,
Ubezpieczen i Papieréw Wartosciowych pisma z 5 marca 2001 r. Spotka
moze prowadzi¢ marketing i sprzedaz swoich Tytutéw Uczestnictwa na
terenie Norwegii.

Peru

Tytuty Uczestnictwa Spétki nie zostang zarejestrowane w Peru na
mocy aktu Decreto Legislativo 862: Texto Unico Ordenado de la Ley
del Mercado de Valores, z pdZniejszymi zmianami, w zwigzku czym
moga one by¢ oferowane i sprzedawane jedynie inwestorom
instytucjonalnym w drodze oferty na rynku niepublicznym (private
placement]. Okreélone Fundusze Spotki zostaty zarejestrowane

w Peru przez peruwianski urzad nadzoru Superintendencia de Banca,
Seguros y AFP zgodnie z przepisami aktu Decreto Supremo 054-97-EF
Texto Unico Ordenado de la Ley del Sistema Privado del Fondo de
Pensiones, z péZniejszymi zmianami, oraz zasadami i regulacjami
ustanowionymi na podstawie tego aktu.

Polska

Spotka zgtosita Komisji Papierow Wartoéciowych i Gietd zamiar
dystrybucji swoich Tytutéw Uczestnictwa w Polsce zgodnie z art. 253
Ustawy o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. 04.146.1546). Spotka
ustanowita na terytorium Polski swojego przedstawiciela i agenta
ptatnosci. Spotka zobowigzana jest do publikacji w jezyku polskim
niniejszego Prospektu, Skrotu Prospektu, rocznych i pétrocznych
sprawozdan finansowych oraz innych dokumentéw i informacji
wymaganych przepisami panstwa, w ktérym Spétka posiada siedzibe.
Spotka prowadzi dystrybucje Tytutéw Uczestnictwa w Polsce jedynie za
posrednictwem autoryzowanych dystrybutordw.

Portugalia

Portugalski urzad Comissao do Mercado dos Valores Mobiliarios
powiadomit, ze nie wnosi sprzeciwu przeciw prowadzeniu sprzedazy
okreslonych Funduszy przez wybranych dystrybutoréw
(wyszczegolnionych na zataczonej liscie), z ktérymi Gtéwny Dystrybutor
zawart umowy o dystrybucje.

Singapur

Oferta lub zaproszenie do nabycia Tytutow Uczestnictwa Spotki bedace
przedmiotem niniejszego Prospektu moga zostac ztozone na terenie
Singapuru wytacznie akredytowanym instytucjom inwestycyjnym,

a w zadnym wypadku inwestorom detalicznym. Ponadto niniejszy
Prospekt nie jest prospektem w rozumieniu rozdz. 289 singapurskiej
Ustawy o papierach wartoéciowych i kontraktach terminowych [L.SFA").
Z tego wzgledu wynikajgca z SFA odpowiedzialno$¢ ustawowa

w odniesieniu do treéci prospektow nie ma zastosowania. Inwestorom



zaleca sie podejmowanie przemyslanych decyzji w odniesieniu do
proponowanej inwestycji.

Spotke obowigzuja przepisy wynikajace z Czesci | luksemburskie]
Ustawy z 20 grudnia 2002 r. (Ustawa z 2002 r.), z pézn. zm., dotyczace
instytucji zbiorowego inwestowania i podlega ona nadzorowi Komisji
Nadzoru Sektora Finansowego (Commission de Surveillance du Secteur
Financier - .CSFF"). Dane kontaktowe CSSF:

Adres: 110, route d'Arlon
L-2991 Luksemburg

Uzyskanej autoryzacji nie mozna traktowac jako pozytywnej oceny
jakosci oferowanych tytutéw uczestnictwa przez urzad nadzoru.

BlackRock (Channel Islands] Limited, Zarzadzajacy Inwestycjami
Spotki, podlega nadzorowi Komisji ds. Ustug Finansowych Wyspy

Jersey. Dane kontaktowe Komisji ds. Ustug Finansowych Wyspy Jersey:
Adres: PO Box 267

Nelson House

David Place

St Helier

Jersey, JE4 8TP
Wyspy Normandzkie

Niniejszy Prospekt nie zostat zarejestrowany przez singapurski Urzad
Nadzoru Monetarnego. W zwigzku z tym niniejszy Prospekt ani zadne
inne dokumenty i materiaty publikowane w zwigzku z ofertg i sprzedaza
lub zaproszeniem do sktadania zapiséw na Tytuty Uczestnictwa lub do
ich zakupu nie moga by¢ rozpowszechnianie, a Tytuty Uczestnictwa nie
mogq by¢ oferowane ani sprzedawane, ani by¢ przedmiotem
zaproszenia do sktadania zapiséw lub zakupu, posrednio lub
bezposrednio, w ramach oferty publicznej w Singapurze w sposéb inny
niz (i) na rzecz akredytowanych inwestoréw instytucjonalnych, zgodnie
z opisem w art. 304 SFA, [ii] na rzecz specjalistycznej instytucji
finansowej zgodnie z warunkami okreslonymi w art. 305 SFA Lub (iii)
w inny sposéb na podstawie odnoénych przepiséw SFA, zgodnie

z warunkami w nich okreslonymi.

Hiszpania

Spotka zarejestrowata Tytuty Uczestnictwa niektorych klas wybranych
Funduszy w hiszpanskiej Narodowej Komisji Rynku Papierow
Wartoéciowych [Comisién Nacional de Mercado de Valores). Oferowane
przez te Fundusze Tytuly Uczestnictwa danych klas (wyszczegdlnione
na witrynie internetowej CNMV: www.cnmv.es) moga by¢ oferowane

w ramach oferty publicznej w Hiszpanii za posrednictwem

dystrybutoréw wyznaczonych przez Gtéwnego Dystrybutora.

Szwecja

Spotka powiadomita szwedzki Urzad Nadzoru Finansowego zgodnie z
art. 7b Ustawy o Funduszach Papieréw Wartoéciowych (1990:1114) i na
mocy otrzymanego potwierdzenia moze oferowac swoje Tytuty
Uczestnictwa w Szwecji w ramach oferty publiczne;.

Szwajcaria

Szwajcarska Federalna Komisja ds. Bankowosci zezwolita Merrill Lynch
Investment Managers Limited (London), Oddziat w Zurychu,
przedstawicielowi Spétki w Szwajcarii (ktdérego nazwa zostanie
zmieniona na BlackRock Investment Management (UK) Limited
(London], Oddziat w Zurychu w najwcze$niejszym mozliwym terminie po
opublikowaniu ninijeszego Prospektu) na oferowanie i dystrybucje
Tytutéw Uczestnictwa wszystkich Funduszy Spotki na terenie Szwajcarii
i z jej terytorium zgodnie z art. 45 szwajcarskiej Federalnej Ustawy

o funduszach inwestycyjnych z 18 marca 1994 r. Opublikowano
niemieckojezyczng wersje Prospektu, ktéra zawiera rowniez dodatkowe
informacje przeznaczone dla inwestoréw szwajcarskich (Zatacznik F do
niniejszego Prospektul.

Zatacznik D

Tajwan

Na wniosek lokalnego firmy doradczej zajmujacej sie inwestycjami

w papiery wartoéciowe (.SICE"] tajwanska Komisja Papieréw
Warto$ciowych i Gietd [,.SEC") zarejestrowata wybrane Fundusze Spotki
w tym kraju. Tytuty Uczestnictwa moga by¢ sprzedawane zgodnie

z zasadami SEC i przepisami Ustawy o komisji papierow wartosciowych
i gietd. Firmy SICE moga rekomendowac swoim klientom zakup Tytutow
Uczestnictwa. Tytuty Uczestnictwa moga one by¢ réwniez oferowane
bezposrednio klientom bankéw posiadajacych odpowiednie zezwolenie.

Wielka Brytania

Dystrybutor Spotki w Wielkiej Brytanii, BlackRock Investment
Management (UK] Limited, 33 King William Street, London EC4R 9AS,
ktory podlega Urzedowi Regulacji Rynku Finansowego w zakresie
prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej w Wielkiej Brytanii, zatwierdzit
tre$¢ niniejszego Prospektu wytacznie na potrzeby art. 21 brytyjskie]
Ustawy o ustugach i rynkach finansowych z 2000 r. (,Ustawa").
Prowadzonemu przez Spétke programowi przyznano status ,uznanego
programu’” na potrzeby Ustawy. W odniesieniu do inwestycji w Spotke
nie beda miaty zastosowania wybrane lub wszystkie srodki
zabezpieczenia wynikajace z brytyjskiego systemu regulacyjnego.
Inwestorzy nie maja zasadniczo prawa do rekompensaty na podstawie
brytyjskiego systemu rekompensat dla inwestorow. Spotka zapewnia
obstuge wymagana na mocy przepisow regulujgcych prowadzenie
takich programéw w siedzibie BlackRock Investment Management (UK)
Limited. Brytyjscy posiadacze Tytutéw Uczestnictwa na okaziciela
powinni skontaktowac¢ sie z Dystrybutorem w celu zapoznania sie

z dotyczacymi ich ustaleniami. Inwestor sktadajacy zapis na Tytuty
Uczestnictwa nie moze anulowac zapisu zgodnie z Zasadami
Prowadzenia Dziatalnosci brytyjskiego Urzedu Regulacji Rynku
Finansowego. Dalsze informacje dotyczace Merrill Lynch International
Investment Funds mozna uzyska¢ w Maklerskim Biurze Obstugi
prowadzonym przez Dystrybutora w Wielkiej Brytanii z siedzibg

w Londynie, tel. 08457 405 405.

Stany Zjednoczone

Tytuty Uczestnictwa nie zostang zarejestrowane na podstawie
amerykanskiej Ustawy o papierach wartosciowych z 1933 r.

(US Securities Act), z pézn. zm. i nie moga by¢ bezpoérednio ani
posrednio oferowane ani sprzedawane w Stanach Zjednoczonych ani na
obszarze terytoridw nalezacych do tego panstwa oraz terytoriow
podlegajacych jurysdykcji Stanéw Zjednoczonych. Wyklucza sie rowniez
oferowanie lub sprzedaz Tytutéw Uczestnictwa na rzecz Podmiotow
Amerykanskich. Spoétka nie zostanie zarejestrowana na podstawie
amerykanskiej Ustawy o spotkach inwestycyjnych z 1940 .

(US Investment Company Act). Podmiotom Amerykanskim nie wolno
posiadac¢ Tytutéw Uczestnictwa. Nalezy zwroci¢ uwage na par. 314
Zatacznika B, w ktérych mowa o przymusowym umarzaniu Tytutow
Uczestnictwa i ktére zawieraja definicje Podmiotu Amerykanskiego.

Informacja ogdlna

Udostepnienie niniejszego Prospektu i oferowanie Tytutéw Uczestnictwa
moga by¢ dozwolone lub podlega¢ ograniczeniom w jurysdykcjach,
ktore nie zostaty wymienione powyzej. Powyzsze informacje maja
wytacznie charakter ogélnych wskazéwek. Odpowiedzialnos¢ za
zapoznanie sie z wszystkimi przepisami i regulacjami obowigzujgcymi
w danej jurysdykcji i przestrzeganie ich cigzy na osobach, ktére znajda
sie w posiadaniu niniejszego Prospektu i osobach zamierzajacych
ztozy¢ zapis na Tytuty Uczestnictwa.
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Zatacznik E - Zestawienie optat i kosztow

Conservative Optata Prowizjaza Prowizja za cbsC
Allocation Fund manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje
(UsD)

Asian Dragon Optata Prowizjaza Prowizja za cbsC
Fund manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,50% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,50% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 1,00% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Asian Tiger Optata Prowizjaza Prowizja za cbhsC
Bond Fund manipulacyjna  zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 1,00% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,00% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,00% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa E 3,00% 1,00% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 0,55% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Asia-Pacific Real ~ Optata Prowizjaza Prowizja za cbsc

Estate Securitiesmanipulacyjna  zarzadzanie dystrybucje
Fund

Klasa A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,50% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,50% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
BRIC Optata Prowizjaza Prowizja za cbsc
Fund manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,50% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,50% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Conservative Optata Prowizjaza Prowizja za cbhsC

Allocation Fund manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje
(EUR)

Klasa A 5,00% 1,35% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,35% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,35% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa E 3,00% 1,35% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 1,35% 1,25%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Continental Optata Prowizjaza Prowizjaza cbsc
European manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Flexible Fund

Klasa A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,50% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,50% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Dynamic Reserve  Optata Prowizjaza Prowizja za cbsc
Fund manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 0,60% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 0,60% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 0,60% 1.25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 0,30% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 0,60% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Emerging Optata Prowizjaza Prowizja za cbsC
Europe Fund  manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 2,00% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 2,00% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 2,00% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 1,00% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 2,00% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 2,00% 1,25%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Emerging Optata Prowizjaza Prowizja za CDSC
Markets manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Bond Fund

Klasa A 5,00% 1,35% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,35% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,35% 1.25%  1,00% do 0,00%
Klasa E 3,00% 1,35% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 0,55% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Klasa A 5,00% 1,35% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,35% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,35% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa E 3,00% 1,35% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 1,35% 1,25%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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Emerging Optata Prowizjaza Prowizja za cbsC Euro-Markets Optata Prowizjaza Prowizja za cbhsC
Markets Fund  manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje Fund manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje
Klasa A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00% Klasa A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,50% 1,00%  4,00% do 0,00% Klasa B 0,00% 1,50% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,50% 1,25%  1,00% do 0,00% Klasa C 0,00% 1,50% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 0,75% 0,00% 0,00% Klasa D 2,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00% Klasa E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 1,50% 1,25%  4,00% do 0,00% Klasa Q 0,00% 1,15% 1,25%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Euro Optata Prowizjaza Prowizja za cbhsC European Optata Prowizjaza Prowizja za cbhsC
Bond Fund manipulacyjna  zarzadzanie dystrybucje Focus Fund manipulacyjna  zarzadzanie dystrybucje
Klasa A 5,00% 0,75% 0,00% 0,00% Klasa A 5,00% 1,75% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 0,75% 1,00%  4,00% do 0,00% Klasa B 0,00% 1,75% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 0,75% 1,25%  1,00% do 0,00% Klasa C 0,00% 1,75% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa E 3,00% 0,75% 0,50% 0,00% Klasa D 2,00% 1,00% 0,00% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Klasa E 3,00% 1,75% 0,50% 0,00%
Klasa Q 0,00% 1,15% 1,25%  4,00% do 0,00% Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Euro Corporate Optata Prowizjaza Prowizja za cbsc European Optata Prowizjaza Prowizja za cbsC
Bond Fund manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje Fund manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje
Klasa A 5,00% 1,00% 0,00% 0,00% Klasa A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,00% 1,00%  4,00% do 0,00% Klasa B 0,00% 1,50% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,00% 1,25%  1,00% do 0,00% Klasa C 0,00% 1,50% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa E 3,00% 1,00% 0,50% 0,00% Klasa D 2,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Klasa E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 1,15% 1,25%  4,00% do 0,00%
Euro Optata Prowizjaza Prowizja za CDSC Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Reserve Fund  manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje
Klasa A 0.00% 0.75% 0.00% 0.00% European Optata Prowizjaza Prowizja za cDSC
Klasa B 0,00% 0,75% 0,00% 0,00% Growth Fund ~ manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje
Klasa C 0,00% 0,75% 0,00% 0,00% Klasa A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Klasa E 0,00% 0,75% 0,25% 0,00% Klasa B 0,00% 1,50% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Klasa C 0,00% 1,50% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa Q 0,00% 0,75% 0,00% 0,00% Klasa D 2,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Klasa E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Euro Short Optata Prowizjaza Prowizjaza CDSC Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Duration manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje
Bond Fund European Optata Prowizjaza Prowizja za cbsc
Klasa A 5,00% 0.75% 0,00% 0,00% Opportunities  manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje
Klasa B 0,00% 0,75% 1,00%  4,00% do 0,00% Fund
Klasa C 0,00% 0,75% 1,25%  1,00% do 0,00% Klasa A 5,00% 1,75% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 0,75% 0,50% 0,00% Klasa B 0,00% 1,75% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Klasa C 0,00% 1,75% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa Q 0,00% 1,00% 1,25%  4,00% do 0,00% Klasa D 2,00% 1,00% 0,00% 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Klasa E 3,00% 1,75% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 1,75% 1,25%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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Global Optata Prowizjaza Prowizja za cbsC
Bond Fund manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

(UsD)

Klasa A 5,00% 1,00% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,00% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,00% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa E 3,00% 1,00% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 1,15% 1,25%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Global Capital Optata Prowizjaza Prowizjaza cbsc
Securities manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Absolute Return

Fund

Klasa A 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 0,75% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 0,75% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 0,40% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 0,75% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Global Dynamic Optata Prowizjaza Prowizja za CDSC

Equity Fund manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,50% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,50% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Global Enhanced  Optata Prowizjaza Prowizja za cbhsC

European Real Optata Prowizjaza Prowizja za cbsC
Estate manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Securities Fund

Klasa A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,50% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,50% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
European Optata Prowizjaza Prowizja za cbsc
Value Fund manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,50% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,50% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 1,00% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fixed Income Optata Prowizjaza Prowizja za cbsC
Global manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Opportunities Fund

Klasa A 5,00% 1,00% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,00% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,00% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 0,50% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,00% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Global Allocation  Optata Prowizjaza Prowizja za cbsc
Fund manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,50% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,50% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 1,00% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Global Bond Optata Prowizjaza Prowizja za cbsC
Fund (EUR) manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 1,00% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,00% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,00% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa E 3,00% 1,00% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 1,15% 1,25%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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Equity Yield manipulacyjna  zarzadzanie dystrybucje

Fund

Klasa A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,50% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,50% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Global Equity Optata Prowizjaza Prowizja za cbsC
Fund manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,50% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,50% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 1,15% 1,25%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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Global Real Estate  Optata Prowizjaza Prowizjaza cbsC
Securities manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Focus Fund

Klasa A 5,00% 1,75% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,75% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,75% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 1,00% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,75% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Global Real Estate  Optata Prowizjaza Prowizjaza cbsc
Securities manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Fund

Klasa A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,50% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,50% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Global SmallCap  Optata Prowizjaza Prowizja za cbsc
Fund manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,50% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,50% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 1,00% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Greater China Optata Prowizjaza Prowizjaza cbsc
Fund manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,50% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,50% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
India Optata Prowizjaza Prowizja za CDSC
Fund manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,50% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,50% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Global Optata Prowizjaza Prowizja za cbsC
Focus Fund*  manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 1,75% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,75% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,75% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 1,00% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,75% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Global Optata Prowizjaza Prowizjaza cbsc
Fundamental  manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Value Fund

Klasa A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,50% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,50% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 1,00% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Global Growth Optata Prowizjaza Prowizja za cbsC
Fund manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,50% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,50% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Global High Yield ~ Optata Prowizjaza Prowizja za cDsC
Bond Fund manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

(EUR)

Klasa A 5,00% 1,35% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,35% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,35% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa E 3,00% 1,35% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 1,35% 1,25%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Global Optata Prowizjaza Prowizjaza CDSC
Opportunities  manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Fund

Klasa A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,50% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,50% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 1,50% 1,25%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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Zatacznik E

Local Emerging Optata Prowizjaza Prowizja za cbsC
Markets Short manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje
Duration Bond Fund

Japan Focus Optata Prowizjaza Prowizja za cbsC
Fund manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 1,75% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,75% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,75% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 1,00% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,75% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Japan Optata Prowizjaza Prowizjaza cbsc
Fund manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,50% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,50% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 1,15% 1,25%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Japan Optata Prowizjaza Prowizjaza cbsc

Opportunities  manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje
Fund

Klasa A 5,00% 1,00% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,00% 1,00%  4,00% - 0,00%
Klasa C 0,00% 1,00% 1,25% 1,00% - 0,00%
Klasa D 2,00% 0,50% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,00% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 0,55% 1,00% 1,00% - 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
New Energy Optata Prowizjaza Prowizjaza CDSC
Fund manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 1,75% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,75% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,75% 1.25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 1,00% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,75% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 1,75% 1,25%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

North American Optata Prowizjaza Prowizja za cbsc

Class A 5,00% 1,75% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,75% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,75% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 1,00% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,75% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 1,75% 1,25%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Japan Optata Prowizjaza Prowizjaza cbsc
Value Fund manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,50% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,50% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Latin American Optata Prowizjaza Prowizja za cDsC
Fund manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 1,75% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,75% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,75% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 1,00% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,75% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 1,00% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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Real Estate manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Securities Fund

Klasa A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,50% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,50% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Pacific Optata Prowizjaza Prowizja za CDSC
Equity Fund manipulacyjna  zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,50% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,50% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 1,15% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Sterling Optata Prowizjaza Prowizjaza CDSC
Reserve Fund  manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa C 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa E 0,00% 0,75% 0,25% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%




Zatacznik E

Strategic Optata Prowizjaza Prowizjaza cbsC
Allocation Fund manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

(EUR)

Klasa A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,50% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,50% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 1,50% 1,25%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Strategic Optata Prowizjaza Prowizjaza cbsc
Allocation Fund manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

(USD)

Klasa A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,50% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,50% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 1,50% 1,25%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Thailand Optata Prowizjaza Prowizja za cbsc
Fund manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,50% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,50% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
UK Focus Optata Prowizjaza Prowizja za CcbhsC
Fund manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 1,75% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,75% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,75% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 1,00% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,75% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
United Kingdom  Optata Prowizjaza Prowizja za cDsC
Fund manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,50% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,50% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 1,15% 1,25%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

US Basic Optata Prowizjaza Prowizja za cbsC
Value Fund manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,50% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,50% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 1,00% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
US Dollar Core Optata Prowizjaza Prowizja za cbsC
Bond Fund manipulacyjna  zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 0,90% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 0,90% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 0,90% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa E 3,00% 0,90% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 0,65% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
US Dollar Optata Prowizjaza Prowizja za cbsC
High Yield manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Bond Fund

Klasa A 5,00% 1,35% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,35% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,35% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa E 3,00% 1,35% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 0,55% 0,75%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
US Dollar Optata Prowizjaza Prowizja za cbsc
Low Duration  manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Bond Fund

Klasa A 5,00% 1,00% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,00% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,00% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa E 3,00% 1,00% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
US Dollar Optata Prowizjaza Prowizja za cbsc
Reserve Fund  manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa C 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa E 0,00% 0,75% 0,25% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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US Flexible Optata Prowizjaza Prowizja za cbsC
Equity Fund manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,50% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,50% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 1,15% 1,25%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
US Focused Optata Prowizjaza Prowizja za cbhsC
Value Fund manipulacyjna  zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,50% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,50% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 1,00% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
US Government Optata Prowizjaza Prowizja za cbsc
Mortgage Fund manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 1,00% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,00% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,00% 1.25%  1,00% do 0,00%
Klasa E 3,00% 1,00% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 1,00% 0,75%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
US Growth Optata Prowizjaza Prowizja za CcbhsC
Fund manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,50% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,50% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 1,00% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
US Opportunities ~ Optata Prowizjaza Prowizja za cDsC
Fund manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,50% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,50% 1.25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 1,50% 1,25%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

US SmallCap Optata Prowizjaza Prowizja za cbsC
Value Fund manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,50% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,50% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 0,75% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 1,00% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
World Optata Prowizjaza Prowizja za cbsC
Bond Fund manipulacyjna  zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 0,85% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 0,85% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 0,85% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa E 3,00% 0,85% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
World Optata Prowizjaza Prowizja za CcDsC
Energy Fund  manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 1,75% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,75% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,75% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 1,00% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,75% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 1,75% 1,25%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
World Financials ~ Optata Prowizjaza Prowizja za CDSC
Fund manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 1,75% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,75% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,75% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 1,00% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,75% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 1,00% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
World Optata Prowizjaza Prowizja za cbsc
Gold Fund manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 1,75% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,75% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,75% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 1,00% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,75% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 1,50% 1,25%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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World Optata Prowizjaza Prowizja za cbsC
Healthscience manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Fund

Klasa A 5,00% 1,75% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,75% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,75% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 1,00% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,75% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 1,75% 1,25%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
World Income Optata Prowizjaza Prowizja za CDSC
Fund manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 1,00% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,00% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,00% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa E 3,00% 1,00% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
World Optata Prowizjaza Prowizja za CDSC
Mining Fund ~ manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 1,75% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,75% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,75% 1.25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 1,00% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,75% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 1,50% 1,25%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
World Technology  Optata Prowizjaza Prowizja za CDSC
Fund manipulacyjna zarzadzanie dystrybucje

Klasa A 5,00% 1,75% 0,00% 0,00%
Klasa B 0,00% 1,75% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa C 0,00% 1,75% 1,25%  1,00% do 0,00%
Klasa D 2,00% 1,00% 0,00% 0,00%
Klasa E 3,00% 1,75% 0,50% 0,00%
Klasa J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Klasa Q 0,00% 1,00% 1,00%  4,00% do 0,00%
Klasa X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Uwaga: Pod warunkiem uzyskania zgody Zarzadu, w wypadku wszystkich

Funduszy prowizja za zarzadzanie moze zosta¢ podwyzszona do 2,25% po

przekazaniu stosownego powiadomienia z trzymiesiecznym

wyprzedzeniem, zgodnie z pkt 21 Zatacznika C. Podwyzszenie Prowizji za
zarzadzanie powyzej tego poziomu wymaga zgody walnego zgromadzenia

posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa.

Zatacznik E
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Procedura sktadania zapisoéw i instrukcje dotyczace zaptaty
- podsumowanie

1. Formularz zapisu
W celu dokonania pierwszego zapisu na Tytuty Uczestnictwa
nalezy wypetni¢ formularz zapisu, ktéry dostepny jest u Agenta
Transferowego lub w Centrum Obstugi Inwestoréw. Formularz
powinien zosta¢ podpisany przez wszystkie osoby wspélnie

sktadajace zapis. Kolejnych zapiséw mozna dokonywac pisemnie,

faksem lub telefonicznie, podajac dane identyfikacyjne i kwote,
jaka dana osoba zamierza zainwestowac. W wypadku sktadania
formularza za posrednictwem profesjonalnego doradcy, nalezy
wypetni¢ pkt 5 formularza zapisu. Wypetnione formularze zapisu
nalezy przesta¢ Agentowi Transferowemu lub do Centrum
Obstugi Inwestordw.

2. Zapobieganie wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci
majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych
zrodet
Prosimy zapozna¢ sie z uwagami na formularzu zapisu, ktére
dotycza wymaganych dokumentéw identyfikacyjnych i zapewnic,
ze dokumenty te zostang dostarczone Agentowi Transferowemu
lub Centrum Obstugi Inwestoréw wraz ze sktadanym
formularzem zapisu.

3. Ptatnosci
Wraz z zapisem nalezy ztozy¢ czek lub kopie polecenia przelewu
(zob. pkt 4-6 ponizej).

4. Ptatnos¢ przelewem
Ptatnoé¢ przekazem SWIFT/przelewem bankowym w danej
walucie powinna zosta¢ dokonana na jedno z kont podanych
obok. Polecenie przekazu SWIFT/przelewu bankowego powinno
zawiera¢ nastepujace informacje:

(i} Nazwa Banku,

(i) Kod SWIFT lub Kod Identyfikacyjny Banku,

(i) Rachunek,

(iv] Numer rachunku,

(v) Opis rachunku — MLIIF - nazwa funduszu, na rzecz ktérego
sktada sie zapis,

(vi) Na zlecenie [Imie i nazwisko posiadacza Tytutéw
Uczestnictwa/nazwa agenta oraz numer posiadacza Tytutéw
Uczestnictwa/numer agental.

5. Ptatnos¢ czekiem
Poniewaz ptatnosé czekiem moze opdzni¢ operacje do momentu
otrzymania rozliczonych srodkow, zaleca sie dokonywanie
ptatnoéci przelewem. Wystawiony na ..BlackRock (Channel
Islands) Limited” czek na rachunek bankowy w kraju lub krajach
danej waluty powinien zostac ztozony wraz z zapisem.

6. Wymiana walutowa
Informacje o zamiarze dokonania ptatnosci w walucie innej niz
Waluta Operacji (lub jedna z Walut Operacjil wybranego
Funduszu, nalezy podac¢ w chwili sktadania zapisu.

b4

||

Citibank Bank Handlowy

Kod SWIFT CITPLPX

Na rzecz: Merrill Lynch Int. Inv. Fund

Nr rachunku: 84103015080000000504231038

Opis: .Nazwa funduszu - imie i nazwisko/nazwa sktadajacego zapis”

Citibank Bank Handlowy

kod SWIFT CITPLPX

Na rzecz: Merrill Lynch Int. Inv. Fund

Nr rachunku: 62103015080000000504231046

Opis: .Nazwa funduszu - imie i nazwisko/nazwa sktadajacego zapis”
Zobowiazanie osoby sktadajacej zapis do zaptaty za Tytuty Wtasnosci
uznaje sie za spetnione w chwili wptaty na wskazany rachunek
naleznej kwoty w rozliczonych $rodkach.

||

Citibank Bank Handlowy

kod SWIFT CITPLPX

Na rzecz: Merrill Lynch Int. Inv. Fund

Nr rachunku: 18103015080000000504231062

Opis: .Nazwa funduszu - imie i nazwisko/nazwa sktadajacego zapis”

Pozostate waluty:

Nazwa odbiorcy: UBS Ziirich

kod SWIFT UBSWCHZH80A

Rachunek JP Morgan London

Nr rachunku: 023000000441290500008

Na rzecz: BlackRock (Channel Islands) Ltd

Nr rachunku (IBAN]) GB56CHAS60924217354770

(poprzednio: 17354770)

Opis: .Nazwa funduszu - imie i nazwisko/nazwa sktadajacego zapis”

Nazwa odbiorcy: Svenska Handelsbanken Stockholm

kod SWIFT HANDSESS

Rachunek JP Morgan London, Nr rachunku: 40386589

Na rzecz: BlackRock (Channel Islands] Ltd

Nr rachunku (IBAN] GB80CHAS60924222813401

(poprzednio: 22813401)

Opis: “Nazwa funduszu - imig i nazwisko/nazwa sktadajacego zapis”

Nazwa odbiorcy: JP Morgan Hong Kong

kod SWIFT CHASHKHH

Rachunek JP Morgan London, Nr rachunku: 6743197680

Na rzecz: BlackRock (Channel Islands] Ltd

Nr rachunku (IBAN) GB24CHAS60924224466319

(poprzednio: 24466319)

Opis: .Nazwa funduszu - imig i nazwisko/nazwa sktadajacego zapis”

Nazwa odbiorcy: JP Morgan Tokyo

kod SWIFT CHASJPJT

Rachunek JP Morgan London, Nr rachunku 195006713

Na rzecz: BlackRock (Channel Islands] Ltd

Nr rachunku: (IBAN) GB69CHAS60924222813405

(poprzednio: 22813405)

Opis: .Nazwa funduszu - imie i nazwisko/nazwa sktadajacego zapis”
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