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Spétka  JPMORGAN INVESTMENT FUNDS (,Fundusz”) zostata zarejestrowana na mocy czesci | Ustawy
Luksemburga o zbiorowych przedsiewzieciach inwestycyjnych (,loi relative aux organismes de placement collectif”,
sUstawa Luksemburga”) z dnia 20 grudnia 2002 roku i spelnia wymagania dla przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (Undertaking for Collective Investments in Transferable Securities -
WUCITS") zgodnie ze zmieniong dyrektywg WE 85/611 z dnia 20 grudnia 1985 roku, i z tego powodu moze byé
oferowana do sprzedazy na terenie panstw czionkowskich Unii Europejskiej (,UE") (z zastrzezeniem rejestracji w
krajach innych niz Luksemburg). Ponadto mozliwe jest sktadanie wnioskéw o zarejestrowanie Funduszu w innych
krajach.

Zadna z Jednostek Uczestnictwa nie zostata zarejestrowana ani nie bedzie zarejestrowana na mocy Ustawy Stanéw
Zjednoczonych o papierach wartosciowych z 1993 roku, z pézn. zm. (,Ustawa z 1993 roku”), ani na mocy ustaw o
papierach warto$ciowych zadnego stanu lub jednostki Stanéw Zjednoczonych Ameryki lub Zadnego z ich terytoriow,
terytoriow zaleznych lub innych obszaréw podlegajacych ich jurysdykcji, w tym Wspélnoty Portoryka (,Stany
Zjednoczone”). Fundusz nie zostat i nie zostanie zarejestrowany na mocy Ustawy Standw Zjednoczonych o
funduszach inwestycyjnych z 1940 roku, z p6zn. zm., ani na mocy zadnych innych ustaw federalnych USA.
Odpowiednio, z wyjatkiem powyzszego, zadne Jednostki Uczestnictwa nie bedg oferowane Podmiotom
Amerykanskim lub osobom, ktére przebywajg w Stanach Zjednoczonych w momencie oferowania lub sprzedazy
Jednostek Uczestnictwa. Dla celéw niniejszego Prospektu Podmiot Amerykanski obejmuje miedzy innymi osobe (w
tym spotke cywilng, spotke akcyjna, spétke z ograniczong odpowiedzialnoscig lub podobny podmiot), ktéra jest
obywatelem lub zamieszkuje na terenie Stanéw Zjednoczonych Ameryki lub zostata zorganizowana lub zatozona na
mocy prawa Stanéw Zjednoczonych Ameryki. Jednostki Uczestnictwa beda oferowane Podmiotowi Amerykanskiemu
za wylgcznym uznaniem Czlonkéw Zarzadu lub Spétki Zarzadzajgcej. Okreslone ograniczenia dotyczg réwniez
pbézniejszych przeniesien Jednostek Uczestnictwa w Stanach Zjednoczonych lub na rzecz Podmiotéw Amerykanskich
(prosimy o zapoznanie sie z zapisami dotyczacymi obowigzkowego wykupu w czesci ,Jednostki Uczestnictwa —
Wykup Jednostek Uczestnictwa” ponizej). W przypadku gdy Uczestnik zostanie Podmiotem Amerykanskim, moze
podlega¢ opodatkowaniu i sprawozdawczosci podatkowej obowigzujacych w Stanach Zjednoczonych.

W przypadku watpliwosci co do swojego statusu, nalezy skonsultowac sie ze swoim doradcg finansowym lub innym
profesjonalnym doradca.

Dystrybucja niniejszego Prospektu w innych jurysdykcjach moze by¢ rowniez ograniczona; od oséb, ktére wejdg w
posiadanie niniejszego Prospektu, wymaga sie zapoznania sie i przestrzegania takich ograniczen. Niniejszy Prospekt
nie stanowi niczyjej oferty w zadnej jurysdykcji, w ktérej taka oferta nie jest upowazniona lub dla zadnej osoby, ktérej
ztozenie takiej oferty jest niezgodne z prawem.

Przyszli inwestorzy powinni doktadnie zapozna¢ sie z caloscig niniejszego Prospektu i skonsultowa¢ sie ze swoimi
doradcami prawnymi, podatkowymi i finansowymi w zwigzku z (i) wymogami prawnymi i ustawowymi obowigzujgcymi
w ich krajach w zakresie subskrypcji, zakupu, posiadania, konwersji, wykupu i zbycia Jednostek Uczestnictwa; (ii)
wszelkich ograniczen dewizowych, ktérym podlegaja w swoich krajach w zwigzku z subskrypcja, zakupem,
posiadaniem, konwersja, wykupem i zbyciem Jednostek Uczestnictwa; (iii) prawnymi, podatkowymi, finansowymi i
innymi konsekwencjami subskrypcji, zakupu, posiadania, konwersji, wykupu i zbycia Jednostek Uczestnictwa; oraz (iv)
wszelkimi innymi konsekwencjami takich czynnosci.

Przed wydaniem zgody na dystrybucje niniejszego Prospektu okre$lone jurysdykcje wymagaja, aby zostat on
przettumaczony na odpowiedni jezyk. Pod warunkiem, ze nie stoi to w sprzecznosci z prawem obowigzujacym w
danej jurysdykcji, w przypadku kazdej niezgodnosci lub niejasnosci zwigzanej ze znaczeniem jakiegokolwiek stowa
lub zdania w jakimkolwiek ttumaczeniu, wersja angielska bedzie zawsze wersjg rozstrzygajaca.

Wszelkie informacje przekazane lub o$wiadczenia wydane przez jakagkolwiek osobe, ktore nie sg zawarte w
niniejszym Prospekcie lub Zzadnym innym dokumencie, ktéry moze byé udostepniony do powszechnego wgladu,
powinny by¢ traktowane jako nieautoryzowane i nie nalezy sie na nich opieraé. Ani dostarczenie niniejszego
Prospektu ani oferta, emisja lub sprzedaz Jednostek Uczestnictwa w Funduszu nie stanowi w zadnym wypadku
o$wiadczenia, ze informacje podane w niniejszym Prospekcie sg prawidtowe w kazdym momencie po dacie
sporzadzenia niniejszego Prospektu.

Okreslone Jednostki Uczestnictwa Funduszu sa lub beda po emisji notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Luksemburgu, jak zostato dalej doktadniej opisane w niniejszym Prospekcie.

Ostatni raport roczny i ostatni raport pétroczny stajg sie po ich publikacji nieodtaczng czescig niniejszego Prospektu.



Dokumenty te i Prospekt(y) Skrocony(e) opublikowany(e) przez Fundusz sg dostepne w siedzibie Funduszu i u jego
lokalnych agentéw sprzedazy wymienionych w Zatgczniku 1.

Spétka Zarzadzajgca lub spétka JPMorgan Chase&Co. mogg korzysta¢ z procedur nagrywania rozméw telefonicznych
w celu nagrywania miedzy innymi zlecen transakcji i dyspozycji. Przyjmuje sie, ze druga strona tych transakcji, wydajac
takie dyspozycje lub zlecenia za posrednictwem telefonu wyraza zgode na nagrywanie rozméw miedzy tg strong a
Spétka Zarzadzajaca lub spotka JPMorgan Chase&Co. i na wykorzystanie takich nagran przez Spoétke Zarzadzajaca
i/lub Spoétke JPMorgan Chase&Co. w postepowaniu sgdowym lub w innym przypadku wedle ich uznania.
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Ponizsze streszczenie ma w catosci funkcje informacyjng w stosunku do bardziej szczeg6towych informacji zawartych
w innych czesciach niniejszego Prospektu.

Statut

Wzorzec

Ceny Kupna i Sprzedazy

Dzien Roboczy

Konwersja Jednostek
Uczestnictwa

CSSF

Depozytariusz

Podstawa transakciji

Cztonkowie Zarzadu

Dystrybutor

Dywidendy

Statut Funduszu z kazdorazowymi zmianami.

Wzorzec wymieniony w czesci 4 Zatacznika Il dla kazdego Subfunduszu stanowi punkt
odniesienia, wzgledem ktérego mozna okresli¢ wyniki Subfunduszu, o ile nie zostato to
okreslone inaczej. Wzorzec moze byc¢ réwniez wytyczng w przypadku kapitalizacji rynkowej
wybranych spétek podstawowych i w stosownych przypadkach bedzie to okreslone w
Polityce Inwestycyjnej Subfunduszu. Stopien korelacji ze wzorcem moze sie rézni¢ w
Subfunduszach w zaleznosci od takich czynnikow jak profil ryzyka, cel inwestycyjny i
ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz od koncentracji elementéw sktadowych
wzorca. W przypadku gdy wzorzec Subfunduszu stanowi cze$¢ polityki inwestycyjnej, jest to
okreslone w celu inwestycyjnym i polityce inwestycyjnej Subfunduszu w Zataczniku Ill, a
Subfundusz bedzie dazyt do osiggniecia wynikéw na poziomie wyzszym niz taki wzorzec.
Wzorce wykorzystywane do obliczania optat za wyniki znajdujq sie w czesci ,Zarzadzanie i
Optaty Funduszu” i w sytuacjach, w ktérych ekspozycja walutowa Subfunduszu jest
zarzadzana w odniesieniu do wzorca. Wzorce sg okreslone w Zatgczniku Ill. W przypadku
gdy w miejscu wzorca w Zatgczniku Il pojawia sie napis ,Jeszcze nieustalony”, Subfundusz
nie zostat jeszcze uruchomiony.

Opis ,Catkowita stopa zwrotu netto” stosuje sie dla wzorca, w przypadku gdy stopa zwrotu
jest podawana jako kwota netto podatku od dywidend, opis ,Catkowita stopa zwrotu brutto”
stosuje sie dla wzorca, w przypadku gdy stopa zwrotu jest podawana jako kwota brutto
podatku od dywidend, a ,Wskaznik cen” stosuje sie, w przypadku gdy stopa zwrotu nie
obejmuje dochodu z dywidend.

Jednostki Uczestnictwa kazdej Klasy sa emitowane po Cenie Sprzedazy dla takiej Klasy
okreslonej w odpowiednim Dniu Wyceny, zgodnie z odpowiednimi postanowieniami w
zakresie ,Obliczania Cen Kupna i Sprzedazy”.

Z zastrzezeniem pewnych ograniczen okreslonych w niniejszym Prospekcie Uczestnicy
moga w kazdej chwili zazgda¢ wykupu ich Jednostek Uczestnictwa po Cenie Kupna dla
odpowiedniej Klasy okreslonej w odpowiednim Dniu Wyceny, zgodnie z odpowiednimi
postanowieniami w zakresie ,Obliczania Cen Kupna i Sprzedazy”.

Dzien tygodnia od poniedziatku do pigtku poza dniem 31 grudnia, Nowym Rokiem,
Poniedziatkiem Wielkanocnym, Bozym Narodzeniem, dniem poprzedzajacym Boze
Narodzenie i nastepujacym po nim lub, jesli te dni nie przypadajg od poniedziatku do piatku,
poza dniami wolnymi od pracy tytutem rekompensaty za te dni.

Jak zostato to bardziej szczegétowo opisane w czesci ,Jednostki Uczestnictwa — Konwersja
Jednostek Uczestnictwa” ponizej, o ile nie zostato to inaczej szczegdtowo zaznaczone w
odpowiedniej czesci Zatacznika lll, i z zastrzezeniem zgodnosci z wszelkimi warunkami (w
tym minimalng kwotg subskrypcji) dla danej Klasy, na ktérg nastepuje konwersja, Uczestnicy
moga w dowolnym momencie zazgda¢ konwersji ich Jednostek Uczestnictwa na Jednostki
Uczestnictwa innej istniejgcej Klasy tego lub innego Subfunduszu, lub na Jednostki
Uczestnictwa innego UCITS lub innych UCI zarzadzanych przez cztonka spétki JPMorgan
Chase&Co. na podstawie Ceny Kupna Klasy pierwotnej i warto$ci aktywow netto drugiej
Klasy. Moze zosta¢ natozona optata za konwersje, co zostato szczegétowo opisane w
czesci ,Jednostki Uczestnictwa — Konwersja Jednostek Uczestnictwa” ponizej.

Commission de Surveillance du Secteur Financier — organ nadzorujacy Fundusz w
Luksemburgu.

Nad aktywami Funduszu sprawuje piecze lub kontrole spétka J.P. Morgan Bank
Luxembourg S.A.

Ceny terminowe (cena terminowa jest ceng obliczang w momencie wyceny nastepujgcym
po ostatecznym terminie transakcji obowigzujacym w Funduszu).

Zarzad Funduszu (,Zarzad” lub ,,Cztonkowie Zarzadu”).

Osoba lub podmiot nalezycie kazdorazowo wyznaczony przez Spotke Zarzadzajaca do
prowadzenia dystrybucji lub organizowania dystrybucji Jednostek Uczestnictwa.

Wyptata zysku netto przypisanego do Klas Jednostek Uczestnictwa Funduszu, jak zostato to
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okreslone w niniejszym Prospekcie w czesci ,Polityka dywidendowa”.

Statut, Prospekt, Prospekt(y) Skrécony(e), dokumenty uzupetniajgce i raporty finansowe.

Kazde panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, kazde panstwo nalezace do Organizaciji
Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (,OECD”) oraz kazde inne panstwo, ktére
Cztonkowie Zarzadu uznajg za odpowiednie w zwigzku z celami inwestycyjnymi kazdego z
Subfunduszy. Panstwa uprawnione nalezace do tej kategorii obejmujg panstwa znajdujace
sie w Afryce, obu Amerykach, Azji, Australazji i Europie.

Panstwo bedace cztonkiem Unii Europejskie;j.

Wspélna oficjalna waluta europejska przyjeta przez szereg panstw cztonkowskich UE,
nalezacych do Unii Gospodarczej i Monetarnej (jak zostato to okreslone w ustawodawstwie
Unii Europejskiej).

Financial Action Task Force (Grupa Specjalna ds. Przeciwdziatania Wprowadzania do
Obrotu Srodkéw Pochodzacych z Nielegalnych Zrédet) (zwana réwniez Groupe d’Action
Financiére Internationale ,GAFI"). FATF liczy 34 cztonkow: 32 kraje i jurysdykcje:

(15 panstw cztonkowskich UE; Argentyna; Australia; Brazylia; Kanada; Hongkong/Chiny;
Islandia; Japonia; Meksyk; Nowa Zelandia; Norwegia; Federacja Rosyjska; Singapur; RPA,
Szwajcaria; Turcja oraz Stany Zjednoczone Ameryki); oraz dwie organizacje
miedzynarodowe (Komisja Europejska i Rada Wspotpracy Panstw Zatoki Perskiej).

Rok obrotowy Funduszu konczy sie dnia 31 grudnia kazdego roku.

Fundusz jest spo6tkg inwestycyjng zatozong na mocy Ustawy Luksemburga jako société
anonyme kwalifikujaca sie jako société d'investissement a capital variable (,SICAV”).
Fundusz obejmuje kilka Subfunduszy. Kazdy Subfundusz moze mie¢ jedna lub wiecej klas
Jednostek Uczestnictwa. Fundusz jest zarejestrowany na mocy postanowien Czesci |
Ustawy Luksemburga z dnia 20 grudnia 2002 roku zwigzanej z przedsiebiorstwami
zbiorowego inwestowania i kwalifikuje sie jako Przedsiebiorstwo Zbiorowego Inwestowania
w Zbywalne Papiery Wartosciowe (,UCITS"), zgodnie ze zmieniong dyrektywg Rady WE
85/611 z dnia 20 grudnia 1985 roku.

Funty szterlingi Zjednoczonego Krolestwa.

W przypadku gdy Klasa Jednostek Uczestnictwa jest okreslona jako zabezpieczona
(,Zabezpieczona Klasa Jednostek Uczestnictwa"), znaczgca czes$¢ aktywow tego
Subfunduszu przypisanych do tej Klasy Jednostek Uczestnictwa bedzie okreslona lub
zabezpieczona w walucie tej Klasy Jednostek Uczestnictwa. W przypadku przeptywow netto
do i z Zabezpieczonej Klasy Jednostek Uczestnictwa, zabezpieczenie nie moze byé
skorygowane i uwzglednione w Wartosci Aktywow Netto Zabezpieczonej Klasy Jednostek
Uczestnictwa przed uptywem jednego lub wiecej dni roboczych nastepujacych po Dniu
Wyceny, w ktdrym dyspozycja zostata przyjeta. Moze to mie¢ pozytywny lub negatywny
wplyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa w tej Zabezpieczonej Klasie Jednostek
Uczestnictwa w zaleznosci od zmian odpowiednich kursow wymiany walut.

Ogo6Iinym zamierzeniem jest zabezpieczenie ekspozycji walutowej Zabezpieczonej Klasy
Jednostek Uczestnictwa w walucie referencyjnej takiej Zabezpieczonej Klasy Jednostek
Uczestnictwa przy uzyciu réznych metod, w tym zawierania pozagietdowych walutowych
kontraktéw terminowych typu forward i uméw walutowych transakcji swapowych.

W sytuacjach, w ktérych waluta podstawowa nie jest ptynna lub gdy waluta podstawowa
jest blisko zwigzana z inng waluta, moze zosta¢ zastosowane zabezpieczenie
zastepcze.

W przypadku gdy cel inwestycyjny Subfunduszu wykorzystuje mozliwosci na rynkach
walutowych w celu osiggniecia zwrotéw, w wiekszosci przypadkdw wytacznie zyski lub straty
z tych zwrotéw bedg zabezpieczane z Waluty referencyjnej Subfunduszu na walute
Zabezpieczonej Klasy Jednostek Uczestnictwa.

Koszty i wydatki poniesione w zwigzku z wszelkimi transakcjami walutowymi zawieranymi w
celu zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym zwigzanym z Zabezpieczonymi Klasami
Jednostek Uczestnictwa beda ponoszone wytacznie przez takie Zabezpieczone Klasy
Jednostek Uczestnictwa i moga by¢ tagczone w ramach dowolnych Zabezpieczonych Klas
Jednostek Uczestnictwa okreslonych w tej samej walucie, w tym samym Subfunduszu.

Informacje na temat wczesniejszych wynikéw kazdego z Subfunduszy sa zawarte w
Prospekcie Skréconym takiego Subfunduszu, ktéry jest dostepny w siedzibie Funduszu.



Inwestor(rzy)
Instytucjonalny(i)

Zarzadca Inwestycyjny

ISDA

JPMorgan Chase&Co.

JPY

Struktura Prawna

LIBID

LIBOR

Notowania jednostek
Uczestnictwa

Spotka Zarzadzajaca

Minimalna Inwestycja

Papiery warto$ciowe
zabezpieczone
hipotecznie (MBS)

Wartos¢ Aktywow Netto
na Jednostke
Uczestnictwa

Waluta Referencyjna

Rynek Regulowany

Kwestie zwigzane
Z ryzykiem

Jednostki Uczestnictwa

Inwestor w rozumieniu art. 129 Ustawy Luksemburga z grudnia 2002 roku, ktéra obecnie
obejmuje spéiki ubezpieczeniowe, fundusze emerytalne, instytucje kredytowe i inne
profesjonalne podmioty w sektorze finansowym inwestujace albo we wtasnym imieniu lub w
imieniu ich klientow, ktérzy sg réwniez inwestorami w znaczeniu niniejszej definicji lub w
ramach zarzadzania dyskrecjonalnego, przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania i
uprawnionych spoétek holdingowych. Dokladniejszy opis Inwestora Instytucjonalnego mozna
znalez¢ w czesci Zarzadzanie i Zmiany Funduszu.

Spoétka Zarzadzajaca przekazata funkcje zarzadcze i doradcze dla kazdego Subfunduszu
jednemu z Zarzadcow Inwestycyjnych wymienionych w czesci Zarzad i Administracja
ponizej i jak zostato to doktadniej okreslone dla kazdego Subfunduszu w Zataczniku Ill.

International Swaps and Derivatives Association (Miedzynarodowe Stowarzyszenie
Dealeréw Swapowych) jest swiatowym stowarzyszeniem handlowym reprezentujgcym
uczestnikéw sektora prywatnego obrotu instrumentami pochodnymi.

Nadrzedna spétka holdingowa Spotki Zarzadzajacej, ktérej siedziba gtéwna znajduje sie
w Nowym Jorku przy 270 Park Avenue, New York, N.Y. 10017-2070, USA oraz jej filie i
podmioty zalezne bezposrednio i posrednio na calym swiecie.

Japonskie jeny.

Otwarty fundusz inwestycyjny wraz z poszczeg6lnymi Subfunduszami, zarejestrowany w
Wielkim Ksiestwie Luksemburga.

(London Interbank Bid Rate). Oferowana stopa procentowa, jakg bank jest gotéw
zaplaci¢ za przyjecie depozytu od innego banku na rynku miedzybankowym w Londynie.

(London Interbank Offered Rate). Stopa oprocentowania, po jakiej banki pozyczajg srodki w
ilosciach rynkowych od innych bankéw na rynku miedzybankowym w Londynie.

Jednostki Uczestnictwa kazdej Klasy kazdego Subfunduszu (z wyjatkiem Jednostek
Uczestnictwa Klasy X) sa lub beda po wyemitowaniu notowane na Luksemburskiej Gietdzie
Papieréw Wartosciowych, o ile nie zostalo to okreslone inaczej w odpowiedniej czesci
Zatacznika lll.

Spotka JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. zostata wyznaczona przez
Cztonkéw Zarzadu Funduszu jako Spétka Zarzadzajaca do petnienia funkcji zarzadzania
inwestycyjnego, administracyjnych i marketingowych w Funduszu z mozliwoscia,
przekazania czesci tych funkcji stronom trzecim.

Minimalne poziomy inwestycyjne dla pierwszych i kolejnych inwestycji sg okreslone
w czesci ,Jednostki uczestnictwa — Minimalna kwoty subskrypcji i posiadane kwoty oraz
uprawnienie do Jednostek Uczestnictwa” ponizej.

Papier wartosciowy stanowigcy udziat w grupie kredytéw zabezpieczonych
hipotecznie. Kwota kapitatu i odsetki z hipotek bazowych sg wykorzystywane do
sptaty kwoty kapitatu i odsetek papieru wartosciowego.

W zwigzku z wszelkimi Jednostkami Uczestnictwa kazdej klasy warto$¢ na Jednostke
Uczestnictwa ustalana zgodnie z odpowiednimi zapisami znajdujacymi sie pod
nagtéwkiem ,Ustalanie Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa” w czesci
.Informacje ogoélne”.

Waluta referencyjna Subfunduszu (lub jej Klasa, jesli dotyczy), ktéra jednak niekoniecznie
odpowiada walucie, w ktorej aktywa Subfunduszu sg zainwestowane w danym czasie. W
przypadku gdy okreslenie waluty znajduje sie w nazwie Subfunduszu, stanowi to wytacznie
odniesienie do waluty referencyjnej Subfunduszu i nie wskazuje na tendencje walutowg w
ramach portfela. Poszczego6lne Klasy jednostek uczestnictwa moga by¢ okreslone w innych
walutach, ktére sg walutami, w ktérych wyrazona jest Warto$é Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa. R6znig sie one od Zabezpieczonych Klas Jednostek Uczestnictwa opisanych
powyzej.

Rynek zdefiniowany w punkcie 14 art. 4 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2004/39/WE z dnia 21 kwietnia 2004 roku o rynkach instrumentéw finansowych, jak
réwniez kazdy inny rynek w Panstwie Uprawnionym, ktéry jest regulowany, dziata
regularnie i jest uznany i ogélnie dostepny.

Jak zostato to bardziej szczegétowo opisane w Zatgczniku 1V, inwestorzy powinni mie¢ na
uwadze fakt, ze wartosé inwestycji w Jednostce Uczestnictwa moze ulec zmianie, a
wartos¢ Jednostek Uczestnictwa, na ktore inwestor dokonat subskrypciji nie jest
gwarantowana.

Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu bedg oferowane w formie zarejestrowane;j.



Klasa(y) Jednostek
Uczestnictwa

Obrét Jednostkami
Uczestnictwa

Uczestnik

Prospekt Skrocony(e)

Subfundusz

Kontrakty terminowe
typu TBA

UCl
UCITS

usbD
Dzien Wyceny

Wartos¢ zagrozona
(VaR)

Wszystkie Jednostki Uczestnictwa musza by¢ w petni optacone, a ich czesci bedg
emitowane do 3 miejsc po przecinku. Zarejestrowane Jednostki uczestnictwa bedg
wydawane i potwierdzane poprzez wystanie inwestorowi powiadomienia umownego po
emisji Jednostek Uczestnictwa. Nie beda wystawiane zadne $wiadectwa Jednostek
Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przechowywane i przenoszone za
posrednictwem rachunkéw utrzymywanych w systemach rozliczeniowych.

Zgodnie ze Statutem Funduszu, Zarzad moze podja¢ decyzje o emisji w ramach kazdego
Subfunduszu poszczegolnych klas Jednostek Uczestnictwa (dalej zwanych ,Klasg
Jednostek Uczestnictwa), ktérych aktywa beda powszechnie inwestowane, ale do ktorych
zastosowanie beda mie¢ okreslone optaty poczatkowe lub optaty za wykup, struktura optat,
minimalna kwota subskrypcji, waluta lub polityka dywidendowa. W przypadku gdy ré6zne
Klasy sg emitowane w ramach Subfunduszu, szczegétowe informacje na temat kazdej Klasy
znajdujg sie w odpowiedniej czesci Zatacznika 1.

Jednostki Uczestnictwa sg dostepne do subskrypcji, konwersji i wykupu w kazdym Dniu
Wyceny obowigzujacym dla odpowiedniego Subfunduszu, z zastrzezeniem ograniczen i
optat okreslonych w Czesci ,,Jednostki Uczestnictwa”.

Posiadacz Jednostek Uczestnictwa.

Zgodnie z wymaganiami Ustawy Luksemburga i odpowiednich okéInikéw CSSF, oprécz
niniejszego Prospektu Fundusz publikuje takze Prospekt Skrécony dla kazdego
Subfunduszu, zawierajacy informacje wymagane przez Zatacznik C do Aneksu | do
rzeczonej ustawy. Prospekt Skrocony zawiera miedzy innymi informacje o wczesniejszych
wynikach kazdego Subfunduszu, ktére beda aktualizowane raz w roku.

Okreslony portfel aktywéw i zobowigzan w ramach Funduszu, majacy wlasna warto$é
aktywow netto i reprezentowany przez oddzielng Klase lub Klasy Jednostek Uczestnictwa,
ktore roznig sie przede wszystkim wlasna okreslong polityka inwestycyjng i celem
inwestycyjnym, i/lub waluta, w ktdérej sg wyrazone. Szczego6towe informacje dotyczace
kazdego Subfunduszu sa opisane w odpowiedniej czesci Zatacznika Ill do niniejszego
Prospektu. Zarzad moze w dowolnym czasie podja¢ decyzje o utworzeniu dodatkowych
Subfunduszy i, w takim przypadku Zatacznik Il do niniejszego Prospektu zostanie
zaktualizowany.

(To-Be-Announced - ang. Do ogtoszenia) Kontrakt terminowy na grupe papieréw
wartosciowych zabezpieczonych hipotecznie. Okreslone grupy MBS sg ogtaszane i
przydzielane przed datg dostawy.

Przedsiebiorstwo Zbiorowego Inwestowania.

Przedsiebiorstwo Zbiorowego Inwestowania w Zbywalne Papiery Wartosciowe zgodnie ze
zmieniong dyrektywg WE 85/611 z dnia 20 grudnia 1985 roku.

Dolary amerykanskie.

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdej Klasy jest ustalana kazdego dnia,
ktory jest dniem wyceny dla danego Subfunduszu. O ile nie zostato to okreslone inaczej w
odpowiedniej czesci Zatacznika lll, ,Dniem Wyceny” jest Dzien Roboczy, inny niz dzien, w
ktorym kazda gietda lub rynek, na ktérym odbywa sie obrét znaczng czesciag inwestycji
odpowiedniego Subfunduszu, jest zamkniety lub kiedy transakcje na takiej gietdzie lub takim
rynku sg ograniczone lub zawieszone. Zadania emisji, wykupu, przeniesienia lub konwersji
Jednostek Uczestnictwa dowolnej Klasy sg akceptowane przez Fundusz w Luksemburgu w
kazdym Dniu Wyceny odpowiedniego Subfunduszu. Wykaz planowanych dni niebedacych
dniami wyceny jest udostepniany na zadanie przez Spotke Zarzadzajaca.

Wartos$¢ zagrozona (VaR) stanowi oszacowanie potencjalnych strat, ktére moga powsta¢ w
danym odstepie czasu w normalnych warunkach rynkowych i przy danym poziomie zaufania.

O ile nie okreslono inaczej, wszystkie odniesienia do czasu w niniejszym Prospekcie sg odniesieniami do czasu

luksemburskiego.

Stowa w liczbie pojedynczej obejmuja liczbe mnoga, jesli zezwala na to kontekst, i odwrotnie.
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1. 1. Okreslona polityka inwestycyjna ka zdego Subfunduszu

Zarzad ustalit polityke inwestycyjng i cel inwestycyjny dla kazdego Subfunduszu, jak zostato to opisane w Zatgczniku Il
do niniejszego Prospektu. Osiggniecie celu inwestycyjnego nie moze by¢ zagwarantowane dla zadnego Subfunduszu.
Realizacja polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego dla kazdego Subfunduszu musi by¢ zgodna z limitami i
ograniczeniami okreslonymi w Zatgczniku Il, w czesci ,Ograniczenia i uprawnienia inwestycyjne”.

2. Pozyczanie papieréw warto $ciowych
Kazdy Subfundusz moze pozyczac¢ papiery wartosciowe zgodnie z limitami i ograniczeniami okreslonymi w
Zataczniku Il, w czesci ,,Ograniczenia i uprawnienia inwestycyjne”.

W stosunku do stron trzecich, w tym cztonkéw spotki JPMorgan Chase&Co., organizujacych lub sporzadzajacych
umowy pozyczki papierow wartosciowych lub dziatajacych jako posrednicy w transakcjach pozyczki papierow
wartosciowych, Fundusz moze dzieli¢ sie z takimi stronami trzecimi przychodami pochodzgcymi z transakcji pozyczki
papieréw wartosciowych, jak moze zosta¢ kazdorazowo uzgodnione miedzy Funduszem i takimi stronami trzecimi.
Zarzad upewni sie, czy takie przychody wynikajace z uméw pozyczki papieréw wartosciowych sa zgodne z
powszechng praktyka rynkowg oraz ze Fundusz zachowa odpowiednig ich czes¢. Przychody netto Funduszu
pochodzace z transakcji pozyczki papieréw wartosciowych sa wykazywane w raportach pétrocznych i rocznych
publikowanych przez Fundusz.

3. Laczenie

W przypadkach, w ktérych polityki Subfunduszy (i obowigzujace przepisy prawa) na to pozwalajg i w celu wydajnego
zarzadzania, Zarzad — zgodnie ze statutem — moze potaczy¢ zarzadzanie wszystkimi aktywami lub czescig aktywéw tych
Subfunduszy tak, aby kazdy Subfundusz uczestniczyt w odpowiedniej grupie aktywoéw w czes$ci odpowiadajgcej aktywom
wniesionym do niej przez ten Fundusz. Wiecej informacji mozna znalez¢ w czesci ,Informacje ogolne — £aczenie”.

4. Kwestie zwi gzane z inwestowaniem

Inwestowanie na stabiej rozwini  etych rynkach lub rynkach wschodz  agcych

Inwestorzy powinni wzig¢ po uwage fakt, ze pewne Subfundusze mogg inwestowac na stabiej rozwinietych rynkach lub
rynkach wschodzacych, jak zostato to okreslone w odpowiedniej czesci Zatacznika Il dla takich Subfunduszy. Rynki te
moga by¢ niestabilne i nieptynne, a inwestycje Subfunduszy na takich rynkach moga by¢ uznane za spekulacyjne i
zwigzane ze znacznymi op6znieniami w przypadku rozliczen. Ryzyko znacznych zmian w wartosci aktywow netto i
zawieszenie wykupu w tych Subfunduszach moze by¢ wyzsze niz w przypadku Subfunduszy, ktére inwestujg na
gtéwnych $wiatowych rynkach. Ponadto na stabiej rozwinietych lub wschodzacych rynkach moze wystepowac wyzsze
niz zazwyczaj ryzyko politycznej, gospodarczej, spotecznej i religijnej destabilizacji oraz negatywnych zmian w
rozporzadzeniach rzgdowych i przepisach prawa.

Na aktywa Subfunduszy inwestowane na takich rynkach, a takze na dochod uzyskany z Subfunduszy, negatywny wptyw
moga mie¢ zmiany kursdw walut oraz kontrola wymiany walut i przepisy podatkowe, a w rezultacie warto$¢ aktywow
netto Jednostek Uczestnictwa tych Subfunduszy moze by¢ przedmiotem znaczacych zmian. Niektdre z tych rynkéw
moga nie podlegac standardom i praktykom w zakresie ksiegowosci, audytu i sprawozdawczosci finansowej
porownywalnym z tymi, ktére obowigzujg w bardziej rozwinietych krajach, a rynki papieréw warto$ciowych takich rynkow
moga zosta¢ nieoczekiwanie zamkniete. Ponadto moze wystepowaé mniejszy nadzor rzadowy, mniejszy stopien
uregulowania przepisami prawa i okreslenia przepisami i procedurami podatkowymi niz w krajach z lepiej rozwinietymi
rynkami papieréw wartosciowych.

Inwestorzy powinni skonsultowa¢ sie z profesjonalnym doradca, czy inwestycja w jakikolwiek Subfundusz, a w
szczegolnosci w Subfundusz inwestujacy na stabiej rozwinietych i wschodzacych rynkach, jest dla nich odpowiednia.
Subskrypcje do Subfunduszy inwestujacych na takich rynkach powinny by¢ rozwazane wytacznie przez inwestoréw,
ktorzy sg Swiadomi i zdolni do ponoszenia ryzyka z tym zwigzanego, a inwestycje takie powinny by¢ dtugoterminowe.

Inwestowanie w udziatowe papiery warto ~ $ciowe
Inwestowanie w udziatowe papiery wartosciowe moze oferowac¢ wyzszg stope zwrotu niz inwestowanie w



krétkoterminowe i dlugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe. Jednakze ryzyko zwigzane z inwestycjami w udziatowe
papiery wartosciowe moze by¢ réwniez wyzsze, poniewaz wyniki inwestycji w udziatowe papiery warto$ciowe zaleza od
czynnikdw, ktore sg trudne do przewidzenia. Takie czynniki obejmujg mozliwo$¢ nagtego lub dtugotrwatego spadku na
rynku i rodzajow ryzyka zwigzanych z poszczegolnymi spotkami. Podstawowym ryzykiem zwigzanym z jakimkolwiek
portfelem udziatowych papieréw wartosciowych jest ryzyko, ze warto$é posiadanych inwestycji ulegnie zmniejszeniu.
Wartosci udziatlowych papieréw warto$ciowych mogg wahaé sie w reakcji na dziatania danej spotki lub w reakcji na
ogolne warunki rynkowe i/lub gospodarcze. W przesziosci udziatlowe papiery warto$ciowe przynosity wiekszy
dtugoterminowy zwrot i wigzato sie z nimi wyzsze ryzyko krétkoterminowe niz w przypadku innych opcji inwestowania.

Transakcje walutowe

Subfundusze mogg kupowac i sprzedawac papiery wartosciowe i otrzymywac odsetki i dywidendy w walutach innych niz
te, w ktérych Jednostki Uczestnictwa danych Subfunduszy sa wyrazone, i odpowiednio takie Subfundusze moga
kazdorazowo zawiera¢ transakcje walutowe albo kasowe (np. gotéwkowe) lub poprzez kupowanie walutowych
kontraktéw terminowych typu forward.

Ani transakcje kasowe ani walutowe kontrakty terminowe typu forward nie eliminujg zmian cen papieréw warto$ciowych
Subfunduszy ani kurséw wymiany walut, ani tez nie zapobiegajg stracie, w przypadku spadku cen tych papieréw
wartosciowych.

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje walutowe, prébujac chronié sie przed zmianami w kursach wymiany walut kraju,
majgcymi miejsce miedzy datg zawarcia transakcji a datg rozliczenia transakcji okreslonych lub przewidywanych
transakcji w obrocie papierami warto$ciowymi. Subfundusz moze réwniez zawiera¢ kontrakty terminowe w celu
zabezpieczenia sie przed zmiang takich kurséw wymiany walut, ktére spowodowatyby spadek wartosci
dotychczasowych inwestycji wyrazonych w walucie innej niz waluta referencyjna tego Subfunduszu lub ktérych obrét ma
miejsce gtdwnie w takiej walucie. Aby to osiggna¢ Subfundusz zawariby kontrakt terminowy w celu sprzedazy waluty, w
ktorej sa okreslone inwestycje lub w ktérej gtéwnie odbywa sie obrét nimi, wymieniajac jg na walute referencyjnag,
Subfunduszu.

Mimo ze transakcje te majg na celu zminimalizowanie ryzyka straty ze wzgledu na obnizenie wartosci zabezpieczonej
waluty, jednoczesnie ograniczajg one wszelki potencjalny zysk, ktére moze by¢ zrealizowany, jesli wartos¢
zabezpieczonej waluty wzrosnie. Doktadne dopasowywanie kwot kontraktéw terminowych i wartosci papieréw
wartosciowych z nimi zwigzanych nie bedzie na ogét mozliwe, poniewaz przyszta warto$¢ takich papierow
wartosciowych ulegnie zmianie w wyniku zmian rynkowych w wartosci takich papierow wartosciowych w okresie miedzy
datg zawarcia kontraktu terminowego a datg jego zapadalnosci. Dlatego skuteczna realizacja strategii zabezpieczen,
ktora jest doktadnie dopasowana do profilu inwestycji kazdego z Subfunduszy, nie moze by¢ zagwarantowana.

Inwestowanie w diu Zzne papiery warto sciowe o statej i zmiennej stopie dochodu

Inwestowanie w dtuzne papiery wartosciowe o statej i zmiennej stopie dochodu podlega ryzyku zwigzanemu z
oprocentowaniem, branza, papierami wartosciowymi oraz ryzyku kredytowemu. Informacje o wartosci kredytowej
dtuznych papieréw wartosciowych o statej i zmiennej stopie dochodu okreslonego Subfunduszu sa podane w Zataczniku
I1l. Papiery wartosciowe o nizszym ratingu zazwyczaj oferujg wyzsze zyski niz papiery wartosciowe o wyzszym ratingu w
celu rekompensaty za zmniejszong zdolnos¢ kredytowa i zwiekszone ryzyko niewyptacalnosci zwigzane z tym papierami
wartosciowymi. Papiery wartosciowe 0 nizszym ratingu na ogot w wiekszym stopniu odzwierciedlajg krétkoterminowe
wydarzenia korporacyjne i rynkowe niz papiery wartosciowe o wyzszym ratingu, ktére przed wszystkim reagujg na
zmiany w og6lnym poziomie stop procentowych. Mniej inwestoréw jest zainteresowanych papierami wartosciowymi o
nizszym ratingu i moga wystepowac trudnosci z kupnem i sprzedaza tych papieréw wartosciowych w optymalnym
czasie.

Inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage fakt, ze ratingi kredytowe nie musza koniecznie odzwierciedla¢ prawdziwego
ryzyka zwigzanego z inwestycjg oraz ze Zarzadca Inwestycyjny moze opiera¢ sie na swoich wtasnych kryteriach
kredytowych przy przeprowadzaniu analizy kredytowej, ktére moga rézni¢ sie od kryteriow stosowanych przez
kredytowe agencje ratingowe.

W celu zastosowania ratingu kredytowego przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych Zarzadca Inwestycyjny bierze
pod uwage, czy wszystkie papiery wartosciowe w ramach jednej kategorii sg ekwiwalentne. Na przyktad, minimalny
wymag kredytowy A oznacza, ze wszystkie papiery warto$ciowe o ratingu A lub uzupetnione o A przez wszelkie znaki
lub numery, niezaleznie od kredytowej agencji ratingowej, bylyby uwazane za ekwiwalentne.

W przypadkach gdzie dwa lub wiecej ratingi kredytowe sg publikowane przez niezalezne kredytowe agencje ratingowe
dla okreslonego papieru wartosciowego i réznig sie miedzy soba, przyjety zostanie wyzszy z tych ratingdw.



Wolumen transakcji realizowanych na okreslonych miedzynarodowych rynkach papieréw warto$ciowych o statym
oprocentowaniu moze byé na poziomie znacznie nizszym niz poziom na najwiekszych rynkach swiatowych, takich jak
Stany Zjednoczone. Inwestycje Subfunduszu na takich rynkach moga by¢ w zwigzku z tym mniej ptynne, a ich ceny
moga by¢ bardziej zmienne niz porownywalnych inwestycji w obrét papierami warto$ciowymi na rynkach z wiekszymi
wolumenami transakcji. Ponadto okresy rozliczeniowe na niektorych rynkach moga byé dtuzsze niz na innych, co moze
mie¢ wptyw na ptynnosc portfela.



Z zastrzezeniem ograniczenh opisanych ponizej, Jednostki Uczestnictwa kazdej Klasy kazdego Subfunduszu sg
swobodnie transferowalne i kazda z nich uprawnia do réwnego uczestnictwa w zyskach i przychodach z likwidacji
przypisanych do tej Klasy. Zasady takiego przydziatu sg opisane ponizej. Jednostki Uczestnictwa, ktére nie majg,
wartosci nominalnej i ktére muszg zostaé optacone po emisji, nie niosa ze sobg zadnych praw preferencyjnych lub praw
pierwokupu, i kazda z nich uprawnia do jednego gtosu podczas walnych zgromadzen Uczestnikéw i podczas wszystkich
zgromadzen Subfunduszu, w ktérych posiada sie Jednostki Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa wykupione przez
Fundusz stajg sie niewazne.

Zarzad moze ograniczy¢ lub zapobiec posiadaniu jego Jednostek Uczestnictwa przez kazdg osobe, firme lub spétke, w
przypadku gdy takie posiadanie moze by¢ niezgodne z interesami Funduszu lub wiekszosci jego Uczestnikow, lub
Subfunduszu lub Klasy w nim. W przypadkach gdy Zarzad uzna, ze osoba, ktore jest wytaczona z posiadania Jednostek
Uczestnictwa, osobno lub wspolnie z inng osoba, jest wkascicielem faktycznym Jednostek Uczestnictwa, Fundusz moze
przej$¢ do przymusowego wykupu Jednostek Uczestnictwa posiadanych w taki sposéb.

Spétka Zarzadzajaca i/lub JPMorgan Chase&Co. moga, wedle ich wytacznego uznania, opéznié przyjecie wszelkich
subskrypcji Jednostek Uczestnictwa Klasy ograniczonej do Inwestorow Instytucjonalnych do momentu, w ktérym
otrzyma wystarczajgce dowody Swiadczace o tym, ze inwestor kwalifikuje sie jako Inwestor Instytucjonalny. Jesli w
dowolnym momencie okaze sie, ze whasciciel Jednostek Uczestnictwa Klasy ograniczonej do Inwestorow
Instytucjonalnych nie jest Inwestorem Instytucjonalnym, Spétka Zarzadzajaca moze albo wykupi¢ odpowiednie Jednostki
Uczestnictwa zgodnie z postanowieniami pkt. ,4. Wykup Jednostek Uczestnictwa” ponizej lub dokona¢ konwers;ji takich
Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa Klasy, ktéra nie jest ograniczona do Inwestoréw Instytucjonalnych
(pod warunkiem ze istnieje taka Klasa o podobnych cechach) i powiadomi¢ danego Uczestnika o takiej konwersiji.

O ile nie zostato to inaczej okreslone w Zataczniku Il dla zadnego z Subfunduszy, wnioski o subskrypcije, wykup i
konwersje z lub do jakiegokolwiek Subfunduszu beda rozpatrywane w Dniu Wyceny, w ktérym zostaly otrzymane, pod
warunkiem ze zostaly otrzymane przed godzing 14.30 czasu luksemburskiego w tym Dniu Wyceny. Wnioski otrzymane
po uptywie tego czasu zostang przyjete w kolejnym Dniu Wyceny. W rezultacie wnioski o subskrypcje, wykup lub
konwersje Jednostek Uczestnictwa beda rozpatrywane na podstawie nieznanej warto$ci aktywow netto przed ustaleniem
wartosci aktywow netto w tym dniu.

Szczegolnie Fundusz nie zezwala na wybdr momentu zakupu lub sprzedazy Jednostek Uczestnictwa (jak zostato to
okreslone w okdlniku CSSF 04/146) lub innych podobnych przesadnych krétkoterminowych praktyk w obrocie. W celu
zabezpieczenia intereséw Uczestnikéw, Fundusz i/lub Spétka Zarzadzajaca zastrzegajg prawo do odrzucenia kazdego
wniosku o subskrypcje Jednostek Uczestnictwa lub ich konwersje od kazdego inwestora uczestniczacego w takich
praktykach lub podejrzanego o uczestniczenie w takich praktykach i podjecia takich dalszych dziatan, jakie wedle
wlasnego uznania uznajg za odpowiednie lub konieczne.

Wiecej informacji zwigzanych z zapisami na Jednostki Uczestnictwa, ich konwersjg i wykupem znajduje sie ponizej.

1. Subskrypcje Jednostek Uczestnictwa

Subskrypcje Jednostek Uczestnictwa w kazdym Subfunduszu moga by¢ dokonane w kazdym dniu bedgcym Dniem
Wyceny dla danego Subfunduszu. Wnioski o Jednostki Uczestnictwa nalezy przesta¢ do jednego z agentéw sprzedazy
(dalej zwanych ,,Agentami Sprzedazy”) na adres podany w czesci ,Informacje dla Inwestoréw w danych krajach”
ponizej lub Spéiki Zarzadzajacej lub, w kazdym przypadku, na adres podany w raporcie rocznym.

Poczatkowa data uruchomienia lub okres subskrypcji dla ostatnio utworzonych lub aktywowanych Klas lub Subfunduszy
zostanie podany w formularzu wniosku oraz w ostatnim rocznym raporcie Funduszu. Formularz wniosku bedzie
aktualizowany, gdy zostajg udostepnione nowe Klasy lub Subfundusze. Zarzad moze ustali¢ maksymalne kwoty
subskrypcji dla kazdej Klasy, ktore, jesli dotyczy, sa wyszczegdlnione ponizej w czesci ,Jednostki uczestnictwa — 2.
Minimalna kwota subskrypcji i kwota posiadana oraz uprawnienie do posiadania Jednostek Uczestnictwa”. Zarzad moze
wedle wiasnego uznania kazdorazowo uchyli¢ wszelkie obowigzujgce minimalne kwoty subskrypcji. Odpowiednia
minimalna kwota subskrypcji nie obowigzuje, w przypadku gdy Jednostki Uczestnictwa sg subskrybowane przez spétki w
JPMorgan Chase&Co. lub przez zarzgdcow inwestycyjnych innych spétek lub dystrybutoréw zatwierdzonych przez
JPMorgan Chase&Co., ktérzy dokonujag subskrypcji w imieniu swoich klientow.

Jednostki Uczestnictwa kazdej Klasy bedg przydzielane po Cenie Sprzedazy takiej Klasy ustalanej w Dniu Wyceny,



w ktérym wniosek zostat przyjety.

Optata transakcyjna moze réwniez obowigzywac¢ w przypadku kazdej subskrypcji lub wykupu Jednostek
Uczestnictwa. Informacje szczeg6towe na temat takiej optaty, jesli ona obowigzuje, znajdujg sie w Zatgczniku Il1.

Jednostki Uczestnictwa sg zazwyczaj emitowane po otrzymaniu natychmiastowo dostepnych srodkéw. W przypadku
subskrypcji od zatwierdzonych posrednikéw finansowych lub innych inwestorow upowaznionych przez Spétke
Zarzadzajaca, emisja Jednostek Uczestnictwa jest uzalezniona od otrzymania potwierdzenia rozliczenia w
natychmiastowo dostepnych $rodkach w ciggu uzgodnionego wczesniej okresu, ktdry zazwyczaj nie trwa dtuzej niz 3
Dni Robocze (1 Dzien Roboczy w przypadku klasy jednostek uczestnictwa US Dollar Enhanced Yield | (acc) USD) po
przyjeciu wniosku o subskrypcije.

Jesli w dniu rozliczenia banki nie sg otwarte lub miedzybankowy system rozliczeniowy nie funkcjonuje w kraju waluty
danej Klasy, wtedy rozliczenie nastapi w nastepnym Dniu Roboczym, w ktérym te banki i systemy rozliczeniowe sg
otwarte. Depozytariusz musi otrzymac zaptate za Jednostki Uczestnictwa w walucie referencyjnej danej Klasy. Prosba o
subskrypcje w dowolnej gtéwnej swobodnie wymienialnej walucie bedzie przyjeta tylko wéwczas, gdy zostato tak
postanowione przez Zarzad i na podstawie otrzymania natychmiastowo dostepnych srodkéw przez Depozytariusza.
Ustuga wymiany walut dla subskrypcji jest Swiadczona przez Spoétke Zarzadzajaca w imieniu i na koszt inwestorow.
Wiecej informacji mozna na zadanie uzyska¢ od Spotki Zarzadzajacej. Ptatnosé czekiem nie bedzie na ogot
akceptowana. Zarzad moze kazdorazowo przyjac subskrypcje na Jednostki Uczestnictwa za wkiad rzeczowy w postaci
papieréw wartosciowych lub innych aktywéw, ktére mogtyby zostaé nabyte przez dany Subfundusz zgodnie z jego
politykg inwestycyjna i ograniczeniami. Kazdy taki wkiad rzeczowy zostanie wyceniony w raporcie biegtego rewidenta
sporzgdzonym zgodnie z wymogami prawa Luksemburga. Fundusz nie bedzie ponosi¢ zadnych dodatkowych kosztéw
zwigzanych z wktadami rzeczowymi.

Zarzad zastrzega prawo przyjecia lub odrzucenia kazdego wniosku w czesci lub w catosci z dowolnego powodu.
Fundusz moze réwniez ograniczy¢ dystrybucje Jednostek Uczestnictwa danej Klasy lub Subfunduszu do okreslonych
krajow. Emisja Jednostek Uczestnictwa danej Klasy zostanie zawieszona za kazdym razem, gdy ustalenie Wartosci
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa takiej Klasy zostanie zawieszone przez Fundusz (patrz ,Informacje og6ine —
tymczasowe zawieszenie emisji, wykupow i konwers;ji”).

Zgodnie z Ustawg Luksemburga z dnia 19 lutego 1973 roku (z p6zn. zmianami), Ustawy z dnia 5 kwietnia 1993 roku (z
pézn. zmianami) i Ustawy z dnia 12 listopada 2004 roku i powigzanych okolnikéw luksemburskiego organu
nadzorujgcego, zostaty okreslone obowigzki w celu zapobiezenia wykorzystania przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania, takich jak Fundusz, do wprowadzania do obrotu $rodkéw pochodzacych z nielegalnych Zrodet. W tym
kontekscie wprowadzono procedure identyfikowania inwestorow: do formularza wniosku inwestora musza by¢ dotaczone
takie dokumenty, jakie zostaty okreslone w aktualnej wersji formularza wniosku, ktéry mozna uzyskaé od Spoiki
Zarzadzajgcej. Taka procedura identyfikacji moze zosta¢ zniesiona przez Zarzad w nastepujacych okolicznosciach:

(a) w przypadku subskrypcji za posrednictwem posrednika z sektora finansowego zamieszkatego w kraju, ktéry naktada
obowigzek identyfikacji odpowiadajacy obowigzkowi wymaganemu przez prawo panstwa Luksemburg w celu
zapobiegania wprowadzaniu do obrotu $rodkéw pochodzacych z nielegalnych zrédet;

(b) w przypadku subskrypcji dokonywanych za posrednictwem posrednika lub petnomocnika, ktérego podmiot
macierzysty podlega obowigzkowi identyfikacji odpowiadajacemu obowigzkowi wymaganemu przez prawo Luksemburga
i gdzie prawo obowigzujace podmiot macierzysty naklada taki sam obowigzek na jego filie lub oddziaty.

Na og6t przyjmuije sie, ze specjalisci z sektora finansowego zamieszkali w kraju, ktory ratyfikowat wnioski FAFT
posiadajg obowigzek identyfikacji taki sam jak ten wymagany przez prawo luksemburskie.

Potwierdzenie ukonczonych subskrypcji bedzie zazwyczaj wysytane w Dniu Roboczym nastepujacym po realizacji
dyspozycji subskrypciji. Informuje sie inwestoréw, zeby zapoznali sie z warunkami znajdujacymi sie w formularzu
wniosku w celu zaznajomienia sie z warunkami, na jakich dokonujg subskrypciji.

Spétka Zarzadzajaca moze zawieraé umowy z okreslonymi Dystrybutorami (jak zostato to okreslone ponizej), zgodnie z
ktérymi zgadzajg sie oni dziata¢ w imieniu lub wyznaczy¢ przedstawicieli dla inwestorow subskrybujacych Jednostki
Uczestnictwa za posrednictwem ich srodkéw. Petnigc taka funkcje, Dystrybutor moze realizowa¢ subskrypcje,
konwersje, wykupy Jednostek Uczestnictwa jako przedstawiciel w imieniu poszczegoélnych inwestoréw i zazadac
rejestracji takich operacji w rejestrze Uczestnikéw Funduszu jako taki przedstawiciel. Przedstawiciel/Dystrybutor



prowadzi wkasny rejestr i zapewnia inwestorom zindywidualizowane informacje na temat posiadanych przez niego
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu. Z wyjgtkiem przypadkoéw, gdzie gdzie prawo miejscowe lub zwyczaj zakazuje
takiej praktyki, inwestorzy moga inwestowac bezposrednio w Fundusz bez korzystania z ustug przedstawiciela. O ile nie
jest to przewidziane w miejscowym prawie, Uczestnik posiadajacy Jednostki Uczestnictwa w rachunku przedstawiciela u
Dystrybutora ma prawo zazada¢ w kazdym czasie bezposredniego tytutu do takich Jednostek Uczestnictwa.

Plan Regularnego Oszcz edzania

Plany Regularnego Oszczedzania sg dostepne w okreslonych krajach, w ktérych Fundusz jest zarejestrowany.
Szczegoétowe informacje na ich temat mozna uzyska¢ na zgdanie w kazdym czasie od Spotki Zarzadzajacej
Funduszem. Optaty i prowizje pobierane w ciggu pierwszego roku Regularnego Planu Inwestowania inwestora nie
stanowig wiecej niz jednej trzeciej kwoty brutto zainwestowanej przez inwestora w tym roku.

2. Minimalna kwota subskrypcji i posiadania oraz up rawnienie dla posiadania Jednostek Uczestnictwa
Minimalna kwota subskrypcji i minimalne wymaganie w zakresie posiadania dla kazdej Klasy Jednostek Uczestnictwa
kazdego Subfunduszu sg przedstawione w Zataczniku Ill.

Zarzad moze wedle wlasnego uznania kazdorazowo uchyli¢ lub zmniejszyé wszelkie obowigzujace minimalne kwoty
subskrypcji. Odpowiednia minimalna kwota subskrypcji nie obowigzuje, w przypadku gdy Jednostki Uczestnictwa sa
subskrybowane przez spotki w JPMorgan Chase&Co. lub przez zarzadcow inwestycyjnych innych spotek lub

dystrybutoréw zatwierdzonych przez JPMorgan Chase&Co., ktérzy dokonujg subskrypcji w imieniu swoich klientéw.

W przypadku gdy Uczestnik danej Klasy w ramach Subfunduszu zbierze aktywa w wielkosci wystarczajgcej do
spetnienia minimalnych wymagan w zakresie subskrypcji ,poréwnywalnej Klasy Jednostek Uczestnictwa” w ramach tego
Subfunduszu z nizszymi optatami i wydatkami, Zarzgd moze wedle wlasnego uznania zamieni¢ Jednostki Uczestnika na
Jednostki Uczestnictwa w ,,porownywalnej Klasie Jednostek Uczestnictwa” z nizszymi optatami i wydatkami.
+Poréwnywalna Klasa Jednostek Uczestnictwa”’ w ramach Subfunduszu to taka, ktora jest identyczna we wszystkich
istotnych kwestiach (w tym w zakresie polityki inwestycyjnej i polityki dywidendowej) z wyjatkiem minimalnej kwoty
subskrypcji i wydatkéw obowigzujacych w jej przypadku.

Zarzad moze w kazdym czasie podjg¢ decyzje o przymusowym wykupie wszystkich Jednostek Uczestnictwa od
Uczestnikow, ktorych stan posiadania jest nizszy niz minimalna kwota subskrypcji okreslona w tabeli w Zataczniku Il1
lub ktérzy nie spetnig jakichkolwiek innych obowigzujacych wymagan w zakresie uprawnienia okreslonych powyzej lub
podanych w odpowiedniej czesci Zatacznika 1ll. W takim przypadku taki Uczestnik otrzyma powiadomienie z
miesiecznym wyprzedzeniem w celu umozliwienia mu zwiekszenia jego stanu posiadania ponad takg kwote lub w inny
sposob spetnienia wymagan w zakresie uprawnienia.

3. Notowania Jednostek Uczestnictwa

Z wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa Klasy X, Jednostki Uczestnictwa kazdej Klasy w Subfunduszach sg lub bedg po
emisji, gdzie dotyczy, notowane na Luksemburskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych, o ile w odpowiedniej czesci
Zatacznika lll nie znajduje sie zapis stanowigcy inaczej.

Jesli Cztonkowie Zarzadu podejmag decyzje o utworzeniu dodatkowych Subfunduszy lub Klas, moga, jesli uznaja to za
stosowne, ztozy¢ wniosek, aby Jednostki Uczestnictwa w tych Subfunduszach byly notowane na Luksemburskiej
Gieldzie Papieréw Wartosciowych. Tak dtugo jak Jednostki uczestnictwa w jakimkolwiek Subfunduszu sa notowane na
Luksemburskiej Gietdzie Papierow Warto$ciowych, Fundusz spetnia wymagania Luksemburskiej Gietdy Papieréw
Wartosciowych zwigzane z tym Jednostkami Uczestnictwa.

4. Wykup Jednostek Uczestnictwa

Kazdy Uczestnik moze ztozy¢ wniosek o wykup swoich Jednostek Uczestnictwa w czesci lub catosci w kazdym Dniu
Wyceny. Wnioski 0 wykup nalezy wysta¢ do Spotki Zarzadzajgcej na jej adres: 6, route de Treves, L-2633
Senningerberg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga, lub, jesli dotyczy, na adres odpowiedniego Agenta Sprzedazy (jesli taki
zostat mianowany do obstugi takich wykupow) jak zostato okreslone w czesci ,Informacje na temat inwestorow w
danych krajach” ponize;.

Wykup bedzie realizowany po Cenie Kupna odpowiedniej Klasy ustalonej w Dniu Wyceny, w ktdrym wniosek o wykup
zostat przyjety. Wnioski o wykup beda, wedle uznania Zarzadu, realizowane wytgcznie w przypadku, gdy Fundusz
otrzymat optaty za subskrypcje danych Jednostek Uczestnictwa.

Spétka Zarzadzajaca moze wedle uznania przeprowadzi¢ wszelkie procedury potwierdzenia autentycznosci, ktére
uwaza za odpowiednie w celu sprawdzenia, potwierdzenia lub wyjasnienia zlecen ptatniczych Uczestnika zwigzanych z
wnioskiem o wykup. Ma to na celu zmniejszenie ryzyka btedu lub oszustwa dla Funduszu, jego agentéw lub



Uczestnikdw. W przypadkach gdzie niemozliwe jest zakonczenie procedur potwierdzenia autentycznosci
satysfakcjonujacych Spoétke Zarzadzajgaca, moze ona opdzni¢ obstuge zlecen ptatniczych do dnia p6zniejszego niz
przewidywany dzien ptatnosci dla wykupow okreslony w niniejszej sekcji, do czasu, gdy procedury potwierdzenia
autentycznosci zostang zakonczone. Nie wpltywa to na Dzien Wyceny, w ktérym wniosek o wykup zostat przyjety oraz
nie ma wptywu na fakt, ze Cena Kupna dla kazdego wykupu jest ustalana w Dniu Wyceny, w ktérym wniosek o wykup
zostat przyjety.

Jesli Spotka Zarzadzajaca nie uzna zadnej weryfikacji lub potwierdzenia za zadowalajace, moze odmowié
zrealizowania danej dyspozycji wykupu do momentu, gdy uzna je za zadowalajace. Ani Spoétka Zarzadzajaca ani
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnos$ci wobec Uczestnika lub innej osoby, jesli opdzni realizacje lub odmowi realizacji
dyspozycji wykupu w takich okolicznosciach.

Ptatnosci za wykup bedg zazwyczaj realizowane w Walucie Referencyjnej danej Klasy, a Depozytariusz wyda zlecenia
ptatnosci do swojego banku korespondenta odnosnie do wyptaty we wczes$niej ustalonym okresie czasu, ktéry zazwyczaj
nie przekracza 3 Dni Roboczych (1 Dzien Roboczy w przypadku klasy jednostek uczestnictwa US Dollar Enhanced Yield
I (acc) USD) po przyjeciu wniosku o wykup (o ile nie zostato to inaczej okreslone w Zatgczniku IlI).

Jesli w wyjatkowych okolicznosciach dochody z wykupu nie mogg by¢ wyptacone w ciggu trzech Dni Roboczych (do
pieciu Dni Roboczych dla transakcji zleconych za posrednictwem okreslonych Dystrybutoréw, takich jak JF Funds
Limited w Hong Kongu) od danego Dnia Wyceny, na przyktad gdy ptynnos¢ danego Funduszu na to nie pozwala,
wyplata zostanie dokonana tak szybko, jak to jest zasadnie mozliwe po tym dniu (nie przekraczajac jednakze dziesieciu
Dni Roboczych od danego Dnia Wyceny) po Cenie Kupna obliczonej w odpowiednim Dniu Wyceny.

Jesli w dniu rozliczenia banki nie sg otwarte lub miedzybankowy system rozliczeniowy nie funkcjonuje w kraju waluty
danej Klasy, wtedy rozliczenie nastapi w nastepnym Dniu Roboczym, w ktérym te banki i systemy rozliczeniowe sg
otwarte. Na zadanie przychody z wykupu wyptacone przelewem bankowym moga by¢ wyptacone w wiekszosci
pozostatych walut na koszt Uczestnika. W wyjgtkowych okolicznosciach Zarzad moze zazgdac od Uczestnika
wyrazenia zgody na ,wykup w formie niepienieznej” tzn. otrzymania portfela udziatéw z Klasy Jednostek Uczestnictwa o
takiej samej wartosci jak odpowiednia wyptata za wykup w formie pienieznej. W takich okolicznosciach inwestor moze
odmowi¢ wyrazenia zgody na wykup w formie niepienieznej i nalega¢ na wyptate za wykup w formie pienieznej w
walucie referencyjnej danej Klasy. W przypadku gdy inwestor wyrazi zgode na wykup w formie niepienieznej, otrzyma
on w najszerszym mozliwym zakresie reprezentatywny wybér posiadanych Klas Jednostek Uczestnictwa
proporcjonalnie do liczby wykupionych Jednostek Uczestnictwa. Warto$¢ wykupu w formie niepienieznej zostanie
poswiadczona certyfikatem sporzgdzonym przez biegtego rewidenta zgodnie z wymogami Ustawy Luksemburga.
Fundusz nie bedzie ponosi¢ zadnych dodatkowych kosztow zwigzanych z wykupami w formie niepienieznej.

O ile Spétka Zarzadzajaca od tego nie odstapi, jesli w wyniku jakiegokolwiek zadania konwers;ji lub wykupu kwota
zainwestowana przez Uczestnika w Klasie Jednostek Uczestnictwa w kazdym Subfunduszu spadnie ponizej
minimalnego stanu posiadania dla tej Klasy Jednostek Uczestnictwa, bedzie to traktowane jako dyspozycja odpowiednio
wykupu lub konwersji wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa w danej Klasie.

W formularzu wniosku moze znajdowac sie warunek, ze Jednostki Uczestnictwa jednego lub wiekszej liczby
Subfunduszy nie moga by¢ oferowane, subskrybowane lub posiadane bezposrednio lub posrednio przez Podmiot
Amerykanski (zgodnie z definicjg tego terminu znajdujaca sie na stronie 1 niniejszego Prospektu) lub moga byé¢
posiadane wytgcznie przez okreslone kategorie Podmiotow Amerykanskich okreslone w niniejszym Prospekcie.
Uczestnicy muszg powiadomi¢ Spotke Zarzadzajaca natychmiast, w przypadku gdy stang sie Podmiotami
Amerykanskimi lub posiadajg Jednostki Uczestnictwa w imieniu i na rzecz Podmiotéw Amerykanskich lub posiadajg
Jednostki Uczestnictwa niezgodnie z jakimikolwiek przepisami prawa lub w okolicznosciach, ktére majg lub moga mie¢
negatywne konsekwencje prawne, podatkowe lub skarbowe dla Funduszu lub Uczestnikéw, lub w inny sposéb szkodzg
interesom Funduszu. Jesli Czlonkowie Zarzadu lub Spotka Zarzadzajaca zdobedzie informacje, ze Uczestnik posiada
Jednostki Uczestnictwa niezgodnie z przepisami prawa lub w okolicznosciach, ktére majg lub moga mieé¢ negatywne
konsekwencje prawne, podatkowe lub skarbowe dla Funduszu lub Uczestnikéw, lub w inny sposéb szkodzg interesom
Funduszu, lub Uczestnik stanie sie lub jest Podmiotem Amerykanskim, Cztonkowie Zarzadu lub Spoétka Zarzadzajaca
moze, wedle wlasnego uznania, wykupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zgodnie z postanowieniami Statutu. W
przypadku gdy Uczestnik stanie sie Podmiotem Amerykanskim, moze podlegaé opodatkowaniu i sprawozdawczosci
podatkowej obowigzujgcej w Stanach Zjednoczonych.

Ponadto, jesli zadania wykupu liczby Jednostek Uczestnictwa przekraczajacej o wiecej niz 10% catkowitg liczbe
wyemitowanych Jednostek Uczestnictwa w jakimkolwiek Subfunduszu zostang otrzymane w Dniu Wyceny, Zarzad moze
podja¢ decyzje o odroczeniu zgdan wykupu przekraczajacych 10% do kolejnego Dnia Wyceny nastepujacego po tym, w
ktorym dane zadania wykupu zostaly otrzymane. Zadania wykupu, ktére nie zostaty obstuzone ze wzgledu na takie



odroczenie muszg otrzymac pierwszenstwo przed pozniejszymi zadaniami dokonanymi w kolejnym Dniu Wyceny lub
Dniach Wyceny do czasu realizacji pierwotnych zgdan.

Wykup Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu zostanie zawieszona za kazdym razem, gdy ustalenie Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa takiego Subfunduszu zostanie zawieszone przez Fundusz (patrz ,Informacje
ogolne — tymczasowe zawieszenie emisji, wykupoéw i konwersji").

Uczestnik nie moze wycofa¢ swojego zadania wykupu Jednostek Uczestnictwa kazdej z Klas z wyjatkiem przypadku
zawieszenia ustalenia wartosci aktywow netto danej Klasy i, w takim przypadku, wycofanie bedzie zrealizowane tylko
wtedy, gdy Spotka Zarzadzajgca otrzyma pisemne powiadomienie przed zakohnczeniem terminu zawieszenia. W
przypadku gdy zgdanie wykupu nie zostanie wycofane, Fundusz przeprowadzi wykup pierwszego stosownego Dnia
Wyceny nastepujacego po zakonczeniu okresu zawieszenia ustalania wartosci aktywow netto Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu.

Od czasu do czasu moze by¢ konieczne zaciggniecie przez Fundusz pozyczki w celu optacenia wykupéw. Informacje
dotyczace ograniczeh majacych zastosowanie do zdolnosci Funduszu do zaciggania pozyczek mozna znalez¢ w czesci
sOgraniczenia i uprawnienia inwestycyjne " ponizej.

5. Konwersja Jednostek Uczestnictwa

W zakresie opisanym i dozwolonym przez Zalgcznik 11l dla okreslonych Subfunduszy oraz z zastrzezeniem zawieszenia
ustalenia danych wartosci aktywow netto, Uczestnicy majg prawo do konwersji wszystkich lub czesci ich Jednostek
Uczestnictwa kazdej Klasy Subfunduszu na inng istniejaca Klase tego lub innego Subfunduszu lub na Jednostki
Uczestnictwa innego UCITS lub innych UCI zarzadzanych przez cztonka JPMorgan Chase&Co., sktadajac wniosek o
konwersje w ten sam sposob, jak w przypadku emisji i wykupu Jednostek Uczestnictwa. Jednakze prawo do konwers;ji
Jednostek Uczestnictwa podlega zgodnosci z wszelkimi warunkami (w tym minimalnymi kwotami subskrypciji i
wymaganiami w zakresie uprawnienia) dotyczacych Klasy, na ktéra ma by¢ realizowana konwersja. Dlatego tez, jesli w
wyniku konwersji wartos¢ posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa nowej Klasy bytaby nizsza niz
minimalna kwota subskrypcji okreslona powyzej w czesci ,Minimalna kwota subskrypcji i minimalna kwota posiadania
oraz uprawnienie do posiadania Jednostek Uczestnictwa” lub w Zatgczniku lll, tam gdzie dotyczy, Zarzad moze podjaé
decyzje o nieprzyjeciu zadania konwersji Jednostek Uczestnictwa. Ponadto, jezeli w wyniku konwersji wartos¢
posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnika w pierwotnej Klasie bytaby nizsza niz odpowiednia minimalna
kwota posiadania, moze to zosta¢ uznane (jesli tak zadecyduje Zarzad) za ztozenie przez Uczestnika zgdania konwers;ji
wszystkich Jednostek Uczestnictwa.

Liczba Jednostek Uczestnictwa wydanych po konwersji bedzie oparta o Cene Kupna pierwotnej Klasy i warto$¢ aktywow
netto drugiej Klasy oraz obowigzujaca optate za konwersje, we wspélnym Dniu Wyceny, w ktérym zadanie konwersiji
zostato przyjete. W przypadku gdy zadanie konwersji zostanie otrzymane przed godzing 14.30 czasu luksemburskiego w
dniu, ktéry nie jest wspélnym Dniem Wyceny dla danych Klas, konwersja zostanie zrealizowana na podstawie cen
ustalonych w nastepnym Dniu Wyceny kazdej z tych dwoch Klas (zadania otrzymane po godzinie 14.30 czasu
luksemburskiego w kazdym Dniu Wyceny beda odraczane do nastepnego Dnia Wyceny w taki sam sposoéb, jak w
przypadku emisji i wykupu Jednostek Uczestnictwa).

Zarzad moze nalozy¢ optate za konwersje nieprzekraczajgca 1% wartosci aktywow netto Jednostek Uczestnictwa w
nowej Klasie. W przypadku gdy Uczestnik zazada konwersji na Klase z wyzszg optatg poczatkowa, wtedy moze zostac
natozona dodatkowa optata poczatkowa dla tej Klasy. Spétka Zarzadzajaca jest uprawniona do pobierania wszelkich
optat powstatych w wyniku konwersji lub zaokraglenia.

6. Przenoszenie Jednostek Uczestnictwa

Przeniesienie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ zazwyczaj realizowane poprzez dostarczenie odpowiedniemu Agentowi
Sprzedazy lub Spétce Zarzadzajacej instrumentu przeniesienia w stosownej formie. Po otrzymaniu zadania
przeniesienia dany Agent Sprzedazy lub Spotka Zarzadzajgca moze, po sprawdzeniu cesji, zazada¢ potwierdzenia
podpisu(6w) przez zatwierdzony bank, maklera lub notariusza.

Uczestnikom zaleca sie kontakt z odpowiednim Agentem Sprzedazy lub Spoétkg Zarzadzajaca przed ztozeniem zgdania
przeniesienia w celu upewnienia sie, czy posiadajg odpowiednig dokumentacje do przeprowadzenia transakcji.

7. Ograniczenia w zakresie subskrypcji i konwersji w okre slonych Subfunduszach
Subfundusz moze zosta¢ zamkniety dla nowych subskrypcji lub konwers;ji (ale nie dla wykupu lub konwersji z), jesli w
opinii Spotki Zarzadzajacej jest to niezbedne w celu ochrony intereséw dotychczasowych Uczestnikéw. Jedng z takich



okolicznosci jest sytuacja, w ktérej Subfundusz osiagnat taki rozmiar, ze zostat osiggniety maksymalny limit
zaangazowania na rynku i/lub Zarzadcy Inwestycyjnego oraz w ktérej pozwolenie na dalsze wplywy miatoby negatywne
oddziatywanie na wyniku tego Subfunduszu.

Kazdy Subfundusz, ktory w opinii Spotki Zarzadzajacej posiada znaczne ograniczenia w zakresie zaangazowania na
rynku moze zosta¢ zamkniety dla nowych subskrypcji lub konwersji bez powiadamiania Uczestnikdw. Po zamknieciu
Subfunduszu dla nowych subskrypcji lub konwersji Subfundusz nie zostanie ponownie otwarty do czasu, gdy w opinii
Spoiki Zarzadzajacej okolicznosci, ktére wymagaty zamkniecia Subfunduszu juz nie wystepuja i dostepna jest znaczna
pojemnosé w Subfunduszu dla nowych inwestycji.

W przypadkach gdy majg miejsce zamkniecia dla nowych subskrypcji lub konwersji, zostanie zaktualizowana strona
internetowa www.jpmorganassetmanagement.com w celu wskazania zmian w statusie odpowiedniego Subfunduszu lub
odpowiedniej Klasy Jednostek Uczestnictwa. Inwestorzy powinni sprawdzi¢ aktualny status Subfunduszy lub Klasy
Jednostek Uczestnictwa w Spoétce Zarzadzajacej lub na stronie internetowe;.



1. Struktura organizacyjna

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym o strukturze organizacyjnej société anonyme (spoétki akcyjnej) na mocy prawa
Wielkiego Ksiestwa Luksemburga i kwalifikuje sie jako société d’'investissement a capital variable (SICAV). Fundusz
zostat zarejestrowany w Luksemburgu dnia 22 grudnia 1994 roku na czas nieokreslony. Jego Statut zostat opublikowany
w dzienniku urzedowym Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations (,Mémorial”) dnia 10 lutego 1995 roku. Fundusz
jest zarejestrowany w rejestrze Registre de Commerce et des Sociétés, w Luksemburgu, pod numerem B 49 663.
Zmiany w Statucie zostaty opublikowane w Mémorial w dniach 9 wrzes$nia 1996 roku, 19 listopada 2001 roku i 7
pazdziernika 2005 roku.

Tekst jednolity Statutu i informacje na temat emisji i wykupu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz sg przechowywane
w rejestrze Registre de Commerce et des Sociétés w Luksemburgu.

Minimalny wymag kapitatowy dla Funduszu okresla Ustawa Luksemburga.

Prawa Uczestnikow i wierzycieli zwigzane z Subfunduszem Funduszu lub wynikajgce z utworzenia, dziatania lub
likwidacji Subfunduszu sg ograniczone wytgcznie do aktywow tego Subfunduszu.

2. Zgromadzenia

Doroczne walne zgromadzenie Uczestnikow (,Doroczne Zgromadzenie”) bedzie sie odbywaé w siedzibie Funduszu w
Luksemburgu w ostatni pigtek miesigca kwietnia, raz w roku o godzinie 12.00 w potudnie lub, w przypadku gdy taki dziehn
nie jest dniem roboczym bankéw w Luksemburgu, w nastepnym dniu roboczym bankéw. Powiadomienia o walnych
zgromadzeniach beda publikowane w Mémorial w zakresie wymaganym przez Ustawe Luksemburga, w gazecie D'Wort i
takich innych gazetach, ktére okresli Zarzad, oraz bedg wystane do posiadaczy zarejestrowanych Jednostek
Uczestnictwa pocztg przed terminem zgromadzenia na ich adresy znajdujace sie w rejestrze Uczestnikéw. Takie
powiadomienia bedg zawiera¢ program oraz czas i miejsce zgromadzenia wraz z warunkami uczestnictwa. Bedg one
réwniez zawiera¢ informacje na temat zasad kworum i wiekszosci wymaganych przez prawo panstwa Luksemburg i
okreslonych w art. 67 i 67-1 Ustawy Luksemburga z dnia 10 sierpnia 1915 roku o spétkach handlowych (z pézn. zm.) i
Statucie Funduszu.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa daje prawo do jednego gtosu. Gtosowanie o wyptacie dywidendy (jesli ma miejsce)
w okreslonym Subfunduszu lub Klasie wymaga oddzielnej wiekszosci gtoséw od zgromadzenia Uczestnikéw danego
Subfunduszu lub Klasy. Spétka Zarzadzajgca zarejestruje rejestrowane Jednostki Uczestnictwa na rzecz nie wiecej niz
czterech Uczestnikow, jesli oni tego zazadajg. W takim przypadku prawa zwigzane z takg Jednostkg Uczestnictwa
muszg by¢ realizowane tacznie przez WSZYSTKIE strony, na rzecz ktorych jest ona zarejestrowana, z wyjatkiem
przypadkéw gdy (i) gtosujg podczas Dorocznego Zgromadzenia, gdy tylko pierwszy wymieniony Uczestnik moze
gtosowag, (ii) Uczestnicy wyrazili wole posiadania indywidualnego uprawnienia do podpisu lub (iii) jesli jedna lub wiecej
0s0b (takich jak petnomocnik lub wykonawca) nie zostata/zostato mianowana/mianowanych do ich realizacji. Kazda
zmiana w Statucie majgca wptyw na prawa zwigzane z Subfunduszami lub Klasg musi zosta¢ zatwierdzona uchwatg
walnego zgromadzenia Funduszu i Uczestnikow danego Subfunduszu lub danej Klasy.

3. Raporty i sprawozdania finansowe

Zbadane przez biegtego rewidenta raporty roczne beda publikowane w ciggu 4 miesiecy od zakonczenia roku
obrachunkowego, a niezbadane przez biegtego rewidenta raporty p6troczne beda publikowane w ciggu 2 miesiecy od
zakonczenia okresu, ktérego dotycza. Skrocona wersja zbadanych przez biegtego rewidenta raportéw rocznych zostanie
wystana do kazdego zarejestrowanego Uczestnika na adres znajdujacy sie w rejestrze Uczestnikdw. Ta skrécona wersja
zawiera raport Cztonkéw Zarzadu, zestawienie aktywow netto Subfunduszu i dane statystyczne, rachunek wynikow i
zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszy, uwagi do sprawozdan finansowych i raport biegtego rewidenta.
Raporty roczne i pétroczne beda udostepniane w siedzibie Funduszu i u Depozytariusza w czasie normalnych godzin
pracy. Rok obrotowy Funduszu konczy sie dnia 31 grudnia kazdego roku.

Walutg referencyjng Funduszu jest dolar amerykanski. Wyzej wymienione raporty obejmujg skonsolidowane
sprawozdania finansowe Funduszu wyrazone w dolarach amerykanskich, jak réwniez indywidualne informacje na temat
kazdego Subfunduszu wyrazone w walucie referencyjnej kazdego Subfunduszu.

4. Podziat aktywow i pasywow mi  edzy Subfunduszami
Aktywa i pasywa bedg podzielone miedzy Subfunduszami w nastepujacy sposob:

(a) dochody z emisji kazdej Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu sg uwzgledniane w ksiegach
rachunkowych Funduszu w grupie aktywow ustanowionej dla tego Subfunduszu, a aktywa i pasywa oraz



dochdd i koszty zwigzane z nimi bedg uwzgledniane w takiej grupie z zastrzezeniem postanowien
okreslonych w dalszej czesci niniejszego Prospektu;

(b) w przypadku gdy jakikolwiek sktadnik aktywdw pochodzi od innego sktadnika aktywoéw, taki pochodny
sktadnik aktywow jest uwzgledniany w ksiegach rachunkowych Funduszu w takiej samej grupie jak sktadnik
aktywow, od ktérego pochodzi i przy kazdej wycenie sktadnika aktywow zwiekszenie lub zmniejszenie sie
wartosci jest uwzgledniane w odpowiedniej grupie;

(c) w przypadku gdy Fundusz zacigga zobowigzanie, kt6re odnosi sie do sktadnika aktywow okreslonej grupy
lub do dziatania podjetego w zwigzku ze sktadnikiem aktywow okreslonej grupy, takie zobowigzanie jest
przypisywane do odpowiedniej grupy.

(d) w przypadku gdy sktadnika aktywéw lub zobowigzania Funduszu nie mozna przydzieli¢ do
okreslonej grupy, taki sktadnik aktywow lub zobowigzanie jest przydzielane do wszystkich grup w réwnych
czesciach lub, jesli jest to uzasadnione przez kwoty, proporcjonalnie do wartosci aktywéw netto
odpowiednich Subfunduszy;

(e) po wyptacie dywidend posiadaczom Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, warto$¢ aktywow netto
takiego Subfunduszu jest pomniejszana o kwote takich dywidend.

Na mocy Statutu Funduszu Zarzad moze podjg¢ decyzje o stworzeniu w ramach kazdego Subfubduszu jednej lub
wiekszej liczby Klas, ktérych aktywa beda wspélnie inwestowane zgodnie z okreslong polityka inwestycyjng danego
Subfunduszu, ale w przypadkach, w ktérych okreslona struktura optat poczatkowych lub optat za wykup, struktura optat,
minimalna kwota subskrypcji, polityka zabezpieczen lub polityka dywidendowa moga by¢ zastosowane do kazdej Klasy.
Oddzielna warto$¢ aktywow netto, ktéra bedzie sie rézni¢ w wyniku tych zmiennych czynnikéw zostanie okreslona dla
kazdej Klasy. W przypadku gdy jedna lub wieksza liczba Klas zostata utworzona w ramach tego samego Subfunduszu,
obowigzujg zasady podziatu przedstawione odpowiednio do takich Klas.

5. Laczenie

W celu wydajnego zarzadzania, z zastrzezeniem postanowien Statutu i obowigzujacych przepiséw prawa, Zarzagd moze
inwestowac i zarzadzaé caloscig lub czescig portfela aktywdw ustanowionego dla jednego lub wiekszej liczby
Subfunduszy (dla celéw ,Uczestniczacych Subfunduszy”) na zasadzie faczenia aktywow. Kazda taka grupa aktywow
bedzie tworzona poprzez przeniesienie do niej srodkow pienieznych lub innych aktywéw (z zastrzezeniem, ze takie
aktywa sg odpowiednie w zakresie polityki inwestycyjnej danej grupy) z kazdego z Uczestniczacych Subfunduszy.
Zarzad moze po tym od czasu do czasu dokonywa¢ kolejnych przeniesien do kazdej grupy aktywéw. Aktywa moga by¢
réwniez przenoszone z powrotem do Uczestniczacego Subfunduszu do kwoty uczestnictwa danej Klasy. Udziat
Uczestniczacego Subfunduszu w grupie aktywow jest mierzony poprzez odniesienie do jednostek nominalnych o takiej
samej wartosci w grupie aktywoéw. Po utworzeniu grupy aktywow Zarzad wedle wlasnego uznania ustala warto$é
poczatkowsg jednostek nominalnych (ktére sa wyrazone w takiej walucie, jaka Zarzad uzna za odpowiednia) i przydziela
do kazdego Uczestniczgcego Subfunduszu jednostki majgce wartos$¢ globalng réwng wniesionej kwocie w gotéwce (lub
wartosci innych aktywéw). Nastepnie wartos$¢ jednostki nominalnej jest ustalana poprzez podzielenie wartosci aktywow
netto z grupy aktywow przez liczbe istniejgcych jednostek nominalnych.

W przypadku gdy wniesione sg dodatkowe $rodki pieniezne lub aktywa do grupy aktywow lub wycofane z niej,
przydziat jednostek nominalnych do Uczestniczacych Subfunduszy zostanie odpowiednio zwiekszony lub zmniejszony
o liczbe jednostek ustalong poprzez podzielenie wniesionej lub wycofanej kwoty w gotéwce lub wartosci aktywow przez
aktualng warto$¢ jednostki. W przypadku gdy wktady sa wnoszone w gotéwce, bedzie to traktowane dla celow
niniejszej kalkulacji jako pomniejszenie o kwote, ktorg Zarzad uzna za odpowiednig, uwzgledniajaca optaty skarbowe i
transakcyjne oraz koszty zakupu, ktére moga by¢ poniesione w inwestowaniu danych srodkéw pienieznych; w
przypadku wycofania $srodkéw pienieznych, zostanie dokonany odpowiedni dodatek odzwierciedlajacy koszty, ktore
moga zosta¢ poniesione przy realizacji papierow wartosciowych lub innych aktywoéw w grupie aktywow.

Dywidendy, odsetki i inne wktady w charakterze dochodu otrzymane w zwigzku z aktywami w grupie aktywéw bedg
natychmiast zaliczone na dobro Uczestniczacych Subfunduszy w czesci odpowiadajgcej odpowiednio ich udziatowi w
grupie aktywéw w momencie otrzymania. Po rozwigzaniu Funduszu aktywa w grupie aktywow zostang przydzielone do
Uczestniczacych Subfunduszy w czesci odpowiadajacej ich udziatowi w grupie aktywow.

6. Ustalanie Warto $ci Aktywow Netto Jednostek Uczestnictwa

Wartos$¢ aktywow netto Jednostek Uczestnictwa kazdej Klasy jest ustalana w jej walucie referencyjnej w kazdym Dniu
Wyceny poprzez podzielenie aktywdw netto przypisanych do kazdej Klasy przez liczbe Jednostek Uczestnictwa takiej
Klasy pozostajacych wtedy w obrocie. Aktywa netto kazdej Klasy sktadajg sie z wartosci aktywoéw przypisanych do
takiej Klasy pomniejszonej o sume zobowigzan przypisanych do danej Klasy obliczong w takim terminie, jaki Zarzad
ustali w tym celu.

Wartos¢ aktywow Funduszu jest ustalana w nastepujacy sposoéb:



(a) warto$¢ srodkéw pienieznych w kasie lub ztozonych do depozytu, weksle i skrypty dtuzne oraz naleznosci,
wydatki przysztych okreséw, dywidendy gotéwkowe i odsetki wykazane lub naliczone jak wymieniono
powyzej sg uznane za ich peing kwote, o ile jednakze jest mato prawdopodobne, ze zostang one wptacone
lub otrzymane w catosci, w ktérym to wypadku ich warto$¢ jest ustalana po dokonaniu takiego dyskonta,
jakie Zarzad uzna za odpowiednie w takim przypadku, aby okresli¢ ich rzeczywistg wartosc;

(b) warto$¢ papierow wartosciowych i/lub pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sa notowane lub
znajdujg sie w obrocie na gietdzie papierow wartosciowych jest oparta na ostatniej dostepnej cenie na danej
gieldzie papieréw wartosciowych;

(c) papiery wartosciowe i/lub pochodne instrumenty finansowe bedace w obrocie na innym rynku regulowanym
sg wyceniane na podstawie ostatniej dostepnej ceny na takim rynku;

(d) Pochodne instrumenty finansowe, ktére nie sg notowane na zadnej oficjalnej gietdzie papieréw
wartosciowych lub nie sg w obrocie na zadnym innym zorganizowanym rynku bedg wyceniane w rzetelny i
wiarygodny sposob kazdego dnia i zgodnie z praktykg rynkowa;

(e) dla nienotowanych papieréw warto$ciowych lub papieréw warto$ciowych niebedacych w obrocie na zadnej
gieldzie papieréw warto$ciowych lub innym rynku regulowanym, jak réwniez notowanych i nienotowanych
papieréw warto$ciowych na innym rynku, dla ktérego nie jest dostepna cena wyceny, lub papieréw
wartosciowych, dla ktérych notowane ceny nie przedstawiajg godziwej wartosci rynkowej, ich wartos¢ jest
ustalana rozwaznie i w dobrej wierze przez Zarzad na podstawie mozliwych do przewidzenia cen sprzedazy;

(f) transakcje swapowe sg wyceniane wedtug ich wartosci godziwej w oparciu 0 bazowe papiery wartosciowe
(pod koniec dnia roboczego lub $réddziennie), jak réwniez na podstawie zobowigzan bazowych;

(g9) Jednostki Uczestnictwa lub jednostki w UCITS lub innych UCI sg wyceniane wedtug ich ostatniej dostepnej
wartosci aktywow netto; jak zostato to ogtoszone przez takie przedsiebiorstwa;

(h) aktywa ptynne i instrumenty rynku pienieznego moga by¢ wyceniane po warto$ci nominalnej plus wszystkie
naroste odsetki lub na podstawie zamortyzowanych kosztéw. Wszystkie inne aktywa w przypadkach, w
ktérych pozwala na to praktyka, moga byé wyceniane w ten sam sposob.

W zakresie, w jakim Czlonkowie Zarzadu uznajg za lezacy w interesie wszystkich Uczestnikéw lub potencjalnych
Uczestnikdw, przyjmujac aktualne biezace warunki rynkowe i poziom subskrypcji lub wykupow zadanych przez
Uczestnikdw lub potencjalnych Uczestnikéw w stosunku do rozmiaru danego Subfunduszu, papiery wartosciowe moga
by¢ wyceniane albo po ich cenie kupna lub sprzedazy. Warto$é aktywdw netto moze by¢ rowniez skorygowana do takiej
sumy, ktéra moze stanowi¢ odpowiednig rezerwe dla optat transakcyjnych, ktére moga by¢ poniesione przez dany
Subfundusz na takich warunkach, pod warunkiem Ze taka suma nigdy nie przekracza 1% wartos$ci aktywéw netto
Subfunduszu w tym czasie.

Subfundusze inwestowane gtéwnie na rynkach, ktére nie sa otwarte w momencie wyceny Subfunduszu, sg zazwyczaj
wyceniane przy uzyciu cen z ostatniego zamkniecia dnia. Zmienno$¢ rynku moze doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej
ostatnie dostepne ceny nie odzwierciedlajg doktadnie wartosci godziwej inwestycji Subfunduszu. Ta sytuacja mogtaby
zosta¢ wykorzystana przez inwestoréw, ktorzy zdaja sobie sprawe z kierunku ruchu rynku i ktérzy moga dokonac¢
transakcji majacych na celu wykorzystanie réznicy miedzy kolejng opublikowang Wartoscig Aktywow Netto i wartoscig
godziwg inwestycji Subfunduszu. Z powodu tych inwestoréw ptacacych mniej niz warto$é godziwg Jednostek
Uczestnictwa w momencie emisji lub otrzymujacych wiecej niz warto$¢ godziwa w momencie wykupu, moze nastgpic
rozwodnienie wartosci inwestycji innych Uczestnikow.

Aby temu zapobiec Fundusz moze w okresach zmiennosci rynku skorygowaé¢ Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa przed publikacjg w celu doktadniejszego odzwierciedlenia wartosci godziwej inwestycji Subfunduszu.
Korekta bedzie oparta o zmiane procentowag we wskazniku wzorcowym dla Subfunduszu od ostathiego zamkniecia, pod
warunkiem ze taka zmiana przekracza prég ustalony przez Cztonkéw Zarzadu dla tego Subfunduszu. Jesli ma miejsce
korekta, bedzie ona stosowana konsekwentnie do wszystkich Klas Jednostek Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu i
na poziomie zmiany procentowej we wskazniku wzorcowym.

Cztonkowie Zarzadu sg upowaznieni do stosowania odpowiednich zasad wyceny dla aktywéw Funduszu i/lub
aktywow danej Klasy, w przypadku gdy wczes$niej wymienione metody wyceny okazujg sie niemozliwe lub
nieodpowiednie ze wzgledu na wyjgtkowe okolicznosci lub zdarzenia.

Wartos$¢ aktywow wyrazonych w walucie innej niz waluta referencyjna Subfunduszu jest ustalana przez uwzglednieniu
aktualnego kursu wymiany w momencie ustalania wartosci aktywow netto.

Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdej Klasy oraz jej Ceny Kupna i Sprzedazy sa dostepne w
siedzibie Funduszu.



7. Kalkulacja Cen Kupna i Sprzeda zy

Cena Sprzedazy na Jednostke Uczestnictwa jest obliczana przez dodanie optaty poczatkowej, jesli obowigzuje, do
Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa. Optata poczatkowa jest obliczana jako procent Warto$ci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa nieprzekraczajacy pozioméw przedstawionych w Zataczniku III.

Cena Kupna na Jednostke Uczestnictwa jest obliczana przez odjecie optaty za wykup, jesli obowigzuje, od Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Optata za wykup jest obliczana jako procent Wartosci Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa nieprzekraczajacy pozioméw przedstawionych w Zataczniku III.

Dla celéw publikacji Ceny Kupna i Sprzedazy bedg zaokraglane do takiej samej liczby miejsc po przecinku jak
Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa odpowiedniego Subfunduszu.

8. Tymczasowe zawieszenie emisji, wykupow i konwers i
Ustalanie wartosci aktywow netto Jednostek Uczestnictwa jednej lub wiekszej liczby Klas moze by¢ zawieszone
podczas:

(a) kazdego okresu, kiedy ktorys z gtownych rynkéw lub gietd papieréow wartosciowych, na ktérych jest
notowana lub znajduje sie w obrocie znaczna czes¢ inwestycji danego Subfunduszu jest zamkniety lub
zamknieta w dniu innym niz normalne dni wolne od pracy lub podczas ktérych transakcje na nich sg
ograniczone lub zawieszone; lub

(b) takiego stanu rzeczy, ktdry stanowi sytuacje wyjatkowa, w wyniku ktérej zbywanie lub wycena aktywow tego
Subfunduszu bytaby nierealna; lub

(c) wszelkich awarii srodkéw komunikacji lub kalkulacji stuzacych zwykle do ustalania ceny lub wartosci
aktywow tego Subfunduszu lub aktualnych cen lub wartosci na kazdym rynku lub gietdzie papieréw
wartosciowych; lub

(d) kazdego okresu czasu, w ktorym Fundusz nie moze dokonaé repatriacji Srodkéw w celu dokonania wyptat z
tytutu wykupu Jednostek Uczestnictwa lub w ktérym kazde przeniesienie srodkéw w ramach realizacji lub
otrzymania inwestycji lub ptatnosci z tytutu wykupu Jednostek Uczestnictwa nie moze w opinii Zarzadu by¢
zrealizowane po normalnych kursach wymiany; lub

(e) kazdej innej sytuacji lub kazdych innych sytuaciji, w ktérych brak zawieszenia ustalania wartosci aktywow netto

Jednostek Uczestnictwa jednej lub wigkszej liczby Klas moze doprowadzi¢ do zaciggniecia przez Fundusz lub jego

Uczestnikdw wszelkich zobowigzan podatkowych lub ponoszenia strat finansowych lub innych szkéd, ktérych

Fundusz lub jego Uczestnicy w przeciwnym wypadku nie odniesliby.

Zarzad ma prawo do zawieszenia emisji, wykupu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w jednej lub wiekszej liczbie Klas na
dowolny okres czasu, podczas ktérego ustalanie Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danego(ych)
Subfunduszu(y) jest zawieszone przez Fundusz na mocy powyzszych uprawnien. Kazde zadanie wykupu/konwersji ztozone lub
zawieszone podczas takiego okresu zawieszenia moze by¢ wycofane za pisemnym zawiadomieniem, ktére Fundusz musi
otrzymac przed uptywem takiego okresu zawieszenia. Jesli takie wycofanie nie zostanie zrealizowane, odno$ne Jednostki
Uczestnictwa sg wykupywane/konwertowane w pierwszym Dniu Wyceny nastepujagcym po zakonczeniu okresu zawieszenia. W
przypadku przedtuzenia takiego okresu, powiadomienie zostanie opublikowane w gazetach w krajach, w ktérych Jednostki
Uczestnictwa Funduszu sg posiadane. Inwestorzy, ktorzy zazadali emisji, wykupu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa, sa
informowani o takim zawieszeniu w momencie ztozenia zgdania.

9. Likwidacja Funduszu

Fundusz jest zarejestrowany na czas nieokreslony, a decyzja o likwidacji jest zwykle podejmowana przez nadzwyczajne walne
zgromadzenie Uczestnikdw. Takie zgromadzenie musi zosta¢ zwotane, jesli aktywa netto Funduszu sa nizsze niz dwie trzecie
minimalnego kapitatu wymaganego przez Ustawe Luksemburga.

Jesli Fundusz zostanie zlikwidowany, taka likwidacja zostanie przeprowadzona zgodnie z postanowieniami Ustawy
Luksemburga, ktéra okresla kroki, ktére majg byé podjete w celu umozliwienia Uczestnikom uczestniczenia w dochodach z
likwidacji i w zwigzku z tym przewiduje rachunek powierniczy w Caisse de Consignation w Luksemburgu dla wszelkich takich
sum, ktérych dystrybucja w$rdéd Uczestnikdw przy zakonczeniu likwidacji nie byta mozliwa. Kwoty, po ktére nie zgtoszono sie w
przewidzianym okresie czasu, mogq zosta¢ utracone zgodnie z postanowieniami Ustawy Luksemburga. Wplywy netto z
likwidacji kazdego Subfunduszu beda rozdzielone pomiedzy Uczestnikow kazdej Klasy tego Subfunduszu proporcjonalnie do
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa takiej Klasy.

10. Potaczenie lub likwidacja Subfunduszy
Zarzad moze podja¢ decyzje o likwidacji kazdego Subfunduszu, jesli aktywa netto takiego Subfunduszu spadng ponizej



20.000.000 (dwudziestu milionéw) dolaréw amerykanskich lub jezeli zmiana w sytuacji gospodarczej i politycznej zwigzana
z tym Subfunduszem usprawiedliwia takg likwidacje. Decyzja o likwidacji zostanie ogtoszona przez Fundusz przed datg
rozpoczecia likwidacji i w takim ogtoszeniu zostang wskazane powody oraz procedury dziatan likwidacyjnych. O ile Zarzad
nie zdecyduje inaczej w interesie Uczestnikdéw lub w celu réwnego traktowania Uczestnikdw, Uczestnicy danego
Subfunduszu mogg nadal zada¢ bezptatnego wykupu lub konwersji ich Jednostek Uczestnictwa. Aktywa, ktore nie sg
rozdzielone po zakonczeniu likwidacji Subfunduszu, zostang zdeponowane u Depozytariusza na okres 6 miesiecy po
zakonczeniu likwidacji. Po tym czasie aktywa zostang zdeponowane w Caisse de Consignation w imieniu uprawnionych.

W takich samych okolicznosciach, jakie zostaly okreslone powyzej, Zarzagd moze podjg¢ decyzje o zamknieciu poprzez
potaczenie Subfunduszu lub Klasy Jednostek Uczestnictwa z innym Subfunduszem (,nowy Subfundusz”), Klasy (,nowa Klasa
Jednostek Uczestnictwa”) lub Przedsiebiorstwem Zbiorowego Inwestowania z domicylem w Luksemburgu. Ponadto Zarzad
moze podjac decyzje o takiej fuzji, jesli wymagajq tego interesy Uczestnikow ktéregos z tych Subfunduszy lub Klas. Decyzja taka
zostanie ogtoszona w taki sam sposob, jak zostato to opisane w poprzednim paragrafie, a ponadto ogtoszenie to bedzie
zawierac informacje zwigzane z nowym Subfunduszem, nowg Klasg Jednostek Uczestnictwa lub nowym Przedsiewzieciem
Zbiorowego Finansowania. Takie ogtoszenie zostanie podane w ciggu miesigca przed data, od ktorej fuzja zacznie obowigzywac
w celu umozliwienia Uczestnikom ztozenia zgdania wykupu ich Jednostek Uczestnictwa bez zadnych optat, zanim zacznie
obowigzywac¢ operacja obejmujaca wktad do nowego Subfunduszu, nowej Klasy Jednostek Uczestnictwa lub Przedsiewziecia
Zbiorowego Inwestowania.

Z wyjatkiem wyjatkowych okolicznosci zadne subskrypcje nie bedg przyjmowane po ogtoszeniu/powiadomieniu o fuzji lub
likwidacji.

11. Konflikty intereséw

Spotka Zarzadzajaca, Zarzadcy Inwestycyjni, ktérzy sg cztonkami JPMorgan Chase&Co., Agenci Sprzedazy, Agent
Korporacyjny i Administracyjny oraz Depozytariusz moga kazdorazowo dziata¢ jako spotka zarzadzajaca, zarzadca inwestycyjny
lub doradca, agent sprzedazy, administrator, rejestrator, depozytariusz lub powiernik w zwigzku z innymi funduszami lub UCITS i
innymi UCI, ktére majg podobne cele inwestycyjne jak cele inwestycyjne Funduszu lub kazdego Subfunduszu, lub by¢ w inny
sposéb w nie zaangazowani. Dlatego istnieje mozliwos$¢, ze jeden z nich moze mie¢ w trakcie prowadzenia ich dziatalnosci
potencjalne konflikty intereséw z Funduszem lub Subfunduszem. W takim przypadku kazdy z tych podmiotéw zawsze bedzie
mie¢ wzglad na jego obowigzki wynikajace z wszelkich umow, w ktérych jest strong lub ktérymi jest zwigzany z Funduszem lub
Subfunduszem. W szczegdlnosci, ale bez ograniczenia do jego obowigzkéw dziatania w interesie Uczestnikéw podczas
realizowania wszelkich transakcji lub inwestycji, gdzie moze powstac konflikt intereséw, kazdy z nich odpowiednio podejmie
starania majgce na celu zapewnienie, ze taki konflikt zostanie odpowiednio rozwigzany. Doktadniej Spotka Zarzadzajaca zgodnie
z obowigzujacym jg regulaminem musi stara¢ sie unika¢ konfliktow intereséw i w przypadku, gdy nie mozna ich uniknag,
zapewni¢, ze jej klienci (w tym Fundusz) sg sprawiedliwie traktowani.

Nie istnieje zaden zakaz zabraniajacy Funduszowi zawierania transakcji ze Spotkg Zarzadzajaca lub kazdym Zarzadca
Inwestycyjnym, ktorzy sg cztonkami JPMorgan Chase&Co., Agentami Sprzedazy lub Depozytariuszem, lub z kazdg z ich
jednostek powigzanych, pod warunkiem ze takie transakcje sg przeprowadzone, jak gdyby byly realizowane na normalnych
warunkach handlowych w bezposrednich negocjacjach. Spétka Zarzadzajgca, Zarzadca Inwestycyjny lub ktorykolwiek z jego
podmiotéw zaleznych dziatajgcych jako powiernik w zwigzku z rachunkami swoich klientéw moze zaleci¢ swoim klientom lub
poleci¢ im kupno lub sprzedaz Jednostek Uczestnictwa Funduszu. W przypadku gdy klient nie wywigze sie ze swojego
obowigzku sptaty swojego zadtuzenia wobec sp6tki JPMorgan, ktére jest zabezpieczone Jednostkami Uczestnictwa Funduszu i
spoétka JPMorgan przejmuje takie udziaty, spotka JPMorgan stataby sie Uczestnikiem Funduszu. W konsekwencji spotka
JPMorgan i jej jednostki powigzane posiadatyby stosunkowo duza czes$¢ Jednostek Uczestnictwa i praw gltosu w Funduszu.

Jednostki powigzane spétki JPMorgan Chase&Co. dziatajg jako strony w okreslonych walutowych kontraktach terminowych typu
forward i finansowych terminowych typu futures. Spoétka Zarzadzajaca i Depozytariusz, Agent Korporacyjny i Administracyjny
oraz Gtowni Agenci Platniczy Funduszu sg uwazani za strony powigzane.

12. Istotne umowy
Zostaty lub bedg zawarte nastepujgce istotne umowy:

(a) Umowa obowigzujgca od 12 wrzes$nia 2005 roku, zawarta miedzy Funduszem a sp6tkg JPMorgan Asset Management
(Europe) S.ar.l., zgodnie z ktérg ta druga zostata mianowana na Spotke Zarzadzajacag Funduszem. Umowa ta zostata
zawarta na czas nieokreslony i moze by¢ rozwigzana przez kazda ze stron za trzymiesiecznym pisemnym
wypowiedzeniem.

(b) Umowa z dnia 29 sierpnia 1996 roku (z p6zn. zm.) zawarta miedzy Funduszem a spotkg J.P. Morgan Bank Luxembourg
S.A., zgodnie z ktérg ta druga zostata mianowana na depozytariusza aktywow Funduszu. Umowa ta zostata zawarta na
czas nieokreslony i moze byc¢ rozwigzana przez kazdg ze stron za trzymiesiecznym pisemnym wypowiedzeniem.

(c) Umowa Administracyjna obowigzujaca od dnia 12 wrzes$nia 2005 roku, zawarta miedzy spotkg JPMorgan Asset
Management (Europe) S.ar.l. a spétkg J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., zgodnie z kt6rg ta druga otrzymata funkcje
polegajaca na dostarczeniu kalkulacji wartosci aktywéw netto, ustug sekretarskich oraz ustug w zakresie posrednictwa w
ptatnosciach (,Umowa Administracyjna”). Umowa Administracyjna zostata zawarta na czas nieokreslony i moze by¢
rozwigzana przez kazdg ze stron za trzymiesiecznym pisemnym wypowiedzeniem.



13. Dokumenty

Egzemplarze wyzej wymienionych umow sg dostepne do wgladu, a egzemplarze Statutu, aktualnego Prospektu,
aktualnego(ych) Prospektu(éw) Skréconego(ych) oraz ostatnich raportéw finansowych mozna uzyskac bezptatnie w czasie
normalnych godzin otwarcia w siedzibie Funduszu w Luksemburgu. Statut i raporty stanowig integralng czes¢ niniejszego
Prospektu.

Klasy Jednostek Uczestnictwa z sufiksem ,(acc)” sg Klasami Jednostek Uczestnictwa akumulacji i zwykle nie wigzg
sie z wyptatg dywidend.

Jednostki Uczestnictwa dystrybucji zwykle wigzg sie z wyptatg dywidend, jak opisano ponize;.

Wyznaczanie dywidend
Dywidendy beda wyznaczane przez Zarzad albo jako dywidendy roczne przez Doroczne Walne Zgromadzenie
Uczestnikéw lub jako dywidendy wyptacane przed uptywem roku sprawozdawczego.

Dywidendy moga by¢ wyptacane przez Fundusz z wiekszg czestotliwoscig w przypadku niektérych Klas Jednostek
Uczestnictwa, od czasu do czasu lub wyptacane w innych terminach w ciagu roku niz te, ktére zostaty wymienione ponizej,
jak zostato uznane za odpowiednie przez Cztonkéw Zarzadu.

Wyznaczanie i wyptata dywidend podlega ponizszej polityce dywidendowe;.

Rézne kategorie dystrybucyjnych Klas Jednostek Uczestn ictwa Klasy Jednostki Uczestnictwa z sufiksem
J(dist)” i z sufiksem ,(inc)”

Klasy Jednostek Uczestnictwa z sufiksem ,(dist)" i z sufiksem ,(inc)” majg przydziela¢ co najmniej 85% dochodu
netto z inwestycji przypisanego takim Klasom Jednostek Uczestnictwa, obliczonego zasadniczo zgodnie z definicjg
dochodu netto podlegajagcemu opodatkowaniu zgodnie z zasadami podatku korporacyjnego obowigzujgcymi w
Zjednoczonym Krolestwie (z zastrzezeniem kazdego zastosowania progu de minimis), tak aby te Klasy Jednostek
Uczestnictwa Funduszu nadal kwalifikowaty sie jako ,dystrybucyjne” dla celéw przepiséw podatkowych
obowigzujacych w Zjednoczonym Krélestwie, zwigzanych z funduszami inwestycyjnymi zarejestrowanymi za
granica.

Klasy Jednostek Uczestnictwa z sufiksem ,,(inc)” moga wigzac sie z wyptatg dywidend, ale nie kwalifikujg sie jako
Ldystrybucyjne” dla celéw przepiséw podatkowych obowigzujgcych w Zjednoczonym Krélestwie, zwigzanych z funduszami
inwestycyjnymi zarejestrowanymi za granica.

Z wyjatkiem przypadkow, w ktérych wskazano inaczej w Zatgczniku 111, wyptata dywidend z tych Klas Jednostek
Uczestnictwa nastgpi zwykle w marcu kazdego roku.

Klasy Jednostek Uczestnictwa z sufiksem ,(dist) " lub ,(inc) " w emisji w dniu ustalenia prawa do dywidendy bedg
uprawniaty do wszelkich dywidend, ktére beda zazwyczaj reinwestowane. Uczestnicy w tych Klasach Jednostek
Uczestnictwa mogg postanowi¢ na pismie o odbiorze wyptaty dywidendy. W takim przypadku wyptata bedzie zwykle
dokonana w walucie odpowiedniej Klasy Jednostek Uczestnictwa.

Dywidendy, ktére majag by¢ reinwestowane w Klasy Jednostek Uczestnictwa z sufiksem ,(dist)” lub ,(inc)” beda wyptacane
Depozytariuszowi, ktory bedzie reinwestowat srodki pieniezne w imieniu Uczestnikow w dodatkowe Jednostki
Uczestnictwa takiej samej Klasy. Takie Jednostki Uczestnictwa bedg emitowane w dniu wyptaty po Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa dla odpowiedniej Klasy. Czesciowe prawa do zarejestrowanych Jednostek Uczestnictwa
beda uznawane do trzech miejsc po przecinku.

Klasy Jednostek Uczestnictwa z sufiksem ,(mth)”
Klasy Jednostek Uczestnictwa z sufiksem ,(mth)” zazwyczaj przydzielajg caty lub prawie caly dochdd netto z inwestycji co



miesigc na podstawie dochodu z inwestycji netto uzyskanego w ciggu ubiegtego miesigca za Jednostki Uczestnictwa
bedace w emisji w dniu ustalenia prawa do dywidendy. Dywidendy bedg zazwyczaj wyptacane Uczestnikom w walucie
odpowiedniej Klasy Jednostek Uczestnictwa. Nie beda sie one kwalifikowa¢ jako ,dystrybucyjne” dla celéw przepiséw
podatkowych obowigzujacych w Zjednoczonym Krolestwie, zwigzanych z funduszami inwestycyjnymi zarejestrowanymi za
granica.

Dywidendy za te Klasy Jednostek Uczestnictwa bedg zazwyczaj ogtaszane w potowie kazdego miesigca, a wyptaty
dywidend bedg mie¢ miejsce przed koncem kazdego miesigca. Spotka Zarzadzajaca zastrzega prawo ustalania minimalnej
kwoty na Klase Jednostek Uczestnictwa, ponizej ktérej aktualna wyptata dywidendy nie bytaby optacalna dla Funduszu z
ekonomicznego punktu widzenia. Takie ptatnosci zostang odroczone do kolejnego miesigca lub reinwestowane w kolejne
Jednostki Uczestnictwa takiej samej Klasy Jednostek Uczestnictwa i nie sg bezposrednio wyptacane Uczestnikom.

Wartos¢ Aktywow Netto Klas Jednostek Uczestnictwa z sufiksem ,(mth)” moze sie bardziej wahac niz inne Klasy
Jednostek Uczestnictwa ze wzgledu na czestszg dystrybucje dochodu.

Klasy Jednostek Uczestnictwa z sufiksem ,(mth)” bedg dostepne wytacznie dla inwestoréw, ktérzy dokonujg subskrypciji
za posrednictwem specjalnych azjatyckich sieci dystrybuciji.

Procedura uwierzytelniania

Spotka Zarzadzajaca moze wedle uznania przeprowadzi¢ wszelkie procedury uwierzytelniania, ktére uwaza za
odpowiednie w celu sprawdzenia, potwierdzenia lub wyjasnienia zlecen ptatniczych Uczestnika zwigzanych z wyptatami
dywidend. Ma to na celu zmniejszenie ryzyka btedu i oszustwa dla Funduszu, jego agentéw lub Uczestnikow. W
przypadkach gdzie niemozliwe jest zakonczenie procedur uwierzytelnienia satysfakcjonujacych Spotke Zarzadzajaca, moze
ona op06zni¢ obstuge zlecen ptatniczych do dnia p6zniejszego niz przewidywany dzien wyptaty dywidendy do czasu, gdy
procedury uwierzytelniania zostang zakonczone.

Jesli Spotka Zarzadzajaca nie uzna zadnej weryfikacji lub potwierdzenia za zadowalajgcg, moze odmowié¢ zrealizowania
danej wyptaty dywidendy do momentu, gdy uzna je za zadowalajace. Ani Spotka Zarzadzajaca ani Fundusz nie ponoszg
odpowiedzialnosci wobec Uczestnika lub innego podmiotu, jesli opdzni realizacje lub odmowi realizacji wyptaty dywidendy
w takich okolicznosciach.

Dywidendy, ktére pozostajg nieodebrane przez okres pieciu lat od daty ustalenia prawa do dywidendy, zostang utracone i
zaliczone na rzecz odpowiedniego Subfunduszu.

1. Zarzad
Zarzad Funduszu jest odpowiedzialny za zarzadzanie nim i sprawowanie nad nim kontroli, w tym za ustalanie polityk
inwestycyjnych oraz ograniczen i uprawnien inwestycyjnych. W sktad zarzadu wchodza osoby wymienione w czesci
JZarzad”.

Cztonkowie Zarzadu, ktorzy sg pracownikami spétki JPMorgan Chase&Co. lub jej bezposrednimi lub posrednimi
podmiotami lub jednostkami zaleznymi, zrzekajg sie wynagrodzenia przystugujacego Cztonkom Zarzadu. Zarzad
kazdego roku dokonuje weryfikacji i rekomenduje wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu do zatwierdzenia przez
Uczestnikéw podczas Dorocznego Zgromadzenia. Takie wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu stanowig czesé Wydatkow
Operacyjnych i Administracyjnych Funduszu. Dla niektérych klas Jednostek Uczestnictwa Wydatki Operacyjne i
Administracyjne sg ograniczone kwotg maksymalng. Wiecej informacji na ten temat mozna znalez¢ w czes¢
LZarzadzanie i optaty Funduszu”.

Cztonkowie Zarzadu wyznaczyli Spétke Zarzadzajaca do ogodlnego zarzadzania dziatalnoscig i sprawami Funduszu z
zastrzezeniem ogolnej kontroli i nadzoru sprawowanych przez Cztonkéw Zarzadu.

2. Spoétka Zarz adzajaca i Agent Domicylowy
Zarzad Funduszu wyznaczyt spétke JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l. na Spétke Zarzadzajacq
Funduszem, ktéra sprawuje funkcje zarzadzania inwestycyjnego, funkcje administracyjne i marketingowe dla Funduszu i

dziata jako Agent Domicylowy Funduszu.

Spotka Zarzadzajaca zostata zarejestrowana jako ,Société Anonyme” w Luksemburgu dnia 20 kwietnia 1988 roku pod
nazwg Fleming Fund Management (Luxembourg) S.A. Spétka Zarzadzajaca stata sie ,Société a responsabilité limitée”



(S.ar.l.) dnia 28 lipca 2008 roku, zmienita nazwe na J. P. Morgan Fleming Asset Management (Europe) S.ar.l. dnia 22
lutego 2001 roku i zmienita ja na JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. dnia 3 maja 2005 roku. Spotka
JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. posiada kapitat zakladowy, wyemitowany w formie jednostek
uczestnictwa w wysokosci 10 000 000 EUR.

Spétka JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. zostala zarejestrowana dnia 25 maja 2005 roku jako spoétka
zarzadzajgca USCITS na mocy dyrektywy WE 2001/107 i zgodnie z warunkami okreslonymi w rozdziale 13 Ustawy
Luksemburga. Celem korporacyjnym sp6tki JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. jest $wiadczenie ustug
zarzadzania inwestycyjnego i ustug administracyjnych i marketingowych dla przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania.

Zarzad Spotki Zarz adzajacej
Dyrektorami Spétki Zarzadzajacej sa:

James B. Broderick, Dyrektor Zarzgdzajacy, JPMorgan Asset Management (UK) Limited, Finsbury Dials,20 Finsbury
Street, London, EC2Y 9AQ, Zjednoczone Krdlestwo.

Jon P. Griffin*, Dyrektor Zarzadzajacy, JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l., 6, route de Tréves, L-2633
Senningerberg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga.

Graham Goodhew*, Wiceprezes, JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l., 6, route de Treves, L-2633
Senningerberg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga.

Jean Jacques Lava*, Wiceprezes, JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l., 6, route de Tréves, L-2633
Senningerberg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga.

Peter Schwicht, Dyrektor Zarzadzajacy, JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l., Frankfurt Branch,
Junghofstrasse, 14 — D-60311, Frankfurt, Niemcy.

Pelniac funkcje Spotki Zarzadzajacej i Agenta Domicylowego, spotka JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l.
odpowiada za ogélne administrowanie Funduszem.

Spétka Zarzadzajaca ma prawo do otrzymywania optaty poczatkowej i wszelkich optat za konwersje i zaokraglenia, jak
zostato to okreslone w niniejszym Prospekcie. Moze wyptaci¢ wszystkie lub czes¢ optat, ktére otrzymuje, posrednikom
finansowym lub Dystrybutorom w ramach prowizji lub rabatu.

Fundusz zezwolit Spoéice Zarzadzajacej na przekazywanie petnionych przez nig funkcji w zakresie zarzadzania
inwestycyjnego zarzgdcom inwestycyjnym zatwierdzonym przez Fundusz, obejmujacym Zarzadcow Inwestycyjnych
wymienionych w czesci Zarzadzanie i administracja w pierwszej czesci niniejszego Prospektu.

Spétka Zarzadzajaca odpowiada za centralng administracje Funduszem i petni funkcje agenta domicylowego. Fundusz
zezwolit Spoélce Zarzadzajacej na przekazywanie petnionych przez nig okreslonych funkcji administracyjnych
wyspecjalizowanym ustugodawcom z Luksemburga. W tym kontek$cie Spétka Zarzadzajaca przekazata funkcje
korporacyjne i administracyjne spétce J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.

W kontekscie petnionej przez nig funkcji marketingowej Spoétka Zarzadzajagca moze zawiera¢ umowy z
Dystrybutorami, zgodnie z ktérymi Dystrybutorzy zgadzajg sie pehié funkcje posrednikéw lub przedstawicieli dla
inwestoréw dokonujacych subskrypcji Uczestnikéw za posrednictwem ich srodkéw.

Spotka Zarzadzajaca bedzie stale monitorowaé dziatalnosci stron trzecich, ktérym zostaly przekazane funkcje. Umowy
zawarte miedzy Spotkg Zarzadzajaca i odpowiednimi stronami trzecimi przewiduja, ze Spoétka Zarzadzajaca moze w
dowolnym czasie wyda¢ polecenia takim stronom trzecim oraz wycofa¢ ich upowaznienie ze skutkiem natychmiastowym,
jesli lezy to w interesie Uczestnikéw. Na odpowiedzialno$¢ Spotki Zarzadzajacej wobec Funduszu nie wptywa fakt
przekazania przez nig okreslonych funkcji stronom trzecim.

Nazwy innych Funduszy, dla ktérych spétka JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l zostata wyznaczona

jako Spotka Zarzadzajaca sa udostepniane na zyczenie.

* Pan Griffin, Pan Goodhew i Pan Lava zostali wyznaczeni jako dyrektorzy prowadzacy, odpowiedzialni za codzienne
zarzgdzanie Spotka Zarzadzajgca zgodnie z art. 78 Ustawy Luksemburga.



3. Zarzadcy Inwestycyjni

Spétka Zarzadzajaca przekazata funkcje zarzadcy inwestycyjnego Zarzgdcom Inwestycyjnym okreslonym w czesci
Zarzadzanie i administracja na poczatku niniejszego Prospektu. Zarzadcy Inwestycyjni zarzadzajg inwestycjami
Subfunduszy zgodnie z okreslonymi celami i ograniczeniami oraz, wedle ich uznania, nabywajg i zbywaja papiery
wartosciowe Subfunduszy. Warunki wyznaczenia zarzgdcow inwestycyjnych sg okreslone w umowach zarzadzania
inwestycyjnego. Zarzadcy Inwestycyjni majg prawo do otrzymywania jako wynagrodzenie za ich ustugi zgodnie z
niniejszym Prospektem takiego honorarium ptaconego przez Spétke Zarzadzajaca, jakie zostato okreslone w
odpowiedniej umowie zarzadzania inwestycyjnego lub jak moze to zosta¢ kazdorazowo uzgodnione w inny sposéb.
Zarzadca Inwestycyjny moze by¢ czescig JPMorgan Chase&Co. JPMorgan Chase&Co.posiada szereg bezposrednich i
posrednich jednostek zaleznych zajmujgcych sie swiadczeniem szerokiej gamy ustug finansowych na catym swiecie,
obejmujacych JPMorgan Chase Bank, N.A., krajowe stowarzyszenie bankoéw, cztonka Systemu Rezerwy Federalnej,
ktérego siedziba gtéwna miesci sie pod adresem: 1111 Polaris Parkway, Columbus, Ohio 43240, USA oraz wszystkie
jego oddzialy i bezposrednie i posrednie jednostki zalezne na terytorium Stanéw Zjednoczonych i poza nim.

Kazdy z Zarzgdcow Inwestycyjnych moze wedle wtasnego uznania nabywac i sprzedawaé papiery warto$ciowe za
posrednictwem makleréw, ktérzy dostarczajg Zarzadcom Inwestycyjnym wyniki badan, dane statystyczne i inne
informacje. Takie dodatkowe informacje otrzymywane od maklera uzupetniajg ustugi, ktérych $wiadczenie przez
Zarzadcow Inwestycyjnych wynika z odpowiedniej umowy zarzadzania inwestycyjnego, a wydatki poniesione przez
Zarzadce Inwestycyjnego w zwigzku ze swiadczeniem ustug doradztwa na rzecz Funduszu nie muszg by¢ zawsze
pomniejszone w wyniku otrzymania takich informacji. Ponadto Zarzadcy Inwestycyjni mogg zawierac transakcje lub
porozumienia z innymi cztonkami spotki JPMorgan Chase&Co.

Z zastrzezeniem uzyskania zatwierdzenia od Spotki Zarzadzajacej i/lub Zarzadu oraz innych wymaganych przepisami
prawa zawiadomien i/lub zatwierdzen, Zarzadca Inwestycyjny moze przekaza¢ zarzadzanie Subfunduszem, dla ktérego
zostat mianowany zarzadcg inwestycyjnym, jednemu lub wiekszej liczbie podzarzadcéw (w tym m.in. innym spétkom
wchodzacym w sktad spétki JPMorgan Chase&Co), jak zostato to opisane w Zataczniku IlI.

4. Depozytariusz, Agent Korporacyjny i Administracy jny

Spétka J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. zostata wyznaczona na depozytariusza wszystkich aktywow Funduszu,
obejmujgcych papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, srodki pieniezne i inne aktywa. Moze ona
powierzy¢ fizyczne przechowywanie papierow warto$ciowych i innych aktywoéw, gtéwnie papierow wartosciowych
bedacych w obrocie za granica, notowanych na zagranicznych gietdach papieréw wartosciowych lub akceptowanych
przez instytucje rozliczeniowe dla ich transakcji, takim instytucjom lub jednemu lub wiecej z jej korespondentéw
bankowych.

Spétka J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. musi:

(a) zapewnic¢, ze emisja, wykup, konwersja i anulowanie Jednostek Uczestnictwa sg realizowane przez Fundusz
lub w jego imieniu zgodnie z prawem i Statutem;

(b) zapewni¢, ze w transakcjach dotyczacych aktywow Funduszu zaptata jest przekazywana mu w ramach
standardowych limitéw czasowych;

(c) zapewni¢, ze dochéd Funduszu jest wykorzystywany zgodnie z jego Statutem.

Spotka J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. zostata zarejestrowana w Luksemburgu jako société anonyme dnia
16 maja 1973 roku, a jej siedziba znajduje sie pod adresem: 6, route de Tréves, L-2633 Senningerberg, Wielkie
Ksiestwo Luksemburga. Od czasu jej zarejestrowania zajmuje sie ona dziatalnoscig bankowa.

Petnigc funkcje Agenta Korporacyjnego i Administracyjnego, spotka J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
odpowiada za ustalanie wartosci aktywéw netto Jednostek Uczestnictwa w kazdym z Subfunduszy i w kazdej z Klas oraz
za prowadzenie dokumentacji ksiegowe;.

5. Porozumienia w zakresie podziatu prowizji

Zarzadcy Inwestycyjni moga zwiera¢ porozumienia w zakresie podziatu prowizji wytacznie w przypadku, gdy istnieje
bezposrednia i mozliwa do okreslenia korzy$¢ dla klientdéw Zarzadcow Inwestycyjnych, w tym Funduszu, oraz w
przypadku, gdy Zarzadcy Inwestycyjni uznajg, ze transakcje przynoszace dzielone prowizje sg dokonane w dobrej
wierze, w $cistej zgodnosci z wymogami przepiséw prawa i w najlepszym interesie Funduszu i Uczestnikow. Wszelkie
takie porozumienia muszg by¢ zawierane przez Zarzadcow Inwestycyjnych na warunkach wspotmiernych z najlepsza
praktyka rynkowa. Ze wzgledu na ich lokalne uprawnienia, okresleni Zarzadcy Inwestycyjni mogg skorzystac¢ z prowizji
ulgowej w celu zaptaty za ustugi badawcze i zarzagdcze. W innych jurysdykcjach mogg obowigzywac inne ustalenia w
zakresie zaptaty za takie ustugi zgodnie z wymogami lokalnego prawa.

6. Warunki dziatalno $ci maklerskiej



Zarzadcy Inwestycyjni moga wyznaczy¢ jednego lub wiekszg liczbe profesjonalnych makleréw w celu $wiadczenia
ustug maklerskich i transakcyjnych na rzecz Funduszu.

W zwigzku z transakcjami kupna i sprzedazy, ktére maklerzy rozliczajg dla Funduszu, maklerzy moga zapewni¢
finansowanie Funduszu oraz moga posiada¢ aktywa i srodki pieniezne w imieniu Funduszu w zwigzku z takimi
transakcjami rozliczenia i finansowania. Jako zabezpieczenie dokonania ptatnosci i wykonania jego obowigzkéw wobec
makleréw, Fundusz wyptaci maklerom z goéry zabezpieczenie w formie papieréw warto$ciowych lub gotéwki.

1. Objasnienie struktur optat

Inwestowanie w Fundusz jest na og6t mozliwe za posrednictwem szesciu struktur optat przedstawionych za pomocg
Klas Jednostek Uczestnictwa A, B, C, D, |i X. Klasy Jednostek Uczestnictwa sg podzielone przede wszystkim ze
wzgledu na minimalny wymaog inwestycyjny w przypadku Klas Jednostek Uczestnictwa A, B, C i D, minimalne
wymagania w zakresie prowadzenia rachunku i stosunku klienckiego Uczestnika ze spotkg JPMorgan Chase&Co. w
przypadku Klasy Jednostek Uczestnictwa X lub zaréwno minimalnych wymagan inwestycyjnych jak i stosunku
klienckiego Uczestnika ze sp6tkg JPMorgan Chase&Co. w przypadku Klasy Jednostek Uczestnictwa I.

Celem Klas Jednostek Uczestnictwa X jest uwzglednienie innej struktury optat, w ktérej Roczne Wynagrodzenie za
Ustugi Zarzadcze i Administracyjne zazwyczaj naktadane na Fundusz, a nastepnie przekazywane w cenie Jednostki
Uczestnictwa jest administracyjnie naktadane i pobierane przez Spotke Zarzadzajaca lub odpowiedni podmiot spotki
JPMorgan Chase and Co. bezposrednio od Uczestnika. Okreslone Subfundusze lub Klasy Jednostek Uczestnictwa
moga obejmowac optate za wyniki, jak zostato to doktadniej opisane ponize;.

Fundusz dazy do ochrony Uczestnikow przed zmianami w jego Wydatkach Operacyjnych i Administracyjnych (zgodnie z
ponizsza definicjg tego terminu) i uzgodnit ze Spotkg Zarzadzajaca, ze przekroczenie takich Wydatkéw ponad stawke
roczng okreslong dla pewnych Klas Jednostek Uczestnictwa bedzie ponoszone przez Spétke Zarzadzajaca, jak zostato
to okreslone ponizej. Wydatki Operacyjne i Administracyjne sg przydzielane do Subfunduszy, do ktérych sg przypisane
lub rozdzielane pomiedzy Subfunduszami i Klasami Jednostek Uczestnictwa proporcjonalnie do ich odpowiednich
aktywow netto (lub w sprawiedliwy i rozsgdny sposoéb okreslany przez Cztonkéw Zarzadu Funduszu). Przydziat
Wydatkéw Operacyjnych i Administracyjnych jest weryfikowany raz do roku przez niezaleznych biegtych rewidentow
Funduszu. Wydatki Operacyjne i Administracyjne sg naliczane kazdego dnia w ramach Klas Jednostek Uczestnictwa
kazdego Subfunduszu zgodnie ze strukturg optat obowigzujaca dla kazdej Klasy.

Z wyjatkiem przypadkow, w ktérych zostato to inaczej okreslone w Zataczniku I, Wydatki Operacyjne i Administracyjne
pokrywane przez Klasy Jednostek Uczestnictwa A, B, C i D wszystkich Subfunduszy (oraz Klasy Jednostek
Uczestnictwa | kazdego Funduszu Inwestycyjnego JPMorgan — Euro Liquid Market Fund i JPMorgan Investment Funds
— US Dollar Enhanced Yield Fund) sg ustalane po statej stawce okreslonej w Zataczniku lll, a Spétka Zarzgdzajgca
ponosi czes$¢ takich Wydatkéw Operacyjnych i Administracyjnych, ktéra przekracza te okreslone stawki. Z drugiej strony
Spotka Zarzadzajaca ma prawo do zatrzymania kazdej kwoty, o ktorg stata stawka Wydatkéw Operacyjnych i
Administracyjnych ponoszonych przez dang Klase, jak zostato to okreslone w Zataczniku lll, przekracza rzeczywiste
wydatki ponoszone przez takg Klase.

Dla niektorych klas Jednostek Uczestnictwa Wydatki Operacyjne i Administracyjne sg ograniczone kwotg maksymalng.
W takich przypadkach informacja na ten temat znajduje sie w Zatgczniku lll, a kazde przekroczenie Wydatkow
Operacyjnych i Administracyjnych przypisane do tej Klasy Jednostek Uczestnictwa ponad maksymalng wielko$¢
okreslong w Zataczniku 11l jest ponoszone przez Spoétke Zarzadzajaca.

Wszelkie wyjatki od okreslonych powyzej struktur optat sg zaznaczone w Zataczniku Il

Wszystkie optaty, wydatki i koszty ponoszone przez Fundusz podlegajg w stosownych przypadkach podatkowi VAT lub
wszelkim analogicznym podatkom.

2. Roczne Wynagrodzenie za Zarz adzanie i Doradztwo
Fundusz wyptaca Spéice Zarzadzajacej roczne wynagrodzenie za zarzadzanie i doradztwo obliczane jako procent
$redniej dziennej wartosci aktywoéw netto kazdego Subfunduszu lub Klasy Jednostek Uczestnictwa przez nig



zarzadzanych (,Roczne Wynagrodzenie za Zarzadzania i Doradztwo”). Roczne Wynagrodzenie za Zarzadzanie i
Doradztwo jest naliczane i ptatne z dotu co miesigc po stawce okreslonej w Zatgczniku Ill. Spétka Zarzadzajaca lub
odpowiedni podmiot JPMorgan Chase&Co. naktada administracyjnie i pobiera Roczne Wynagrodzenie za Zarzadzanie i
Doradztwo ptatne przez Klasy Jednostek Uczestnictwa X Subfunduszy bezposrednio od Uczestnika. Okreslone
Subfundusze lub Klasy Jednostek Uczestnictwa mogg obejmowaé Optate za Wyniki, jak zostato to doktadniej opisane
ponizej.

Z zastrzezeniem ponizej opisanych ograniczen inwestycyjnych, Subfundusze mogg inwestowa¢ w UCITS i inne UCI
zarzadzane przez Spéitke Zarzgdzajaca, Zarzadcow Inwestycyjnych lub innych czionkéw JPMorgan Chase&Co. Zgodnie
z pkt. 5 b) Zalgcznika Il ,,Ograniczenia i uprawnienia inwestycyjne”, nie bedzie mie¢ miejsca podwojne naktadanie optat.
Odstgpienie od dwukrotnego pobierania optaty Rocznego Wynagrodzenia za Zarzgdzanie i Doradztwo od takich
aktywow odbywa sie poprzez a) wytaczenie aktywow z aktywow netto, od ktérych naliczane jest Roczne Wynagrodzenie
za Zarzadzanie i Doradztwo lub b) inwestowanie w UCITS lub inne UCI za posrednictwem Klas, za ktore nie jest
naliczane Wynagrodzenie za Zarzadzanie i Doradztwo lub inne rownorzedne optaty ptatne na rzecz grupy Zarzadcy
Inwestycyjnego; lub ¢) Wynagrodzenie za Zarzadzanie i Doradztwo dla Funduszu lub Subfunduszu zostaje
pomniejszone o rabat w wysokosci rocznego wynagrodzenia za zarzadzanie i doradztwo (lub odpowiadajgcej mu optaty)
pobieranego od podstawowego UCITS lub innych UCI; lub d) pobieranie wytgcznie réznicy miedzy Rocznym
Wynagrodzenie za Zarzadzanie i Doradztwo Funduszu lub Subfunduszu zgodnie z Zatacznikiem Il i Rocznym
Wynagrodzeniem za Zarzadzanie i Doradztwo (lub odpowiadajacej mu optaty) pobieranej od podstawowego UCITS lub
innych UCI.

3. Wydatki Operacyjne i Administracyjne

Fundusz ponosi wszystkie swoje zwykie wydatki operacyjne (,Wydatki Operacyjne i Administracyjne”) obejmujace, ale
nieograniczajace sie do wydatkéw zwigzanych z utworzeniem, takich jak koszty organizaciji i rejestracji; state optaty
depozytowe obejmujace optaty za przechowanie wyptacane Depozytariuszowi (,Optaty Depozytowe”); optaty
powiernicze wyptacane Depozytariuszowi (,Optaty Powiernicze”); optaty ksiegowe obejmujgce ustugi ksiegowe i
administracyjne wyptacane Depozytariuszowi (,Optaty Ksiegowe”); optaty agenta transferowego obejmujace ustugi w
zakresie rejestracji i legalnych rozliczen transakcji i wyptaty dywidendy, wyptacane Spéice Zarzadzajacej (,Optaty
Agenta Transferowego”); luksemburski podatek od aktywéw taxe d’abonnement do stawki maksymalnej, o ktérej mowa
w czesci ,Opodatkowanie” ponizej (,Taxe d’abonnement”); wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu i zasadne wydatki
biezace ponoszone przez Cztonkdw Zarzadu Funduszu; optaty i wydatki obstugi prawnej i zwigzane z
przeprowadzaniem badania sprawozdan finansowych; state optaty za rejestracje i dopuszczenie do obrotu gietdowego,
w tym wydatki zwigzane z ustugami ttumaczeniowymi; oraz koszty i wydatki zwigzane ze sporzadzeniem,
wydrukowaniem i dystrybucjg Prospektu Funduszu, raportéw finansowych i innych dokumentéw udostepnianych jego
Uczestnikom. Wydatki Operacyjne i Administracyjne nie obejmujg Optat Transakcyjnych i Wydatkéw Nadzwyczajnych
(okreslonych ponizej).

Wydatki zwigzane z utworzeniem Funduszu oraz wydatki zwigzane z utworzeniem nowych Subfunduszy mogg zosta¢
skapitalizowane i zamortyzowane w okresie czasu nieprzekraczajagcym pieciu lat w zakresie dozwolonym przez prawo
luksemburskie.

4. Optaty Transakcyjne

Kazdy Subfundusz ponosi koszty i wydatki zwigzane z kupnem i sprzedaza papieréw wartosciowych i instrumentéw
finansowych z portfela, optatami i prowizjami maklerskimi, naleznymi odsetkami lub podatkami oraz inne zwigzane z
transakcjami wydatki (,Optaty Transakcyjne”).

Optaty Transakcyjne sg rozliczane w gotéwce i wyptacane w momencie poniesienia lub zafakturowania z aktywow netto
Subfunduszu, do ktérego sa przypisane. Optaty Transakcyjne sg rozdzielane na wszystkie Klasy Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Optaty za subskrypcje, wykup i konwersje UCITS lub innych UCI zarzadzanych przez Spoétke Zarzadzajaca, Zarzadce
Inwestycyjnego lub kazdy inny podmiot sp6tki JPMorgan Chase&Co., w ktére Subfundusz moze inwestowac, beda
zniesione.

5. Wydatki Nadzwyczajne

Fundusz ponosi wszelkie wydatki nadzwyczajne, w tym w szczegolnosci koszty postepowania sgdowego i petng kwote
kazdego podatku, obcigzenia, cta lub podobnej optaty natozonej na Fundusz lub jego aktywa, ktére nie zostatyby
uznane za zwykte wydatki (,Wydatki Nadzwyczajne”).

Wydatki Nadzwyczajne sa rozliczane w gotéwce i wyptacane w momencie poniesienia lub zafakturowania z aktywéw



netto Subfunduszu, do ktérego sa przypisane. Wydatki Nadzwyczajne sa rozdzielane na wszystkie Klasy Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu.

6. Optaty Za Wyniki

W przypadku okreslonych Subfunduszy w ramach Funduszu Spotka Zarzadzajgca ma prawo do otrzymywania optaty za
wyniki (,Optata Za Wyniki” okreslona w Zatgczniku V) oprécz innych optat i wydatkéw. Wyniki wzorcowe dla tych
Subfunduszy sg okreslone w ponizszej tabeli.

Spéta Zarzadzajaca ma prawo do otrzymywania Optaty Za Wyniki, jesli w roku obrachunkowym wyniki Subfunduszu
przekroczg zwrot z wzorca w tym samym okresie, z zastrzezeniem dziatania Mechanizmu polecenia zwrotu
nadptaconego podatku przez uczestnikéw (Clawback Mechanism) lub Zmiennej wartosci referencyjnej (High Water
Mark) zdefiniowanych w Zataczniku V oraz okreslonych w Zatgczniku 11l dla kazdego Subfunduszu.

Na przykiad, jesli po roku wyzszej zyskownosci nastepuje rok nizszej zyskownosci, wtedy w kolejnym roku Spétka

Zarzadzajgca nie bedzie mie¢ prawa do Optaty Za Wyniki wylgcznie przekraczajac wzorzec wynikow w tym roku —
bedzie musiata rowniez odrobi¢ nizsze wyniki z poprzedniego roku. Petne informacje na temat sposobu naliczania i
pobierania Optaty Za Wyniki znajdujg sie w czesci ,Kalkulacja Optat Za Wyniki” w Zatgczniku V.

Stawka Optaty Za Wyniki (okreslona w Zataczniku V) oraz wzorce wynikow sg nastepujace:

Subfundusz

Obowiagzujaca Klasa
Jednostek Uczestnictwa

Stawka Optaty Za
Wyniki

Wzorzec wynikéw

Emerging Markets Total
Return Fund (EUR)

wszystkie

10%

Depozyt w EUR oparty o
jednomiesieczny LIBOR (catkowity
zwrot z inwestycyji brutto)

Europe Total Return Fund

wszystkie

10%

Depozyt w euro oparty o
jednomiesieczny LIBOR (catkowity
zwrot z inwestycyji brutto)

Flexible Bond Fund (EUR)

wszystkie

20%

Zagregowany Indeks Obligacji w
EUR Lehman Brothers (catkowity
zwrot z inwestycyji brutto)

Japan Focus Fund

wszystkie

10%

Tokijski Indeks Gietdowy (TOPIX)
(catkowity zwrot z inwestycyiji netto)

Global Select 130/30 Fund

bez zabezpieczenia

10%

Swiatowy Indeks Morgan Stanley
Capital International (MSCI)
(catkowity zwrot z inwestycyiji netto)

Global Select 130/30 Fund

z zabezpieczeniem w EUR

10%

Swiatowy Indeks Morgan Stanley
Capital International (MSCI)
(catkowity zwrot z inwestycyiji netto)
z zabezpieczeniem w EUR

Global Total Return Fund

EUR

10%

Depozyt w EUR oparty o
jednomiesieczny LIBOR (catkowity
zwrot z inwestycyji brutto)

Global Total Return Fund

bez zabezpieczenia w USD

10%

Depozyt w EUR oparty o
jednomiesieczny LIBOR (catkowity
zwrot z inwestycyji brutto)
(wyrazony w USD)

Global Total Return Fund

z zabezpieczeniem w USD

10%

Depozyt w USD oparty o
jednomiesieczny LIBOR (catkowity
zwrot z inwestycyji brutto)

Global Capital Appreciation
Fund

wszystkie z wyjatkiem
zabezpieczonych w USD i
SEK

10%

Depozyt w EUR oparty o
jednomiesieczny LIBOR (catkowity
zwrot z inwestycyji brutto)

Global Capital Appreciation
Fund

z zabezpieczeniem w SEK

10%

Depozyt w EUR oparty o
jednomiesieczny LIBOR (catkowity
zwrot z inwestycyji brutto)

z zabezpieczeniem w SEK

Global Capital Appreciation

z zabezpieczeniem w USD

10%

Depozyt w EUR oparty o
jednomiesieczny LIBOR (catkowity




Fund

zwrot z inwestycyji brutto)
z zabezpieczeniem w USD

Global Capital Preservation | wszystkie z wyjatkiem 10% Depozyt w EUR oparty o

Fund (EUR) zabezpieczonych w SEK jednomiesieczny LIBOR (catkowity
zwrot z inwestycyji brutto)

Global Capital Preservation | z zabezpieczeniem w SEK 10% Depozyt w EUR oparty o

Fund (EUR) jednomiesieczny LIBOR (catkowity
zwrot z inwestycyji brutto)
z zabezpieczeniem w SEK

Global Capital Preservation | wszystkie 10% Depozyt w USD oparty o

Fund (USD) jednomiesieczny LIBOR (catkowity
zwrot z inwestycyji brutto)

Highbridge Income bez zabezpieczenia 20% stopa procentowa na

Opportunity Fund miedzybankowym
rynku depozytéw overnight (EONIA)
(catkowity zwrot z inwestycyiji brutto)

Highbridge Income z zabezpieczeniem w USD | 20% Indeks depozytéw overnight w USD

Opportunity Fund® Brytyjskiego Stowarzyszenia
Bankow (BBA) oparty na LIBOR

Highbridge Income z zabezpieczeniem w SEK | 20% Indeks depozytéw spot next w SEK

Opportunity Fund® Brytyjskiego Stowarzyszenia
Bankoéw (BBA) oparty na LIBOR

Highbridge Income z zabezpieczeniem w GBP | 20% Indeks depozytéw overnight w GBP

Opportunity Fund® Brytyjskiego Stowarzyszenia
Bankoéw (BBA) oparty na LIBOR

Highbridge Income wszystkie 20% Indeks Obligacji JPMorgan EMU w

Opportunity Fund? EUR (catkowity zwrot z inwestycyji
brutto)

Highbridge Statistical bez zabezpieczenia 20% stopa procentowa na

Market Neutral Fund miedzybankowym
rynku depozytéw overnight (EONIA)
(catkowity zwrot z inwestycyiji brutto)

Highbridge Statistical z zabezpieczeniem w USD | 20% Indeks depozytéw overnight w USD

Market Neutral Fund Brytyjskiego Stowarzyszenia
Bankow (BBA) oparty na LIBOR

Highbridge Statistical z zabezpieczeniem w SEK | 20% Indeks depozytéw spot next w SEK

Market Neutral Fund Brytyjskiego Stowarzyszenia
Bankoéw (BBA) oparty na LIBOR

Highbridge Statistical z zabezpieczeniem w GBP | 20% Indeks depozytéw overnight w GBP

Market Neutral Fund Brytyjskiego Stowarzyszenia
Bankow (BBA) oparty na LIBOR

US Market Neutral Fund bez zabezpieczenia 20% Depozyt w USD oparty o
jednomiesieczny LIBOR (catkowity
zwrot z inwestycyji brutto)

US Market Neutral Fund z zabezpieczeniem w EUR | 20% Depozyt w EUR oparty o

jednomiesieczny LIBOR (catkowity
zwrot z inwestycyji brutto)

Petne informacje na temat kazdego Subfunduszu sg okreslone w Zataczniku III.

Subfundusze mogg inwestowac¢ w UCITS i inne UCI zarzgdzane przez Spotke Zarzadzajaca, Zarzadcodw Inwestycyjnych
lub innych cztonkéw JPMorgan Chase&Co. Zgodnie z pkt. 5 b) Zatgcznika Il ,Ograniczenia i uprawnienia inwestycyjne”,
nie bedzie mie¢ miejsca podwojne naliczanie Rocznego Wynagrodzenia za Zarzadzanie i Doradztwo. Odstapienie od
dwukrotnego pobierania optaty Rocznego Wynagrodzenia za Zarzadzanie i Doradztwo odbywa sie: a) w przypadkach

1 Z dniem 15 lipca 2008 roku Subfundusz ten zmienia nazwe na ,Income Opportunity Fund”.

2 7 dniem 15 lipca 2008 roku Subfundusz ten zmienia nazwe na ,Income Opportunity Plus Fund”.




gdy Subfundusz inwestuje w takie UCITS lub inne UCI, a te UCITS lub UCI pobierajg optaty za wyniki, Subfundusz nie
pobiera Optat Za Wyniki lub b) w przypadkach gdy Subfundusz pobiera Oplate Za Wyniki, nie bedzie inwestowac w takie
UCITS i/lub UCI, ktére pobierajg optaty za wyniki

7. Wykazywanie Optat i Wydatkéw
Zagregowana kwota wszystkich optat i wydatkéw ptaconych lub ptatnych przez kazdy Subfubdusz jest wykazywana
w pétrocznych lub rocznych raportach finansowych Funduszu zbadanym przez biegtego rewidenta.

Nastepujace streszczenie jest oparte na prawie i praktyce aktualnie obowigzujacych w Wielkim Ksiestwie Luksemburga.
Z tego wzgledu podlega wszelkim przysztym zmianom. Inwestorzy powinni jednak skonsultowa¢ sie z profesjonalnymi
doradcami na temat mozliwych konsekwencji podatkowych oraz innych konsekwencji kupna, posiadania, przenoszenia
lub sprzedawania Jednostek Uczestnictwa Funduszu na mocy przepiséw prawa krajow, ktérych sg obywatelami, w
ktérych zamieszkujg lub ktére sg ich miejscem domicylu podatkowego. Ponizszy tekst jest oparty na rozumieniu przez
Cztonkdéw Zarzadu obowigzujacego prawa i praktyki w dniu sporzadzenia niniejszego dokumentu i dotyczy inwestoréw
nabywajacych Jednostki Uczestnictwa Funduszu jako forme inwestycji. Wiecej informacji na temat wymagan we
wilasnym kraju mozna znalez¢é w Zataczniku | ,Informacja dla Inwestoréw w okreslonych krajach”.

1. Fundusz

Zgodnie z obowigzujgcym prawem i praktykg Fundusz nie podlega zadnemu podatkowi dochodowemu obowigzujacemu
w Luksemburgu, a dywidendy wyptacane przez Fundusz nie podlegajg zadnemu podatkowi pobieranemu u Zrédta
obowigzujacemu w Luksemburgu. Fundusz podlega jednakze w Luksemburgu podatkowi subskrypcyjnemu (,taxe
d’abonnement”) w wysokosci 0,05% w skali roku od jego aktywéw netto. Taki podatek jest ptatny kwartalnie i obliczany
od catkowitej wartosci aktywow netto Funduszu pod koniec odpowiedniego kwartatu. Zaden podatek nie jest naktadany
na czes$¢ aktywow Funduszu inwestowang w jednostki innych luksemburskich przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania, pod warunkiem ze takie jednostki podlegajq juz takiemu podatkowi. W Luksemburgu nie ponosi sie zadnej
optaty skarbowej ani innego podatku od emisji Jednostek Uczestnictwa Funduszu, z wyjatkiem jednorazowego podatku,
ktory jest ptatny przy rejestracji. Do maksymalnej wartosci 0,05%, wyzej wymieniony podatek subskrypcyjny jest
wliczany w optaty i wydatki, o ktérych mowa w czesci ,Zarzadzanie i optaty Funduszu” powyze;.

Obnizona stawka podatku w wysokos$ci 0,01% w skali roku od aktywéw netto bedzie dotyczy¢ Klas, ktore sa
sprzedawane Inwestorom Instytucjonalnym i przez nich posiadane. Ponadto te Subfundusze, ktére inwestujg wytacznie
w depozyty i instrumenty rynku pienieznego zgodnie z Ustawg Luksemburga dotyczaca przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania podlegaja tej samej obnizonej stawce podatku w wysokosci 0,01% w skali roku od ich aktywow netto.

W Luksemburgu nie ptaci sie zadnego podatku od zrealizowanego lub niezrealizowanego przychodu z tytutu wzrostu
wartosci aktywow Funduszu. Pomimo tego, ze nie oczekuje sie, ze zrealizowane krétko- lub dtugoterminowe zyski
kapitatowe beda podlegac¢ opodatkowaniu w innym kraju, Uczestnicy muszg byé tego swiadomi i wzigé pod uwage fakt,
ze taka mozliwos¢ nie jest zupetnie wykluczona. Staty dochéd Funduszu pochodzacy z czesci jego papierow
wartosciowych, jak réwniez odsetek z depozytow pienieznych w pewnych krajach moze podlega¢ podatkom od odsetek i
dywidend o r6znych stawkach, ktérych zazwyczaj nie mozna odzyskac.

Fundusz podlega rocznemu podatkowi w wysokosci 0,08% od czesci wartosci aktywow netto Jednostek Uczestnictwa
ulokowanych za posrednictwem belgijskich posrednikéw finansowych. Podatek jest ptatny na rzecz Krélestwa Belgii tak
dtugo, jak dtugo Fundusz jest zarejestrowany dla powszechnej dystrybucji w tym kraju.

2. Uczestnicy

Uczestnicy nie podlegajg zazwyczaj zadnym podatkom od zyskéw kapitatowych, podatkom dochodowym, podatkom od
darowizn, podatkom spadkowym lub innym podatkom obowigzujacym w Luksemburgu, z wyjatkiem Uczestnikdw
zamieszkatych lub ktérych state miejsce pobytu lub siedziba znajdujg sie w Luksemburgu, oraz z wyjatkiem okreslonych
bytych rezydentow Luksemburga oraz nierezydentéw, jezeli posiadajg wiecej niz 10% kapitatu zaktadowego Funduszu,
ktory zbywajg w catosci lub czesci w okresie szesciu miesiecy od jego nabycia. Patrz réwniez cze$é ,Kwestie
podatkowe w Unii Europejskiej” ponizej.



3. Kwestie podatkowe w Unii Europejskiej

Rada UE przyjeta dnia 3 czerwca 2003 roku dyrektywe Rady 2003/48/WE w sprawie opodatkowania dochodu z
oszczednosci w formie wyptaty odsetek (,dyrektywa”). Na mocy tej dyrektywy panstwa cztonkowskie UE musza
dostarczy¢ organom podatkowym innego panstwa cztonkowskiego informacje na temat wyptaty odsetek lub innego
podobnego dochodu wyptacanego przez instytucje dokonujgaca ptatnosci rat kapitatowych i odsetek na rzecz posiadacza
papieréw warto$ciowych (jak zostato okreslone w dyrektywie) w jego wtasciwosci, rezydentowi w takim innym kraju
Cztonkowskim UE. Austria, Belgia i Luksemburg zdecydowaly sie na system podatkéw potrgcanych u Zrédta w okresie
przejsciowym w zwigzku z takimi ptatnosciami. Szwajcaria, Monako, Liechtenstein, Andora i San Marino oraz Wyspy
Normandzkie, Wyspa Man, a takze zalezne lub stowarzyszone terytoria Karaibéw réwniez wprowadzity srodki
odpowiadajace przekazywaniu informaciji lub, w wyzej wspomnianym okresie przejsciowym, podatkowi potragcanemu u
zrodia.

Dyrektywa zostata wprowadzona w Luksemburgu ustawg z dnia 21 czerwca 2005 roku (,Ustawa EUSD”).

Dywidendy wyptacane przez Subfundusze Funduszu bedg podlegaty dyrektywie i Ustawie EUSD, jezeli ponad 15%
aktywow Subfunduszu zostanie zainwestowane w wierzytelnosci (jak zostato to okreslone w Ustawie EUSD), a
przychody osiggniete przez Uczestnikéw z tytutu odkupienia lub zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu podlegaé
beda dyrektywie i Ustawie EUSD, jezeli ponad 40% aktywow tego Subfunduszu zostanie zainwestowane w
wierzytelnosci (takie Subfundusze dalej zwane sg ,,Objetymi Subfunduszami”).

Obowigzujaca stawka podatku pobieranego u zrodta bedzie wynosi¢ 15% od 1 lipca 2005 roku do 30 czerwca 2008
roku, 20% od 1 lipca 2008 roku do 30 czerwca 2011 roku i 35% od 1 lipca 2011 roku.

W rezultacie, jesli w zwigzku z takim Objetym Subfunduszem podmiot wyptacajacy wyptaca dywidendy lub dochody z
wykupu bezposrednio Uczestnikowi, ktéry jest rezydentem lub ktérego uwaza sie za rezydenta dla celéw podatkowych
innego panstwa cztonkowskiego EU lub okreslonych powyzej wymienionych terytoriéw zaleznych lub stowarzyszonych,
taka ptatnos¢ bedzie, z zastrzezeniem kolejnego paragrafu, podlega¢ podatkowi pobieranemu u zrédto po stawce
wskazanej powyzej.

Zaden podatek pobierany u zrodta nie bedzie zatrzymywany przez luksemburski podmiot wyptacajacy, jesli dana osoba
(i) wyraznie upowaznita podmiot wyptacajacy do przekazania organom podatkowym informacji zgodnie z
postanowieniami Ustawy EUSD lub (ii) przekazat podmiotowi wyptacajgcemu zaswiadczenie sporzadzone w formacie
wymaganym przez Ustawe EUSD przez uprawnione organy jego Panstwa lub miejsca zamieszkania w celach
podatkowych.

Fundusz zastrzega prawo do odrzucenia kazdego wniosku o Jednostki Uczestnictwa, jesli informacje przekazane przez
potencjalnego inwestora nie spetniajg standardow wymaganych przez Ustawe EUSD wynikajaca z dyrektywy.

Powy zsze informacje s g wytgcznie podsumowaniem implikacji dyrektywy i Ustawy E USD, ktore jest oparte na
ich aktualnej interpretacji i nie jest kompletne w kazdym wzgl edzie. Nie stanowi ono porady w zakresie
inwestycji lub opodatkowania i inwestorzy powinni z tego powodu zasi egna¢ rady u swoich doradcéw
finansowych lub podatkowych w zakresie tego, jakie implikacje ma dla nich dyrektywa i Ustawa EUSD.



Zatacznik | — Informacje dla
Inwestorow w okreslonych krajach

Zagadnienia ogolne

Inwestorzy w kazdym kraju, gdzie Subfundusz jest zarejestrowany w odpowiednim organie
rejestracyjnym, mogq bezptatnie uzyskac¢ Prospekt, Prospekt(y) Skrocony(e), Statut i ostatni raport
roczny (i jesli zostanie pézniej opublikowany - raport pétroczny) od Agenta Sprzedazy w tym kraju.
Sprawozdania finansowe publikowane w raportach rocznych sg sprawdzane przez niezaleznych
biegtych rewidentow.

Inwestorzy znajda ponizej informacje dotyczace Agentdw Sprzedazy w okreslonych krajach.

1. Austria

Fundusz wyznaczyt sp6tke Bank Austria Creditanstalt AG, Am Hof 2, A-1010 Vienna jako swojego
agenta rozliczeniowego i informacyjnego w Austrii. Wnioski o emisje, wykup lub konwersje Jednostek
Uczestnictwa moga by¢ réwniez realizowane w biurach austriackiego agenta rozliczeniowego i
informacyjnego. Wyptaty z tytutu wykupu, wyptaty dywidend i inne wyptaty na rzecz Uczestnikow moga
by¢ dokonywane w gotéwce, w miejscowej walucie za posrednictwem austriackiego agenta
rozliczeniowego i informacyjnego.

Ceny Kupna i Sprzedazy sg dostepne u austriackiego agenta rozliczeniowego i informacyjnego.

Kazdy obecny lub potencjalny inwestor moze uzyskac¢ wszystkie wymagane prawnie informacje u
austriackiego agenta rozliczeniowego i informacyjnego.

Statut, Prospekt, Prospekt(y) Skrocony(e) oraz roczne i pétroczne sprawozdania finansowe sg
nieodptatnie dostepne w Austrii u austriackiego agenta rozliczeniowego i informacyjnego. Mozliwy
jest tam rowniez wglad w najwazniejsze dane kontaktowe.

Subfundusze ,JPMorgan Investment Funds — Blue and Green Fund” nie sg na razie oferowane w
Austrii.

2. Francja
Spoétka BNP Paribas Securities Services, 66, rue de la Victoire 75009 Paris, Francja, zostata
wyznaczona jako korespondent centralizujacy i agent ptatniczy we Francji.

Dyspozycje subskrypcji i wykupu muszg by¢ adresowane na adres spétki BNP Paribas Securities
Services. Spotka BNP Paribas Securities Services otrzyma sumy pieniezne z tytutu subskrypcji oraz
wyptaci wptywy z wykupu lub dywidendy nalezne inwestorom.

We Francji sp6tka JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l., Paris Branch, 14 place
Venddme, Paris 75001 zostata wyznaczona przez Spotke Zarzadzajacg na Dystrybutora.

Opodatkowanie

Nalezy zwréci¢ uwage Uczestnikdéw zarejestrowanych we Francji dla celéw podatkowych na
wymaganie zgtoszenia we francuskim systemie podatkowym dochoddéw uzyskanych z konwersji
miedzy Subfunduszami.

Ponadto, w przypadku tgczenia aktywow, korespondent centralizujacy powiadomi wczesniej
francuskich inwestoréw na pismie, zwtaszcza o wszelkich mozliwych konsekwencjach podatkowych
takiej transakcji.

3. Irlandia

Zagadnienia ogolne



Inwestycja w Fundusz niesie ze sobg pewien stopien ryzyka. Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa i
dochéd z nich moze zaréwno wzrasta¢ jak i spadaé, a inwestorzy moga nie odzyskaé
zainwestowanych kwot. Inwestycja w Fundusz moze nie by¢ odpowiednia dla wszystkich inwestoréw.
Niniejszy dokument nie powinien by¢ traktowany jako rekomendacja kupna, sprzedazy lub innej
okreslonej inwestycji lub posiadania Jednostek Uczestnictwa. Inwestorzy potrzebujacy porady
powinni skonsultowac sie z odpowiednim doradca finansowym.

Agent Ustugowy

Spotka BNY Fund Services (Ireland) Limited zostata wyznaczona jako Agent Ustugowy dla Funduszu
w Irlandii i zobowigzata sie do $wiadczenia ustug w swoim biurze w Irlandii przy Guild House, Guild
Street, P.O. Box 4935, IFSC, Dublin 1, gdzie:

(a) Uczestnik moze dokona¢ wykupu swoich Jednostek Uczestnictwa, z ktérych moze otrzymac
wyptate przychodéw z wykupu; oraz

(b) mozna uzyska¢ ustne lub pisemne informacje na temat ostatnio opublikowanych Cen Kupna
i Sprzedazy Funduszu.

Opodatkowanie Uczestnikdw zamieszkuj gcych na state w Irlandii

Ponizsze postanowienia odzwierciedlajg rozumienie aktualnych irlandzkich ustaw i przepiséw
podatkowych oraz praktyki w tym zakresie przez Cztonkéw Zarzadu. Inwestorzy zamieszkali na state
w Irlandii powinni sami zasiegna¢ profesjonalnych porad w zakresie zagadnien podatkowych i innych
odpowiednich kwestii.

Fundusz ma by¢ zarzadzany i kontrolowany w taki sposéb, ze nie powinien by¢ traktowany jako
zarejestrowany w Irlandii dla celéw podatkowych.

Jednostki Uczestnictwa w Funduszu bedg stanowi¢ ,dobra materialne funduszu zatozonego za
granicg” dla celéw Rozdziatu 42 czesci 27 Ustawy o Konsolidacji Podatkéw z 1997 roku. Kazda osoba
zamieszkata na state w Irlandii, ktéra nabywa prawa uczestnictwa w Funduszu, bedzie zobowigzana
do sporzadzenia i dostarczenia zeznania do Irlandzkiego Urzedu Skarbowego, ktére powinno zawiera¢
nastepujace dane:

(a) nazwe i adres Funduszu,
(b) opis, w tym koszt na rzecz osoby nabytych aktywéw; oraz
(c) nazwe i adres osoby, za posrednictwem ktorej dobra materialne zostaty nabyte.

Irlandzkie przepisy podatkowe w zakresie dywidend i innych wyptat dokonywanych przez
Fundusz

Inwestorzy zarejestrowani w Irlandii dla celéw podatkowych beda podlega¢ irlandzkiemu podatkowi
od dywidend ptatnemu w nastepujacy sposoéb:

(a) w sytuacji, gdy osoba nie jest spétka i

(i) wyplacany zysk jest prawidtowo wykazany w zeznaniu podatkowym sporzadzonym przez
te osobe, stawka podatku dochodowego od zysku wynosi;

0] w sytuacji, gdy wyptata (,odpowiednia wyptata”) jest wyptata, ktéra jest
dokonywana raz do roku lub czesciej, inng niz wyptata z tytutu zbycia aktywoéw w funduszu zatlozonym
za granicg po standardowej stawce procentowej lub

(i) w sytuacji, gdy wyptata nie jest odpowiednig wyptatg i nie jest dokonywana z
tytutu zbycia aktywéw w funduszu zatlozonym za granicg po stawce ustalonej na podstawie wzoru:

(S + 3) procent,
gdzie S to standardowa stawka procentowa, oraz

(i)  w sytuacji, gdy wyptacony zysk nie jest prawidtowo wykazany w zeznaniu podatkowym
sporzadzonym przez te osobe, zysk ten bedzie obcigzony podatkiem dochodowym przy
krancowej stawce podatkowej tej osoby; lub

(b) w sytuaciji, gdy osoba jest spotka, a wyptata nie jest uwzgledniana jako potwierdzenie transakcji
przeprowadzonej przez spotke, wyptacony zysk zostanie obcigzony podatkiem zgodnie z Przypadkiem



Il Tabeli D.

Irlandzkie opodatkowanie zyskéw odno  $nie do Jednostek Uczestnictwa w Funduszu

Na wszelkie zyski z tytutu wykupu lub innego zbycia Jednostek Uczestnictwa przez inwestoréw (indywidualnych
lub instytucjonalnych) zarejestrowanych w Irlandii dla celéw podatkowych zostanie natozony podatek dochodowy,
a nie irlandzki podatek od zyskéw kapitatowych lub podatek korporacyjny od zyskow kapitatowych, w nastepujacy
sposob:

(a) gdy osoba nie jest spotka, a wyptacany zysk jest poprawnie wykazany w zeznaniu podatkowym
sporzadzonym przez te osobe, stawka podatku dochodowego pobieranego od tego zysku jest stawkag
okreslang za pomoca wzoru (S + 3), gdzie S jest standardowg stawkg procentowa. W sytuacji, gdy
wyptacony zysk nie jest prawidtowo wykazany w zeznaniu podatkowym sporzadzonym przez te osobe,
zysk ten bedzie obcigzony podatkiem dochodowym przy krancowej stawce podatkowej tej osoby; lub

(b) gdy osoba jest spoika, a zysk nie jest uwzgledniany przy obliczaniu zyskéw transakciji
przeprowadzanych przez spétke, wyptacany zysk jest obcigzony podatkiem zgodnie z Przypadkiem IV
Tabeli D, a stawka podatku jest ustalana za pomocg wzoru (S+3) procent.

W przypadku gdy wynikiem kazdego obliczenia bytaby strata, zysk bedzie traktowany jako zero, i nie
zostanie wykazana zadna strata od takiego zbycia.

Ustawa o finansach z 2006 roku przewiduje, ze domniemane zbycie przez Uczestnika jego Jednostek
Uczestnictwa odbedzie sie pod koniec ,stosownego okresu”. Stosowny okres oznacza okres o$miu lat,
rozpoczynajacy sie wraz z nabyciem Jednostek Uczestnictwa oraz kazdy kolejny okres o$smiu lat
rozpoczynajacy sie natychmiast po zakonczeniu poprzedniego stosownego okresu. Uznaje sie, ze
Uczestnik dokonat zbycia i natychmiastowego ponownego nabycia jego Jednostek Uczestnictwa po
wartosci rynkowej w tym dniu.

Osoby, ktére mieszkajg w Irlandii, ale nie majg tam domicylu podatkowego, moga zadac¢ przeniesienia
podstawy opodatkowania, co oznacza w tym przypadku, ze podlega sie opodatkowaniu wylgcznie,
gdy dochdd lub zysk z Funduszu sg otrzymywane w Irlandii.

4. Wiochy
Fundusz wyznaczyt spétke JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l., Milan Branch, Via Catena
4,1-20121 Milan jako agenta marketingowego.

Oproécz optat i wydatkéw wykazanych w Prospekcie wtoscy Uczestnicy beda ponosié optaty zwigzane z
czynnosciami wykonywanym przez Agenta Ptatniczego, jak zostato to okreslone w ostatniej wers;ji
wioskiego formularza.

Wiecej informacji mozna znalez¢ we wioskim formularzu.

5. Holandia

W celu uzyskania informaciji na temat Funduszu lub odpowiedzi na pytania dotyczace subskrypcji i
wykupu Jednostek Uczestnictwa, holenderscy inwestorzy powinni skontaktowac sie ze gtpc’)}kq
JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l., Netherlands Branch, Atrium Building, 1 Floor,
Strawinskylaan 3035, 1077ZX, Amsterdam, Holandia.

Wszelkie informacje istotne dla inwestoréw zostang opublikowane w gazecie o zasiegu krajowym.
Fundusz opublikuje informacje na temat m.in. zmian w polityce inwestycyjnej Subfunduszy, zmian w
wartosci wewnetrznej Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszach, wyptat dywidend oraz terminach i
miejscach zgromadzen Uczestnikow.

6. Hiszpania

Fundusz wyznaczyt spotke JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l, Spanish Branch, 29 José
Ortega y Gasset, 2a planta, 28006 Madrid, Hiszpania na agenta sprzedazy. Wiecej informaciji
mozna uzyska¢ w Hiszpanskim Memorandum Marketingowym, ktéry zostato ztozone w Narodowej



Komisji Rynku Akcji - Comisién Nacional del Mercado de Valores (,CNMV”") i jest dostepne u
hiszpanskiego agenta sprzedazy.

7. Zjednoczone Krélestwo

Fundusz wyznaczyt spotke JPMorgan Asset Management (UK) Limited z siedzibg w Londynie przy 20
Finsbury Street, London EC2Y 9AQ jako agenta marketingowego i agenta sprzedazy. Egzemplarze
nastepujacych dokumentéw w jezyku angielskim mozna uzyska¢ lub otrzymaé do wgladu bezptatnie
pod adresem podanym powyzej:

(a) Statut Funduszu z wszelkimi zmianami
(b) najnowszy Prospekt;

(c) Prospekty Skrécone; oraz

(d) ostatnie raporty pétroczne i roczne.

Inwestorzy moga wykupi¢, zorganizowaé wykup lub otrzyma¢ wyptate zwigzang z Jednostkami
Uczestnictwa, kontaktujgc sie z agentem marketingowym i sprzedazy.

System rekompensat za ustugi finansowe

Osoby zainteresowane zakupem Jednostek Uczestnictwa w Funduszu powinny wzig¢ pod uwage fakt,
ze zasady i przepisy zgodne z Ustawg o0 ustugach i rynkach finansowych Zjednoczonego Krélestwa z
2000 roku (Financial Services and Markets Act 2000) w zakresie ochrony inwestoréw nie dotyczg
Funduszu oraz ze System rekompensat za ustugi finansowe moze nie dotyczy¢ zadnej z inwestycji
Funduszu.

Opodatkowanie Uczestnikéw zamieszkatych w Zjednoczo nym Krolestwie
Fundusz ma by¢ tak zarzadzany i kontrolowany w taki sposob, ze nie powinien by¢ traktowany jako
zarejestrowany w Zjednoczonym Krélestwie dla celow podatkowych.

0] Opodatkowanie dywidend wyptacanych przez Fundusz ob owigzujace w
Zjednoczonym Krélestwie

Inwestorzy zarejestrowani w Zjednoczonym Krolestwie dla celéw podatkowych podlegaja
podatkowi dochodowemu od dywidend wyptacanych w zwigzku z dystrybucjg Jednostek Uczestnictwa,
obowigzujgcemu w Zjednoczonym Krolestwie.

(i) Opodatkowanie zyskéw zwi gzane z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa w
Funduszu obowi gzujace w Zjednoczonym Krolestwie

Jednostki Uczestnictwa w Funduszu bedg stanowi¢ ,dobro materialne w funduszu zarejestrowanym za

granicg” dla celéw paragraféw 757-764 Ustawy o podatkach dochodowym i korporacyjnym z 1988 roku (Income
and Corporation Taxes Act 1988) (,Ustawa o podatkach”) (,Postanowienia dotyczace funduszy zarejestrowanych
za granicg”). W rezultacie wszelkie zyski powstate w wyniku wykupu lub zbycia Jednostek Uczestnictwa przez
inwestorow zarejestrowanych w Zjednoczonym Krdlestwie dla celéw podatkowych (zaréwno indywidualnych, jak i
instytucjonalnych) beda obcigzone podatkiem dochodowym lub podatkiem korporacyjnym obowigzujagcym w
Zjednoczonym Krolestwie, a nie podatkiem od zyskow kapitatowych lub podatkiem korporacyjnym od zyskéw
kapitatowych obowigzujacym w Zjednoczonym Krolestwie, chyba Urzad Skarbowy nie poswiadczyt, ze dana
Klasa Jednostek Uczestnictwa (z sufiksem ,dist”) jest ,dystrybucyjng klasa jednostek uczestnictwa” i utrzymat taki
status przez caty okres posiadania Jednostek Uczestnictwa.

Prosze réwniez zapoznac sie z czescig ,Polityka dywidendowa”, ktéra potwierdza, ze okreslone Klasy
Jednostek Uczestnictwa kwalifikujg sie obecnie jako dystrybucyjne dla celéw Postanowien dotyczacych
funduszy zarejestrowanych za granica.

(iii) Zagadnienia ré6 zne

Nalezy zwréci¢ uwage oséb zamieszkalych na state w Zjednoczonym Kroélestwie na paragrafy 739-742
Ustawy o podatkach, zgodnie z ktérymi moga oni w pewnych okolicznos$ciach podlegaé podatkowi
dochodowemu w zwigzku z niewyptaconym zyskiem Funduszu. Przyjmuje sie jednak, ze brytyjski
Urzad Skarbowy zazwyczaj nie powotuje sie na te zapisy, w przypadku gdy dotyczg one Postanowien
dotyczacych funduszy zarejestrowanych za granica.

Powyzsze postanowienia odzwierciedlajg rozumienie przez Cztonkéw Zarzadu aktualnych ustaw i



przepiséw podatkowych oraz praktyki obowigzujacej w tym zakresie w Zjednoczonym Kroélestwie.
Inwestorzy zarejestrowani dla celow podatkowych w Zjednoczonym Krélestwie powinni sami zasiegnaé
profesjonalnych porad w zakresie zagadnien podatkowych i innych odpowiednich kwestii. Nalezy
zwrdci¢ uwage na fakt, ze osoby dokonujgce inwestycji w Fundusz moga nie otrzymac¢ zwrotu catosci
ich inwestyciji.

Inwestorzy moga uzyskac informacje na temat najbardziej aktualnych opublikowanych Cen Kupna i
Sprzedazy Jednostek Uczestnictwa w Funduszu oraz przesta¢ wszelkie pisemne skargi na temat
dziatania Funduszu, ktére zostang przekazane do centrali Funduszu za posrednictwem
wymienionego powyzej agenta sprzedazy.

Powyzsze zapisy sg oparte o rozumienie przez Cztonkéw Zarzadu obecnie obowigzujacych przepiséw
prawa w krajach, o ktérych mowa powyzej i moga ulec zmianom. Nie nalezy ich traktowa¢ jako porad
prawnych lub podatkowych, a inwestorzy powinni uzyska¢ informacje i, jesli jest to konieczne, powinni
skonsultowac sie ze swoimi profesjonalnymi doradcami w zakresie mozliwych konsekwencji
podatkowych i innych konsekwencji kupowania, posiadania, przenoszenia lub sprzedawania
Jednostek Uczestnictwa zgodnie z przepisami prawa obowigzujacymi w ich krajach pochodzenia,
obywatelstwa, zamieszkania lub domicylu.



Ogolne zasady inwestowania

1) a) Fundusz moze inwestowac¢ wytacznie w:

D)

i)

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do oficjalnych notowan
na gietdzie papieréw warto$ciowych; i/lub

Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego znajdujace sie w obrocie na
innym regulowanym rynku; i/lub

iii) Ostatnio wyemitowane zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, o ile warunki

emisji obejmujg zobowigzanie, ze zostanie ztozony wniosek o dopuszczenie ich do oficjalnego
notowania na rynku regulowanym, a takie dopuszczenie zostanie uzyskane w ciggu roku od emisji;
i/lub

iv) jednostki UCITS zarejestrowane zgodnie z dyrektywg 85/611/EWG i/lub innych przedsiebiorstw

v)

zbiorowego inwestowania (,UCI”) w rozumieniu pierwszego i drugiego akapitu art. 1, paragrafu (2)
dyrektywy 85/611/EWG, znajdujacych sie na terenie panstwa cztonkowskiego UE lub nie, pod
warunkiem ze:

- takie inne UCI zostaly zarejestrowane zgodnie z przepisami prawa obowigzujagcymi w
kazdym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub na mocy przepiséw prawa obowigzujacych w
Kanadzie, Hongkongu, Japonii, Norwegii, Szwajcarii lub Stanach Zjednoczonych Ameryki,

- stopien ochrony posiadaczy jednostek innych takich UCI jest rowny temu, ktéry jest
zapewniany posiadaczom jednostek w UCITS, a w szczegdlnosci zasady dotyczace rozdzielania
aktywow, pozyczania lub sprzedazy niepokrytych zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego sa rownowazne wymaganiom zmienionej dyrektywy Rady 85/611,

- dziatalnos$¢ takich innych UCI jest wykazywana w pétrocznych i rocznych raportach w
celu umozliwienia oceny aktywéw i pasywow, dochodu i operacji w ciagu okresu sprawozdawczego,

- nie wiecej niz 10% aktywow UCITS lub innych UCI, ktérych nabycie jest rozwazane,
moze wedtug ich dokumentow statutowych byé tacznie zainwestowanych w jednostki innego UCITS
lub innych UCI; i/lub

depozyty w instytucjach kredytowych, ktére sg ptatne na zgdanie lub z prawem do ich wycofania, i
zapadajace nie pdézniej niz po 12 miesigcach, pod warunkiem ze instytucja kredytowa ma siedzibe w
kraju, ktory jest cztonkiem OECD i FATF; i/lub

vi) finansowe instrumenty pochodne, w tym réwnowazne instrumenty rozliczane w gotéwce, bedace w

obrocie na Rynku regulowanym, o ktérym mowa w podpunkcie i) oraz ii) powyzej, i/lub finansowe
instrumenty pochodne bedace w obrocie pozagietdowym (,instrumenty pochodne OTC"), pod
warunkiem ze:

- baza sktada sie z instrumentéw objetych niniejszym punktem 1) a), wskaznikéw
finansowych, stép procentowych, kurséw wymiany walut lub walut, w ktére Subfundusze mogag
inwestowac zgodnie z ich celem inwestycyjnym;

- stronami transakcji instrumentow pochodnych w transakcjach pozagietdowych sag
instytucje poddane nadzorowi ostroznosciowemu i nalezace do kategorii zatwierdzonych przez
luksemburski organ nadzorujacy;

- instrumenty pochodne OTC sg poddawane rzetelnej i wiarygodnej codziennej wycenie
i moga by¢ sprzedawane, uptynniane lub zamykane poprzez transakcje kompensujaca, w dowolnym
czasie po ich wartosci godziwej z inicjatywy zarzadu.

i/lub



vii) Instrumenty rynku pienieznego inne niz te bedace w obrocie na Rynku Regulowanym, jesli emisja lub

emitent takich instrumentéw sa regulowane w celu ochrony inwestoréw i oszczednosci, pod warunkiem
ze takie instrumenty sa:

a. emitowane lub gwarantowane przez centralny, regionalny lub lokalny organ lub przez
bank centralny panstwa czionkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo nienalezace do UE lub w przypadku panstwa federalnego —
jednego z cztonkoéw federacji lub przez miedzynarodowy organ publiczny, do ktérego nalezy jedno lub
wiecej panstw cztonkowskich UE; lub

b. emitowane przed przedsiebiorstwo, ktérego wszystkie papiery wartosciowe znajduja
sie w obrocie na Rynku regulowanym, o ktérym mowa w punkcie 1) a) i) oraz ii) powyzej; lub

C. emitowane lub gwarantowane przez instytucje kredytowa, ktéra ma siedzibe w kraju,
ktory jest cztonkiem OECD lub FATF; lub

d. emitowane przez inne organy nalezace do kategorii zatwierdzonych przez CSSF, pod
warunkiem ze inwestycje w takie instrumenty podlegajg ochronie inwestorow réwnowaznej tej
okreslonej w podpunktach a. b. lub c. powyzej, oraz pod warunkiem ze emitent jest spotka, ktorej
kapitat i rezerwy wynosza co najmniej dziesie¢ milionéw euro (10 000 000 EUR) i ktéra przedstawia i
publikuje swoje roczne sprawozdania finansowe zgodnie z czwartg dyrektywg 78/660/EWG, jest
podmiotem, ktéry w ramach grupy spotek zajmuje sie finansowaniem grupy lub jest podmiotem, ktéry
zajmuje sie finansowaniem instrumentow zabezpieczenia, ktére korzystajg z bankowej linii kredytowe;.

b) Ponadto Fundusz moze zainwestowac nie wiecej niz 10% aktywow kazdego Subfunduszu w zbywalne

papiery wartosciowy i instrumenty rynku pienieznego, inne niz te, o ktérych mowa w podpunkcie a)
powyzej.

2) Fundusz moze posiada¢ dodatkowe aktywa ptynne.

3) a) i) Fundusz bedzie inwestowac nie wiecej niz 10% aktywow kazdego Subfunduszu w zbywalne papiery

wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam organ emitujgcy.

Fundusz nie moze inwestowac¢ wiecej niz 20% tgcznych aktywoéw takiego Subfunduszu w depozyty
ustanowione u tego samego organu.

Ekspozycja na ryzyko kontrahenta Subfunduszu w pozagietdowej transakcji instrumentami
pochodnymi nie moze przekroczyé 10% jego aktywow, gdy kontrahent jest instytucjg kredytowa, o
ktorej mowa w punkcie 1) a) v) powyzej lub 5% jego aktywdw w innych przypadkach.

Calkowita warto$¢ zbywalnych papieréw wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego
posiadanych przez Fundusz w imieniu emitentéw Subfunduszu, z ktérych u kazdego inwestuje wiecej
niz 5% aktywéw takiego Subfunduszu, nie moze wéwczas przekracza¢ 40% wartosci aktywow
takiego Subfunduszu.

Tych ograniczeh nie stosuje sie do lokat i transakcji pozagietdowych instrumentami pochodnymi
ustanowionymi w instytucjach finansowych podlegajacych nadzorowi ostroznosciowemu.

Bez wzgledu na indywidualne limity ustanowione w pkt. 3) a) i), Fundusz nie moze tgczy¢ dla kazdego
Subfunduszu:

- inwestycji w zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
emitowane przez, i/lub

- lokat ustanowionych w, i/lub

- ekspozycji na ryzyko wynikajacego z transakcji pozagietdowych instrumentami
pochodnymi realizowanymi z jednym organem,
w wysokosci przekraczajacej 20% jego aktywow.

iii) Limit 10% ustanowiony w podpunkcie 3) a) i) powyzej zostanie zwiekszony do nie wiecej niz 35% w

stosunku do zbywalnych papieréw warto$ciowych lub instrumentow rynku pienieznego, ktére sg
emitowane lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie UE, przez lokalne wladze lub agencje,
przez inne Uprawnione Panstwo lub przez organ miedzynarodowy o charakterze publicznym, do
ktérego nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE.



iv) Limit ustanowiony w piewszym paragrafie podpunktu 3) a) i) moze wynosi¢ nie wiecej niz 25% dla
okreslonych instrumentéw dtuznych, jesli zostaly wyemitowane przez instytucje kredytowa, ktora
posiada statutowg siedzibe w panstwie czitonkowskim UE i podlega na mocy prawa szczegélnemu
nadzorowi publicznemu przeznaczonemu do ochrony posiadaczy jednostek. W szczegoélnosci kwoty
pochodzace z emisji tych instrumentéw dtuznych musza by¢ inwestowane zgodnie z prawem w
aktywa, ktore podczas calego okresu waznosci instrumentéw dtuznych sg w stanie pokryé roszczenia
zwigzane z rzeczonymi instrumentami oraz ktére w przypadku niewyptacalnosci emitenta zostatyby
wykorzystane na zasadzie pierwszenstwa w celu zwrotu kwoty gtéwnej i ptatnosci narostych odsetek.

Jesli Subfundusz inwestuje wiecej niz 5% swoich aktywow w instrumenty dtuzne okreslone w
powyzszym akapicie i wyemitowane przez jednego emitenta, catkowita wartos¢ tych inwestycji nie
moze przekracza¢ 80% wartosci aktywéw tego Subfunduszu.

v) Zbywalnych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, o ktérych mowa w
podpunktach iii) oraz iv) powyzej nie uwzglednia sie przy obliczaniu limitu 40% okreslonego w
podpunkcie 3) a) ii) powyze;j.

zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam organ
lub w lokaty lub instrumenty pochodne ustanowione w tym organie przeprowadzone zgodnie z

aktywow Subfunduszu.

Spotki, ktére sg ujete w tej samej grupie do celéw skonsolidowanych sprawozdan finansowych,
okreslonych zgodnie z dyrektywa 83/349/EWG albo zgodnie z uznanymi miedzynarodowymi zasadami
rachunkowosci, uznaje sie za jeden organ do celéw obliczania limitéw zawartych w punkcie 3) a).

Subfundusz moze kumulatywnie zainwestowac¢ do 20% aktywow w zbywalne papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pienieznego w ramach tej samej grupy.

b) i) Bez uszczerbku dla limitdw ustanowionych w punkcie 4 ponizej, limity ustanowione w punkcie 3a)
powyzej sa podwyzszane do maksymalnie 20% w odniesieniu do inwestycji w akcje i/lub papiery
diuzne wyemitowane przez ten sam organ jezeli, zgodnie z prospektem, celem polityki inwestycyjnej
Subfunduszu jest odzwierciedlenie uktadu indeksu gieldowego lub papieréw dtuznych, ktéry jest
uznawany przez wtasciwe CSSF, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

- uktad indeksu jest wystarczajaco zréznicowany,
- indeks przedstawia odpowiedni wzorzec dla rynku, do ktérego sie odnosi,
- jest publikowany w odpowiedni sposéb.

i) Ustanowiony w punkcie 3) b) i) limit jest podnoszony do maksymalnie 35%, w przypadku, gdy jest to
uzasadnione wyjatkowymi warunkami rynkowymi, w szczegoélnosci na uregulowanych rynkach, na
ktdrych niektore zbywalne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego majg pozycje
wysoce dominujaca. Inwestycja do tego limitu jest dozwolona wytacznie dla jednego emitenta.

iii) Bez wzgl edu na postanowienia okre $lone w punkcie 3 a), Fundusz jest upowa zniony do
inwestowania do 100% aktywow w ka zdy Subfundusz zgodnie z zasad g dywersyfikacji ryzyka,
w zbywalne papiery warto $ciowe i instrumenty rynku pieni  eznego emitowane lub
gwarantowane przez pa nstwo czionkowskie UE, przez lokalne wiadze lub agenc  je, przez inne
panstwo nale zace do OECD lub przez organ mi edzynarodowy o charakterze publicznym, do
ktérego nale zy jedno lub wi ecej panstw cztonkowskich UE, pod warunkiem  ze taki Subfundusz
musi posiada € papiery warto $ciowe pochodz gce z przynajmniej sze $ciu ré znych emisji, a
papiery z jednej emisji nie stanowi g wiecej ni z 30% tacznych aktywow takiego Subfunduszu.

4) a) Fundusz nie moze nabywac:

i) Udziatow dajacych prawa gtosu, ktére pozwalajg mu na wywieranie znaczacego wplywu na zarzad
ogranu emitujacego; lub



i)

wiecej niz:

a. 10% akcji bez prawa glosu tego samego emitenta; i/lub

b. 10% instrumentéw dtuznych tego samego emitenta; i/lub

c. 25% jednostek tego samego UCITS i/lub innych UCI; i/lub

d. 10% instrumentéw rynku pienieznego tego samego emitenta;

Limity w podpunktach 4) a) ii) b. ¢. oraz d. mozna poming¢ przy nabywaniu, jezeli niemozliwe jest w
tym momencie obliczenie sumy brutto papieréw diuznych lub instrumentéw rynku pienieznego lub
jednostek, lub sumy netto emitowanych instrumentéw.

b) Odstepuje sie od podpunktéw 4 a) i) oraz 4 a) ii) powyzej, jezeli chodzi o:

D)

i)

zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane lub gwarantowane
przez panstwo cztonkowskie UE lub wiadze lokalne;

zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane lub gwarantowane
przez panstwo niebedace cztonkiem UE;

iii) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane lub gwarantowane przez

organy miedzynarodowe o charakterze publicznym, do ktérych nalezy jedno lub wiecej panstw
cztonkowskich UE;

iv) Posiadane przez Subfundusz udzialy w kapitale sp6tki zatozonej w panstwie niebedacym cztonkiem

v)

UE, ktéra inwestuje swoje aktywa w papiery wartosciowe emitentow, majaca siedzibe w takim
panstwie, gdzie zgodnie z przepisami prawa obowigzujgcymi w tym panstwie takie posiadanie stanowi
jedyny sposdb, w jaki Subfundusz moze inwestowa¢ w emitentdw tego kraju. Ta derogacja znajduje
jednak zastosowanie wytacznie, gdy w swojej polityce inwestycyjnej spétka z panstwa niebedacego
cztonkiem UE stosuje sie do limitéw okreslonych w punktach 3) a), 4) a) i) oraz ii), i 5).

Znajdujace sie w posiadaniu funduszu inwestycyjnego lub funduszéw inwestycyjnych udziaty w
kapitale spotek zaleznych zajmujacych sie zarzadzaniem, doradztwem lub marketingiem w kraju, w
ktérym znajduje sie filia, w odniesieniu do wykupu Jednostek Uczestnictwa na wniosek Uczestnikow,
wytacznie w jego lub ich imieniu.

5) a) Fundusz moze nabywac jednostki UCITS i/lub innych UCI zgodnie z punktem (1) a) (iv), pod warunkiem

ze nie wiecej niz 10% tacznych aktywow Subfunduszu zostanie zainwestowanych w jednostki UCITS
i/lub innych UCI. Odnos$nie do tych Subfunduszy, ktére zawierajg Klasy Jednostek Uczestnictwa z
sufiksem ,,(dist)”, ktére kwalifikujg sie jako ,dystrybucyjne” dla celéw obowigzujacych w Zjednoczonym
Krolestwie przepiséw podatkowych dotyczacych funduszy inwestycyjnych zatozonych za granica (jak
zostato to szczegétowo okreslone w ,Polityce dywidendowej”), limit wynosi 5%.

b) Spotka Zarzadzajaca zrezygnuje z subskrypcji lub optaty za wykup, lub kazdego Rocznego

i)

Wynagrodzenia za Zarzadzanie i Doradztwo tych UCITS i/lub innych UCI, w ktére Fundusz moze
inwestowac i ktore:

sg bezposrednio lub posrednio zarzgdzane przez Spotke Zarzadzajaca; lub

sg zarzadzane przez spotke, ktora jest z nig zwigzana przez:
a. wspolne zarzadzanie lub
b. kontrole lub
C. bezposredni lub posredni udziat w ponad 10% kapitatu z prawem gtosu.

Fundusz wskaze w swoim raporcie rocznym catkowite Roczne Wynagrodzenie za Zarzadzanie i
Doradztwo pobierane zaréwno od danych Subfunduszy, jak i UCITS I innych UCI, w ktérych
Subfundusz inwestowat podczas danego okresu.

Podstawowe inwestycje posiadane przez UCITS lub inne UCI, w ktére Fundusz inwestuje nie muszg,



d)

6)

a)

b)

by¢ uwzgledniane dla celéw ograniczen inwestycyjnych okreslonych w punkcie 3) a) powyzej.

W przypadku gdy Subfundusz zgodnie ze swoja polityka inwestycyjng inwestuje bezposrednio przez
swapy catkowitego dochodu w jednostki UCITS lub innych UCI, limity w wysokosci 5% i 10% okreslone
w podpunkcie a) powyzej beda réwniez mie¢ zastosowanie w tym sensie, ze potencjalne straty
wynikajace z takich transakcji swapowych catkowitego dochodu, razem z bezposrednimi inwestycjami
w UCITS i innych UCI, nie przekrocza (odpowiednio) 5% lub 10% tacznych aktywdéw netto
odpowiedniego Subfunduszu. Jesli takie UCITS sg Subfunduszami Funduszu, kontrakt swapowy musi
przewidywac rozliczenie w gotowce.

Ponadto Fundusz nie bedzie:

dokonywac¢ inwestycji lub zawieraé¢ transakcji dotyczacych metali szlachetnych, towaréw, kontraktéw
towarowych lub certyfikatow je reprezentujacych;

nabywac lub sprzedawac¢ nieruchomosci lub jakichkolwiek opcji, praw lub udziatow w
nieruchomosciach, pod warunkiem ze Fundusz moze inwestowac¢ w zbywalne papiery wartosciowe
zabezpieczone na nieruchomosciach lub udziatach w nich, lub emitowane przez spéiki, ktére
inwestujg w nieruchomosci lub udziaty w nich;

prowadzi¢ niezabezpieczonej sprzedazy zbywalnych papieréw warto$ciowych lub innych
instrumentéw finansowych, instrumentéw rynku pienieznego lub UCIT i/lub innych UCI, o ktérych
mowa powyzej;

d) udziela¢ pozyczek stronom trzecim lub wystepowac¢ jako gwarant w imieniu stron trzecich, pod

e)

9)

h)

7

warunkiem ze takie ograniczenie nie uniemozliwia Funduszowi:
pozyczanie papieréw warto$ciowych z jego portfela ani

nabywania zbywalnych papierow warto$ciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub innych
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w podpunktach 1) a) iv), vi) oraz vii), ktére nie sg w petni
optacone.

pozyczaé na rzecz zadnego Subfunduszu kwot przekraczajacych 10% tacznych aktywow tego
Subfunduszu, wszelkie takie pozyczki bedg realizowane doraznie. Fundusz moze jednak nabywac
obce waluty za pomoca pozyczki zastepowanej przez walutowe transakcje swapowe;

obcigzaé hipotecznie, zastawia¢ lub w jakikolwiek inny spos6b obcigza¢ w ramach zabezpieczenia
zadtuzenia zadnych papieréw warto$ciowych posiadanych na rzecz jakiegokolwiek Subfunduszu, z
wyjatkiem gdy jest to konieczne w zwigzku z wczesniej wspomnianymi pozyczkami, a wtedy takie
obcigzenie hipoteka lub zastaw nie moze przekracza¢ 10% wartos$ci aktywow kazdego Subfunduszu.
W zwigzku z transakcjami pozagietdowymi, w tym m.in. transakcjami swapowymi, opcjami oraz
terminowymi transakcjami wymiany typu forward lub futures, zdeponowanie papieréw warto$ciowych
lub innych aktywow na oddzielnych rachunkach nie jest uznawane za obcigzenie hipoteka lub zastaw
do tego celu;

wystepowac jako gwarant lub subgwarant papieréw wartosciowych innych emitentéw;

inwestowac¢ w zbywalne papiery wartosciowe obejmujace zalozenie nieograniczonej
odpowiedzialnosci.

W zakresie, w jakim emitent jest osobg prawng sktadajaca sie z wielu oddziatéw, a aktywa oddziatu sg
zarezerwowane wytgcznie dla inwestoréw w ramach takiego oddziatu oraz tych wierzycieli, ktérych
wierzytelnosci powstaty w zwigzku z utworzeniem, dziataniem lub likwidacjg tego oddziatu, kazdy
oddziat ma by¢ traktowany jako oddzielny emitent dla celéw stosowania zasad dywersyfikacji ryzyka
okreslonych w pkt.3) a); 3) b) i) oraz ii); i pkt. 5) powyzej.

8) Przez okres pierwszych szesciu miesiecy od utworzenia nowego Subfunduszu, moze on nie



stosowac sie do ograniczen 3) i 5), stosujac sie jednoczesnie do zasady dywersyfikacji ryzyka.

9) Kazdy Subfundusz musi zapewni¢ odpowiednie rozproszenie ryzyka inwestycyjnego poprzez
wystarczajacq dywersyfikacje.

10) Fundusz ponadto zastosuje sie do takich dalszych ograniczen, ktére moga by¢ natozone przez
organy ustawodawcze krajow, w ktérych Jednostki Uczestnictwa sg oferowane.

11) Fundusz nie musi sie stosowac¢ do procentowych limitéw inwestycyjnych, gdy realizuje prawa
subskrypcji przypisane do papieréw wartosciowych, ktére stanowig czes$¢ jego aktywow.

Jesli limity procentowe okreslone w powyzszych ograniczeniach zostang przekroczone z powodéw
bedacych poza kontrolg Funduszu lub w wyniku realizacji praw do subskrypcji, Fundusz musi przyjac
za swoj gtéwny cel dla swoich transakcji sprzedazy naprawe tej sytuacji, biorgc pod uwage interesy
swoich Uczestnikow.

| Finansowe instrumenty pochodne

1. Zagadnienia ogoélne
Zgodnie z pkt. 1 a) vi) powyzej Fundusz moze odnosnie do kazdego Subfunduszu inwestowac¢ w
finansowe instrumenty pochodne, obejmujace, ale nie ograniczone do kontraktéw finansowych typu
futures, opcji (na akcje zwykle, stopy procentowe, indeksy, obligacje, waluty, indeksy towarowe lub
inne instrumenty), kontraktéw terminowych (w tym terminowych transakcji dewizowych typu forward),
swapow (w tym swapy catkowitej stopy zwrotu, walutowe transakcje swapowe, swapy oparte na
indeksach towarowych, swapy oparte na stopach procentowych oraz swapy oparte na koszyku akcji
zwyktych), kredytowych instrumentéw pochodnych (w tym kredytowe instrumenty pochodne,
kredytowe transakcje swapowe (CDS) i instrumenty pochodne na marze kredytowa), warranty,
kontrakty hipoteczne typu TBA oraz zrestrukturyzowane instrumenty pochodne, takie jak papiery
wartosciowe zwigzane z kredytami i papiery wartosciowe zwigzane z akcjami.

Wykorzystanie finansowych instrumentéw pochodnych moze nie spowodowac, ze Fundusz odejdzie
od swoich celéw inwestycyjnych okreslonych w Zatgczniku 1l — Szczegétowe informacije na temat
Subfunduszy.

Jesli Subfundusz zamierza skorzysta¢ z finansowych instrumentéw pochodnych do celéw innych niz
skuteczne zarzadzanie portfelem lub w celu zabezpieczenia sie przed ryzkiem rynkowym lub
walutowym, bedzie to okreslone w Zalgczniku Il1.

Kazdy Subfundusz moze inwestowaé w finansowe instrumenty pochodne, nie przekraczajac limitow
ustalonych w ograniczeniu 3) a) v) oraz vi) powyzej, pod warunkiem ze ekspozycja na aktywa bazowe
nie przekracza tgcznie limitdw inwestycyjnych ustalonych w ograniczeniach 3) a) v) - vi) powyzej. W
przypadku gdy Fundusz inwestuje w finansowe instrumenty pochodne oparte na indeksach, te
inwestycje nie musza by¢ potaczone do limitdw ustalonych w ograniczeniu 3) a) powyzej. Gdy
instrument pochodny jest wbudowany w zbywalny papier wartosciowy lub instrument rynku
pienieznego, instrument pochodny musi zosta¢ uwzgledniony przy spetnianiu wymagan tego
ograniczenia.

2. Ekspozycja globalna
Ekspozycja globalna zwigzana z finansowymi instrumentami pochodnymi jest obliczana przy
uwzglednieniu aktualnej wartosci aktywoéw bazowych, ryzyka kontrahenta, mozliwych do
przewidzenia ruchéw rynkowych oraz dostepnego czasu na likwidacje pozycji.

Fundusz zapewni, ze ekspozycja globalna kazdego Subfunduszu zwigzana z finansowymi
instrumentami pochodnymi nie przekracza tgcznych aktywow netto tego Subfunduszu. Ekspozycja
globalna Subfunduszu nie przekracza w rezultacie 200% jego tacznych aktywéw netto. Ponadto ta



a)

1
ekspozycja globalna nie moze by¢ zwiekszana o wiecej niz 10% poprzez dorazne pozyczki (o ktorych
jest mowa w pkt. 6 (e) powyzej), aby catkowita ekspozycja na ryzyko Subfunduszu nie mogta w
zadnym przypadku przekroczyé 210% tacznych aktywow netto Subfunduszu.

1 o - .
Dorazne pozyczanie nie jest dozwolone dla celéw inwestowania.

Ekspozycja globalna zwigzana z finansowymi instrumentami pochodnymi moze by¢
obliczana w oparciu 0 metodologie wartosci zagrozonej (VaR) lub metode zaangazowania.

2.1 Metodologia warto $ci zagro zonej

Pewne Subfundusze stosujg metode wartosci zagrozonej (Value-at-Risk — VaR) w celu obliczenia ich
globalnej ekspozycji i zostanie to okreslone w ich odpowiednich politykach inwestycyjnych w
Zakaczniku Ill. Odnosnie do takich Subfunduszy, limity i ograniczenia a) do f) w punkcie ,Metoda
zaangazowania” ponizej nie bedg stosowane, mimo ze te Subfundusze moga korzysta¢ z podobnych
strategii i technik zabezpieczen. Metoda wartosci zagrozonej jest mierzona przy poziomie pewnosci
99% i oparta o horyzont czasowy jednego miesigca. Okres posiadania dotyczacy finansowych
instrumentéw pochodnych wynosi dla celéw obliczania ekspozycji globalnej jeden miesiac.

2.2 Metoda zaanga zowania

O ile nie zostato to inaczej okreslone w Zatgczniku Ill, Subfundusze obliczajg swojg ekspozycje
globalng wynikajaca z wykorzystania finansowych instrumentéw pochodnych za pomoca metody
zaangazowania. Takie Subfundusze wykorzystajg finansowe instrumenty pochodne w sposob
niezmieniajacy w znaczacym stopniu profilu ryzyka Subfunduszu w stosunku do stanu, ktéry istniatby,
gdyby finansowe instrumenty pochodne nie byly uzyte.

Przy korzystaniu z finansowych instrumentéw pochodnych opisanych w poprzednich punktach tej
czesci, Subfundusze stosujace metode zaangazowania musza przestrzegac limitéw i ograniczen
opisanych w pkt. a) - f) ponizej:

Odnosnie do opcji na papiery wartosciowe:

Fundusz nie moze inwestowac w opcje sprzedazy lub opcje kupna na papiery wartosciowe, chyba
ze:

- takie opcje sg notowane na gietdzie papieréw wartosciowych lub sg w obrocie na rynku
regulowanym; oraz

- cena nabycia takich opcji nie przekracza, w przypadku premii, 15% tgcznych aktywéw
netto danego Subfunduszu;

Fundusz moze wystawia¢ opcje kupna na papiery wartosciowe, ktérych nie posiada. Jednakze taczna
wysokos¢ ceny realizacji takich opcji kupna nie moze przekroczy¢ 25% wartosci aktywéw netto
odpowiedniego Subfunduszu;

iii) Fundusz moze wystawiaé opcje sprzedazy na papiery wartosciowe. Jednakze dany Subfundusz musi

posiada¢ wystarczajaca ilo$¢ ptynnych aktywow w celu pokrycia tacznej sumy cen realizacji takich
wystawionych opcji.

b) Fundusz moze zawiera¢ walutowe kontrakty terminowe typu forward lub wystawia¢ opcje kupna, lub

nabywac opcje sprzedazy na waluty, pod warunkiem jednak ze transakcje te zawierane w jednej
walucie w stosunku do jednego Subfunduszu moga w zasadzie nie przekroczyé wyceny tacznych
aktywow takiego Subfunduszu wyrazonych w tej walucie (lub walutach, ktérych kursy beda
najprawdopodobniej zmienia¢ sie w taki sam sposoéb), ani przekroczy¢ okresu, w ciggu ktérego te
aktywa sg posiadane.

Przy derogacji powyzszego, Subfundusze moga by¢ zarzgdzane poprzez odniesienie do wzorca
zabezpieczenia ryzyka walutowego. Wzorce te sg odpowiednimi, uznanymi indeksami lub ich
kombinacjami i znajdujg sie w Zatgczniku lll. Neutralna pozycja ryzyka wszystkich Subfunduszy



bedzie skltada¢ sie z wzorca w zaréwno jego wskaznikach inwestycyjnych jak i walutowych.
Zarzadcy Inwestycyjni moga zajmowac pozycje walutowe w stosunku do tego wzorca poprzez
nabywanie (lub sprzedawanie) walut dla p6zniejszego rozliczenia poprzez nabycie (lub sprzedaz)
innych walut posiadanych w portfelu. Zarzgdcy Inwestycyjni moga jednak nada¢ Subfunduszowi
ekspozycje walutowa, ktéra rézni sie od stosowanego wzorca, pod warunkiem, ze w przypadku
korzystania z walutowych kontraktéw terminowych typu forward zakupy walut, ktére nie sg walutg
referencyjng danego Subfunduszu, bedg dozwolone w celu zwigkszenia ekspozycji do nie wiecej
niz 15% ponad wage wzorcowg danej waluty i sume takich transakcji zakupu, jesli ekspozycja
walutowa jest wieksza niz wskazniki wzorcowe (z wyjatkiem zakupow w walucie referencyjnej
Subfunduszu) nie bedzie wieksza niz warto$¢ 20% aktywow danego Subfunduszu.

Ponadto Fundusz moze stosowa¢ nastepujace metody zabezpieczania pozycji walutowych
przed ryzykiem kursowym:

(i) zabezpieczenie zastepcze (hedging by proxy) jest metoda, w ktérej Subfundusz tworzy
zabezpieczenie waluty referencyjnej Subfunduszu (lub wzorca lub ekspozycji walutowej aktywow
Subfunduszu) przed ekspozycjg w jednej walucie poprzez sprzedawanie (lub kupowanie) innej waluty
Scisle z nig zwigzanej, pod warunkiem jednak, ze kursy takich walut bedg w istocie zmienia¢ sie w
podobny sposob.

(ii) zabezpieczanie krzyzowe, czyli metoda, w ktérej Subfundusz sprzedaje walute, na ktérg ma
ekspozycje i nabywa wiecej innej waluty, na ktérg Subfundusz moze mie¢ réwniez ekspozycje, przy
niemienionym poziomie waluty bazowej, pod warunkiem jednak, ze wszystkie takie waluty sa walutami
krajow, ktére w tym czasie sg objete wzorcem lub polityka inwestycyjna, a ta metoda jest
wykorzystywana jako skuteczna metoda uzyskania pozadanych ekspozycji walutowych i ekspozycji
aktywow.

(i) zabezpieczenie antycypacyjne, czyli metoda, w ktérej decyzja o zajeciu pozycji na danej walucie i

c)

i)

decyzja o posiadaniu pewnych papieréw wartosciowych w portfelu Subfunduszu wyrazonych w tej
walucie sg podejmowane oddzielnie, pod warunkiem jednak, ze waluta, ktéra jest nabywana w
oczekiwaniu na pézniejszy zakup podstawowych papieréw wartosciowych portfela, jest walutg
Zwigzanag z tymi krajami, ktére sg objete wzorcem Subfunduszu lub jego politykg inwestycyjna.

Subfundusz moze nie sprzeda¢ na termin wiecej ekspozycji walutowej niz jest w ekspozycji aktywow

podstawowych na kazdej poszczegodlnej walucie (chyba ze istnieje zabezpieczenie zastepcze)
lub catkowitej postawie walutowe;.

W przypadku zaprzestania ogtaszania wzorca lub gdy nastgpity znaczace zmiany w tym wzorcu lub
jesli z pewnych powodéw Cztonkowie Zarzadu uwazaja, ze inny wzorzec jest odpowiedni, moze
zosta¢ wybrany inny wzorzec. Kazda taka zmiana wzorca znajdzie odzwierciedlenie w
zaktualizowanym Prospekcie.

Fundusz moze wytgcznie zawiera¢ walutowe kontrakty terminowe typu forward, jesli stanowig one
prywatne porozumienia z instytucjami finansowymi o wysokim ratingu, specjalizujgcymi sie w tym
typie transakcji i moze wytacznie wystawia¢ opcje kupna i nabywac opcje sprzedazy na waluty, jesli
znajdujg sie one w obrocie na regularnie dziatajgcym rynku regulowanym, uznanym i ogoélnie
dostepnym.

Fundusz nie moze bra¢ udziatu w finansowych transakcjach terminowych typu futures, z wyjatkiem
sytuacji, w ktérych sg one zawierane:

w celu zabezpieczenia przed ryzykiem wahan wartos$ci papieréw warto$ciowych portfela jego
Subfunduszy. Fundusz moze wtedy sprzedaé kontrakty terminowe typu futures na indeksy akcji, pod
warunkiem ze istnieje wystarczajgca korelacja miedzy sktadem indeksu i odpowiadajacym portfelem
danego Subfunduszu;

w celu wydajnego zarzadzania portfelem. Fundusz moze wtedy, odnosnie do kazdego Subfunduszu,



nabywac i sprzedawac¢ kontrakty terminowe typu futures na kazdy rodzaj instrumentéw finansowych.
d) Fundusz nie moze obraca¢ opcjami na indeksy, z wyjatkiem sytuacji, w ktérych sg one zawierane:

i) w celu zabezpieczenia przed ryzykiem wahan wartosci papieréow wartosciowych portfela jego
Subfunduszy. Fundusz moze wtedy sprzeda¢ opcje kupna na indeksy lub opcje sprzedazy na indeksy,
pod warunkiem ze istnieje wystarczajgca korelacja miedzy sktadem indeksu i odpowiadajacym
portfelem danego Subfunduszu; Warto$¢ podstawowych papieréw wartosciowych uwzglednionych w
odpowiedniej opcji na indeksy nie przekracza, razem z zalegtymi zobowigzaniami w finansowych
kontraktach terminowych typu futures zawieranych w tym samym celu, tacznej wartosci tej czesci
portfela, ktéra ma by¢ zabezpieczona; oraz

ii) w celu wydajnego zarzadzania portfelem. Fundusz moze wtedy, odnosnie do kazdego Subfunduszu,
nabywac i sprzedawa¢ opcje na kazdy rodzaj instrumentéw finansowych,

pod warunkiem jednak, ze catkowity koszt nabycia (odnosnie do wyptaconych premii) opcji na papiery
wartosciowe, opcji na indeksy, opcji na stopy procentowe i opcji na kazdy rodzaj instrumentéw
finansowych nabytych przez Fundusz dla okreslonego Subfunduszu, nie przekroczy 15%

tacznych aktywéw netto odpowiedniego Subfunduszu;

pod warunkiem ze Fundusz moze zawiera¢ wytacznie transakcje, o ktérych mowa w podpunktach c) i
d) powyzej, jesli transakcje te dotyczg kontraktéw, ktére sg w obrocie na regularnie dziatajgcym rynku
regulowanym, uznanym i powszechnie dostepnym.

e) i) Fundusz moze sprzedawac transakcje terminowe typu futures na stope procentowg w celu zarzgdzania
ryzykiem stopy procentowej. Moze réwniez w tym samym celu wystawia¢ opcje kupna lub nabywaé¢
opcje sprzedazy na stopy procentowe, lub zawiera¢ transakcje swapowe na stopy procentowe przez
prywatne porozumienie z instytucjami finansowymi o wysokim ratingu specjalizujgcymi sie w tym typie
operacji. Zasadniczo tgczne zobowigzania kazdego Subfunduszu zwigzane z kontraktami terminowymi
typu futures, opcjami i transakcjami swapowymi na stopy procentowe nie moze przekroczyc¢ tacznej
szacunkowej wartosci rynkowej aktywow, ktére majg by¢ zabezpieczone i posiadane przez
Subfundusz w walucie odpowiadajacej tym kontraktom.

(i) Fundusz moze wykorzystywac opcje na obligacje i stope procentowa, kontrakty terminowe typu
futures na stope procentowa, kontrakty terminowe typu futures na indeksy oraz kontrakty TBA na
zabezpieczone hipotecznie papiery wartosciowe do celéw wydajnego zarzadzania portfelem oraz
moze zawiera¢ transakcje swapowe na waluty, stope procentowg i indeksy.

Fundusz moze zawiera¢ transakcje swapowe, w ktérych Fundusz i kontrahent zobowigzujg sie do
ptatnosci dewizowych, w sytuacji gdy jedna lub obie strony wyptacajg zyski, ktére przyniosty ich
papiery wartosciowe, instrumenty, koszyk lub indeks. Ptatnosci dokonywane przez Fundusz na rzecz
kontrahenta i na odwrét sg obliczane w odniesieniu do okreslonego papieru warto$ciowego, indeksu
lub instrumentéw oraz uzgodnionej kwoty nominalnej. Kazdy taki podstawowy papier wartosciowy lub
instrument musi by¢ zbywalnym papierem wartosciowym, a kazdy taki indeks musi by¢ indeksem rynku
regulowanego. Wartos$¢ podstawowych papieréw wartosciowych jest uwzgledniana przy obliczaniu
ograniczen inwestycyjnych dotyczacych poszczegoélnych emitentéw. Odpowiednie indeksy obejmuja,
ale nie sg ograniczone do walut, stop procentowych, cen i catkowitej stopy zwrotu z indeksow stép
procentowych, indekséw statego dochodu i indeksow gietdowych.

Fundusz moze zawiera¢ transakcje swapowe zwigzane z wszelkimi instrumentami finansowymi lub
indeksami, w tym transakcje swapowe catkowitej stopy zwrotu. Wszystkie takie dozwolone transakcje
musza zostac¢ zrealizowane za posrednictwem instytucji finansowych o wysokim ratingu,
specjalizujacych sie w tym typie transakcji.

(iil) Fundusz moze korzystac¢ ze swapow kredytowych (credit default swaps - CDS). CDS jest dwustronng
umowa finansowa, w ramach ktoérej jedna ze stron (nabywca zabezpieczenia) wyptaca okresowe
wynagrodzenie w zamian za gwarancje zaptaty przez sprzedawce zabezpieczenia nastepujaca po
zdarzeniu kredytowym emitenta referencyjnego. Nabywca zabezpieczenia musi albo sprzeda¢ pewne



zobowigzania wyemitowane przez emitenta referencyjnego za warto$¢ nominalng (lub inng okreslong
cene referencyjng lub cene uzgodniong), kiedy nastapi zdarzenie kredytowe albo otrzymac rozliczenie
gotéwkowe oparte na réznicy miedzy ceng rynkowa a taka cena referencyjng. Zdarzenie kredytowe
jest powszechnie definiowane jako upadtosc¢, niewyptacalnos¢, zarzad przymusowy, znaczaca
negatywna restrukturyzacja dtugu lub niewywigzanie sie z obowigzku sptaty naleznosci.
Stowarzyszenie ISDA sporzadzito ustandaryzowang dokumentacje dla takich transakcji w ramach
swojej Umowy Ramowej ISDA.

Fundusz moze wykorzystywa¢ CDS-y w celu zabezpieczenia szczegblnego ryzyka kredytowego
niektérych emitentéw w jego portfelu poprzez nabycie zabezpieczenia.

Ponadto Fundusz moze, jesli lezy to w jego wytacznym interesie, nabywac¢ zabezpieczenia w
transakcjach CDS bez posiadania aktywow bazowych, pod warunkiem Zze zagregowane premie
wyptacane przy biezacej warto$ci zagregowanych premii, ktére pozostajg do zaptaty w zwigzku z
transakcjg CDS nabytg razem z sumg zagregowanych premii wyptaconych w zwigzku z zakupem opcji
na zbywalne papiery warto$ciowe lub na instrumenty finansowe w celu innym niz zabezpieczenie, nie
moga w zadnym razie przekroczyé 15% aktywow netto danego Subfunduszu.

Pod warunkiem, Ze lezy to w wytgcznym interesie Funduszu, moze on réwniez sprzedawac¢
zabezpieczenia w transakcje CDS w celu nabycia okreslonej ekspozycji kredytowej.

Fundusz bedzie zawiera¢ transakcje CDS wylgcznie z instytucjami finansowymi o wysokim ratingu,
ktore specjalizujg sie w tym typie transakcji i wytacznie zgodnie ze standardowymi warunkami
ustalonymi przez ISDA. Fundusz bedzie przyjmowac wytgcznie zobowigzania po wystapieniu
zdarzenia kredytowego, ktore sg objete polityka inwestycyjng danego Subfunduszu.

Fundusz zapewni sobie mozliwo$¢ zbycia koniecznych aktywéw w dowolnym czasie w celu wyptaty
zyskow pienieznych z wykupu wynikajacych z zadan wykupu oraz w celu wywigzania sie ze swoich
zobowigzan wynikajacych z transakcji CDS oraz innych metod i instrumentow.

taczne zobowigzania wszystkich transakcji CDS nie przekrocza 20% aktywow netto zadnego
Subfunduszu, pod warunkiem ze wszystkie swapy bedg w catosci finansowane.

f) Odnosnie do opcji, o ktérych mowa w podpunktach a), b) d) i e) powyzej, Fundusz moze zawiera¢
transakcje pozagietdowe z czotowymi instytucjami finansowymi bioracymi udziat w tego typu
transakcjach.

3. Szczegolne ograniczenia w obrocie finansowymi ins trumentami pochodnymi

O ile nie zostato to w inny sposéb zatwierdzone przez Tajwanska Komisje Nadzoru Finansowego, dla kazdego
Subfunduszu zarejestrowanego do publicznej dystrybucji na Tajwanie taczna wartosé otwartych diugich pozycji
pochodnych Subfunduszu nie moze przekroczyé 40% wartosci aktywow netto tego Subfunduszu, a tgczna
wartos¢ otwartych krotkich pozycji pochodnych Subfunduszu nie moze przekroczyé tacznej wartosci rynkowej
odpowiadajgcych papierow wartosciowych posiadanych przez Subfundusz.

Metody i instrumenty finansowe
Metody i instrumenty finansowe moga by¢ wykorzystywane przez kazdy Subfundusz do celéw wydajnego
zarzadzania portfelem wylgcznie w opisany ponizej sposdéb:

Fundusz w celu wytworzenia dodatkowego dochodu dla Uczestnikéw moze bra¢ udziat w transakcjach
pozyczania papieréw warto$ciowych wytgcznie z zastrzezeniem nastepujgcych warunkoéw i ograniczen:

0] Fundusz moze wylgcznie bra¢ udziatu w transakcjach pozyczania papierow
wartosciowych w ramach znormalizowanego systemu pozyczania zorganizowanego przez uznang,
instytucje rozliczajaca transakcje pozyczania papieréw wartosciowych lub przez instytucje finansowa o
wysokim ratingu, wyspecjalizowang w tego typu transakcjach;
(i) Fundusz musi otrzyma¢ zabezpieczenie w gotéwce i/lub w formie papierow wartosciowych
wyemitowanych lub gwarantowanych przez panstwa cztonkowskie OECD lub przez ich wiadze lokalne, lub przez



ponadnarodowe instytucje i organizacje obejmujace Unie Europejska lub o zasiegu lokalnym lub $wiatowym,
ktore jest zablokowane na rzecz Funduszu do czasu wygasniecia umowy pozyczki i ktérego wartos¢ musi by¢
przynajmniej rowna wartosci globalnej wyceny pozyczonych papieréw warto$ciowych;
(iif) transakcje pozyczki nie moga by¢ przeprowadzane na wiecej niz 50% zagregowanej wartosci
rynkowej papieréw wartosciowych w portfelu kazdego Subfunduszu, pod warunkiem jednak, ze to
ograniczenie nie dotyczy sytuacji, w ktérych Fundusz ma prawo do rozwigzania umowy w
dowolnym czasie i otrzymania zwrotu pozyczonych papierow warto$ciowych; oraz
(iv) transakcje pozyczki nie mogg wykracza¢ poza okres 30 dni;

Spétka Zarzadzajaca i administrator pozyczki papierow warto$ciowych bedg mie¢ udziat w zysku wytworzonym
dla Funduszu, z tytutu organizowania przez nich tych transakcji i administrowania nimi.

Fundusz moze zawiera¢, albo jako nabywca albo jako sprzedawca, umowy odkupu z instytucjami finansowymi o
wysokim ratingu specjalizujgcymi sie w tego typu transakcjach. W czasie obowigzywania uméw odkupu Fundusz
nie moze sprzedawac papierow wartosciowych, ktére sg przedmiotem umowy ani (i) przed odkup papieréw
wartosciowych przez druga strone umowy zostat zrealizowany ani (i) przed uptywem okresu odkupu. Fundusz
musi upewni¢ sie, ze ogranicza warto$¢ nabywanych papieréw warto$ciowych podlegajacych obowigzkowi
odkupu do takiego poziomu, na jakim jest w stanie zawsze wypei¢ swoje zobowigzania wykupienia swoich
Jednostek Uczestnictwa. Umowy odkupu bedg zawierane wytacznie dodatkowo, chyba ze zostalto to inaczej
przewidziane dla Subfunduszu w Zatgczniku Ill.

Wykorzystanie wspomnianych powy zej metod i instrumentow niesie ze sob g pewne rodzaje ryzyka i nie
moze byé pewno sci, ze wyznaczony do osi agniecia za pomoc g ich wykorzystania cel zostanie osi  agni ety.



a)

Informacje zawarte w niniejszym Zat gczniku nale zy czyta ¢ razem z petnym tekstem Prospektu, ktérego
niniejszy Zat acznik stanowi integraln g czesé.

Klasy jednostek uczestnictwa

Zarzad moze podja¢ decyzje o utworzeniu w ramach kazdego Subfunduszu innej Klasy Jednostek Uczestnictwa,
ktorej aktywa beda powszechnie inwestowane zgodnie z okreslong polityka inwestycyjng odpowiedniego
Subfunduszu, ale ktére moga by¢ potgczeniem nastepujacych cech:

® Kazdy Subfundusz moze zawieraé¢ Klasy Jednostek Uczestnictwa A, B, C, D, | oraz X, ktére moga sie
rézni¢ minimalng kwotg subskrypcji i posiadania, wymaganiami w zakresie uprawnienia oraz optatami i
wydatkami ich dotyczgcymi, wymienionymi dla kazdego Subfunduszu. Ponadto kazda Klasa Jednostek
Uczestnictwa moze zostaé oznaczona prefiksem albo ,JPM” albo ,JF” — dla ktérego charakterystyczne
cechy moga sie rézni¢ dla tej samej Klasy Jednostek Uczestnictwa.

* Kazda Klasa Jednostek Uczestnictwa, tam gdzie jest to mozliwe, moze by¢ oferowana w Walucie
Referencyjnej danego Subfunduszu lub by¢ wyrazona w kazdej innej walucie, a takie wyrazenie w
walucie bedzie oznaczone sufiksem do nazwy Klasy Jednostek Uczestnictwa.

* Kazda Klasa Jednostek Uczestnictwa moze by¢ albo zabezpieczona (patrz definicja ,Zabezpieczonej
Klasy Jednostek Uczestnictwa” w czesci ,Cechy gtdwne i definicje”) lub niezabezpieczona,; te Klasy
Jednostek Uczestnictwa, ktore sg zabezpieczone beda oznaczone sufiksem "(zabezpieczona)”.

* Kazda Klasa Jednostek Uczestnictwa, gdzie to mozliwe, moze réwniez mie¢ rézne polityki dywidendowe,
jak zostato opisane w gtéwnej czesci Prospektu w czesci ,Polityka dywidendowa”: moga by¢ dostepne
Klasy Jednostek Uczestnictwa z sufiksami ,(acc)”, ,(dist)”, ,(inc)” oraz ,(mth)".

Petna lista dostepnych Klas Jednostek Uczestnictwa znajduje sie z Zatgczniku VI.

Wymagania w zakresie uprawnienia
Klasa Jednostek Uczestnictwa D moze by¢ nabywana wytacznie przez wyznaczonych przez Spotke
Zarzadzajgca dystrybutordw, ktorzy nabywajg Jednostki Uczestnictwa w imieniu swoich klientow.

Klasa Jednostek Uczestnictwa | jest zarezerwowana dla Inwestoréw Instytucjonalnych, ktérzy sg definiowani
w nastepujacy sposob:

« Inwestorzy Instytucjonalny, tacy jak banki i inne wyspecjalizowane podmioty z sektora finansowego, firmy
ubezpieczeniowe i reasekuracjne, instytucje ubezpieczen spotecznych i fundusze emerytalne, przemystowe,
handlowe i finansowe grupy spoétek, z ktérych wszystkie dokonujg subskrypcji we wtasnym imieniu, oraz
struktury, ktorzy tacy Inwestorzy Instytucjonalni wprowadzajg w celu zarzadzania ich wkasnymi aktywami.

* Instytucje kredytowe i inni specjalisci z sektora finansowego inwestujgcy we wkasnym imieniu lub w imieniu
zdefiniowanych powyzej Inwestoréw Instytucjonalnych.

* Instytucje kredytowe i inni specjalisci z sektora finansowego z siedzibg w Luksemburgu lub poza jego
granicami, ktérzy inwestujg we wtasnym imieniu lub w imieniu swoich klientéw na podstawie upowaznienia do
zarzadzania dyskrecjonalnego.

* Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania zatozone w Luksemburgu lub poza jego granicami.

* Holdingi lub podobne podmioty zaréwno posiadajace siedzibe jak i nieposiadajgce siedziby w Luksemburgu,
ktérych udziatowcy sg Inwestorami Instytucjonalnymi opisanymi w powyzszych akapitach.

* Holdingi lub podobne podmioty zaréwno posiadajace siedzibe jak i nieposiadajgce siedziby w Luksemburgu,
ktérych udziatowiec(cy) jest/sa osobg(ami) fizyczng(ymi), ktéry/ktdrzy jest/sg obecnie uznany(i) za dobrze
poinformowanego(ych) inwestora(éw).

* Holding lub podobny podmiot zaréwno posiadajacy siedzibe jak i nieposiadajgcy siedziby w Luksemburgu,



a)

ktory w wyniku swojej struktury, dziatalnosci i istoty sam w sobie stanowi Inwestora Instytucjonalnego.

Klasa Jednostek Uczestnictwa X (oraz Klasy Jednostek Uczestnictwa A (inc) funduszu JPMorgan Investment
Funds — US Disciplined Equity Fund) moze by¢ nabywana wytgcznie przez Inwestoréw Instytucjonalnych, ktérzy
sg klientami Spoéiki Zarzadzajacej lub spotki JPMorgan Chase&Co. oraz ktorzy spetniajg wymagania w zakresie
minimalnego prowadzenia rachunku lub kwalifikacji ustalanych kazdorazowo dla rachunkéw klientéw JPMorgan
Chase&Co. i/lub (i) ktérych Jednostki Uczestnictwa Klasy X bedg przechowywane na rachunku klienta JPMorgan
Chase&Co. z zastrzezeniem oddzielnych optat za doradztwo na rzecz Zarzadcy Inwestycyjnego lub ktérejkolwiek
Z jego spotek afiliowanych.

Celem Klas Jednostek Uczestnictwa X jest uwzglednienie innej struktury optat, w ktérej Roczne Wynagrodzenie
za Ustugi Zarzadcze i Administracyjne zazwyczaj naktadane na Subfundusz, a nastepnie przekazywane w cenie
Jednostki Uczestnictwa jest administracyjnie naktadane i pobierane przez Spétke Zarzadzajgca lub odpowiedni
podmiot spétki JPMorgan Chase and Co. bezposrednio od Uczestnika. Wynagrodzenie jest zatem wykazane
jako ,Zerowe” w tabelach Optat i Wydatkéw w niniejszym Zataczniku, poniewaz nie jest naktadane na
Subfundusz.

Minimalna pocz atkowa kwota inwestycji i kolejna kwota inwestycji o raz minimalna posiadana kwota
Minimalne poczatkowe kwoty inwestycji i minimalne kolejne kwoty inwestycji oraz minimalne posiadane kwoty na
Klase Jednostek Uczestnictwa sa wymienione ponizej, w dolarach amerykanskich lub réwnowaznych kwotach w
innych walutach:

Klasa Minimalna poczatkowa Minimalna kolejna Minimalna posiadana
Jednostek kwota inwestyciji kwota inwestyciji kwota

Uczestn.

A 25 000" USD 1 000° USD 5000 USD

B 1 000 000 USD 1 000 USD 1 000 000 USD

@ 10 000 000 USD 1 000 USD 10 000 000 USD

D 5000 USD 1 000 USD 5 000 USD

| 10 000 000 USD 1 000 USD 10 000 000 USD

X Na zgdanie Na zgdanie Na zgdanie

Zarzad moze w dowolnym czasie podja¢ decyzje o przymusowym wykupie wszystkich Jednostek Uczestnictwa
od kazdego Uczestnika, ktérego stan posiadania wynosi mniej niz minimalna posiadana kwota okreslona powyzej
lub na zadanie lub ktéry nie spetni innych obowigzujacych wymagan w zakresie uprawnienia okreslonych w
niniejszym Prospekcie. W takich przypadkach taki Uczestnik otrzyma powiadomienie z miesiecznym
wyprzedzeniem w celu umozliwienia mu zwiekszenia jego stanu posiadania ponad takg kwote lub spetnienia
wymagan w zakresie uprawnienia w inny sposob.

¢) Wydatki Operacyjne i Administracyjne

Klasy Jednostek Uczestnictwa A, B i D (oraz Klasa Jednostek Uczestnictwa | funduszu JPMorgan Investment
Funds — Euro Liquid Market Fund i JPMorgan Investment Funds — US Dollar Enhanced Yield Fund) bedg
obcigzone statg roczng optata z tytutu Wydatl3<(’)w Operacyjnych i Administracyjnych okreslong w niniejszym
Zataczniku. Klasy Jednostek Uczestnictwa C , | oraz X bedg podlega¢ maksymalnej rocznej optacie z tytutu
Wydatkow Operacyjnych i Administracyjnych okreslong w niniejszym Zalgczniku. Jesli wysokos$é wtasciwych
Wydatkoéw Operacyjnych i Administracyjnych dla Klas Jednostek Uczestnictwa | oraz X znajduje sie ponizej
okreslonej procentowej wartosci procentowej, pobierane bedg wytgcznie faktycznie poniesione wydatki.

d) Notowanie

Jednostki Uczestnictwa Klasy X nie beda notowane ani na luksemburskiej ani na bermudzkiej gietdzie papieréw
wartosciowych.



2. Proces zarz adzania ryzykiem

Fundusz stosuje proces zarzadzania ryzykiem, ktéry umozliwia mu w dowolnej chwili monitorowanie i pomiar
ryzyka pozyciji i ich wkltadu w ogolinym profilu ryzyka kazdego poszczegolnego Subfunduszu. Ponadto Fundusz
stosuje proces doktadnej i niezaleznej oceny warto$ci pochodnych instrumentéw w obrocie pozagietdowym,
ktora jest regularnie zgtaszana do CSSF zgodnie z Ustawg panstwa Luksemburg.

Na zadanie inwestoréw Spotka Zarzadzajaca dostarczy dodatkowych informacji zwigzanych z procesem
zarzadzania ryzykiem.

1

Ze skutkiem od dnia 1 lipca 2008 roku minimalna poczatkowa kwota inwestycji zostanie zmieniona z 25 000 USD na 35 000
%JSD (lub jej odpowiednik).

Ze skutkiem od dnia 1 lipca 2008 roku minimalna kolejna kwota inwestycji zostanie zmieniona z 1 000 USD na 5 000 USD (lub
jsej odpowiednik).

Ze skutkiem od dnia 1 lipca 2008 roku Wydatki Operacyjne i Administracyjne zostang zmienione ze stawki z gérng granicg na
stalg optate, jak zostato szczegbtowo podane powyzej.



Fundusze Inwestycyjne JPMorgan

Waluta referencyjna

Euro (EUR)

Wzorzec

Stopa procentowa na miedzybankowym rynku depozytéw overnight (EONIA) (catkowita stopa zwrotu brutto)

Wzorzec dla klas jednostek uczestnictwa z zabezpiec  zeniem

British Bankers’ Association (BBA) LIBOR USD Overnight Index (catkowita stopa zwrotu brutto) (dla Klas

Jednostek Uczestnictwa z zabezpieczeniem w USD)

British Bankers’ Association (BBA) LIBOR SEK Spot Next Index (catkowita stopa zwrotu brutto) (dla Klas
Jednostek Uczestnictwa z zabezpieczeniem w SEK)

British Bankers’ Association (BBA) LIBOR GBP Overnight Index (catkowita stopa zwrotu brutto) (dla Klas

Jednostek Uczestnictwa z zabezpieczeniem w GBP)

Cel inwestycji

Zapewnienie catkowitego zwrotu we wszystkich srodowiskach rynkowych powyzej stopy zwrotu dla instrumentow
krotkoterminowych, poprzez strategie typu market neutral, z wykorzystaniem w razie potrzeby strategii
pochodnych, w celu zwiekszenia udziatu w portfelu gtéwnie inwestycji w amerykanskie swiadectwa udziatowe.

Polityka inwestycyjna

Subfundusz bedzie inwestowat swe aktywa gtéwnie w gotowke, ekwiwalenty gotdwkowe oraz krétkoterminowe
instrumenty obejmujace m.in. rzagdowe papiery wartosciowe, papiery wartosciowe wydawane przez korporacje

oraz depozyty terminowe.

Inwestycje kapitatowe, ktére bedg normalnie uzyskiwane poprzez swapy na koszyku akcji zwyklych, bedg

dotyczy¢é przede wszystkim spotek zarejestrowanych zgodnie z prawami lub majacych siedzibe w USA lub



wywodzacych przewazajacg cze$¢ swej dziatalno$ci ekonomicznej z USA. Poprzez uzycie takich swapow,
Subfundusz bedzie dgzy¢ do osiggniecia swej strategii typu market neutral poprzez wieksze zaangazowanie w
niedowartosciowane akcje i $wiadectwa udzialowe oraz mniejsze zaangazowanie w przewartosciowane akcje i
Swiadectwa udziatowe. Subfundusz moze réwniez dazyé do zwiekszenia do pewnego stopnia udziatu w portfelu

akcji nieamerykanskich.

Subfundusz moze réwniez inwestowaé bezposrednio w swiadectwa udziatowe.

Subfundusz moze réwniez inwestowac w jednostki przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) oraz innych przedsiebiorstw inwestowania zbiorowego (UCI), wigcznie z funduszami rynku

pienieznego.

Transakcje odwracalne i inne techniki oraz instrumenty moga by¢ stosowane w celu efektywnego zarzadzania

portfelem.

EUR stanowi walute referencyjng Subfunduszu, ale aktywa mogg by¢ okreslane w innych walutach; jednakze

znaczna czes¢ aktywdw Subfunduszu bedzie okreslona lub zabezpieczona w EUR.

Inwestycje pochodne Subfunduszu beda obejmowaé gtéwnie swapy na koszyku akcji, niemniej moga réwniez
obejmowac inne swapy, kontrakty terminowe (wlgcznie z kontraktami terminowymi typu futures), opcje i kontrakty
typu CFD.

Subfundusz bedzie dazy¢ do zapewnienia zwrotdw niezaleznie od tego, czy rynki znajduja sie we wznoszacej czy

opadajacej fazie cyklu.

Globalne ryzyko zwigzane z instrumentami pochodnymi bedzie monitorowane przy uzyciu metodologii VaR.

Wszystkie z powyzszych inwestycji zostang dokonane w zgodnosci z ograniczeniami wytyczonymi w Zatgaczniku
1.

Profil inwestora

Ten Subfundusz typu market neutral dgzy do osiggniecia catkowitych zwrotéw powyzej stopy zwrotu ze

srodkow pienieznych (niezwigzanych z wzorcem indeksu). Moze by¢ odpowiedni dla inwestorow, ktorzy dazg do



zwiekszenia udzialu w portfelu produktu niepowigzanego z rynkami papieréw wartosciowych. Chociaz
Subfundusz posiada wzorzec gotoéwkowy, nie powinien byé uzywany jako substytut dla tradycyjnych funduszy
ptynnosciowych. Subfundusz moze odpowiada¢ inwestorom dazacym do zwiekszenia wynikow w $rodowisku
rynkéw niskich zwrotéw. Subfundusz zostat zaprojektowany dla doswiadczonych inwestoréw z co najmniej

piecioletnim horyzontem inwestycyjnym.

Profil ryzyka

¢ Ten niezalezny od rynku Subfundusz posiada wiekszos¢ aktywow w gotdwce, ekwiwalentach
pienieznych oraz instrumentach kréotkoterminowych, ze swag ekspozycjg rynkowa i wiekszoscig
potencjatu tworzenia nadwyzkowej stopy zwrotu nalozong na portfel przy uzyciu derywatdw, takich jak
kontrakty typu futures, kontrakty terminowe i swapy.

e« Subfundusz czesto stosuje derywaty zamiast bezposrednich inwestycji kapitatlowych, utrzymujac
zasadniczo neutralng pozycje rynkowa.

« EUR stanowi walute referencyjng Subfunduszu, ale aktywa moga by¢ okreslone w innych walutach;
jednakze znaczna czes$¢ aktywoéw Subfunduszu zostanie okreslona lub zabezpieczona w EUR.

¢ Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos¢, ze Subfundusz moze nie odnie$s¢ korzysci ze zwrotow
wynikajacych z jego inwestycji w gotéwke, ekwiwalenty pieniezne oraz instrumenty krotkoterminowe, ze
wzgledu na jego zobowigzania ptatnicze z tytutu derywatéw, ktére zawiera (ktére, jak stwierdzono
powyzej, bedg przede wszystkim obejmowalty swapy).

¢ Inwestorzy powinni byé swiadomi, ze Subfundusz podlega 20-procentowej Optacie za Wyniki, ktora
moze wywota¢ dodatkowa niestabilnos¢ cen Jednostek Uczestnictwa.

¢ Ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi wymienionymi w Polityce Inwestycyjnej powyzej sa blizej
opisane w Zataczniku IV — Czynniki Ryzyka.

e  Strategia typu market neutral stosowana przez Subfundusz moze nie przynie$¢ zamierzonego rezultatu.
Nie ma gwarancji, ze uzycie odpowiednich dtugich i krotkich pozycji przyniesie ograniczenie narazenia
Subfunduszu na ruchy rynkoéw papierow wartosciowych, kapitalizacje, wahania sektorow lub inne

czynniki ryzyka.

Zarzadca Inwestycyjny

Highbridge Capital Management, LLC

Optaty i Wydatki

Klasa Jednostek Uczestnictwa Optata Coroczna Wydatki Oplata
wstepna opfata za operacyjne i za
zarzadzanie administracyjne  wykup
i doradztwo

JPM Highbridge Statistical Market Neutral A* 5,0% 1,50% 0,40% 0,50%



JPM Highbridge Statistical Market Neutral B* Zero 0,90% 0,25% Zero

JPM Highbridge Statistical Market Neutral C* Zero 0,80% 0,20% Max® Zero
JPM Highbridge Statistical Market Neutral D* 5,0% 2,25% 0,40% 0,50%
JPM Highbridge Statistical Market Neutral I* Zero 0,80% 0,16% Max Zero
JPM Highbridge Statistical Market Neutral X* Zero Zero 0,15% Max Zero

* Kazda z Klas Jednostek Uczestnictwa wigze sie z Optatg za Wyniki, jak okreslono w sekcji “Zarzadzanie i
Optaty dla Funduszu — 6. Optaty za Wyniki” powyzej; obowigzuje tu stopa zwrotu wzgledem przyjetej wartosci
referencyjnej (High Water Mark Return).

30d 1 czerwca 2008 r., Wydatki operacyjne i administracyjne ulegng zmianie — ze stawki z gérnym
putapem do ustalonej optaty, jak sprecyzowano powyze;.



Informacje zawarte w niniejszym Zatgczniku powinny by¢ czytane w zestawieniu z petnym tekstem prospektu,

ktérego jest on integralng czescia.

Kwestie ogolne

Ponizsze os$wiadczenia majg na celu poinformowanie inwestoréw o czynnikach nieokreslonosci i ryzyka
zwigzanych z inwestycjami i transakcjami zbywalnych papieréw wartosciowych oraz innych instrumentow
finansowych. Inwestorzy powinni pamietaé, ze cena Jednostek Uczestnictwa i jakikolwiek z nich dochéd moze
zarowno opasg¢, jak i wzrosngg, oraz ze Uczestnicy moga nie odzyska¢ w petni zainwestowanej kwoty. Wyniki z
przeszitosci nie stanowig bezwzglednie wskazéwki co przysztych wynikéw, zas Jednostki Uczestnictwa powinny
by¢ uwazane za inwestycje srednio- do diugoterminowej. Jezeli waluta danego Subfunduszu jest inna niz waluta
rodzima inwestora, lub jezeli waluta danego Subfunduszu jest inna niz waluty rynkéw, na ktérych Subfundusz
inwestuje, istnieje mozliwo$¢ dodatkowych strat (bgdz mozliwo$¢ dodatkowych zyskéw) dla inwestora, wiekszych

niz zwykle ryzyka inwestycji.

Nadzor

Fundusz podlega ustawodawstwu UE, w szczegoélnosci dyrektywie WE 2001/107 i 108, i jest przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe z siedzibg w Luksemburgu. Inwestorzy powinni wzigé
pod uwage fakt, ze zabezpieczenia nadzorcze zapewniane przez ich lokalne wladze nadzorcze moga sie rézni¢
lub moga nie obowigzywac. Inwestorzy powinni zasiegng¢ porady swego zawodowego doradcy finansowego lub

innego w celu uzyskania wiekszej ilosci informacji w tej materii.

Cel inwestycyjny

Inwestorzy powinni by¢ w petni $wiadomi celéw inwestycyjnych Subfunduszy, jako ze moga one przewidywac, ze
Subfundusze moga inwestowa¢ w ograniczonym zakresie w obszarach, ktére nie sg w naturalny sposéb
zwigzane z nazwag Subfunduszu. Te inne rynki i/albo aktywa moga cechowac¢ sie wiekszg lub mniejszg
niestabilnoscig niz inwestycje zasadnicze, za$ wyniki beda, w czesci, zalezne od tych inwestycji. Wszystkie
inwestycje wigza sie z ryzykami i nie moze by¢ gwarancji zabezpieczajacej przed stratami wynikajgcymi z
inwestycji w jakiekolwiek Jednostki Uczestnictwa, jak rowniez nie moze by¢ zabezpieczenia, ze cele inwestycyjne
Subfunduszu zostang osiagniete w zakresie ogoélnych wynikdw. Inwestorzy powinni przeto upewni¢ sie (przed

dokonaniem jakiejkolwiek inwestyciji), ze zgadzajg sie na profil ryzyka og6inych ujawnionych celow.

Zawieszenie obrotu Jednostkami Uczestnictwa

Inwestorom przypomina sie, ze w pewnych okolicznosciach ich prawo do wykupu Jednostek Uczestnictwa moze

by¢ zawieszone (zobacz ,Informacje Ogélne — Czasowe Zawieszenie Emisji, Wykupow i Konwersji”).



Warranty

Jezeli Fundusz inwestuje w warranty, warto$ci tych warrantéw maja tendencje do wiekszych wahan niz ceny

zwigzanych z nimi papieréw wartosciowych, z uwagi na wiekszg niestabilno$¢ cen wariantow.

Kontrakty terminowe typu futures oraz opcje

Pod pewnymi warunkami, Fundusz moze stosowa¢ opcje i kontrakty terminowe typu futures w stosunku do
papieréw wartosciowych, indeksow i stop procentowych, jak opisano w Zataczniku Il, ,Ograniczenia i Uprawnienia
Inwestycyjne” dla celéw efektywnego zarzadzania portfelem. Ponadto, w miare potrzeby, Fundusz moze
zabezpieczaé ryzyka rynkowe i walutowe stosujac kontrakty terminowe typu futures, opcje lub walutowe kontrakty
terminowe typu forward. W celu utatwienia efektywnego zarzadzania portfelem i lepszego powtarzania wynikéw
wzorcowych, Fundusz moze wreszcie, dla celéow innych niz zabezpieczenie, inwestowa¢ w instrumenty
pochodne. Fundusz moze inwestowac jedynie w obrebie ograniczen wytyczonych w Zatgczniku 1l ,Ograniczenia i

Uprawnienia Inwestycyjne”.

Transakcje przy uzyciu kontraktow terminowych typu futures niosg ze sobg wysoki stopien ryzyka. Kwota
wstepnego depozytu zabezpieczajacego jest niewielka w poréwnaniu do wartosci kontraktu typu futures, totez
transakcje sg ,dokonywane z zastosowaniem dzwigni finansowej”. Stosunkowo niewielkie poruszenie na rynku
bedzie miato proporcjonalnie wiekszy wpltyw, ktéry moze dziataé¢ na korzy$¢ lub niekorzy$¢ inwestora. Wydawanie
pewnych zlecen, ktére majg na celu ograniczenie strat do okreslonych wielko$ci moze nie by¢ skuteczne,

poniewaz warunki rynkowe mogg uniemozliwi¢ wykonanie takich zlecen.

Transakcje przy uzyciu opcji réwniez niosg ze soba wysoki stopien ryzyka. Sprzedawanie (,wystawianie” lub
Ludzielanie”) opcji wigze sie ogdlnie z wyzszym ryzykiem niz kupowanie opcji. Chociaz premia otrzymana przez
sprzedawce jest ustalona, sprzedawca moze ponies¢ strate znacznie przewyzszajacag te kwote. Sprzedawca
zostanie réwniez narazony na ryzyko, ze nabywca wykona opcje, a sprzedawca bedzie zobowigzany albo
rozliczy¢ opcje gotéwka, albo naby¢ lub dostarczy¢ podstawowa inwestycje. Jezeli opcja jest ,pokryta” przez
sprzedawce posiadajacego odpowiednig pozycje w podstawowej inwestycji lub kontrakt terminowy typu future na

innej opciji, ryzyko moze zosta¢ obnizone.

Subfundusze inwestuj ace w instrumenty oparte na indeksie towarowym

Inwestycje, ktére wigza sie z ryzykiem zwigzanym z towarami, obejmujg dodatkowo ryzyka inne, niz te wynikajace
z tradycyjnych inwestycji. W szczegoélnosci wydarzenia polityczne, militarne i naturalne moga wplynaé¢ na
produkcje i obrét towarami oraz, w konsekwencji, wptyng¢ na instrumenty finansowe, ktére wigza sie z ryzykiem
zZwigzanym z towarami; terroryzm i inne dziatania kryminalne mogg mie¢ wptyw na dostepnos¢ towaréw i w ten

sposob negatywnie wptynaé na instrumenty finansowe, ktére wigza sie z ryzykiem zwigzanym z towarami.



Ryzyka pochodne
Niestabilno $¢é

Z uwagi na niskie depozyty zabezpieczajgce wymagane normalnie w obrocie instrumentami pochodnymi, wysoki
stosunek zadtuzenia do aktywow ogétem (dzwignia) jest typowy dla obrotu instrumentami pochodnymi. W
rezultacie, relatywnie niewielka zmiana cen w kontrakcie pochodnym moze skutkowa¢ znacznymi stratami dla

inwestora. Inwestycja w transakcje pochodne moze skutkowaé stratami przekraczajgcymi zainwestowang kwote.

Ryzyko obrotu transakcjami swapowymi na zwtok e w sptacie kredytu

Obro6t transakcjami swapowymi na zwloke w sptacie kredytu moze r6zni¢ sie od obrotu skonsolidowanymi
papierami wartosciowymi danego podmiotu. W niekorzystnych warunkach rynkowych, podstawa (réznica miedzy
rozpietoscig obligacji i rozpietoscig transakcji swapowych na zwloke w sptacie kredytu) moze ulega¢ znacznie

wiekszym wahaniom niz skonsolidowane papiery wartosciowe.

Szczegolne ryzyka gietdowych transakcji pochodnych
Zawieszenia obrotu

Kazda gietda papieréw wartosciowych lub rynek kontraktéw towarowych posiada zwykle prawo zawieszenia lub
ograniczenia obrotu wszystkimi papierami wartosciowymi lub towarami, ktére sg nich notowane. Takie
zawieszenie uniemozliwitoby Subfunduszom uptynnienie pozycji, a tym samym narazitoby Fundusz na straty i

opdznienie jego zdolnosci do wykupu Jednostek Uczestnictwa.

Szczegolne ryzyka pozagietldowych transakcji pochodny ch
Brak kontroli; niewywi gzanie si @ drugiej strony z ptatno  $ci

Ogodlnie na rynkach pozagietdowych (gdzie przedmiotem obrotu sg zasadniczo waluty, kontrakty terminowe,
gotéwkowe i opcyjne, transakcje swapowe na zwioke w sptacie kredytu, swapy catkowitej stopy zwrotu i niektére
opcje na waluty) jest mniej rzadowej kontroli i hadzoru nad transakcjami niz w przypadku transakcji zawieranych
na zorganizowanych gieldach. Ponadto wiele z zabezpieczen przystugujacych uczestnikom niektérych
zorganizowanych gietd, takich jak gwarancja wynikéw gietdowej izby rozrachunkowej, moze nie by¢ dostepnych w
przypadku transakcji pozagietdowych. W zwigzku z tym jakiekolwiek Subfundusze przeprowadzajgce transakcje
pozagietdowe beda podlegac¢ ryzyku, ze ich bezposredni kontrahent nie wykona zobowigzah wynikajacych z
transakcji oraz ze Subfundusz poniesie straty. Subfundusz bedzie przeprowadzat transakcje jedynie z tymi
partnerami, ktérych uzna za wyptacalnych, i moze obnizy¢ ryzyko ponoszone w zwigzku z takimi transakcjami
poprzez przyjecie listébw kredytowych lub dodatkowych zabezpieczen od niektorych kontrahentéw. Niezaleznie od
srodkow, do ktorych wdrozenia Fundusz bedzie dazyt w celu zredukowania ryzyka kredytowego kontrahenta, nie
moze by¢ jednak gwarancji, ze kontrahent wywigze sie z ptatnosci oraz ze Fundusz nie poniesie z tego tytuty

strat.



Ptynno $¢; wymog dziatania

Od czasu do czasu kontrahenci, z ktérymi Fundusz przeprowadza transakcje, moga zaprzesta¢ tworzenia rynkow
lub ustalania cen w przypadku niektérych instrumentéw. W takich wypadkach Fundusz moze nie by¢ w stanie
przeprowadzi¢ zadanej transakcji walutowej, transakcji swapowych na zwloke w sptacie kredytu lub swapéw
calkowitej stopy zwrotu lub przeprowadzi¢ kompensujacej transakcji w zwigzku z otwartg pozycjg, co moze
niekorzystnie wplyna¢ na jego wyniki. Ponadto, w przeciwienstwie do instrumentéw gieldowych, kontrakty
terminowe, gotéwkowe i opcyjne na walutach nie dajg Zarzadcy Inwestycyjnemu mozliwosci skompensowania
zobowigzan Funduszu poprzez réwnorzedne i przeciwne transakcje. Z tego powodu, przy zawieraniu kontraktow
terminowych, gotéwkowych i opcyjnych, od Funduszu moze by¢ wymagane — a Fundusz musi by¢ do tego zdolny

— wykonanie jego zobowigzan wynikajacych z kontraktow.

Konieczno $¢ stosunkéw handlowych z kontrahentami

Jak wskazano powyzej, uczestnicy rynku pozagieldowego przeprowadzajg zwykle transakcje jedynie z tymi
kontrahentami, ktérych uwazajg za wystarczajagco wyptacalnych, chyba ze kontrahent dostarczy depozyt
zabezpieczajacy, zabezpieczenie dodatkowe, listy kredytowe lub inne wzmocnienia kredytowe. Fundusz moze,
ale obecnie nie zamierza, przeprowadzaé¢ transakcje na podstawie udogodnien kredytowych ustanowionych na
rzecz jakiejkolwiek spotki w obrebie JPMorgan Chase&Co. Chociaz Fundusz i Zarzadca Inwestycyjny uwazaja, ze
Fundusz bedzie w stanie ustanowi¢ wiele relacji biznesowych z kontrahentami w celu umozliwienia Funduszowi
przeprowadzania transakcji na rynku pozagieldowym i innych rynkach kontrahentéw (wtgcznie z transakcjami
swapowymi na zwtoke w sptacie kredytu, swapami catkowitej stopy zwrotu oraz innym rynkiem swapéw w miare
potrzeby), nie mozna zapewni¢, ze bedzie mégt to zrobi¢. Niezdolnosé do ustanawiania lub utrzymywania takich
relacji potencjalnie podniostaby ryzyko kredytowe kontrahenta Funduszu, ograniczytaby jego dziatania i
wymagataby od Funduszu zaprzestania dziatah inwestycyjnych lub prowadzenia znacznej czesci takich dziatan
na rynkach kontraktéw terminowych typu futures. Ponadto kontrahenci, z ktérymi Fundusz spodziewa sie
ustanowi¢ takie relacje, nie beda zobowigzani do utrzymywania linii kredytowych rozciggnietych na Fundusz, i

tacy kontrahenci moga zdecydowac o obnizeniu lub likwidaciji takich linii kredytowych wedle uznania.

Subfundusze inwestuj ace w mniejsze przedsi ebiorstwa

Subfundusze, ktére inwestuja w mniejsze przedsiebiorstwa, mogg podlega¢ wiekszym wahaniom wartosci niz

inne Subfundusze, z powodu wiekszej potencjalnej zmiennosci cen udziatéw w mniejszych przedsiebiorstwach.

Subfundusze inwestuj ace w przedsi ebiorstwa zwi gzane z technologi q

Subfundusze, ktére inwestujg w przedsiebiorstwa zwigzane z technologig, mogg podlega¢ wiekszym wahaniom
wartosci niz inne Subfundusze, z powodu wiekszej potencjalnej zmiennosci cen udziatébw w przedsiebiorstwach

zwigzanych z technologia.

Subfundusze inwestuj ace w skoncentrowane portfele



Subfundusze, ktore inwestuja w skoncentrowane portfele, mogg podlega¢ wiekszej niestabilnosci niz te

Subfundusze, ktére inwestujg w bardziej zdywersyfikowane portfele.

Obligacje spekulacyjne klasyfikowane na poziomie BB lub ni zszym

Inwestycja w papiery wartosciowe o stalym dochodzie podlega ryzyku stopy procentowej, sektora,
zabezpieczenia oraz kredytowemu. Obligacje spekulacyjne klasyfikowane na poziomie BB lub nizszym sg nizej
klasyfikowanymi papierami wartosciowymi i zwykle oferujg wyzszy dochdd, aby zrekompensowa¢ obnizong
wyptacalno$é lub zwiekszone ryzyko niewywigzania sie z ptatnosci, ktére wigzg sie z tymi papierami

wartosciowymi.

Wschodz ace i mniej rozwini ete rynki

W przypadku wschodzacych i mniej rozwinietych rynkéw, w ktére inwestowa¢ bedg niektére Subfundusze,
infrastruktura prawna, sgdownicza i nadzorcza ciggle sie rozwija, ale istnieje znaczna niepewnos$¢ prawna,
zaréwno dla lokalnych uczestnikow rynku, jak i ich zagranicznych kontrahentéw. Niektére rynki moga wigzacé sie z
wiekszymi ryzykami dla inwestoréw, ktérzy w zwigzku z tym powinni sie upewni¢ przed zainwestowaniem, ze sg

Swiadomi istniejacych ryzyk i zgadzaja sie, ze inwestycja jest odpowiednia jako czes¢ ich portfela.

Inwestycje we wschodzace i mniej rozwiniete rynki powinny by¢ dokonywane jedynie przez zaawansowanych
inwestorow oraz profesjonalistow, ktorzy posiadajg niezalezng wiedze dotyczaca wlasciwych rynkéw, sa w stanie
rozwazyc¢ i oceni¢ rdzne ryzyka wigzace sie z takimi inwestycjami oraz posiadajg zasoby finansowe niezbedne do

udzwigniecia powaznego ryzyka utraty zainwestowanych srodkéw w przypadku takich inwestyciji.

Kraje o wschodzacych i mniej rozwinietych rynkach obejmujg m.in.: 1) kraje, ktére posiadaja wschodzace rynki
papieréw wartosciowych w rozwijajacej sie gospodarce, wedtug definicji Miedzynarodowej Korporacji Finansowej,
2) kraje, ktére posiadaja gospodarki o niskich lub $rednich dochodach, wedtug Banku Swiatowego, oraz 3) kraje
wymienione w publikacji Banku Swiatowego jako rozwijajace sie. Lista wschodzacych i mniej rozwinietych rynkéw
podlega statym zmianom; zasadniczo obejmuje ona wszystkie kraje lub regiony inne niz Stany Zjednoczone
Ameryki, Kanada, Japonia, Australia, Nowa Zelandia oraz Europa Zachodnia. Nastepujace o$wiadczenia majg na
celu przedstawienie niektorych ryzyk, ktére w réznych stopniach s obecne w przypadku inwestowania w
instrumenty wschodzacych i mniej rozwinietych rynkéw, ale nie majg charakteru wyczerpujacego ani nie stanowig,
porady odnosnie do dogodnosci inwestyciji.

(A) Ryzyka polityczne i ekonomiczne
¢ Niestabilnos¢ ekonomiczna i/albo polityczna moze prowadzi¢ do zmian prawnych, fiskalnych lub nadzoru
badz odwrdcenia reform prawnych / fiskalnych / nadzoru / rynkowych. Aktywa moga zosta¢ przymusowo

zarekwirowane bez odpowiedniego odszkodowania.



(B)

©

©)

(E)

Stan dlugu zewnetrznego panstwa moze prowadzi¢ do naglego nalozenia podatkéw i regulacji
gietdowych.

Wysokie stopy procentowe i inflacji moggq oznaczaé, ze przedsiebiorstwa bedg mialy trudnosci w
uzyskaniu kapitatu roboczego.

Lokalne kierownictwo moze by¢ niedoswiadczone w zarzadzaniu spotkami w warunkach
wolnorynkowych.

Panstwo moze by¢é w znacznym stopniu zalezne od eksportu towardéw i bogactw naturalnych i dlatego

jest wrazliwe na obnizki swiatowych cen na te produkty.

Srodowisko prawne

Wyktadnia i stosowanie dekretéw i aktow legislacyjnych moga by¢ czesto sprzeczne i niepewne,
zwlaszcza odnosnie do spraw dotyczacych opodatkowania.

Ustawodawstwo moze obowigzywaé z mocg wsteczng lub moze byé wydawane w formie wewnetrznych
rozporzadzen zasadniczo niedostepnych publicznie.

Niezawistos¢ i polityczna neutralno$¢ sadéw nie moga by¢ gwarantowane.

Organy panstwowe i sedziowie moga nie przestrzega¢ wymogow prawa i odpowiednich umoéw. Nie ma
pewnosci, ze inwestorzy otrzymajg odszkodowanie w petni lub w dowolnej czesci za jakiekolwiek
poniesione szkody.

Korzystanie z systemu sagdowego moze by¢ dtugotrwale i przeciggajace sie.

Praktyki ksi egowo $ci

System ksiegowosci, audytu i sprawozdawczosci finansowej moze nie by¢ zgodny ze standardami
miedzynarodowymi.

Jezeli nawet sprawozdania zostaty zlozone zgodnie ze standardami miedzynarodowymi, mogg nie
zawiera¢ poprawnych informac;ji.

Zobowigzania spotek do publikowania informacji finansowych moga réwniez by¢ ograniczone.

Ryzyko Uczestnikéw

Istniejgce ustawodawstwo moze nie by¢ jeszcze wystarczajgco rozwiniete, by chroni¢ prawa
Uczestnikdw mniejszosciowych.

Nie istnieje zasadniczo koncepcja jakiejkolwiek powinnosci powierniczej wzgledem Uczestnikéw ze
strony kierownictwa.

Odpowiedzialnos¢ za naruszenie wszelkiego rodzaju praw Uczestnika moze by¢ ograniczona.

Ryzyka rynkowe i zwi gzane z rozliczaniem

Rynki papieréw warto$ciowych w niektérych krajach nie posiadajg kontroli ptynnosci, wydajnosci,
regulacji i nadzoru wtasciwych bardziej rozwinietym rynkom.

Brak ptynnosci moze negatywnie wptyngé na tatwosé zbywania aktywow. Brak wiarygodnej informacji
dotyczacej ustalania cen dla konkretnego papieru wartosciowego posiadanego przez Subfundusz moze
utrudni¢ wiarygodna ocene rynkowej wartosci aktywow.

Rejestr Jednostek Uczestnictwa moze nie by¢ wtasciwie prowadzony, za$ wiasnosé lub interes moga nie

by¢ (lub pozostawaé) w petni chronione.



* Rejestracja papierow wartosciowych moze podlega¢ opdznieniom, za$ podczas okresu opdznienia
moga wystapi¢ trudnosci z udowodnieniem faktycznej wkasnosci papierow wartosciowych.

« Postanowienia dotyczace zabezpieczenia aktywdédw moga by¢ mniej rozwiniete niz na innych, bardziej
dojrzatych rynkach, co stanowi dodatkowy poziom ryzyka dla Subfunduszy.

« Procedury rozliczenia moga by¢ mniej rozwiniete i wcigz by¢ w formie tak fizycznej, jak i

zdematerializowane;.

(F) Ruchy cen i wyniki

«  Czynniki wplywajace na wartos¢ papieréw wartosciowych na niektérych rynkach moga by¢ trudne do
ustalenia.

« Inwestycja w papiery wartosciowe na niektorych rynkach wigze sie z wysokim stopniem ryzyka, zas

wartos¢ takich inwestycji moze obnizy¢ sie lub zredukowac do zera.

(G) Ryzyko walutowe

¢« Wymiana na walute zagraniczng lub transfer z niektérych rynkéw zyskéw otrzymanych ze sprzedazy
papieréw wartosciowych nie moga byé gwarantowane.

e Warto$¢ waluty na niektérych rynkach, w odniesieniu do innych walut, moze obnizy¢ sie w takim stopniu,
ze bedzie to miato niekorzystny wplyw na wartosé inwestycji.

¢ Wahania kurséw walutowych mogg réwniez wystepowaé pomiedzy datg transakcji a data, w ktorej
waluta zostata nabyta w celu spetnienia zobowigzan zwigzanych z rozliczeniem.

¢ Nalezy zwréci¢ uwage Uczestnikdw na fakt, ze Warto$¢ Aktywéw Netto Klasy Jednostek Uczestnictwa
okreslonych w jednej walucie moze rézni¢ sie na niekorzy$¢ w_odniesieniu do innej Klasy Jednostek
Uczestnictwa okreslonej w innej walucie ze wzgledu na transakcje zabezpieczajace.

(H) Opodatkowanie
Inwestorzy powinni w szczegdlnosci zwréci¢ uwage na fakt, ze zyski ze sprzedazy papierow warto$ciowych w
niektérych rynkach lub otrzymanie jakichkolwiek dywidend lub dowolnego innego przychodu moga podlegac
podatkom, sktadkom, ctom lub innym optatom lub obcigzeniom natozonym na tym rynku przez wtadze, wtacznie z
opodatkowaniem pobranym poprzez potracenie u zrédta. Prawo podatkowe i praktyka w niektorych krajach, w
ktérych Fundusz inwestuje lub moze zainwestowa¢ w przysztosci (w szczegélnosci Rosja oraz inne wschodzace
rynki) nie sg jasno ustanowione. Jest zatem mozliwe, ze obecna wyktadnia prawa lub pojmowanie praktyki moze
sie zmieni¢, lub ze prawo moze zosta¢ zmienione z mocg wsteczng. W rezultacie Fundusz moze podlegaé¢ w
takich krajach dodatkowemu opodatkowaniu, ktére nie bylo przewidywane ani w dniu wydania niniejszego

Prospektu, ani w momencie dokonania, wyceny lub zbycia inwestycji.

()  Wykonanie i ryzyko niewykonania zobowi  gzania przez kontrahenta
Na niektérych rynkach moze nie istnie¢ bezpieczna metoda odptatnej dostawy, ktéra zminimalizowataby
narazenie na ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta. Niezbedne moze okaza¢ sie dokonanie
ptatnosci przy zakupie lub dostawy przy sprzedazy przed otrzymaniem papieréw warto$ciowych lub, zaleznie od

przypadku, zyskéw ze sprzedazy.



(J) Petnomocnictwo
Ramy ustawodawstwa na niektérych rynkach dopiero rozpoczynajg rozwija¢ koncepcje prawnej/formalnej
whasnosci i wkasnosci faktycznej lub interesu w papierach wartosciowych. W konsekwencji sady na takich rynkach
moga uznac¢, ze dowolny nominat lub depozytariusz, jako zarejestrowany posiadacz papieréw wartosciowych, ma

ich petng wtasnos¢ oraz ze witasciciel faktyczny nie ma w stosunku do nich zadnych praw.

Inwestycje w Rosji

Fundusz moze inwestowa¢ w papiery wartosciowe notowane na Gieldzie Rosyjskiego Systemu Handlowego
(RTS) i na Moskiewskiej Miedzybankowej Gietdzie Walutowej w Moskwie. Inwestycje w Rosji podlegajg obecnie
pewnym zwiekszonym ryzykom zwigzanym z wlasnoscia i przechowywaniem papieréw wartosciowych. W Ros;ji
posiadanie akcji jest ewidencjonowane przez zapisy w ksiegach spokki lub jej rejestratora (ktory nie jest agentem,
ani nie jest odpowiedzialny przed Depozytariuszem). Zadne certyfikaty $wiadczace o posiadaniu akcji w
rosyjskich spotkach nie bedg w posiadaniu Depozytariusza ani zadnego z jego lokalnych poddepozytariuszy ani w
skutecznym systemie centralnego przechowywania. W rezultacie tego systemu i braku skutecznej kontroli i
egzekucji ze strony panstwa, Fundusz mogiby utraci¢ swag rejestracje i whasno$é rosyjskich papieréw
wartosciowych poprzez oszustwo, zaniedbanie lub nawet zwykle przeoczenie. Jednakze, dostrzegajac takie
ryzyka, rosyjski poddepozytariusz Depozytariusza dziata zgodnie z podwyzszonymi procedurami ,nalezytej
starannosci”. Poddepozytariusz zawart umowy z rosyjskimi rejestratorami spotek i zezwoli jedynie na inwestycje w
te spoiki, ktére posiadajg wdrozone odpowiednie procedury rejestracyjne. Ponadto ryzyko zwigzane z
rozliczeniem jest zminimalizowane, poniewaz poddepozytariusz nie przekaze gotowki, dopoki wyciagi z rejestru
nie zostang otrzymane i sprawdzone. Ponadto rosyjskie dtuzne papiery wartosciowe cechujg sie podwyzszonym
ryzykiem przechowywania, poniewaz takie papiery wartosciowe sg, zgodnie z praktyka rynkowa, przechowywane
w rosyjskich instytucjach, ktére moga nie mie¢ odpowiedniego zakresu ubezpieczenia, aby obja¢ strate powstatg

wskutek kradziezy, zniszczenia lub niewykonania zobowigzan.

Potencjalne konflikty intereséw

Spotka Zarzadzajgca oraz JPMorgan Chase&Co. moga przeprowadzaé transakcje, w ktorych Spéitka
Zarzadzajgca lub JPMorgan Chase&Co. majg, bezposrednio lub posrednio, interes, ktéry moze wigza¢ sie z
potencjalnym konfliktem z zobowigzaniem Spéiki Zarzadzajacej wobec Funduszu. Ani Spétka Zarzadzajgca, ani
JPMorgan Chase&Co. nie sg odpowiedzialne wobec Funduszu za zadne zyski, prowizje ani wynagrodzenia
powstate lub otrzymane z lub z tytutu takich transakcji ani zadnych powigzanych transakcji, a ponadto optaty

Spotki Zarzadzajacej, chyba ze postanowiono odmiennie, nie beda obnizone.

Spotka Zarzadzajaca zapewni, ze takie transakcje beda przeprowadzane na warunkach nie mniej korzystnych dla

Funduszu, niz gdyby potencjalny konflikt nie zaistniat.



Takie potencjalne konflikty intereséw lub obowigzkéw moga powsta¢, poniewaz Spoétka Zarzadzajaca lub

JPMorgan Chase&Co. mogly inwestowa¢ bezposrednio lub posrednio w Fundusz.

W szczegoélnosci Spotka Zarzadzajaca, zgodnie z obowigzujgcymi zasadami dziatania, jest obowigzana dazy¢ do
unikania konfliktow intereséw oraz, jezeli nie mozna ich unikna¢, zapewnié, ze jej klienci (wkgcznie z Funduszem)

sg wtasciwie traktowani.

Kwity depozytowe

Inwestycje w danym kraju moga by¢ dokonywane poprzez bezposrednie inwestycje w ten rynek lub poprzez kwity
depozytowe poddawane obrotowi na innych miedzynarodowych gietldach w celu uzyskania korzysci ze
zwiekszonej ptynnosci danego papieru wartosciowego i innych atutow. Kwit depozytowy dopuszczony do
oficjalnego notowania na gieldzie w Panstwie Uprawnionym lub stanowigcy przedmiot obrotu na Rynku
Regulowanym moze by¢ uznany za uprawniony zbywalny papier wartosciowy bez wzgledu na to, czy uprawniony
jest rynek, na ktérym papier wartosciowy, do ktérego ten kwit sie odnosi, jest normalnie przedmiotem obrotu.

Notowanie

Jezeli Jednostki Uczestnictwa sg notowane, gietdy, na ktorych te Jednostki Uczestnictwa sg notowane, nie biorg
zadnej odpowiedzialnosci za zawartosé niniejszego dokumentu, nie sktadajg zadnych oswiadczen co do jego
prawdziwosci ani zupetnosci i w sposob wyrazny wylgczajg jakakolwiek odpowiedzialno$¢ za jakikolwiek rodzaj

straty powstatej w wyniku lub w zwigzku z jakakolwiek czescig zawartosci niniejszego dokumentu.

Niniejszy Prospekt obejmuje szczegdtowe informacje udostepnione zgodnie z Regulacjami Dopuszczenia do
Obrotu gield, na ktérych Jednostki Uczestnictwa sg notowane, w celu udostepnienia informacji odnosnie do
Funduszu. Cztonkowie Zarzadu, zbiorowo i indywidualnie, przyjmujg petng odpowiedzialno$¢ za prawdziwosé
informacji zawartych w niniejszym Prospekcie oraz potwierdzajg, przeprowadziwszy wszelkie uzasadnione
badania, ze wedilug ich najlepszej wiedzy i przekonania, nie istniejg zadne inne fakty, ktérych pominiecie

uczynitoby mylagcym dowolne o$wiadczenie zawarte w niniejszym dokumencie.

Wymienione wy zej czynniki ryzyka nie powinny by ¢ uwazane za kompletne wyja $nienie ryzyk zwi gzanych
z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa. Potencjaln i inwestorzy powinni przeczyta ¢ caly Prospekt i
skonsultowa ¢ sie ze swymi doradcami prawnymi, podatkowymi i finanso wymi przed dokonaniem

jakichkolwiek decyzji dotycz  gcych inwestowania w Funduszu.



Informacje zawarte w niniejszym Zat Qaczniku powinny by € czytane w zestawieniu z petnym
tekstem Prospektu, ktérego stanowi on integraln g czesc.

1. Obliczanie Optaty za Wyniki poprzez zastosowanie zasady High Water Mark (przyj etej warto sci
referencyjnej)

Jezeli Spotka Zarzadzajaca jest upowazniona do otrzymywania, z aktywOw netto kazdego Subfunduszu lub Klasy
— jak okreslono w tabeli pod ,Optaty za Wyniki”, w gtdwnej czesci Prospektu — corocznej zaleznej od wynikow
prowizji stymulujacej (,Optata za Wyniki”), ta Optata za Wyniki bedzie réwna danemu procentowi (,Stawka Optaty
za Wyniki”, ustalona w tej samej tabeli) Stopy Zwrotu Klasy Jednostki Uczestnictwa (zdefiniowanej w punkcie 1.1
ponizej), powyzej wiekszej sposrod: Stopy Zwrotu Wzorcowego (ustalonej w punkcie 1.3 ponizej) i Stopy Zwrotu
Wzgledem Przyjetej Wartosci Referencyjnej (High Water Mark) (zdefiniowanej w punkcie 1.2 ponizej), w
stosownych wypadkach, (,Nadwyzkowej Stopy Zwrotu”), obliczonej, jak ustalono ponizej. W kazdym Dniu
Wyceny sporzadzony zostaje przyrost dla Optaty za Wyniki z poprzedniego Dnia Wyceny, w miare potrzeby za$
Optata za Wyniki jest ptatna, w stosownych wypadkach, dla kazdej klasy odpowiedniego Subfunduszu w ostatni
Dzien Wyceny roku obrachunkowego Funduszu. W wypadku likwidacji lub fuzji Subfunduszu, do ktérego odnosi
sie optata za wyniki, optata za wyniki bedzie ptatna w ostatnim Dniu Wyceny przed jego likwidacjg lub fuzja.
Zgodnie z postanowieniami odpowiedniej umowy o zarzgdzanie inwestycyjne, Zarzadca Inwestycyjny moze byé

uprawniony do otrzymania Optaty za Wyniki od Spétki Zarzadzajace;.

1.1 Zwrot Klasy Jednostek Uczestnictwa
W kazdym Dniu Wyceny, warto$¢ aktywéw netto kazdej Klasy kazdego Subfunduszu, do ktérego odnosi sie
Optata za Wyniki, ktéra obejmuje przyrost dla wszystkich optat i wydatkéw (witgcznie z Coroczng Optatg za
Zarzadzanie i Doradztwo, za$ Wydatki Operacyjne i Administracyjne majg by¢ ponoszone przez odpowiednig
Klase wedlug stawki ustalonej w Zataczniku 1 do niniejszego Prospektu), jest dostosowywana dla wszelkich
dystrybucji dywidend oraz dla subskrypcji i sptat dokonanych w tym Dniu Wyceny, jezeli takowe sg, za$ kazda
Optata za Wyniki narosta w tym dniu w stosunku do takiej Klasy jest dodawana z powrotem (,Dostosowana
Warto$¢ Aktywow Netto”). Dla celéw obliczania Optaty za Wyniki, ,Stopa Zwrotu Klasy Jednostek Uczestnictwa”
jest wyliczana kazdego Dnia Wyceny, jako réznica miedzy warto$cig aktywéw netto (dostosowang przez dodanie
z powrotem wszelkich narostych Optat za Wyniki) tego dnia a Dostosowang Wartoscig Aktywéw Netto z
poprzedniego Dnia Wyceny, wyrazong jako stopa zwrotu oparta na Dostosowanej Wartosci Aktywéw Netto dla tej

klasy z poprzedniego Dnia Wyceny.

1.2 Stopy Zwrotu Wzgl edem Przyj etej Warto sci Referencyjnej (High Water Mark)
High water mark to punkt, po przekroczeniu ktérego Optata za Wyniki staje sie ptatna. High water mark bedzie
wyzszym sposrod: Wartosci Aktywow Netto przy rozpoczeciu Klasy Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci

Aktywéw Netto, przy ktérej zostata wyptacona ostatnia Optata za Wyniki.



~Stopa Zwrotu Wzgledem Przyjetej Wartosci Referencyjnej (High Water Mark)” jest zdefiniowana jako stopa
zwrotu niezbedna, od rozpoczecia roku obrachunkowego, do wyréwnania Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa kazdej Klasy kazdego Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny ostatniego roku obrachunkowego, w
ktérym Optata za Wyniki zostata pobrana. Jezeli od rozpoczecia Klasy Jednostek Uczestnictwa nie pobrano
zadnej Optaty za Wyniki, Stopa Zwrotu Wzgledem Przyjetej Wartosci Referencyjnej stanowi stope zwrotu
niezbedng do wyrdéwnania pierwotnej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa tej Klasy Jednostek
Uczestnictwa.

1.3 Stopa Zwrotu Wzorcowego
Stopa Zwrotu Wzorcowego jest ustalana kazdego Dnia Wyceny poprzez pomnozenie wzorca obowigzujgcego w
poprzednim Dniu Wyceny przez faktyczng liczbe dni, ktére uptynety od ostatniego Dnia Wyceny, podzielong przez
365.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa Klasy X, Stopa Zwrotu Wzorcowego jest ustalana kazdego Dnia Wyceny
poprzez pomnozenie (wzorzec + 0,75%), ktéry obowigzywat podczas poprzedniego Dnia Wyceny przez faktycznag
liczbe dni, ktére uptynely od ostatniego Dnia Wyceny, podzielong przez 365. Wzorzec jest ustalany na podstawie
notowan dostepnych z niezaleznych zrddet, zaokraglonych do goéry z doktadnoscig do czterech miejsc po

przecinku oraz wyliczony zgodnie z obowigzujacymi praktykami rynkowymi.

1.4 Przyrosty Optaty za Wyniki
Jezeli Stopa Zwrotu Klasy Jednostek Uczestnictwa przekroczy Stope Zwrotu Wzorcowego, za$ skumulowana
Stopa Zwrotu Klasy Jednostek Uczestnictwa przekroczy Stope Zwrotu Wzgledem Przyjetej Wartosci
Referencyjnej, przyrost Optaty za Wyniki zostaje powiekszony o Stawke Optaty za Wyniki pomnozong przez
Nadwyzkowg Stope Zwrotu pomnozong przez Dostosowang Wartos¢ Aktywow Netto z poprzedniego Dnia
Wyceny dla tej Klasy. Jezeli Stopa Zwrotu Klasy Jednostek Uczestnictwa nie przekroczy Stopy Zwrotu
Wzorcowego, przyrost Optaty za Wyniki jest obnizany (ale nie ponizej zera) o Stawke Optaty za Wyniki
pomnozong przez ujemng Nadwyzkowg Stope Zwrotu pomnozong przez Dostosowang Wartosé Aktywédw Netto z
poprzedniego Dnia Wyceny dla tej Klasy. Po okresie ujemnej Nadwyzkowej Stopy Zwrotu, wskutek ktorej przyrost
Optaty za Wyniki zostat zredukowany do zera, nowe Optaty za Wyniki nie przyrastajg az do momentu, kiedy
skumulowana Stopa Zwrotu Klasy Jednostek Uczestnictwa przekroczy wieksza sposréd: Stopy Zwrotu Wzgledem
Przyjetej Wartosci Referencyjnej oraz skumulowanej Stopy Zwrotu Wzorcowego od poczatku roku
obrachunkowego Spotki. Optata za Wyniki przyrosta w kazdym Dniu Wyceny jest odzwierciedlona w Wartosci

Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, na podstawie ktdrej przyjete moga byé subskrypcje i sptaty.



Przykiad obliczenia

Dzie Zmiana - Zmiana = Ro6znica X Stawka = Dzienny +/- Skumulowan
n Wartosci Wzorca Optaty za Przyrost y Przyrost
Aktywow Wyniki
1 +1,0% - +0,015% = +0,985% X 10% = +0,098% + +0,098%
2 +0,2% - +0,015% = +0,185% X 10% = +0,018% + +0,116%
3 -0,50% - +0,015% = -0,515% X 10% = -0,051% - +0,065%

1.5 Skutek Przyrostow Optat za Wyniki
Optata za Wyniki jest obliczana kazdego Dnia Wyceny, ale podlega przyrostowi wedtug Wartosci Aktywoéw Netto
na Jednostke Uczestnictwa z op6znieniem jednego dnia (data transakcji plus jeden dzien). Podczas okresow
wahan rynkowych, nietypowe fluktuacje moga zachodzi¢ w Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
kazdej Klasy, za ktérg pobierana jest Optata za Wyniki. Te fluktuacje mogg wystepowac, jezeli wptyw Optaty za
Wyniki powoduje, ze Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa obniza sie, podczas gdy stopy zwrotu z
podstawowych aktywéw powiekszyly sie. Odwrotnie, wptyw ujemnej Opfaty za Wyniki moze spowodowaé
powiekszenie Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, podczas gdy podstawowe aktywa sie

zmniejsza.

1.6 Obliczanie Optat za Wyniki
Obliczenia Optat za Wyniki sg dokonywane przez Agenta Administracyjnego i poddawane co roku audytowi przez
audytorow Spoiki. Zarzad moze dokonaé takich regulacji przyrostéw, jakie uzna za stosowne w celu zapewnienia,
ze przyrosty odzwierciedlajg wiernie i doktadnie zobowigzania wigzace sie z Optatami za Wyniki, ktére moga by¢

ostatecznie ptatne przez Subfundusz lub Klase Spotce Zarzadzajace).

1.7 Coroczna Platno sé Optat za Wyniki
Coroczna ptatnos¢ Optaty za Wyniki jest réwna Optacie za Wyniki narostej az do zamkniecia dziatalnosci w
ostatnim Dniu Wyceny roku obrachunkowego Spétki. Optaty za Wyniki ptatne Spéice Zarzadzajacej w dowolnym
roku obrachunkowym nie podlegajg zwrotowi w jakichkolwiek kolejnych latach obrachunkowych.

2. Obliczanie Opfaty za Wyniki poprzez zastosowanie Mechanizmu Odzyskania
.Niektére Subfundusze moga stosowaé Mechanizm Odzyskania w celu obliczania swych Optat za Wyniki. Celem
Mechanizmu Odzyskania jest zapewnienie, ze SpoOilka Zarzadzajaca nie odnosi korzysci z okresow
niedostatecznych wynikow i ze stanie sie ona tylko wtedy upowazniona do Optaty za Wyniki, kiedy jej wyniki
przekroczg skumulowang Stope Zwrotu Wzorcowego (zdefiniowang w Zatgczniku V), narosta od ostatniego Dnia

Wyceny ostatniego roku, w ktérym zaptacono Optate za Wyniki”.

2.1 Dzienna Stopa Zwrotu Klasy Jednostek Uczestnict  wa



W kazdym Dniu Wyceny, ,Dostosowana Warto$¢é Aktywow Netto” jest obliczana odnos$nie do kazdej Klasy
Jednostek Uczestnictwa jakiegokolwiek Subfunduszu, ktérego dotyczy Optata za Wyniki. Dostosowana Warto$¢
Aktywéw Netto to warto$¢ aktywoOw netto (obejmujaca przyrost wszystkich optat i wydatkéw, wigcznie z Coroczng
Optatg za Zarzadzanie i Doradztwo oraz Wydatkami Operacyjnymi i Administracyjnymi, ktére majg by¢
ponoszone przez odpowiednig Klase Jednostek Uczestnictwa wedtug stawki ustalonej w Zalgczniku Il
niniejszego Prospektu), dostosowana z uwzglednieniem wszelkich dystrybucji dywidend oraz wszelkich
subskrypcji i sptat dokonanych w tym Dniu Wyceny, oraz jakichkolwiek Optat za Wyniki narostych podczas Dnia
Wyceny.

.Dzienna Stopa Zwrotu Klasy Jednostek Uczestnictwa” jest obliczana w kazdym Dniu Wyceny, jako réznica
miedzy wartoscig aktywéw netto (dostosowang przez ponowne dodane jakichkolwiek przyrostych Optat za
Wyniki) w takim dniu a Dostosowang Warto$cig Aktywow Netto z poprzedniego Dnia Wyceny, wyrazong jako
procent z Dostosowanej Wartosci Aktywow Netto dla tej Klasy Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia
Wyceny.

2.2 Dzienna Stopa Zwrotu Wzorcowego
.Dzienna Stopa Zwrotu Wzorcowego” jest ustalana w kazdym Dniu Wyceny, poprzez poréwnanie roznicy

procentowej pomiedzy wzorcem z tego Dnia Wyceny a wzorcem z poprzedniego Dnia Wyceny.

Dla Klasy Jednostek Uczestnictwa X, Dzienna Stopa Zwrotu Wzorcowego jest ustalana w kazdym Dniu Wyceny i
stanowi procentowg réznice pomiedzy wzorcem z tego Dnia Wyceny a wzorcem z poprzedniego Dnia Wyceny,
plus (0,75% podzielone przez 365) pomnozone przez faktyczng liczbe dni kalendarzowych od ostatniego Dnia
Wyceny.

2.3 Mechanizm Odzyskania
Po roku obrachunkowym, w ktérym zadna Optata za Wyniki nie zostala pobrana, zadna Optata za Wyniki nie
przyrosnie az do momentu, gdy skumulowana Dzienna Stopa Zwrotu Klasy Jednostek Uczestnictwa (od
ostatniego Dnia Wyceny ostatniego roku obrachunkowego, w ktorym Optata za Wyniki zostata pobrana)
przekroczy skumulowang Dzienng Stope Zwrotu Wzorcowego (od ostatniego Dnia Wyceny ostatniego roku
obrachunkowego, w ktérym Optata za Wyniki zostata pobrana).

Jezeli zadne Optaty za Wyniki nie zostaly pobrane od rozpoczecia Klasy Jednostek Uczestnictwa, zadna
Optata za Wyniki nie przyrosnie az do momentu, gdy skumulowana Dzienna Stopa Zwrotu Klasy Jednostek
Uczestnictwa (od rozpoczecia tej Klasy Jednostek Uczestnictwa) przekroczy skumulowang Dzienng Stope Zwrotu

Wzorcowego przyrostg od rozpoczecia tej Klasy Jednostek Uczestnictwa.

2.4 Nadwy zkowa Stopa Zwrotu



W dowolnym Dniu Wyceny, ,Nadwyzkowa Stopa Zwrotu” oznacza réznice pomiedzy Dzienng Stopa Zwrotu Klasy
Jednostek Uczestnictwa a Dzienng Stopg Zwrotu Wzorcowego. Jezeli, wszelako, w dowolnym Dniu Wyceny
réznica pomiedzy Dzienng Stopa Zwrotu Klasy Jednostek Uczestnictwa a Dzienng Stopa Zwrotu Wzorcowego
przekroczy rdéznice miedzy skumulowang Dzienng Stopg Zwrotu Klasy Jednostek Uczestnictwa (od ostatniego
Dnia Wyceny ostatniego roku obrachunkowego, w ktérym pobrano Optate za Wyniki) a skumulowang Dzienng
Stopa Zwrotu Wzorcowego (od ostatniego Dnia Wyceny ostatniego roku obrachunkowego, w ktérym pobrano
Optate za Wyniki), wtedy Nadwyzkowa Stopa Zwrotu dla tego Dnia Wyceny to réznica pomiedzy skumulowang
Dzienng Stopa Zwrotu Klasy Jednostek Uczestnictwa a skumulowang Dzienng Stopa Zwrotu Wzorcowego.

Ponadto, jezeli w dowolnym Dniu Wyceny réznica pomiedzy skumulowang Dzienng Stopa Zwrotu Klasy
Jednostek Uczestnictwa a skumulowang Dzienng Stopa Zwrotu Wzorcowego wynosi zero lub jest ujemna, wtedy
Nadwyzka Dochodu dla tego Dnia Wyceny bedzie rowniez réwna zeru.

2.5 Przyrosty Optat za Wyniki
.Dzienny Przyrost Optaty za Wyniki” jest obliczany kazdego Dnia Wyceny i jest rowny Stawce Optaty za Wyniki
pomnozonej przez Nadwyzkowg Stope Zwrotu pomnozong przez Dostosowang Wartos¢ Aktywéw Netto dla tej

Klasy Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny.

Zgodnie z postanowieniami Mechanizmu Odzyskania przedstawionymi w punkcie 2.3 powyzej, jezeli w dowolnym
Dniu Wyceny Dzienna Stopa Zwrotu Klasy Jednostek Uczestnictwa przekroczy Dzienng Stope Zwrotu
Wzorcowego, przyrost Optaty za Wyniki zostanie zwiekszony o kwote Dziennego Przyrostu Optaty za Wyniki.
Jezeli jednak w dowolnym Dniu Wyceny, Dzienna Stopa Zwrotu Klasy Jednostek Uczestnictwa nie przekroczy
Dziennej Stopy Zwrotu Wzorcowego, przyrost Optaty za Wyniki bedzie odpowiednio obnizony o wartos¢
Dziennego Przyrostu Optaty za Wyniki dla tego Dnia Wyceny. Przyrost Optaty za Wyniki nigdy nie spadnie

ponizej zera.

Zadna Optata za Wyniki nie bedzie podlega¢ przyrostowi az do momentu, kiedy skumulowana Dzienna Stopa
Zwrotu Klasy Jednostek Uczestnictwa (od ostatniego Dnia Wyceny ostatniego roku obrachunkowego, w ktérym
Optata za Wyniki zostata pobrana) przekroczy skumulowang Dzienng Stope Zwrotu Wzorcowego (od ostatniego

Dnia Wyceny ostatniego roku obrachunkowego, w ktérym Optata za Wyniki zostata pobrana).

Ponadto, jezeli w jakimkolwiek momencie przyrost Optaty za Wyniki zostat zredukowany do zera, zadna nowa
Optata za Wyniki nie podlega przyrostowi az do momentu, gdy skumulowana Dzienna Stopa Zwrotu Klasy
Jednostek Uczestnictwa (od ostatniego Dnia Wyceny ostatniego roku obrachunkowego, w ktérym Optata za
Wyniki zostata pobrana) przekroczy skumulowang Dzienng Stope Zwrotu Wzorcowego (od ostatniego Dnia

Wyceny ostatniego roku obrachunkowego, w ktérym Optata za Wyniki zostata pobrana).



Optata za Wyniki narosta w dowolnym Dniu Wyceny jest odzwierciedlona w Wartosci Aktywéw Netto na

Jednostke Uczestnictwa, na podstawie ktorej subskrypcje i sptaty moga by¢ przyjmowane.

Przykiad obliczenia

Dzien | Zmiana - Zmiana = Roéznica X Stawka = Dzienny +/- Przyrost
Wartosci Wzorca Optaty Przyrost Skumulowany
Aktywow za

Netto Wyniki
1 +1,0% - +0,5% = +0,5% X 10% = +0,050% + +0,050%
2 +0,5% - +0,75% | = -0,25% X 10% = -0,025% - +0,025%
3 -1,25% - -1,5% = +0,25% X 10% = +0,025% + +0,050%

2.6 Skutek Przyrostow Optaty za Wyniki

Optata za Wyniki jest obliczana w kazdym Dniu Wyceny, ale podlega przyrostowi wedtug Wartosci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa z op6znieniem jednego dnia (to jest, w Dniu Roboczym po wtasciwym Dniu Wyceny).
W konsekwencji, podczas okreséw wahan rynkowych, nietypowe fluktuacje moga zachodzi¢ w Wartos$ci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdej Klasy Jednostek Uczestnictwa, za ktdrg pobierana jest Opfata za
Wyniki. Te fluktuacje moga wystapi¢, jezeli wptyw Optaty za Wyniki powoduje, ze Wartos¢ Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa obniza sie, podczas gdy Stopy Zwrotu z podstawowych aktywéw powiekszyly sie.
Odwrotnie, wplyw ujemnej Optaty za Wyniki moze spowodowa¢ powiekszenie Wartosci Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa, podczas gdy podstawowe aktywa sie zmniejszyty.

2.7 Obliczanie Optaty za Wyniki
Optaty za Wyniki sg obliczane przez Agenta Administracyjnego i poddawane co roku audytowi przez
niezaleznych audytorow Funduszu. Zarzad moze dokona¢ takich regulacji przyrostow, jakie uzna za stosowne w
celu zapewnienia, ze przyrosty odzwierciedlajg wiernie i dokladnie zobowigzania wigzace sie z Optatami za
Wyniki, ktére moga by¢ ostatecznie ptatne przez Subfundusz lub Klase Jednostek Uczestnictwa Spoitce

Zarzadzajacej.

2.8 Coroczna Platno $¢ Optat za Wyniki
Coroczna ptatnos¢ Optaty za Wyniki jest rowna Opfacie za Wyniki narostej az do zamkniecia dziatalnosci
ostatniego Dnia Wyceny roku obrachunkowego Funduszu. Optaty za Wyniki ptatne Spétce Zarzadzajacej w

dowolnym roku obrachunkowym nie podlegajg zwrotowi w jakichkolwiek kolejnych latach obrachunkowych.




W wypadku likwidacji lub fuzji Subfunduszu, ktérego dotyczy optata za wyniki, optata za wyniki bedzie ptatna
ostatniego Dnia Wyceny przed jego likwidacjg lub fuzja.



1. Subfundusze kapitatowe Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM Europe Select Equity A (acc) — EUR
JPMorgan Investment Funds — JF Asia ex-Japan

Fund JPM Europe Select Equity A (acc) — USD

Klasa Jednostek Uczestnictwa JPM Europe Select Equity A (dist) — EUR

JF Asia ex-Japan A (acc) — USD JPM Europe Select Equity A (inc) — EUR

JF Asia ex-Japan A (dist) — USD JPM Europe Select Equity B (acc) — EUR

JF Asia ex-Japan B (acc) — USD JPM Europe Select Equity C (acc) — EUR

JF Asia ex-Japan C (acc) — USD JPM Europe Select Equity D (acc) — EUR

JF Asia ex-Japan D (acc) — USD JPM Europe Select Equity D (acc) — USD

JF Asia ex-Japan | (acc) — USD JPM Europe Select Equity | (acc) — EUR

JF Asia ex-Japan X (acc) — USD JPM Europe Select Equity X (acc) — EUR

JPM Europe Select Equity X (acc) — EUR (z
zabezpieczeniem)

JPMorgan Investment Funds — Europe Recovery

Fund

JPMorgan Investment Funds — Europe Select Mega
Cap Fund

Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM Europe Recovery A (acc) — EUR
Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM Europe Recovery A (dist) — EUR
JPM Europe Select Mega Cap A (acc) — EUR

JPM Europe Recovery A (inc) — EUR
JPM Europe Select Mega Cap A (dist) — EUR

JPM Europe Recovery B (acc) — EUR
JPM Europe Select Mega Cap A (inc) — EUR

JPM Europe Recovery C (acc) — EUR
JPM Europe Select Mega Cap B (acc) — EUR

JPM Europe Recovery D (acc) — EUR
JPM Europe Select Mega Cap C (acc) — EUR

JPM Europe Recovery | (acc) — EUR
JPM Europe Select Mega Cap D (acc) — EUR

JPM Europe Recovery X (acc) — EUR
JPM Europe Select Mega Cap | (acc) — EUR

JPM Europe Select Mega Cap X (acc) — EUR
JPMorgan Investment Funds — Europe Select
Equity Fund



JPMorgan Investment Funds — Europe Strategic
Dividend Fund

Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM Europe Strategic Dividend A (acc) — EUR

JPM Europe Strategic Dividend A (dist) — EUR

JPM Europe Strategic Dividend A (inc) — EUR

JPM Europe Strategic Dividend B (acc) — EUR

JPM Europe Strategic Dividend C (acc) — EUR

JPM Europe Strategic Dividend D (acc) — EUR

JPM Europe Strategic Dividend | (acc) — EUR

JPM Europe Strategic Dividend X (acc) — EUR

JPMorgan Investment Funds — Global Dividend
Fund

Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM Global Dividend A (acc) — USD

JPM Global Dividend A (inc) — USD

JPM Global Dividend A (acc) — EUR

JPM Global Dividend A (inc) — EUR

JPM Global Dividend A (acc) — EUR (z

zabezpieczeniem)

JPM Global Dividend A (inc) — EUR (z

zabezpieczeniem)

JPM Global Dividend B (acc) — USD

JPM Global Dividend B (acc) — EUR

JPM Global Dividend C (acc) — USD

JPM Global Dividend C (acc) — EUR

JPM Global Dividend C (acc) — EUR (z
zabezpieczeniem)

JPM Global Dividend D (acc) — USD
JPM Global Dividend D (acc) — EUR

JPM Global Dividend D (acc) — EUR (z
zabezpieczeniem)

JPM Global Dividend | (acc) — USD
JPM Global Dividend | (acc) — EUR
JPM Global Dividend | (inc) — EUR

JPM Global Dividend X (acc) — USD

JPMorgan Investment Funds — Global ex-US Select
Small Cap Fund

Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM Global ex-US Select Small Cap A (acc) — EUR
JPM Global ex-US Select Small Cap A (dist) - EUR
JPM Global ex-US Select Small Cap A (inc) — EUR
JPM Global ex-US Select Small Cap B (acc) — EUR
JPM Global ex-US Select Small Cap C (acc) — EUR
JPM Global ex-US Select Small Cap D (acc) — EUR
JPM Global ex-US Select Small Cap | (acc) — EUR

JPM Global ex-US Select Small Cap X (acc) — EUR

JPMorgan Investment Funds — Global Financials
Fund

Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM Global Financials A (acc) — USD*
JPM Global Financials A (dist) — USD
JF Global Financials A (acc) — USD
JPM Global Financials A (acc) — EUR

JPM Global Financials B (acc) — USD



JPM Global Financials C (acc) — USD JPM Global Select 130/30 A (inc) — EUR (z

zabezpieczeniem)
JPM Global Financials D (acc) — USD

JPM Global Select 130/30 B (acc) — USD
JPM Global Financials D (acc) — EUR

JPM Global Select 130/30 C (acc) — USD
JPM Global Financials | (acc) — USD

JPM Global Select 130/30 C (acc) — EUR (z

JPM Global Financials X (acc) — USD . .
zabezpieczeniem)

JPM Global Select 130/30 D (acc) — USD

JPMorgan Investment Funds — Global Healthtech
Fund

JPM Global Select 130/30 D (acc) — EUR

JPM Global Select 130/30 D (acc) — EUR (z

Klasa Jednostek Uczestnictwa . .
zabezpieczeniem)

JPM Global Healthtech A (acc) — USD JPM Global Select 130/30 | (acc) — USD

JPM Global Healthtech A (dist) — USD JPM Global Select 130/30 | (inc) — USD

JPM Global Healthtech A (acc) — EUR JPM Global Select 130/30 X (acc) — USD

JPM Global Healthtech B (acc) — USD

JPM Global Healthtech C (acc) - USD JPMorgan Investment Funds — Global Select Equity

JPM Global Healthtech D (acc) — USD Fund

JPM Global Healthtech D (acc) — EUR Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM Global Healthtech | (acc) — USD JPM Global Select Equity A (acc) — USD
JPM Global Healthtech X (acc) — USD JPM Global Select Equity A (dist) - USD

JPM Global Select Equity A (acc) — EUR

JPMorgan Investment Funds — Global Select 130/30 JPM Global Select Equity A (acc) — EUR (z
Fund zabezpieczeniem)

Klasa Jednostek Uczestnictwa JPM Global Select Equity B (acc) — USD

JPM Global Select 130/30 A (acc) — USD JPM Global Select Equity C (acc) — USD

JPM Global Select 130/30 A (dist) — USD JPM Global Select Equity C (acc) - EUR (z
zabezpieczeniem)

JPM Global Select 130/30 A (acc) — EUR (z

zabezpieczeniem) JPM Global Select Equity D (acc) — USD

JPM Global Select 130/30 A (dist) — GBP JPM Global Select Equity D (acc) — EUR
JPM Global Select 130/30 A (acc) — EUR JPM Global Select Equity D (acc) - EUR (z

zabezpieczeniem)
JPM Global Select 130/30 A (inc) — EUR



JPM Global Select Equity | (acc) — USD

JPM Global Select Equity X (acc) — USD

JPMorgan Investment Funds — Global Teletech
Fund

Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM Global Teletech A (acc) — USD
JPM Global Teletech A (dist) — USD
JPM Global Teletech A (acc) - EUR
JPM Global Teletech B (acc) — USD
JPM Global Teletech C (acc) — USD
JPM Global Teletech D (acc) — USD
JPM Global Teletech D (acc) — EUR
JPM Global Teletech | (acc) — USD

JPM Global Teletech X (acc) — USD

JPMorgan Investment Funds — Highbridge
Statistical Market Neutral Fund

Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (acc) —
EUR

JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (acc) —

SEK z zabezpieczeniem

JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (acc) —
USD

JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (acc) —
USD z zabezpieczeniem

JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (dist) —
GBP

JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (dist) —
GBP z zabezpieczeniem

JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (inc) —
EUR

JPM Highbridge Statistical Market Neutral B (acc) —
EUR

JPM Highbridge Statistical Market Neutral B (acc) —
USD

JPM Highbridge Statistical Market Neutral C (acc) —
EUR

JPM Highbridge Statistical Market Neutral C (acc) —

SEK z zabezpieczeniem

JPM Highbridge Statistical Market Neutral C (acc) —
USD

JPM Highbridge Statistical Market Neutral C (acc) —

USD z zabezpieczeniem

JPM Highbridge Statistical Market Neutral C (dist) —

GBP z zabezpieczeniem

JPM Highbridge Statistical Market Neutral D (acc) —
EUR

JPM Highbridge Statistical Market Neutral D (acc) —
USD

JPM Highbridge Statistical Market Neutral | (acc) —
EUR

JPM Highbridge Statistical Market Neutral X (acc) —
EUR

JPMorgan Investment Funds — Japan 50 Equity
Fund

Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM Japan 50 Equity A (acc) — JPY

JPM Japan 50 Equity A (dist) — JPY

JPM Japan 50 Equity A (acc) — EUR

JPM Japan 50 Equity A (acc) — EUR (z

zabezpieczeniem)



JPM Japan 50 Equity B (acc) — JPY
JPM Japan 50 Equity C (acc) — JPY

JPM Japan 50 Equity C (acc) — EUR (z
zabezpieczeniem)

JPM Japan 50 Equity D (acc) — JPY
JPM Japan 50 Equity D (acc) — EUR

JPM Japan 50 Equity D (acc) — EUR (z
zabezpieczeniem)

JPM Japan 50 Equity | (acc) — JPY

JPM Japan 50 Equity X (acc) — JPY

JPMorgan Investment Funds — Japan Behavioural
Finance Equity Fund

Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM Japan Behavioural Finance Equity A (acc) —
usD

JPM Japan Behavioural Finance Equity A (dist) —
usD

JPM Japan Behavioural Finance Equity A (dist) —
GBP

JPM Japan Behavioural Finance Equity A (acc) —
EUR

JPM Japan Behavioural Finance Equity A (acc) —
JPY

JPM Japan Behavioural Finance Equity B (acc) —
usD

JPM Japan Behavioural Finance Equity C (acc) —
USD

JPM Japan Behavioural Finance Equity C (acc) —
JPY

JPM Japan Behavioural Finance Equity D (acc) —
USD

JPM Japan Behavioural Finance Equity D (acc) —
EUR

JPM Japan Behavioural Finance Equity D (acc) —
GBP

JPM Japan Behavioural Finance Equity | (acc) —
USD

JPM Japan Behavioural Finance Equity | (inc) —
EUR

JPM Japan Behavioural Finance Equity X (acc) —
USD

JPMorgan Investment Funds — Japan Focus Fund

Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM Japan Focus A (acc) — JPY

JPM Japan Focus A (dist) — JPY

JPM Japan Focus B (acc) — JPY

JPM Japan Focus C (acc) — JPY

JPM Japan Focus D (acc) — JPY

JPM Japan Focus | (acc) — JPY

JPM Japan Focus X (acc) — JPY

JPMorgan Investment Funds — Japan Select Equity
Fund

Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM Japan Select Equity A (acc) — EUR (z
zabezpieczeniem)

JPM Japan Select Equity A (acc) — JPY

JPM Japan Select Equity A (dist) — JPY

JPM Japan Select Equity B (acc) — JPY

JPM Japan Select Equity C (acc) — EUR (z
zabezpieczeniem)



JPM Japan Select Equity C (acc) — JPY

JPM Japan Select Equity D (acc) — EUR (z

zabezpieczeniem)
JPM Japan Select Equity D (acc) — JPY
JPM Japan Select Equity | (acc) — JPY

JPM Japan Select Equity X (acc) — JPY

JPMorgan Investment Funds — Japan Strategic

Value Fund

Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM Japan Strategic Value A (acc) — JPY
JPM Japan Strategic Value A (acc) — USD

JPM Japan Strategic Value A (acc) — USD (z
zabezpieczeniem)

JPM Japan Strategic Value A (dist) — GBP

JPM Japan Strategic Value A (dist) — GBP (z

zabezpieczeniem)
JPM Japan Strategic Value A (acc) — EUR

JPM Japan Strategic Value A (acc) — EUR (z
zabezpieczeniem)

JPM Japan Strategic Value B (acc) — JPY
JPM Japan Strategic Value C (acc) — JPY
JPM Japan Strategic Value C (acc) — USD

JPM Japan Strategic Value C (acc) — USD (z
zabezpieczeniem)

JPM Japan Strategic Value C (acc) — EUR

JPM Japan Strategic Value C (acc) — EUR (z

zabezpieczeniem)
JPM Japan Strategic Value D (acc) — JPY

JPM Japan Strategic Value D (acc) — USD

JPM Japan Strategic Value D (acc) — USD (z

zabezpieczeniem)
JPM Japan Strategic Value D (acc) — EUR

JPM Japan Strategic Value D (acc) — EUR (z
zabezpieczeniem)

JPM Japan Strategic Value | (acc) — JPY
JPM Japan Strategic Value | (inc) — USD

JPM Japan Strategic Value X (acc) — JPY

JPMorgan Investment Funds — US 50 Equity Fund

Klasa Jednostek Uczestnictwa
JPM US 50 Equity A (acc) — USD
JPM US 50 Equity A (dist) — USD
JPM US 50 Equity B (acc) — USD
JPM US 50 Equity C (acc) — USD
JPM US 50 Equity D (acc) — USD
JPM US 50 Equity | (acc) — USD

JPM US 50 Equity X (acc) — USD

JPMorgan Investment Funds — US Disciplined
Equity Fund

Klasa Jednostek Uczestnictwa
JPM US Disciplined Equity A (acc) — USD

JPM US Disciplined Equity A (acc) — EUR (z

zabezpieczeniem)

JPM US Disciplined Equity A (inc) — USD
JPM US Disciplined Equity A (dist) — USD
JPM US Disciplined Equity B (acc) — USD

JPM US Disciplined Equity C (acc) — USD



JPM US Disciplined Equity C (acc) — EUR (z

zabezpieczeniem)
JPM US Disciplined Equity D (acc) — USD

JPM US Disciplined Equity D (acc) — EUR (z

zabezpieczeniem)
JPM US Disciplined Equity | (acc) — USD

JPM US Disciplined Equity X (acc) — USD

JPMorgan Investment Funds — US Dividend Fund
Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM US Dividend A (acc) — USD

JPM US Dividend A (inc) — USD

JPM US Dividend A (acc) — EUR (z

zabezpieczeniem)

JPM US Dividend A (inc) — EUR (z

zabezpieczeniem)

JPM US Dividend B (acc) — USD
JPM US Dividend C (acc) — USD
JPM US Dividend D (acc) — USD
JPM US Dividend D (inc) — USD

JPM US Dividend D (acc) — EUR (z

zabezpieczeniem)

JPM US Dividend D (inc) — EUR (z

zabezpieczeniem)
JPM US Dividend | (acc) — USD

JPM US Dividend X (acc) — USD

JPMorgan Investment Funds — US Dynamic Small
Cap Fund

Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM US Dynamic Small Cap A (acc) — USD

JPM US Dynamic Small Cap A (acc) — EUR (z

zabezpieczeniem)

JPM US Dynamic Small Cap A (dist) — USD
JPM US Dynamic Small Cap B (acc) — USD
JPM US Dynamic Small Cap C (acc) — USD
JPM US Dynamic Small Cap D (acc) — USD

JPM US Dynamic Small Cap D (acc) — EUR (z
zabezpieczeniem)

JPM US Dynamic Small Cap | (acc) — USD

JPM US Dynamic Small Cap X (acc) — USD

JPMorgan Investment Funds — US Equity Fund
Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM US Equity A (acc) — USD

JPM US Equity A (dist) — USD

JPM US Equity A (acc) — EUR (z zabezpieczeniem)
JPM US Equity A (dist) — GBP

JPM US Equity A (acc) — EUR

JPM US Equity B (acc) — USD

JPM US Equity B (acc) — EUR (z zabezpieczeniem)
JPM US Equity C (acc) — USD

JPM US Equity C (acc) — EUR (z zabezpieczeniem)
JPM US Equity D (acc) — USD

JPM US Equity D (acc) — EUR

JPM US Equity D (acc) — EUR (z zabezpieczeniem)
JPM US Equity D (acc) — GBP

JPM US Equity | (acc) — USD



JPM US Equity I (inc) — USD

JPM US Equity X (acc) — USD

JPMorgan Investment Funds — US Market Neutral

Fund

Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM US Market Neutral A (acc) — USD

JPM US Market Neutral A (dist) — USD

JPM US Market Neutral A (dist) — GBP

JPM US Market Neutral A (acc) — EUR (z
zabezpieczeniem)

JPM US Market Neutral B (acc) — USD

JPM US Market Neutral B (acc) — EUR

JPM US Market Neutral C (acc) — USD

JPM US Market Neutral C (acc) — EUR (z
zabezpieczeniem)

JPM US Market Neutral D (acc) — USD

JPM US Market Neutral D (acc) — EUR (z

zabezpieczeniem)

JPM US Market Neutral | (acc) — USD

JPM US Market Neutral | (inc) — EUR

JPM US Market Neutral X (acc) — USD

JPMorgan Investment Funds — US Select Equity

Fund

Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM US Select Equity A (acc) — EUR

JPM US Select Equity A (acc) — EUR (z

zabezpieczeniem)

JPM US Select Equity A (acc) — USD

JPM US Select Equity A (dist) — USD

JPM US Select Equity B (acc) — EUR (z

zabezpieczeniem)

JPM US Select Equity B (acc) — USD

JPM US Select Equity C (acc) — EUR (z
zabezpieczeniem)

JPM US Select Equity C (acc) — USD

JPM US Select Equity D (acc) — EUR

JPM US Select Equity D (acc) — EUR (z
zabezpieczeniem)

JPM US Select Equity D (acc) — USD

JPM US Select Equity | (acc) — USD

JPM US Select Equity X (acc) — USD

2. Subfundusze o Zwrocie Catkowitym

JPMorgan Investment Funds — Emerging Markets
Total Return Fund (EUR)

Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM Emerging Markets Total Return (EUR) A (acc)
- EUR

JPM Emerging Markets Total Return (EUR) A (dist)
- EUR

JPM Emerging Markets Total Return (EUR) B (acc)
- EUR

JPM Emerging Markets Total Return (EUR) C (acc)
— EUR

JPM Emerging Markets Total Return (EUR) D (acc)
— EUR

JPM Emerging Markets Total Return (EUR) | (acc) —
EUR



JPM Emerging Markets Total Return (EUR) X (acc)
— EUR

JPMorgan Investment Funds — Europe Total Return
Fund

Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM Europe Total Return A (acc) — EUR

JPM Europe Total Return A (dist) - EUR

JF Europe Total Return A (acc) — EUR

JPM Europe Total Return B (acc) — EUR

JPM Europe Total Return C (acc) — EUR

JPM Europe Total Return D (acc) — EUR

JPM Europe Total Return | (acc) — EUR

JPM Europe Total Return X (acc) — EUR

JPMorgan Investment Funds — Global Total Return
Fund (EUR)

Klasa Jednostek Uczestnictwa

JF Global Total Return (EUR) A (acc) — USD

JF Global Total Return (EUR) A (acc) — USD (z
zabezpieczeniem)

JPM Global Total Return (EUR) A (acc) — EUR

JPM Global Total Return (EUR) A (acc) — USD (z

zabezpieczeniem)

JPM Global Total Return (EUR) A (dist) — EUR

JPM Global Total Return (EUR) A (dist) — USD (z
zabezpieczeniem)

JPM Global Total Return (EUR) A (inc) — EUR

JPM Global Total Return (EUR) B (acc) — EUR

JPM Global Total Return (EUR) B (acc) — USD

JPM Global Total Return (EUR) C (acc) — EUR

JPM Global Total Return (EUR) C (acc) — USD (z

zabezpieczeniem)

JPM Global Total Return (EUR) D (acc) — EUR

JPM Global Total Return (EUR) D (acc) — USD

JPM Global Total Return (EUR) D (acc) — USD (z

zabezpieczeniem)

JPM Global Total Return (EUR) | (acc) — EUR

JPM Global Total Return (EUR) | (acc) — USD

JPM Global Total Return (EUR) | (inc) — EUR

JPM Global Total Return (EUR) X (acc) — EUR

JPM Global Total Return (EUR) X (acc) — USD

JPMorgan Investment Funds — Blue and Green
Fund

Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM Blue and Green Fund

JPMorgan Investment Funds — Global Balanced
Fund (EUR)

Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM Global Balanced (EUR) A (acc) — EUR

JPM Global Balanced (EUR) A (dist) — EUR

JPM Global Balanced (EUR) A (inc) — EUR

JPM Global Balanced (EUR) B (acc) — EUR

JPM Global Balanced (EUR) C (acc) — EUR

JPM Global Balanced (EUR) D (acc) — EUR

JPM Global Balanced (EUR) | (acc) — EUR



JPM Global Balanced (EUR) X (acc) — EUR

JPMorgan Investment Funds — Global Balanced
Fund (USD)

Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM Global Balanced (USD) A (acc) — USD
JPM Global Balanced (USD) A (dist) — USD
JF Global Balanced (USD) A (acc) — USD
JPM Global Balanced (USD) B (acc) — USD
JPM Global Balanced (USD) C (acc) — USD
JPM Global Balanced (USD) D (acc) — USD
JPM Global Balanced (USD) | (acc) — USD
JPM Global Balanced (USD) X (acc) — USD

JPM Global Balanced (USD) X (inc) — USD

JPMorgan Investment Funds — Global Capital

Appreciation Fund
Klasa Jednostek Uczestnictwa
JPM Global Capital Appreciation A (acc) — EUR

JPM Global Capital Appreciation A (acc) — SEK (z

zabezpieczeniem)

JPM Global Capital Appreciation A (acc) — USD (z

zabezpieczeniem)

JPM Global Capital Appreciation A (dist) — EUR
JPM Global Capital Appreciation A (inc) — EUR
JPM Global Capital Appreciation B (acc) — EUR
JPM Global Capital Appreciation C (acc) — EUR

JPM Global Capital Appreciation C (acc) — SEK (z
zabezpieczeniem)

JPM Global Capital Appreciation C (acc) — USD (z

zabezpieczeniem)

JPM Global Capital Appreciation D (acc) — EUR

JPM Global Capital Appreciation D (acc) — USD (z
zabezpieczeniem)

JPM Global Capital Appreciation | (acc) — EUR

JPM Global Capital Appreciation X (acc) — EUR

JPMorgan Investment Funds — Global Capital
Preservation Fund (EUR)

Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM Global Capital Preservation (EUR) A (acc) —
EUR

JPM Global Capital Preservation (EUR) A (acc) —

SEK (z zabezpieczeniem)

JPM Global Capital Preservation (EUR) A (dist) —
EUR

JPM Global Capital Preservation (EUR) A (inc) —
EUR

JPM Global Capital Preservation (EUR) A (acc) —
usD

JPM Global Capital Preservation (EUR) B (acc) —
EUR

JPM Global Capital Preservation (EUR) C (acc) —
EUR

JPM Global Capital Preservation (EUR) C (acc) —

SEK (z zabezpieczeniem)

JPM Global Capital Preservation (EUR) D (acc) —
EUR

JPM Global Capital Preservation (EUR) D (acc) —
USD

JPM Global Capital Preservation (EUR) | (acc) —
EUR



JPM Global Capital Preservation (EUR) I (inc) —
EUR

JPM Global Capital Preservation (EUR) X (acc) —
EUR

JPM Global Capital Preservation (EUR) X (inc) —
EUR

JPMorgan Investment Funds — Global Capital
Preservation Fund (USD)

Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM Global Capital Preservation (USD) A (acc) —
usbD

JPM Global Capital Preservation (USD) B (acc) —
usbD

JPM Global Capital Preservation (USD) C (acc) —
usD

JPM Global Capital Preservation (USD) D (acc) —
usD

JPM Global Capital Preservation (USD) I (acc) —
usD

JPM Global Capital Preservation (USD) X (acc) —
usD

3. Subfundusze obligacji zamiennych

JPMorgan Investment Funds — Global Convertibles
Fund (USD)

Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM Global Convertibles (USD) A (acc) — USD

JF Global Convertibles (USD) A (acc) — USD

JPM Global Convertibles (USD) B (acc) — USD

JPM Global Convertibles (USD) C (acc) — USD

JPM Global Convertibles (USD) D (acc) — USD

JPM Global Convertibles (USD) | (acc) — USD

JPM Global Convertibles (USD) X (acc) — USD

4. Subfundusze obligacji

JPMorgan Investment Funds — Asset-Backed Fund
(EUR)

Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM Asset-Backed (EUR) A (acc) — EUR

JPM Asset-Backed (EUR) A (inc) — EUR

JPM Asset-Backed (EUR) B (acc) — EUR

JPM Asset-Backed (EUR) C (acc) — EUR

JPM Asset-Backed (EUR) D (acc) — EUR

JPM Asset-Backed (EUR) | (acc) — EUR

JPM Asset-Backed (EUR) X (acc) — EUR

JPMorgan Investment Funds — Europe Bond Fund

Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM Europe Bond A (acc) — EUR

JPM Europe Bond A (inc) — EUR

JPM Europe Bond B (acc) — EUR

JPM Europe Bond C (acc) — EUR

JPM Europe Bond D (acc) — EUR

JPM Europe Bond | (acc) — EUR

JPM Europe Bond X (acc) — EUR

JPMorgan Investment Funds — Europe Corporate
Bond Fund



Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM Europe Corporate Bond A (acc) — EUR

JPM Europe Corporate Bond A (inc) — EUR

JPM Europe Corporate Bond B (acc) — EUR

JPM Europe Corporate Bond C (acc) - EUR

JPM Europe Corporate Bond D (acc) — EUR

JPM Europe Corporate Bond | (acc) — EUR

JPM Europe Corporate Bond X (acc) — EUR

JPMorgan Investment Funds — Europe Short

Duration Fund

Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM Europe Short Duration A (acc) — EUR

JPM Europe Short Duration A (inc) — EUR

JPM Europe Short Duration B (acc) - EUR

JPM Europe Short Duration C (acc) — EUR

JPM Europe Short Duration D (acc) — EUR

JPM Europe Short Duration | (acc) — EUR

JPM Europe Short Duration X (acc) — EUR

JPMorgan Investment Funds — Flexible Bond Fund

(EUR)

Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM Flexible Bond (EUR) A (acc) — EU

JPM Flexible Bond (EUR) A (inc) — EUR

JPM Flexible Bond (EUR) B (acc) — EUR

JPM Flexible Bond (EUR) C (acc) — EUR

JPM Flexible Bond (EUR) D (acc) — EUR

JPM Flexible Bond (EUR) | (acc) — EUR

JPM Flexible Bond (EUR) X (acc) — EUR

JPMorgan Investment Funds — Global Bond Fund
(EUR)

Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM Global Bond (EUR) A (acc) — EUR

JPM Global Bond (EUR) A (inc) — EUR

JPM Global Bond (EUR) B (acc) — EUR

JPM Global Bond (EUR) C (acc) — EUR

JPM Global Bond (EUR) D (acc) — EUR

JPM Global Bond (EUR) I (acc) — EUR

JPM Global Bond (EUR) X (acc) — EUR

JPMorgan Investment Funds — Global Bond Fund
(USD)

Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM Global Bond (USD) A (acc) — USD

JF Global Bond (USD) A (acc) — USD

JPM Global Bond (USD) B (acc) — USD

JPM Global Bond (USD) C (acc) — USD

JPM Global Bond (USD) D (acc) — USD

JPM Global Bond (USD) I (acc) — USD

JPM Global Bond (USD) X (acc) — USD

JPMorgan Investment Funds — Global Enhanced
Bond Fund

Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM Global Enhanced Bond A (acc) — EUR



JPM Global Enhanced Bond A (inc) — EUR JPM Global High Yield Bond C (acc) — EUR (z

zabezpieczeniem)
JPM Global Enhanced Bond B (acc) — EUR

JPM Global High Yield Bond C (acc) — USD
JPM Global Enhanced Bond C (acc) — EUR

JPM Global High Yield Bond D (acc) — EUR (z

JPM Global Enhanced Bond D (acc) — EUR . .
zabezpieczeniem)

JPM Global Enhanced Bond | (acc) - EUR JPM Global High Yield Bond D (acc) — USD

JPM Global Enhanced Bond I (inc) — EUR JPM Global High Yield Bond I (acc) — EUR (z

JPM Global Enhanced Bond X (acc) — EUR zabezpieczeniem)

JPM Global High Yield Bond I (inc) — EUR (z
zabezpieczeniem)

JPM Global Enhanced Bond X (inc) — EUR

JPM Global High Yield Bond X (acc) — EUR (z
JPMorgan Investment Funds — Global ex-US Bond zabezpieczeniem)

Fund
JPM Global High Yield Bond X (inc) — EUR (z

Klasa Jednostek Uczestnictwa zabezpieczeniem)
JPM Global ex-US Bond A (acc) — USD

JPM Global ex-US Bond B (acc) — USD JPMorgan Investment Funds — Global Short

Duration Fund
JPM Global ex-US Bond C (acc) — USD

Klasa Jednostek Uczestnictwa
JPM Global ex-US Bond D (acc) — USD

JPM Global Short Duration A (acc) — USD
JPM Global ex-US Bond | (acc) — USD

JPM Global Short Duration B (acc) — USD
JPM Global ex-US Bond X (acc) — USD

JPM Global Short Duration C (acc) — USD

JPM Global Short Duration D (acc) — USD
JPMorgan Investment Funds — Global High Yield

Bond Fund JPM Global Short Duration | (acc) — USD

Klasa Jednostek Uczestnictwa JPM Global Short Duration X (acc) — USD

JPM Global High Yield Bond A (acc) — EUR (z JPMorgan Investment Funds — Highbridge Income
zabezpieczeniem) Opportunity Fund

JPM Global High Yield Bond A (acc) — USD Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM Global High Yield Bond A (inc) — EUR (z JPM Highbridge Income Opportunity A (acc) — EUR

zabezpieczeniem)
JPM Highbridge Income Opportunity A (inc) — EUR

JPM Global High Yield Bond B (acc) — EUR (z

zabezpieczeniem) JPM Highbridge Income Opportunity A (dist) — GBP

Hedged



JPM Highbridge Income Opportunity A (acc) — SEK
Hedged

JPM Highbridge Income Opportunity A (acc) — USD
Hedged

JPM Highbridge Income Opportunity B (acc) — EUR

JPM Highbridge Income Opportunity C (acc) — EUR

JPM Highbridge Income Opportunity C (dist) — GBP
Hedged

JPM Highbridge Income Opportunity C (acc) — SEK
Hedged

JPM Highbridge Income Opportunity C (acc) — USD

JPM Highbridge Income Opportunity C (acc) — USD
Hedged

JPM Highbridge Income Opportunity D (acc) — EUR

JPM Highbridge Income Opportunity D (inc) — EUR

JPM Highbridge Income Opportunity | (acc) — EUR

JPM Highbridge Income Opportunity | (inc) — EUR

JPM Highbridge Income Opportunity X (acc) — EUR

JPM Highbridge Income Opportunity X (acc) — USD

JPMorgan Investment Funds — Highbridge Income

Opportunity Plus Fund
Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM Highbridge Income Opportunity Plus A (acc) —
EUR

JPM Highbridge Income Opportunity Plus A (inc) —
EUR

JPM Highbridge Income Opportunity Plus A (dist) —

GBP (z zabezpieczeniem)

JPM Highbridge Income Opportunity Plus A (acc) —

SEK (z zabezpieczeniem)

JPM Highbridge Income Opportunity Plus A (acc) —

USD (z zabezpieczeniem)

JPM Highbridge Income Opportunity Plus B (acc) —
EUR

JPM Highbridge Income Opportunity Plus C (acc) —
EUR

JPM Highbridge Income Opportunity Plus C (dist) —

GBP (z zabezpieczeniem)

JPM Highbridge Income Opportunity Plus C (acc) —

SEK (z zabezpieczeniem)

JPM Highbridge Income Opportunity Plus C (acc) —
USD

JPM Highbridge Income Opportunity Plus C (acc) —

USD (z zabezpieczeniem)

JPM Highbridge Income Opportunity Plus D (acc) —
EUR

JPM Highbridge Income Opportunity Plus D (inc) —
EUR

JPM Highbridge Income Opportunity Plus | (acc) —
EUR

JPM Highbridge Income Opportunity Plus | (inc) —
EUR

JPM Highbridge Income Opportunity Plus X (acc) —
EUR

JPM Highbridge Income Opportunity Plus X (acc) —
UsD

JPMorgan Investment Funds — Inflation Plus Fund
(EUR)

Klasa Jednostek Uczestnictwa
JPM Inflation Plus (EUR) A (acc) — EUR
JPM Inflation Plus (EUR) A (inc) - EUR

JPM Inflation Plus (EUR) B (acc) — EUR



JPM Inflation Plus (EUR) C (acc) — EUR
JPM Inflation Plus (EUR) D (acc) — EUR
JPM Inflation Plus (EUR) | (acc) — EUR

JPM Inflation Plus (EUR) X (acc) — EUR

JPMorgan Investment Funds — US Bond Fund
Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM US Bond A (acc) — USD

JPM US Bond A (inc) — USD

JF US Bond A (acc) — USD

JPM US Bond B (acc) — USD

JPM US Bond C (acc) — USD

JPM US Bond D (acc) — USD

JPM US Bond | (acc) — USD

JPM US Bond | (inc) — EUR (z zabezpieczeniem)

JPM US Bond X (acc) — USD

JPM US Bond X (inc) — USD

JPMorgan Investment Funds — US Dollar Enhanced

Yield Fund

Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM US Dollar Enhanced Yield A (acc) — USD
JPM US Dollar Enhanced Yield B (acc) — USD
JPM US Dollar Enhanced Yield C (acc) — USD
JPM US Dollar Enhanced Yield D (acc) — USD
JPM US Dollar Enhanced Yield | (acc) — USD

JPM US Dollar Enhanced Yield X (acc) — USD

5. Subfundusze rynku pienieznego

JPMorgan Investment Funds — Euro Liquid Market
Fund

Klasa Jednostek Uczestnictwa

JPM Euro Liquid Market A (acc) — EUR

JPM Euro Liquid Market B (acc) — EUR

JPM Euro Liquid Market C (acc) — EUR

JPM Euro Liquid Market D (acc) — EUR

JPM Euro Liquid Market | (acc) — EUR

JPM Euro Liquid Market | (inc) — EUR

JPM Euro Liquid Market X (acc) — EUR



JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l.

Witryna internetowa:
European Bank and Business Centre Www.jpmorganassetmanagement.com

6 route de Treves Adres e-mail: fundinfo@jpmorgan.com

L-2633 Senningerberg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Rozpowszechnianie niniejszego Prospektu nie jest dozwolone, chyba ze wraz z kopig najnowszego corocznego
sprawozdania finansowego Ilub najnowszego poétrocznego sprawozdania finansowego, jezeli zostalo w

pézniejszym czasie opublikowane. Takie sprawozdania stanowig integralng cze$¢ niniejszego Prospektu.

NIEPRZEZNACZONE DO UZYTKU ANI ROZPOWSZECHNIANIA WSROD PODMIOTOW AMERYKANSKICH
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