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Spółka JPMORGAN INVESTMENT FUNDS („Fundusz”) została zarejestrowana na mocy cz��ci I Ustawy 
Luksemburga o zbiorowych przedsi�wzi�ciach inwestycyjnych („loi relative aux organismes de placement collectif”, 
„Ustawa Luksemburga”) z dnia 20 grudnia 2002 roku i spełnia wymagania dla przedsi�biorstwa zbiorowego 
inwestowania w zbywalne papiery warto�ciowe (Undertaking for Collective Investments in Transferable Securities - 
„UCITS”) zgodnie ze zmienion� dyrektyw� WE 85/611 z dnia 20 grudnia 1985 roku, i z tego powodu mo�e by� 
oferowana do sprzeda�y na terenie pa�stw członkowskich Unii Europejskiej („UE”) (z zastrze�eniem rejestracji w 
krajach innych ni� Luksemburg). Ponadto mo�liwe jest składanie wniosków o zarejestrowanie Funduszu w innych 
krajach.  

�adna z Jednostek Uczestnictwa nie została zarejestrowana ani nie b�dzie zarejestrowana na mocy Ustawy Stanów 
Zjednoczonych o papierach warto�ciowych z 1993 roku, z pó�n. zm. („Ustawa z 1993 roku”), ani na mocy ustaw o 
papierach warto�ciowych �adnego stanu lub jednostki Stanów Zjednoczonych Ameryki lub �adnego z ich terytoriów, 
terytoriów zale�nych lub innych obszarów podlegaj�cych ich jurysdykcji, w tym Wspólnoty Portoryka („Stany 
Zjednoczone”). Fundusz nie został i nie zostanie zarejestrowany na mocy Ustawy Stanów Zjednoczonych o 
funduszach inwestycyjnych z 1940 roku, z pó�n. zm., ani na mocy �adnych innych ustaw federalnych USA.  
Odpowiednio, z wyj�tkiem powy�szego, �adne Jednostki Uczestnictwa nie b�d� oferowane Podmiotom 
Ameryka�skim lub osobom, które przebywaj� w Stanach Zjednoczonych w momencie oferowania lub sprzeda�y 
Jednostek Uczestnictwa. Dla celów niniejszego Prospektu Podmiot Ameryka�ski obejmuje mi�dzy innymi osob� (w 
tym spółk� cywiln�, spółk� akcyjn�, spółk� z ograniczon� odpowiedzialno�ci� lub podobny podmiot), która jest 
obywatelem lub zamieszkuje na terenie Stanów Zjednoczonych Ameryki lub została zorganizowana lub zało�ona na 
mocy prawa Stanów Zjednoczonych Ameryki. Jednostki Uczestnictwa b�d� oferowane Podmiotowi Ameryka�skiemu 
za wył�cznym uznaniem Członków Zarz�du lub Spółki Zarz�dzaj�cej. Okre�lone ograniczenia dotycz� równie� 
pó�niejszych przeniesie� Jednostek Uczestnictwa w Stanach Zjednoczonych lub na rzecz Podmiotów Ameryka�skich 
(prosimy o zapoznanie si� z zapisami dotycz�cymi obowi�zkowego wykupu w cz��ci „Jednostki Uczestnictwa – 
Wykup Jednostek Uczestnictwa” poni�ej). W przypadku gdy Uczestnik zostanie Podmiotem Ameryka�skim, mo�e 
podlega� opodatkowaniu i sprawozdawczo�ci podatkowej obowi�zuj�cych w Stanach Zjednoczonych.  

W przypadku w�tpliwo�ci co do swojego statusu, nale�y skonsultowa� si� ze swoim doradc� finansowym lub innym 
profesjonalnym doradc�.  

Dystrybucja niniejszego Prospektu w innych jurysdykcjach mo�e by� równie� ograniczona; od osób, które wejd� w 
posiadanie niniejszego Prospektu, wymaga si� zapoznania si� i przestrzegania takich ogranicze�. Niniejszy Prospekt 
nie stanowi niczyjej oferty w �adnej jurysdykcji, w której taka oferta nie jest upowa�niona lub dla �adnej osoby, której 
zło�enie takiej oferty jest niezgodne z prawem.  
Przyszli inwestorzy powinni dokładnie zapozna� si� z cało�ci� niniejszego Prospektu i skonsultowa� si� ze swoimi 
doradcami prawnymi, podatkowymi i finansowymi w zwi�zku z (i) wymogami prawnymi i ustawowymi obowi�zuj�cymi 
w ich krajach w zakresie subskrypcji, zakupu, posiadania, konwersji, wykupu i zbycia Jednostek Uczestnictwa; (ii) 
wszelkich ogranicze� dewizowych, którym podlegaj� w swoich krajach w zwi�zku z subskrypcj�, zakupem, 
posiadaniem, konwersj�, wykupem i zbyciem Jednostek Uczestnictwa; (iii) prawnymi, podatkowymi, finansowymi i 
innymi konsekwencjami subskrypcji, zakupu, posiadania, konwersji, wykupu i zbycia Jednostek Uczestnictwa; oraz (iv) 
wszelkimi innymi konsekwencjami takich czynno�ci.  

Przed wydaniem zgody na dystrybucj� niniejszego Prospektu okre�lone jurysdykcje wymagaj�, aby został on 
przetłumaczony na odpowiedni j�zyk. Pod warunkiem, �e nie stoi to w sprzeczno�ci z prawem obowi�zuj�cym w 
danej jurysdykcji, w przypadku ka�dej niezgodno�ci lub niejasno�ci zwi�zanej ze znaczeniem jakiegokolwiek słowa 
lub zdania w jakimkolwiek tłumaczeniu, wersja angielska b�dzie zawsze wersj� rozstrzygaj�c�.  

Wszelkie informacje przekazane lub o�wiadczenia wydane przez jak�kolwiek osob�, które nie s� zawarte w 
niniejszym Prospekcie lub �adnym innym dokumencie, który mo�e by� udost�pniony do powszechnego wgl�du, 
powinny by� traktowane jako nieautoryzowane i nie nale�y si� na nich opiera�. Ani dostarczenie niniejszego 
Prospektu ani oferta, emisja lub sprzeda� Jednostek Uczestnictwa w Funduszu nie stanowi w �adnym wypadku 
o�wiadczenia, �e informacje podane w niniejszym Prospekcie s� prawidłowe w ka�dym momencie po dacie 
sporz�dzenia niniejszego Prospektu.  

Okre�lone Jednostki Uczestnictwa Funduszu s� lub b�d� po emisji notowane na Giełdzie Papierów Warto�ciowych 
w Luksemburgu, jak zostało dalej dokładniej opisane w niniejszym Prospekcie.  

Ostatni raport roczny i ostatni raport półroczny staj� si� po ich publikacji nieodł�czn� cz��ci� niniejszego Prospektu. 



Dokumenty te i Prospekt(y) Skrócony(e) opublikowany(e) przez Fundusz s� dost�pne w siedzibie Funduszu i u jego 
lokalnych agentów sprzeda�y wymienionych w Zał�czniku I.  

Spółka Zarz�dzaj�ca lub spółka JPMorgan Chase&Co. mog� korzysta� z procedur nagrywania rozmów telefonicznych 
w celu nagrywania mi�dzy innymi zlece� transakcji i dyspozycji. Przyjmuje si�, �e druga strona tych transakcji, wydaj�c 
takie dyspozycje lub zlecenia za po�rednictwem telefonu wyra�a zgod� na nagrywanie rozmów mi�dzy t� stron� a 
Spółk� Zarz�dzaj�c� lub spółk� JPMorgan Chase&Co. i na wykorzystanie takich nagra� przez Spółk� Zarz�dzaj�c� 
i/lub Spółk� JPMorgan Chase&Co. w post�powaniu s�dowym lub w innym przypadku wedle ich uznania.  
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Cechy główne i definicje  

Poni�sze streszczenie ma w cało�ci funkcj� informacyjn� w stosunku do bardziej szczegółowych informacji zawartych 
w innych cz��ciach niniejszego Prospektu.  

Statut   Statut Funduszu z ka�dorazowymi zmianami.  
Wzorzec Wzorzec wymieniony w cz��ci 4 Zał�cznika III dla ka�dego Subfunduszu stanowi punkt 

odniesienia, wzgl�dem którego mo�na okre�li� wyniki Subfunduszu, o ile nie zostało to 
okre�lone inaczej. Wzorzec mo�e by� równie� wytyczn� w przypadku kapitalizacji rynkowej 
wybranych spółek podstawowych i w stosownych przypadkach b�dzie to okre�lone w 
Polityce Inwestycyjnej Subfunduszu. Stopie� korelacji ze wzorcem mo�e si� ró�ni� w 
Subfunduszach w zale�no�ci od takich czynników jak profil ryzyka, cel inwestycyjny i 
ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz od koncentracji elementów składowych 
wzorca. W przypadku gdy wzorzec Subfunduszu stanowi cz��� polityki inwestycyjnej, jest to 
okre�lone w celu inwestycyjnym i polityce inwestycyjnej Subfunduszu w Zał�czniku III, a 
Subfundusz b�dzie d��ył do osi�gni�cia wyników na poziomie wy�szym ni� taki wzorzec. 
Wzorce wykorzystywane do obliczania opłat za wyniki znajduj� si� w cz��ci „Zarz�dzanie i 
Opłaty Funduszu” i w sytuacjach, w których ekspozycja walutowa Subfunduszu jest 
zarz�dzana w odniesieniu do wzorca. Wzorce s� okre�lone w Zał�czniku III. W przypadku 
gdy w miejscu wzorca w Zał�czniku III pojawia si� napis „Jeszcze nieustalony”, Subfundusz 
nie został jeszcze uruchomiony.  

 Opis „Całkowita stopa zwrotu netto” stosuje si� dla wzorca, w przypadku gdy stopa zwrotu 
jest podawana jako kwota netto podatku od dywidend, opis „Całkowita stopa zwrotu brutto" 
stosuje si� dla wzorca, w przypadku gdy stopa zwrotu jest podawana jako kwota brutto 
podatku od dywidend, a „Wska�nik cen” stosuje si�, w przypadku gdy stopa zwrotu nie 
obejmuje dochodu z dywidend.  

Ceny Kupna i Sprzeda�y Jednostki Uczestnictwa ka�dej Klasy s� emitowane po Cenie Sprzeda�y dla takiej Klasy 
okre�lonej w odpowiednim Dniu Wyceny, zgodnie z odpowiednimi postanowieniami w 
zakresie „Obliczania Cen Kupna i Sprzeda�y”.  

 Z zastrze�eniem pewnych ogranicze� okre�lonych w niniejszym Prospekcie Uczestnicy 
mog� w ka�dej chwili za��da� wykupu ich Jednostek Uczestnictwa po Cenie Kupna dla 
odpowiedniej Klasy okre�lonej w odpowiednim Dniu Wyceny, zgodnie z odpowiednimi 
postanowieniami w zakresie „Obliczania Cen Kupna i Sprzeda�y”. 

 Dzie� Roboczy Dzie� tygodnia od poniedziałku do pi�tku poza dniem 31 grudnia, Nowym Rokiem, 
Poniedziałkiem Wielkanocnym, Bo�ym Narodzeniem, dniem poprzedzaj�cym Bo�e 
Narodzenie i nast�puj�cym po nim lub, je�li te dni nie przypadaj� od poniedziałku do pi�tku, 
poza dniami wolnymi od pracy tytułem rekompensaty za te dni.  

Konwersja Jednostek 
Uczestnictwa Jak zostało to bardziej szczegółowo opisane w cz��ci „Jednostki Uczestnictwa – Konwersja 

Jednostek Uczestnictwa” poni�ej, o ile nie zostało to inaczej szczegółowo zaznaczone w 
odpowiedniej cz��ci Zał�cznika III, i z zastrze�eniem zgodno�ci z wszelkimi warunkami (w 
tym minimaln� kwot� subskrypcji) dla danej Klasy, na któr� nast�puje konwersja, Uczestnicy 
mog� w dowolnym momencie za��da� konwersji ich Jednostek Uczestnictwa na Jednostki 
Uczestnictwa innej istniej�cej Klasy tego lub innego Subfunduszu, lub na Jednostki 
Uczestnictwa innego UCITS lub innych UCI zarz�dzanych przez członka spółki JPMorgan 
Chase&Co. na podstawie Ceny Kupna Klasy pierwotnej i warto�ci aktywów netto drugiej 
Klasy. Mo�e zosta� nało�ona opłata za konwersj�, co zostało szczegółowo opisane w 
cz��ci „Jednostki Uczestnictwa – Konwersja Jednostek Uczestnictwa” poni�ej.  

CSSF Commission de Surveillance du Secteur Financier – organ nadzoruj�cy Fundusz w 
Luksemburgu.  

Depozytariusz Nad aktywami Funduszu sprawuje piecz� lub kontrol� spółka J.P. Morgan Bank 
Luxembourg S.A.  

Podstawa transakcji Ceny terminowe (cena terminowa jest cen� obliczan� w momencie wyceny nast�puj�cym 
po ostatecznym terminie transakcji obowi�zuj�cym w Funduszu).  

Członkowie Zarz�du Zarz�d Funduszu („Zarz�d” lub „Członkowie Zarz�du”).  
Dystrybutor Osoba lub podmiot nale�ycie ka�dorazowo wyznaczony przez Spółk� Zarz�dzaj�c� do 

prowadzenia dystrybucji lub organizowania dystrybucji Jednostek Uczestnictwa.  
Dywidendy Wypłata zysku netto przypisanego do Klas Jednostek Uczestnictwa Funduszu, jak zostało to 



okre�lone w niniejszym Prospekcie w cz��ci „Polityka dywidendowa”.  
Dokumenty Funduszu Statut, Prospekt, Prospekt(y) Skrócony(e), dokumenty uzupełniaj�ce i raporty finansowe. 

Pa�stwo Uprawnione Ka�de pa�stwo członkowskie Unii Europejskiej, ka�de pa�stwo nale��ce do Organizacji  
   Współpracy Gospodarczej i Rozwoju („OECD”) oraz ka�de inne pa�stwo, które   
   Członkowie Zarz�du uznaj� za odpowiednie w zwi�zku z celami inwestycyjnymi ka�dego z 
   Subfunduszy. Pa�stwa uprawnione nale��ce do tej kategorii obejmuj� pa�stwa znajduj�ce 
   si� w Afryce, obu Amerykach, Azji, Australazji i Europie.      

Pa�stwo członkowskie  Pa�stwo b�d�ce członkiem Unii Europejskiej.  
UE  

EUR/Euro  Wspólna oficjalna waluta europejska przyj�ta przez szereg pa�stw członkowskich UE,  
   nale��cych do Unii Gospodarczej i Monetarnej (jak zostało to okre�lone w ustawodawstwie 
   Unii Europejskiej).      
FATF   Financial Action Task Force (Grupa Specjalna ds. Przeciwdziałania Wprowadzania do  
   Obrotu 	rodków Pochodz�cych z Nielegalnych Aródeł) (zwana równie� Groupe d’Action  
   Financière Internationale „GAFI”). FATF liczy 34 członków: 32 kraje i jurysdykcje:  
   (15 pa�stw członkowskich UE; Argentyna; Australia; Brazylia; Kanada; Hongkong/Chiny; 
   Islandia; Japonia; Meksyk; Nowa Zelandia; Norwegia; Federacja Rosyjska; Singapur; RPA; 
   Szwajcaria; Turcja oraz Stany Zjednoczone Ameryki); oraz dwie organizacje   
   mi�dzynarodowe  (Komisja Europejska i Rada Współpracy Pa�stw Zatoki Perskiej).  
Rok Obrotowy  Rok obrotowy Funduszu ko�czy si� dnia 31 grudnia ka�dego roku.  
Fundusz   Fundusz jest spółk� inwestycyjn� zało�on� na mocy Ustawy Luksemburga jako société  
   anonyme kwalifikuj�c� si� jako société d’investissement à capital variable („SICAV”).  
   Fundusz obejmuje kilka Subfunduszy. Ka�dy Subfundusz mo�e mie� jedn� lub wi�cej klas 
   Jednostek Uczestnictwa. Fundusz jest zarejestrowany na mocy postanowie� Cz��ci I  
   Ustawy Luksemburga z dnia 20 grudnia 2002 roku zwi�zanej z przedsi�biorstwami  
   zbiorowego inwestowania i kwalifikuje si� jako Przedsi�biorstwo Zbiorowego Inwestowania 
   w Zbywalne Papiery Warto�ciowe („UCITS”), zgodnie ze zmienion� dyrektyw� Rady WE 
   85/611 z dnia 20 grudnia 1985 roku.       
GBP   Funty szterlingi Zjednoczonego Królestwa. 
Zabezpieczone Klasy  W przypadku gdy Klasa Jednostek Uczestnictwa jest okre�lona jako zabezpieczona 
Jednostek Uczestnictwa („Zabezpieczona Klasa Jednostek Uczestnictwa"), znacz�ca cz��� aktywów tego  
   Subfunduszu przypisanych do tej Klasy Jednostek Uczestnictwa b�dzie okre�lona lub  
   zabezpieczona w walucie tej Klasy Jednostek Uczestnictwa. W przypadku przepływów netto 
   do i z Zabezpieczonej Klasy Jednostek Uczestnictwa, zabezpieczenie nie mo�e by�  
   skorygowane i uwzgl�dnione w Warto�ci Aktywów Netto Zabezpieczonej Klasy Jednostek 
   Uczestnictwa przed upływem jednego lub wi�cej dni roboczych nast�puj�cych po Dniu  
   Wyceny, w którym dyspozycja została przyj�ta. Mo�e to mie� pozytywny lub negatywny  
   wpływ na warto�� Jednostek Uczestnictwa w tej Zabezpieczonej Klasie Jednostek  
   Uczestnictwa w zale�no�ci od zmian odpowiednich kursów wymiany walut.  

Ogólnym zamierzeniem jest zabezpieczenie ekspozycji walutowej Zabezpieczonej Klasy 
Jednostek Uczestnictwa w walucie referencyjnej takiej Zabezpieczonej Klasy Jednostek 
Uczestnictwa przy u�yciu ró�nych metod, w tym zawierania pozagiełdowych walutowych 
kontraktów terminowych typu forward i umów walutowych transakcji swapowych.  
W sytuacjach, w których waluta podstawowa nie jest płynna lub gdy waluta podstawowa 
jest blisko zwi�zana z inn� walut�, mo�e zosta� zastosowane zabezpieczenie 
zast�pcze.      
W przypadku gdy cel inwestycyjny Subfunduszu wykorzystuje mo�liwo�ci na rynkach 
walutowych w celu osi�gni�cia zwrotów, w wi�kszo�ci przypadków wył�cznie zyski lub straty 
z tych zwrotów b�d� zabezpieczane z Waluty referencyjnej Subfunduszu na walut� 
Zabezpieczonej Klasy Jednostek Uczestnictwa.  
Koszty i wydatki poniesione w zwi�zku z wszelkimi transakcjami walutowymi zawieranymi w 
celu zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym zwi�zanym z Zabezpieczonymi Klasami 
Jednostek Uczestnictwa b�d� ponoszone wył�cznie przez takie Zabezpieczone Klasy 
Jednostek Uczestnictwa i mog� by� ł�czone w ramach dowolnych Zabezpieczonych Klas 
Jednostek Uczestnictwa okre�lonych w tej samej walucie, w tym samym Subfunduszu. 

Wyniki historyczne Informacje na temat wcze�niejszych wyników ka�dego z Subfunduszy s� zawarte w  
   Prospekcie Skróconym takiego Subfunduszu, który jest dost�pny w siedzibie Funduszu. 



Inwestor(rzy)   Inwestor w rozumieniu art. 129 Ustawy Luksemburga z grudnia 2002 roku, która obecnie 
Instytucjonalny(i)  obejmuje spółki ubezpieczeniowe, fundusze emerytalne, instytucje kredytowe i inne  
   profesjonalne podmioty w sektorze finansowym inwestuj�ce albo we własnym imieniu lub w 
   imieniu ich klientów, którzy s� równie� inwestorami w znaczeniu niniejszej definicji lub w  
   ramach zarz�dzania dyskrecjonalnego, przedsi�biorstw zbiorowego inwestowania i  
   uprawnionych spółek holdingowych. Dokładniejszy opis Inwestora Instytucjonalnego mo�na 
   znale�� w cz��ci Zarz�dzanie i Zmiany Funduszu.  

Zarz�dca Inwestycyjny Spółka Zarz�dzaj�ca przekazała funkcje zarz�dcze i doradcze dla ka�dego Subfunduszu 
   jednemu z Zarz�dców Inwestycyjnych wymienionych w cz��ci Zarz�d i Administracja  
   poni�ej i jak zostało to dokładniej okre�lone dla ka�dego Subfunduszu w Zał�czniku III. 
ISDA   International Swaps and Derivatives Association (Mi�dzynarodowe Stowarzyszenie  
   Dealerów Swapowych) jest �wiatowym stowarzyszeniem handlowym reprezentuj�cym  
   uczestników sektora prywatnego obrotu instrumentami pochodnymi. 
JPMorgan Chase&Co. Nadrz�dna spółka holdingowa Spółki Zarz�dzaj�cej, której siedziba główna znajduje si�  
   w Nowym Jorku przy 270 Park Avenue, New York, N.Y. 10017-2070, USA oraz jej filie i  
   podmioty zale�ne bezpo�rednio i po�rednio na całym �wiecie.     
JPY   Japo�skie jeny. 

Struktura Prawna  Otwarty fundusz inwestycyjny wraz z poszczególnymi Subfunduszami, zarejestrowany w 
   Wielkim  Ksi�stwie Luksemburga. 
LIBID   (London Interbank Bid Rate). Oferowana stopa procentowa, jak� bank jest gotów  
   zapłaci� za przyj�cie depozytu od innego banku na rynku mi�dzybankowym w Londynie.   
LIBOR   (London Interbank Offered Rate). Stopa oprocentowania, po jakiej banki po�yczaj� �rodki w 
   ilo�ciach rynkowych od innych banków na rynku mi�dzybankowym w Londynie. 
Notowania jednostek  Jednostki Uczestnictwa ka�dej Klasy ka�dego Subfunduszu (z wyj�tkiem Jednostek 
Uczestnictwa   Uczestnictwa Klasy X) s� lub b�d� po wyemitowaniu notowane na Luksemburskiej Giełdzie 
   Papierów Warto�ciowych, o ile nie zostało to okre�lone inaczej w odpowiedniej cz��ci  
   Zał�cznika III. 
Spółka Zarz�dzaj�ca Spółka JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l. została wyznaczona przez  
   Członków Zarz�du Funduszu jako Spółka Zarz�dzaj�ca do pełnienia funkcji zarz�dzania 
   inwestycyjnego, administracyjnych i marketingowych w Funduszu z mo�liwo�ci�  
   przekazania cz��ci tych funkcji stronom trzecim.  
Minimalna Inwestycja Minimalne poziomy inwestycyjne dla pierwszych i kolejnych inwestycji s� okre�lone  
   w cz��ci „Jednostki uczestnictwa – Minimalna kwoty subskrypcji i posiadane kwoty oraz  
   uprawnienie do Jednostek Uczestnictwa” poni�ej.  
Papiery warto�ciowe  Papier warto�ciowy stanowi�cy udział w grupie kredytów zabezpieczonych 
zabezpieczone   hipotecznie. Kwota kapitału i odsetki z hipotek bazowych s� wykorzystywane do 
hipotecznie (MBS)  spłaty kwoty kapitału i odsetek papieru warto�ciowego.  
Warto�� Aktywów Netto  W zwi�zku z wszelkimi Jednostkami Uczestnictwa ka�dej klasy warto�� na Jednostk� 
na Jednostk�   Uczestnictwa ustalana zgodnie z odpowiednimi zapisami znajduj�cymi si� pod 
Uczestnictwa   nagłówkiem „Ustalanie Warto�ci Aktywów Netto na Jednostk� Uczestnictwa” w cz��ci  
   „Informacje ogólne”. 
Waluta Referencyjna Waluta referencyjna Subfunduszu (lub jej Klasa, je�li dotyczy), która jednak niekoniecznie 
   odpowiada walucie, w której aktywa Subfunduszu s� zainwestowane w danym czasie. W 
   przypadku gdy okre�lenie waluty znajduje si� w nazwie Subfunduszu, stanowi to wył�cznie 
   odniesienie do waluty referencyjnej Subfunduszu i nie wskazuje na tendencj� walutow� w 
   ramach portfela. Poszczególne Klasy jednostek uczestnictwa mog� by� okre�lone w innych 
   walutach, które s� walutami, w których wyra�ona jest Warto�� Aktywów Netto na Jednostk� 
   Uczestnictwa. Ró�ni� si� one od Zabezpieczonych Klas Jednostek Uczestnictwa opisanych 
   powy�ej.      
Rynek Regulowany Rynek zdefiniowany w punkcie 14 art. 4 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady  
   2004/39/WE z dnia 21 kwietnia 2004 roku o rynkach instrumentów finansowych, jak  
   równie� ka�dy inny rynek w Pa�stwie Uprawnionym, który jest regulowany, działa  
   regularnie i jest uznany i ogólnie dost�pny.  
Kwestie zwi�zane  Jak zostało to bardziej szczegółowo opisane w Zał�czniku IV, inwestorzy powinni mie� na 
z ryzykiem   uwadze fakt, �e warto�� inwestycji w Jednostce Uczestnictwa mo�e ulec zmianie, a  
   warto�� Jednostek Uczestnictwa, na które inwestor dokonał subskrypcji nie jest   
   gwarantowana.       
Jednostki Uczestnictwa Jednostki Uczestnictwa ka�dego Subfunduszu b�d� oferowane w formie zarejestrowanej. 



   Wszystkie Jednostki Uczestnictwa musz� by� w pełni opłacone, a ich cz��ci b�d�  
   emitowane do 3 miejsc po przecinku. Zarejestrowane Jednostki uczestnictwa b�d�  
   wydawane i potwierdzane poprzez wysłanie inwestorowi powiadomienia umownego po  
   emisji Jednostek Uczestnictwa. Nie b�d� wystawiane �adne �wiadectwa Jednostek  
   Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa mog� by� przechowywane i przenoszone za  
   po�rednictwem rachunków utrzymywanych w systemach rozliczeniowych.  
Klasa(y) Jednostek  Zgodnie ze Statutem Funduszu, Zarz�d mo�e podj�� decyzj� o emisji w ramach ka�dego 
Uczestnictwa   Subfunduszu poszczególnych klas Jednostek Uczestnictwa (dalej zwanych „Klas�  
   Jednostek Uczestnictwa), których aktywa b�d� powszechnie inwestowane, ale do których 
   zastosowanie b�d� mie� okre�lone opłaty pocz�tkowe lub opłaty za wykup, struktura opłat, 
   minimalna kwota subskrypcji, waluta lub polityka dywidendowa. W przypadku gdy ró�ne  
   Klasy s� emitowane w ramach Subfunduszu, szczegółowe informacje na temat ka�dej Klasy 
   znajduj� si� w odpowiedniej cz��ci Zał�cznika III.  
Obrót Jednostkami  Jednostki Uczestnictwa s� dost�pne do subskrypcji, konwersji i wykupu w ka�dym Dniu 
Uczestnictwa   Wyceny obowi�zuj�cym dla odpowiedniego Subfunduszu, z zastrze�eniem ogranicze� i 
   opłat okre�lonych w Cz��ci „Jednostki Uczestnictwa”. 
Uczestnik  Posiadacz Jednostek Uczestnictwa. 
Prospekt Skrócony(e) Zgodnie z wymaganiami Ustawy Luksemburga i odpowiednich okólników CSSF, oprócz  
   niniejszego Prospektu Fundusz publikuje tak�e Prospekt Skrócony dla ka�dego  
   Subfunduszu, zawieraj�cy informacje wymagane przez Zał�cznik C do Aneksu I do  
   rzeczonej ustawy. Prospekt Skrócony zawiera mi�dzy innymi informacje o wcze�niejszych 
   wynikach ka�dego Subfunduszu, które b�d� aktualizowane raz w roku. 
Subfundusz  Okre�lony portfel aktywów i zobowi�za� w ramach Funduszu, maj�cy własn� warto��  
   aktywów netto i reprezentowany przez oddzieln� Klas� lub Klasy Jednostek Uczestnictwa, 
   które ró�ni� si� przede wszystkim własn� okre�lon� polityk� inwestycyjn� i celem  
   inwestycyjnym, i/lub walut�, w której s� wyra�one. Szczegółowe informacje dotycz�ce  
   ka�dego Subfunduszu s� opisane w odpowiedniej cz��ci Zał�cznika III do niniejszego  
   Prospektu. Zarz�d mo�e w dowolnym czasie podj�� decyzj� o utworzeniu dodatkowych  
   Subfunduszy i, w takim przypadku Zał�cznik III do niniejszego Prospektu zostanie  
   zaktualizowany. 

Kontrakty terminowe  (To-Be-Announced - ang. Do ogłoszenia) Kontrakt terminowy na grup� papierów  
typu TBA   warto�ciowych zabezpieczonych hipotecznie. Okre�lone grupy MBS s� ogłaszane i  
   przydzielane przed dat� dostawy.      
UCI  Przedsi�biorstwo Zbiorowego Inwestowania.  
UCITS  Przedsi�biorstwo Zbiorowego Inwestowania w Zbywalne Papiery Warto�ciowe zgodnie ze 

zmienion� dyrektyw� WE 85/611 z dnia 20 grudnia 1985 roku.  

USD  Dolary ameryka�skie.  
Dzie� Wyceny  Warto�� Aktywów Netto na Jednostk� Uczestnictwa ka�dej Klasy jest ustalana ka�dego dnia, 

który jest dniem wyceny dla danego Subfunduszu. O ile nie zostało to okre�lone inaczej w 
odpowiedniej cz��ci Zał�cznika III, „Dniem Wyceny” jest Dzie� Roboczy, inny ni� dzie�, w 
którym ka�da giełda lub rynek, na którym odbywa si� obrót znaczn� cz��ci� inwestycji 
odpowiedniego Subfunduszu, jest zamkni�ty lub kiedy transakcje na takiej giełdzie lub takim 
rynku s� ograniczone lub zawieszone. ��dania emisji, wykupu, przeniesienia lub konwersji 
Jednostek Uczestnictwa dowolnej Klasy s� akceptowane przez Fundusz w Luksemburgu w 
ka�dym Dniu Wyceny odpowiedniego Subfunduszu. Wykaz planowanych dni nieb�d�cych 
dniami wyceny jest udost�pniany na ��danie przez Spółk� Zarz�dzaj�c�.  

Warto�� zagro�ona 
(VaR)  

Warto�� zagro�ona (VaR) stanowi oszacowanie potencjalnych strat, które mog� powsta� w 
danym odst�pie czasu w normalnych warunkach rynkowych i przy danym poziomie zaufania.  
 

 

O ile nie okre�lono inaczej, wszystkie odniesienia do czasu w niniejszym Prospekcie s� odniesieniami do czasu 
luksemburskiego. 

Słowa w liczbie pojedynczej obejmuj� liczb� mnog�, je�li zezwala na to kontekst, i odwrotnie. 
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Polityki inwestycyjne 

1. 1. Okre�lona polityka inwestycyjna ka �dego Subfunduszu  
Zarz�d ustalił polityk� inwestycyjn� i cel inwestycyjny dla ka�dego Subfunduszu, jak zostało to opisane w Zał�czniku III 
do niniejszego Prospektu. Osi�gni�cie celu inwestycyjnego nie mo�e by� zagwarantowane dla �adnego Subfunduszu. 
Realizacja polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego dla ka�dego Subfunduszu musi by� zgodna z limitami i 
ograniczeniami okre�lonymi w Zał�czniku II, w cz��ci „Ograniczenia i uprawnienia inwestycyjne”.  

2. Po�yczanie papierów warto �ciowych  
Ka�dy Subfundusz mo�e po�ycza� papiery warto�ciowe zgodnie z limitami i ograniczeniami okre�lonymi w 
Zał�czniku II, w cz��ci „Ograniczenia i uprawnienia inwestycyjne”.  

W stosunku do stron trzecich, w tym członków spółki JPMorgan Chase&Co., organizuj�cych lub sporz�dzaj�cych 
umowy po�yczki papierów warto�ciowych lub działaj�cych jako po�rednicy w transakcjach po�yczki papierów 
warto�ciowych, Fundusz mo�e dzieli� si� z takimi stronami trzecimi przychodami pochodz�cymi z transakcji po�yczki 
papierów warto�ciowych, jak mo�e zosta� ka�dorazowo uzgodnione mi�dzy Funduszem i takimi stronami trzecimi. 
Zarz�d upewni si�, czy takie przychody wynikaj�ce z umów po�yczki papierów warto�ciowych s� zgodne z 
powszechn� praktyk� rynkow� oraz �e Fundusz zachowa odpowiedni� ich cz���. Przychody netto Funduszu 
pochodz�ce z transakcji po�yczki papierów warto�ciowych s� wykazywane w raportach półrocznych i rocznych 
publikowanych przez Fundusz.  

3. Ł�czenie  
W przypadkach, w których polityki Subfunduszy (i obowi�zuj�ce przepisy prawa) na to pozwalaj� i w celu wydajnego 
zarz�dzania, Zarz�d – zgodnie ze statutem – mo�e poł�czy� zarz�dzanie wszystkimi aktywami lub cz��ci� aktywów tych 
Subfunduszy tak, aby ka�dy Subfundusz uczestniczył w odpowiedniej grupie aktywów w cz��ci odpowiadaj�cej aktywom 
wniesionym do niej przez ten Fundusz. Wi�cej informacji mo�na znale�� w cz��ci „Informacje ogólne – Ł�czenie”.  

4. Kwestie zwi �zane z inwestowaniem 
 
Inwestowanie na słabiej rozwini �tych rynkach lub rynkach wschodz �cych   
Inwestorzy powinni wzi�� po uwag� fakt, �e pewne Subfundusze mog� inwestowa� na słabiej rozwini�tych rynkach lub 
rynkach wschodz�cych, jak zostało to okre�lone w odpowiedniej cz��ci Zał�cznika III dla takich Subfunduszy. Rynki te 
mog� by� niestabilne i niepłynne, a inwestycje Subfunduszy na takich rynkach mog� by� uznane za spekulacyjne i 
zwi�zane ze znacznymi opó�nieniami w przypadku rozlicze�. Ryzyko znacznych zmian w warto�ci aktywów netto i 
zawieszenie wykupu w tych Subfunduszach mo�e by� wy�sze ni� w przypadku Subfunduszy, które inwestuj� na 
głównych �wiatowych rynkach. Ponadto na słabiej rozwini�tych lub wschodz�cych rynkach mo�e wyst�powa� wy�sze 
ni� zazwyczaj ryzyko politycznej, gospodarczej, społecznej i religijnej destabilizacji oraz negatywnych zmian w 
rozporz�dzeniach rz�dowych i przepisach prawa.  

Na aktywa Subfunduszy inwestowane na takich rynkach, a tak�e na dochód uzyskany z Subfunduszy, negatywny wpływ 
mog� mie� zmiany kursów walut oraz kontrola wymiany walut i przepisy podatkowe, a w rezultacie warto�� aktywów 
netto Jednostek Uczestnictwa tych Subfunduszy mo�e by� przedmiotem znacz�cych zmian. Niektóre z tych rynków 
mog� nie podlega� standardom i praktykom w zakresie ksi�gowo�ci, audytu i sprawozdawczo�ci finansowej 
porównywalnym z tymi, które obowi�zuj� w bardziej rozwini�tych krajach, a rynki papierów warto�ciowych takich rynków 
mog� zosta� nieoczekiwanie zamkni�te. Ponadto mo�e wyst�powa� mniejszy nadzór rz�dowy, mniejszy stopie� 
uregulowania przepisami prawa i okre�lenia przepisami i procedurami podatkowymi ni� w krajach z lepiej rozwini�tymi 
rynkami papierów warto�ciowych.  

Inwestorzy powinni skonsultowa� si� z profesjonalnym doradc�, czy inwestycja w jakikolwiek Subfundusz, a w 
szczególno�ci w Subfundusz inwestuj�cy na słabiej rozwini�tych i wschodz�cych rynkach, jest dla nich odpowiednia. 
Subskrypcje do Subfunduszy inwestuj�cych na takich rynkach powinny by� rozwa�ane wył�cznie przez inwestorów, 
którzy s� �wiadomi i zdolni do ponoszenia ryzyka z tym zwi�zanego, a inwestycje takie powinny by� długoterminowe.  

Inwestowanie w udziałowe papiery warto �ciowe  
Inwestowanie w udziałowe papiery warto�ciowe mo�e oferowa� wy�sz� stop� zwrotu ni� inwestowanie w 



krótkoterminowe i długoterminowe dłu�ne papiery warto�ciowe. Jednak�e ryzyko zwi�zane z inwestycjami w udziałowe 
papiery warto�ciowe mo�e by� równie� wy�sze, poniewa� wyniki inwestycji w udziałowe papiery warto�ciowe zale�� od 
czynników, które s� trudne do przewidzenia. Takie czynniki obejmuj� mo�liwo�� nagłego lub długotrwałego spadku na 
rynku i rodzajów ryzyka zwi�zanych z poszczególnymi spółkami. Podstawowym ryzykiem zwi�zanym z jakimkolwiek 
portfelem udziałowych papierów warto�ciowych jest ryzyko, �e warto�� posiadanych inwestycji ulegnie zmniejszeniu. 
Warto�ci udziałowych papierów warto�ciowych mog� waha� si� w reakcji na działania danej spółki lub w reakcji na 
ogólne warunki rynkowe i/lub gospodarcze. W przeszło�ci udziałowe papiery warto�ciowe przynosiły wi�kszy 
długoterminowy zwrot i wi�zało si� z nimi wy�sze ryzyko krótkoterminowe ni� w przypadku innych opcji inwestowania.  

Transakcje walutowe  
Subfundusze mog� kupowa� i sprzedawa� papiery warto�ciowe i otrzymywa� odsetki i dywidendy w walutach innych ni� 
te, w których Jednostki Uczestnictwa danych Subfunduszy s� wyra�one, i odpowiednio takie Subfundusze mog� 
ka�dorazowo zawiera� transakcje walutowe albo kasowe (np. gotówkowe) lub poprzez kupowanie walutowych 
kontraktów terminowych typu forward.  

Ani transakcje kasowe ani walutowe kontrakty terminowe typu forward nie eliminuj� zmian cen papierów warto�ciowych 
Subfunduszy ani kursów wymiany walut, ani te� nie zapobiegaj� stracie, w przypadku spadku cen tych papierów 
warto�ciowych.  

Subfundusz mo�e zawiera� transakcje walutowe, próbuj�c chroni� si� przed zmianami w kursach wymiany walut kraju, 
maj�cymi miejsce mi�dzy dat� zawarcia transakcji a dat� rozliczenia transakcji okre�lonych lub przewidywanych 
transakcji w obrocie papierami warto�ciowymi. Subfundusz mo�e równie� zawiera� kontrakty terminowe w celu 
zabezpieczenia si� przed zmian� takich kursów wymiany walut, które spowodowałyby spadek warto�ci 
dotychczasowych inwestycji wyra�onych w walucie innej ni� waluta referencyjna tego Subfunduszu lub których obrót ma 
miejsce głównie w takiej walucie. Aby to osi�gn�� Subfundusz zawarłby kontrakt terminowy w celu sprzeda�y waluty, w 
której s� okre�lone inwestycje lub w której głównie odbywa si� obrót nimi, wymieniaj�c j� na walut� referencyjn� 
Subfunduszu.  

Mimo �e transakcje te maj� na celu zminimalizowanie ryzyka straty ze wzgl�du na obni�enie warto�ci zabezpieczonej 
waluty, jednocze�nie ograniczaj� one wszelki potencjalny zysk, które mo�e by� zrealizowany, je�li warto�� 
zabezpieczonej waluty wzro�nie. Dokładne dopasowywanie kwot kontraktów terminowych i warto�ci papierów 
warto�ciowych z nimi zwi�zanych nie b�dzie na ogół mo�liwe, poniewa� przyszła warto�� takich papierów 
warto�ciowych ulegnie zmianie w wyniku zmian rynkowych w warto�ci takich papierów warto�ciowych w okresie mi�dzy 
dat� zawarcia kontraktu terminowego a dat� jego zapadalno�ci. Dlatego skuteczna realizacja strategii zabezpiecze�, 
która jest dokładnie dopasowana do profilu inwestycji ka�dego z Subfunduszy, nie mo�e by� zagwarantowana. 

 
Inwestowanie w dłu �ne papiery warto �ciowe o stałej i zmiennej stopie dochodu 
Inwestowanie w dłu�ne papiery warto�ciowe o stałej i zmiennej stopie dochodu podlega ryzyku zwi�zanemu z 
oprocentowaniem, bran��, papierami warto�ciowymi oraz ryzyku kredytowemu. Informacje o warto�ci kredytowej 
dłu�nych papierów warto�ciowych o stałej i zmiennej stopie dochodu okre�lonego Subfunduszu s� podane w Zał�czniku 
III. Papiery warto�ciowe o ni�szym ratingu zazwyczaj oferuj� wy�sze zyski ni� papiery warto�ciowe o wy�szym ratingu w 
celu rekompensaty za zmniejszon� zdolno�� kredytow� i zwi�kszone ryzyko niewypłacalno�ci zwi�zane z tym papierami 
warto�ciowymi. Papiery warto�ciowe o ni�szym ratingu na ogół w wi�kszym stopniu odzwierciedlaj� krótkoterminowe 
wydarzenia korporacyjne i rynkowe ni� papiery warto�ciowe o wy�szym ratingu, które przed wszystkim reaguj� na 
zmiany w ogólnym poziomie stóp procentowych. Mniej inwestorów jest zainteresowanych papierami warto�ciowymi o 
ni�szym ratingu i mog� wyst�powa� trudno�ci z kupnem i sprzeda�� tych papierów warto�ciowych w optymalnym 
czasie. 
 
Inwestorzy powinni wzi�� pod uwag� fakt, �e ratingi kredytowe nie musz� koniecznie odzwierciedla� prawdziwego 
ryzyka zwi�zanego z inwestycj� oraz �e Zarz�dca Inwestycyjny mo�e opiera� si� na swoich własnych kryteriach 
kredytowych przy przeprowadzaniu analizy kredytowej, które mog� ró�ni� si� od kryteriów stosowanych przez 
kredytowe agencje ratingowe.  

W celu zastosowania ratingu kredytowego przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych Zarz�dca Inwestycyjny bierze 
pod uwag�, czy wszystkie papiery warto�ciowe w ramach jednej kategorii s� ekwiwalentne. Na przykład, minimalny 
wymóg kredytowy A oznacza, �e wszystkie papiery warto�ciowe o ratingu A lub uzupełnione o A przez wszelkie znaki 
lub numery, niezale�nie od kredytowej agencji ratingowej, byłyby uwa�ane za ekwiwalentne.  

W przypadkach gdzie dwa lub wi�cej ratingi kredytowe s� publikowane przez niezale�ne kredytowe agencje ratingowe 
dla okre�lonego papieru warto�ciowego i ró�ni� si� mi�dzy sob�, przyj�ty zostanie wy�szy z tych ratingów.  



Wolumen transakcji realizowanych na okre�lonych mi�dzynarodowych rynkach papierów warto�ciowych o stałym 
oprocentowaniu mo�e by� na poziomie znacznie ni�szym ni� poziom na najwi�kszych rynkach �wiatowych, takich jak 
Stany Zjednoczone. Inwestycje Subfunduszu na takich rynkach mog� by� w zwi�zku z tym mniej płynne, a ich ceny 
mog� by� bardziej zmienne ni� porównywalnych inwestycji w obrót papierami warto�ciowymi na rynkach z wi�kszymi 
wolumenami transakcji. Ponadto okresy rozliczeniowe na niektórych rynkach mog� by� dłu�sze ni� na innych, co mo�e 
mie� wpływ na płynno�� portfela. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Jednostki Uczestnictwa  

Z zastrze�eniem ogranicze� opisanych poni�ej, Jednostki Uczestnictwa ka�dej Klasy ka�dego Subfunduszu s� 
swobodnie transferowalne i ka�da z nich uprawnia do równego uczestnictwa w zyskach i przychodach z likwidacji 
przypisanych do tej Klasy. Zasady takiego przydziału s� opisane poni�ej. Jednostki Uczestnictwa, które nie maj� 
warto�ci nominalnej i które musz� zosta� opłacone po emisji, nie nios� ze sob� �adnych praw preferencyjnych lub praw 
pierwokupu, i ka�da z nich uprawnia do jednego głosu podczas walnych zgromadze� Uczestników i podczas wszystkich 
zgromadze� Subfunduszu, w których posiada si� Jednostki Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa wykupione przez 
Fundusz staj� si� niewa�ne.  

Zarz�d mo�e ograniczy� lub zapobiec posiadaniu jego Jednostek Uczestnictwa przez ka�d� osob�, firm� lub spółk�, w 
przypadku gdy takie posiadanie mo�e by� niezgodne z interesami Funduszu lub wi�kszo�ci jego Uczestników, lub 
Subfunduszu lub Klasy w nim. W przypadkach gdy Zarz�d uzna, �e osoba, które jest wył�czona z posiadania Jednostek 
Uczestnictwa, osobno lub wspólnie z inn� osob�, jest wła�cicielem faktycznym Jednostek Uczestnictwa, Fundusz mo�e 
przej�� do przymusowego wykupu Jednostek Uczestnictwa posiadanych w taki sposób.  

Spółka Zarz�dzaj�ca i/lub JPMorgan Chase&Co. mog�, wedle ich wył�cznego uznania, opó�ni� przyj�cie wszelkich 
subskrypcji Jednostek Uczestnictwa Klasy ograniczonej do Inwestorów Instytucjonalnych do momentu, w którym 
otrzyma wystarczaj�ce dowody �wiadcz�ce o tym, �e inwestor kwalifikuje si� jako Inwestor Instytucjonalny. Je�li w 
dowolnym momencie oka�e si�, �e wła�ciciel Jednostek Uczestnictwa Klasy ograniczonej do Inwestorów 
Instytucjonalnych nie jest Inwestorem Instytucjonalnym, Spółka Zarz�dzaj�ca mo�e albo wykupi� odpowiednie Jednostki 
Uczestnictwa zgodnie z postanowieniami pkt. „4. Wykup Jednostek Uczestnictwa” poni�ej lub dokona� konwersji takich 
Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa Klasy, która nie jest ograniczona do Inwestorów Instytucjonalnych 
(pod warunkiem �e istnieje taka Klasa o podobnych cechach) i powiadomi� danego Uczestnika o takiej konwersji.  

O ile nie zostało to inaczej okre�lone w Zał�czniku III dla �adnego z Subfunduszy, wnioski o subskrypcj�, wykup i 
konwersj� z lub do jakiegokolwiek Subfunduszu b�d� rozpatrywane w Dniu Wyceny, w którym zostały otrzymane, pod 
warunkiem �e zostały otrzymane przed godzin� 14.30 czasu luksemburskiego w tym Dniu Wyceny. Wnioski otrzymane 
po upływie tego czasu zostan� przyj�te w kolejnym Dniu Wyceny. W rezultacie wnioski o subskrypcj�, wykup lub 
konwersj� Jednostek Uczestnictwa b�d� rozpatrywane na podstawie nieznanej warto�ci aktywów netto przed ustaleniem 
warto�ci aktywów netto w tym dniu.  

Szczególnie Fundusz nie zezwala na wybór momentu zakupu lub sprzeda�y Jednostek Uczestnictwa (jak zostało to 
okre�lone w okólniku CSSF 04/146) lub innych podobnych przesadnych krótkoterminowych praktyk w obrocie. W celu 
zabezpieczenia interesów Uczestników, Fundusz i/lub Spółka Zarz�dzaj�ca zastrzegaj� prawo do odrzucenia ka�dego 
wniosku o subskrypcj� Jednostek Uczestnictwa lub ich konwersj� od ka�dego inwestora uczestnicz�cego w takich 
praktykach lub podejrzanego o uczestniczenie w takich praktykach i podj�cia takich dalszych działa�, jakie wedle 
własnego uznania uznaj� za odpowiednie lub konieczne.  

Wi�cej informacji zwi�zanych z zapisami na Jednostki Uczestnictwa, ich konwersj� i wykupem znajduje si� poni�ej.  

1. Subskrypcje Jednostek Uczestnictwa  
Subskrypcje Jednostek Uczestnictwa w ka�dym Subfunduszu mog� by� dokonane w ka�dym dniu b�d�cym Dniem 
Wyceny dla danego Subfunduszu. Wnioski o Jednostki Uczestnictwa nale�y przesła� do jednego z agentów sprzeda�y 
(dalej zwanych „Agentami Sprzeda�y”) na adres podany w cz��ci „Informacje dla Inwestorów w danych krajach” 
poni�ej lub Spółki Zarz�dzaj�cej lub, w ka�dym przypadku, na adres podany w raporcie rocznym.  

Pocz�tkowa data uruchomienia lub okres subskrypcji dla ostatnio utworzonych lub aktywowanych Klas lub Subfunduszy 
zostanie podany w formularzu wniosku oraz w ostatnim rocznym raporcie Funduszu. Formularz wniosku b�dzie 
aktualizowany, gdy zostaj� udost�pnione nowe Klasy lub Subfundusze. Zarz�d mo�e ustali� maksymalne kwoty 
subskrypcji dla ka�dej Klasy, które, je�li dotyczy, s� wyszczególnione poni�ej w cz��ci „Jednostki uczestnictwa – 2. 
Minimalna kwota subskrypcji i kwota posiadana oraz uprawnienie do posiadania Jednostek Uczestnictwa”. Zarz�d mo�e 
wedle własnego uznania ka�dorazowo uchyli� wszelkie obowi�zuj�ce minimalne kwoty subskrypcji. Odpowiednia 
minimalna kwota subskrypcji nie obowi�zuje, w przypadku gdy Jednostki Uczestnictwa s� subskrybowane przez spółki w 
JPMorgan Chase&Co. lub przez zarz�dców inwestycyjnych innych spółek lub dystrybutorów zatwierdzonych przez 
JPMorgan Chase&Co., którzy dokonuj� subskrypcji w imieniu swoich klientów.  

Jednostki Uczestnictwa ka�dej Klasy b�d� przydzielane po Cenie Sprzeda�y takiej Klasy ustalanej w Dniu Wyceny, 



w którym wniosek został przyj�ty.  

Opłata transakcyjna mo�e równie� obowi�zywa� w przypadku ka�dej subskrypcji lub wykupu Jednostek 
Uczestnictwa. Informacje szczegółowe na temat takiej opłaty, je�li ona obowi�zuje, znajduj� si� w Zał�czniku III.  

Jednostki Uczestnictwa s� zazwyczaj emitowane po otrzymaniu natychmiastowo dost�pnych �rodków. W przypadku 
subskrypcji od zatwierdzonych po�redników finansowych lub innych inwestorów upowa�nionych przez Spółk� 
Zarz�dzaj�c�, emisja Jednostek Uczestnictwa jest uzale�niona od otrzymania potwierdzenia rozliczenia w 
natychmiastowo dost�pnych �rodkach w ci�gu uzgodnionego wcze�niej okresu, który zazwyczaj nie trwa dłu�ej ni� 3 
Dni Robocze (1 Dzie� Roboczy w przypadku klasy jednostek uczestnictwa US Dollar Enhanced Yield I (acc) USD) po 
przyj�ciu wniosku o subskrypcj�.  

Je�li w dniu rozliczenia banki nie s� otwarte lub mi�dzybankowy system rozliczeniowy nie funkcjonuje w kraju waluty 
danej Klasy, wtedy rozliczenie nast�pi w nast�pnym Dniu Roboczym, w którym te banki i systemy rozliczeniowe s� 
otwarte. Depozytariusz musi otrzyma� zapłat� za Jednostki Uczestnictwa w walucie referencyjnej danej Klasy. Pro�ba o 
subskrypcj� w dowolnej głównej swobodnie wymienialnej walucie b�dzie przyj�ta tylko wówczas, gdy zostało tak 
postanowione przez Zarz�d i na podstawie otrzymania natychmiastowo dost�pnych �rodków przez Depozytariusza. 
Usługa wymiany walut dla subskrypcji jest �wiadczona przez Spółk� Zarz�dzaj�c� w imieniu i na koszt inwestorów. 
Wi�cej informacji mo�na na ��danie uzyska� od Spółki Zarz�dzaj�cej. Płatno�� czekiem nie b�dzie na ogół 
akceptowana. Zarz�d mo�e ka�dorazowo przyj�� subskrypcje na Jednostki Uczestnictwa za wkład rzeczowy w postaci 
papierów warto�ciowych lub innych aktywów, które mogłyby zosta� nabyte przez dany Subfundusz zgodnie z jego 
polityk� inwestycyjn� i ograniczeniami. Ka�dy taki wkład rzeczowy zostanie wyceniony w raporcie biegłego rewidenta 
sporz�dzonym zgodnie z wymogami prawa Luksemburga. Fundusz nie b�dzie ponosi� �adnych dodatkowych kosztów 
zwi�zanych z wkładami rzeczowymi.  
 
Zarz�d zastrzega prawo przyj�cia lub odrzucenia ka�dego wniosku w cz��ci lub w cało�ci z dowolnego powodu. 
Fundusz mo�e równie� ograniczy� dystrybucj� Jednostek Uczestnictwa danej Klasy lub Subfunduszu do okre�lonych 
krajów. Emisja Jednostek Uczestnictwa danej Klasy zostanie zawieszona za ka�dym razem, gdy ustalenie Warto�ci 
Aktywów Netto na Jednostk� Uczestnictwa takiej Klasy zostanie zawieszone przez Fundusz (patrz „Informacje ogólne – 
tymczasowe zawieszenie emisji, wykupów i konwersji”). 
 

Zgodnie z Ustaw� Luksemburga z dnia 19 lutego 1973 roku (z pó�n. zmianami), Ustawy z dnia 5 kwietnia 1993 roku (z 
pó�n. zmianami) i Ustawy z dnia 12 listopada 2004 roku i powi�zanych okólników luksemburskiego organu 
nadzoruj�cego, zostały okre�lone obowi�zki w celu zapobie�enia wykorzystania przedsi�biorstw zbiorowego 
inwestowania, takich jak Fundusz, do wprowadzania do obrotu �rodków pochodz�cych z nielegalnych �ródeł. W tym 
kontek�cie wprowadzono procedur� identyfikowania inwestorów: do formularza wniosku inwestora musz� by� doł�czone 
takie dokumenty, jakie zostały okre�lone w aktualnej wersji formularza wniosku, który mo�na uzyska� od Spółki 
Zarz�dzaj�cej. Taka procedura identyfikacji mo�e zosta� zniesiona przez Zarz�d w nast�puj�cych okoliczno�ciach:  

(a) w przypadku subskrypcji za po�rednictwem po�rednika z sektora finansowego zamieszkałego w kraju, który nakłada 
obowi�zek identyfikacji odpowiadaj�cy obowi�zkowi wymaganemu przez prawo pa�stwa Luksemburg w celu 
zapobiegania wprowadzaniu do obrotu �rodków pochodz�cych z nielegalnych �ródeł;  

(b) w przypadku subskrypcji dokonywanych za po�rednictwem po�rednika lub pełnomocnika, którego podmiot 
macierzysty podlega obowi�zkowi identyfikacji odpowiadaj�cemu obowi�zkowi wymaganemu przez prawo Luksemburga 
i gdzie prawo obowi�zuj�ce podmiot macierzysty nakłada taki sam obowi�zek na jego filie lub oddziały.  

 
Na ogół przyjmuje si�, �e specjali�ci z sektora finansowego zamieszkali w kraju, który ratyfikował wnioski FAFT 
posiadaj� obowi�zek identyfikacji taki sam jak ten wymagany przez prawo luksemburskie. 

Potwierdzenie uko�czonych subskrypcji b�dzie zazwyczaj wysyłane w Dniu Roboczym nast�puj�cym po realizacji 
dyspozycji subskrypcji. Informuje si� inwestorów, �eby zapoznali si� z warunkami znajduj�cymi si� w formularzu 
wniosku w celu zaznajomienia si� z warunkami, na jakich dokonuj� subskrypcji.  

Spółka Zarz�dzaj�ca mo�e zawiera� umowy z okre�lonymi Dystrybutorami (jak zostało to okre�lone poni�ej), zgodnie z 
którymi zgadzaj� si� oni działa� w imieniu lub wyznaczy� przedstawicieli dla inwestorów subskrybuj�cych Jednostki 
Uczestnictwa za po�rednictwem ich �rodków. Pełni�c tak� funkcj�, Dystrybutor mo�e realizowa� subskrypcje, 
konwersje, wykupy Jednostek Uczestnictwa jako przedstawiciel w imieniu poszczególnych inwestorów i za��da� 
rejestracji takich operacji w rejestrze Uczestników Funduszu jako taki przedstawiciel. Przedstawiciel/Dystrybutor 



prowadzi własny rejestr i zapewnia inwestorom zindywidualizowane informacje na temat posiadanych przez niego 
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu. Z wyj�tkiem przypadków, gdzie gdzie prawo miejscowe lub zwyczaj zakazuje 
takiej praktyki, inwestorzy mog� inwestowa� bezpo�rednio w Fundusz bez korzystania z usług przedstawiciela. O ile nie 
jest to przewidziane w miejscowym prawie, Uczestnik posiadaj�cy Jednostki Uczestnictwa w rachunku przedstawiciela u 
Dystrybutora ma prawo za��da� w ka�dym czasie bezpo�redniego tytułu do takich Jednostek Uczestnictwa.  

Plan Regularnego Oszcz �dzania  
Plany Regularnego Oszcz�dzania s� dost�pne w okre�lonych krajach, w których Fundusz jest zarejestrowany. 
Szczegółowe informacje na ich temat mo�na uzyska� na ��danie w ka�dym czasie od Spółki Zarz�dzaj�cej 
Funduszem. Opłaty i prowizje pobierane w ci�gu pierwszego roku Regularnego Planu Inwestowania inwestora nie 
stanowi� wi�cej ni� jednej trzeciej kwoty brutto zainwestowanej przez inwestora w tym roku.  

2. Minimalna kwota subskrypcji i posiadania oraz up rawnienie dla posiadania Jednostek Uczestnictwa  
Minimalna kwota subskrypcji i minimalne wymaganie w zakresie posiadania dla ka�dej Klasy Jednostek Uczestnictwa 
ka�dego Subfunduszu s� przedstawione w Zał�czniku III.  

Zarz�d mo�e wedle własnego uznania ka�dorazowo uchyli� lub zmniejszy� wszelkie obowi�zuj�ce minimalne kwoty 
subskrypcji. Odpowiednia minimalna kwota subskrypcji nie obowi�zuje, w przypadku gdy Jednostki Uczestnictwa s� 
subskrybowane przez spółki w JPMorgan Chase&Co. lub przez zarz�dców inwestycyjnych innych spółek lub 
dystrybutorów zatwierdzonych przez JPMorgan Chase&Co., którzy dokonuj� subskrypcji w imieniu swoich klientów.  

W przypadku gdy Uczestnik danej Klasy w ramach Subfunduszu zbierze aktywa w wielko�ci wystarczaj�cej do 
spełnienia minimalnych wymaga� w zakresie subskrypcji „porównywalnej Klasy Jednostek Uczestnictwa” w ramach tego 
Subfunduszu z ni�szymi opłatami i wydatkami, Zarz�d mo�e wedle własnego uznania zamieni� Jednostki Uczestnika na 
Jednostki Uczestnictwa w „porównywalnej Klasie Jednostek Uczestnictwa” z ni�szymi opłatami i wydatkami. 
„Porównywalna Klasa Jednostek Uczestnictwa” w ramach Subfunduszu to taka, która jest identyczna we wszystkich 
istotnych kwestiach (w tym w zakresie polityki inwestycyjnej i polityki dywidendowej) z wyj�tkiem minimalnej kwoty 
subskrypcji i wydatków obowi�zuj�cych w jej przypadku.  
 
Zarz�d mo�e w ka�dym czasie podj�� decyzj� o przymusowym wykupie wszystkich Jednostek Uczestnictwa od 
Uczestników, których stan posiadania jest ni�szy ni� minimalna kwota subskrypcji okre�lona w tabeli w Zał�czniku III 
lub którzy nie spełni� jakichkolwiek innych obowi�zuj�cych wymaga� w zakresie uprawnienia okre�lonych powy�ej lub 
podanych w odpowiedniej cz��ci Zał�cznika III. W takim przypadku taki Uczestnik otrzyma powiadomienie z 
miesi�cznym wyprzedzeniem w celu umo�liwienia mu zwi�kszenia jego stanu posiadania ponad tak� kwot� lub w inny 
sposób spełnienia wymaga� w zakresie uprawnienia.  

3. Notowania Jednostek Uczestnictwa  
Z wyj�tkiem Jednostek Uczestnictwa Klasy X, Jednostki Uczestnictwa ka�dej Klasy w Subfunduszach s� lub b�d� po 
emisji, gdzie dotyczy, notowane na Luksemburskiej Giełdzie Papierów Warto�ciowych, o ile w odpowiedniej cz��ci 
Zał�cznika III nie znajduje si� zapis stanowi�cy inaczej.  
Je�li Członkowie Zarz�du podejm� decyzj� o utworzeniu dodatkowych Subfunduszy lub Klas, mog�, je�li uznaj� to za 
stosowne, zło�y� wniosek, aby Jednostki Uczestnictwa w tych Subfunduszach były notowane na Luksemburskiej 
Giełdzie Papierów Warto�ciowych. Tak długo jak Jednostki uczestnictwa w jakimkolwiek Subfunduszu s� notowane na 
Luksemburskiej Giełdzie Papierów Warto�ciowych, Fundusz spełnia wymagania Luksemburskiej Giełdy Papierów 
Warto�ciowych zwi�zane z tym Jednostkami Uczestnictwa.  

4. Wykup Jednostek Uczestnictwa  
Ka�dy Uczestnik mo�e zło�y� wniosek o wykup swoich Jednostek Uczestnictwa w cz��ci lub cało�ci w ka�dym Dniu 
Wyceny. Wnioski o wykup nale�y wysła� do Spółki Zarz�dzaj�cej na jej adres: 6, route de Trèves, L-2633 
Senningerberg, Wielkie Ksi�stwo Luksemburga, lub, je�li dotyczy, na adres odpowiedniego Agenta Sprzeda�y (je�li taki 
został mianowany do obsługi takich wykupów) jak zostało okre�lone w cz��ci „Informacje na temat inwestorów w 
danych krajach” poni�ej.  

Wykup b�dzie realizowany po Cenie Kupna odpowiedniej Klasy ustalonej w Dniu Wyceny, w którym wniosek o wykup 
został przyj�ty. Wnioski o wykup b�d�, wedle uznania Zarz�du, realizowane wył�cznie w przypadku, gdy Fundusz 
otrzymał opłaty za subskrypcj� danych Jednostek Uczestnictwa.  

Spółka Zarz�dzaj�ca mo�e wedle uznania przeprowadzi� wszelkie procedury potwierdzenia autentyczno�ci, które 
uwa�a za odpowiednie w celu sprawdzenia, potwierdzenia lub wyja�nienia zlece� płatniczych Uczestnika zwi�zanych z 
wnioskiem o wykup. Ma to na celu zmniejszenie ryzyka bł�du lub oszustwa dla Funduszu, jego agentów lub 



Uczestników. W przypadkach gdzie niemo�liwe jest zako�czenie procedur potwierdzenia autentyczno�ci 
satysfakcjonuj�cych Spółk� Zarz�dzaj�c�, mo�e ona opó�ni� obsług� zlece� płatniczych do dnia pó�niejszego ni� 
przewidywany dzie� płatno�ci dla wykupów okre�lony w niniejszej sekcji, do czasu, gdy procedury potwierdzenia 
autentyczno�ci zostan� zako�czone. Nie wpływa to na Dzie� Wyceny, w którym wniosek o wykup został przyj�ty oraz 
nie ma wpływu na fakt, �e Cena Kupna dla ka�dego wykupu jest ustalana w Dniu Wyceny, w którym wniosek o wykup 
został przyj�ty.  
Je�li Spółka Zarz�dzaj�ca nie uzna �adnej weryfikacji lub potwierdzenia za zadowalaj�ce, mo�e odmówi� 
zrealizowania danej dyspozycji wykupu do momentu, gdy uzna je za zadowalaj�ce. Ani Spółka Zarz�dzaj�ca ani 
Fundusz nie ponosi odpowiedzialno�ci wobec Uczestnika lub innej osoby, je�li opó�ni realizacj� lub odmówi realizacji 
dyspozycji wykupu w takich okoliczno�ciach.  

Płatno�ci za wykup b�d� zazwyczaj realizowane w Walucie Referencyjnej danej Klasy, a Depozytariusz wyda zlecenia 
płatno�ci do swojego banku korespondenta odno�nie do wypłaty we wcze�niej ustalonym okresie czasu, który zazwyczaj 
nie przekracza 3 Dni Roboczych (1 Dzie� Roboczy w przypadku klasy jednostek uczestnictwa US Dollar Enhanced Yield 
I (acc) USD) po przyj�ciu wniosku o wykup (o ile nie zostało to inaczej okre�lone w Zał�czniku III).  

Je�li w wyj�tkowych okoliczno�ciach dochody z wykupu nie mog� by� wypłacone w ci�gu trzech Dni Roboczych (do 
pi�ciu Dni Roboczych dla transakcji zleconych za po�rednictwem okre�lonych Dystrybutorów, takich jak JF Funds 
Limited w Hong Kongu) od danego Dnia Wyceny, na przykład gdy płynno�� danego Funduszu na to nie pozwala, 
wypłata zostanie dokonana tak szybko, jak to jest zasadnie mo�liwe po tym dniu (nie przekraczaj�c jednak�e dziesi�ciu 
Dni Roboczych od danego Dnia Wyceny) po Cenie Kupna obliczonej w odpowiednim Dniu Wyceny.  

Je�li w dniu rozliczenia banki nie s� otwarte lub mi�dzybankowy system rozliczeniowy nie funkcjonuje w kraju waluty 
danej Klasy, wtedy rozliczenie nast�pi w nast�pnym Dniu Roboczym, w którym te banki i systemy rozliczeniowe s� 
otwarte. Na ��danie przychody z wykupu wypłacone przelewem bankowym mog� by� wypłacone w wi�kszo�ci 
pozostałych walut na koszt Uczestnika. W wyj�tkowych okoliczno�ciach Zarz�d mo�e za��da� od Uczestnika 
wyra�enia zgody na „wykup w formie niepieni��nej” tzn. otrzymania portfela udziałów z Klasy Jednostek Uczestnictwa o 
takiej samej warto�ci jak odpowiednia wypłata za wykup w formie pieni��nej. W takich okoliczno�ciach inwestor mo�e 
odmówi� wyra�enia zgody na wykup w formie niepieni��nej i nalega� na wypłat� za wykup w formie pieni��nej w 
walucie referencyjnej danej Klasy. W przypadku gdy inwestor wyrazi zgod� na wykup w formie niepieni��nej, otrzyma 
on w najszerszym mo�liwym zakresie reprezentatywny wybór posiadanych Klas Jednostek Uczestnictwa 
proporcjonalnie do liczby wykupionych Jednostek Uczestnictwa. Warto�� wykupu w formie niepieni��nej zostanie 
po�wiadczona certyfikatem sporz�dzonym przez biegłego rewidenta zgodnie z wymogami Ustawy Luksemburga. 
Fundusz nie b�dzie ponosi� �adnych dodatkowych kosztów zwi�zanych z wykupami w formie niepieni��nej.  

O ile Spółka Zarz�dzaj�ca od tego nie odst�pi, je�li w wyniku jakiegokolwiek ��dania konwersji lub wykupu kwota 
zainwestowana przez Uczestnika w Klasie Jednostek Uczestnictwa w ka�dym Subfunduszu spadnie poni�ej 
minimalnego stanu posiadania dla tej Klasy Jednostek Uczestnictwa, b�dzie to traktowane jako dyspozycja odpowiednio 
wykupu lub konwersji wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa w danej Klasie. 

�

W formularzu wniosku mo�e znajdowa� si� warunek, �e Jednostki Uczestnictwa jednego lub wi�kszej liczby 
Subfunduszy nie mog� by� oferowane, subskrybowane lub posiadane bezpo�rednio lub po�rednio przez Podmiot 
Ameryka�ski (zgodnie z definicj� tego terminu znajduj�c� si� na stronie 1 niniejszego Prospektu) lub mog� by� 
posiadane wył�cznie przez okre�lone kategorie Podmiotów Ameryka�skich okre�lone w niniejszym Prospekcie. 
Uczestnicy musz� powiadomi� Spółk� Zarz�dzaj�c� natychmiast, w przypadku gdy stan� si� Podmiotami 
Ameryka�skimi lub posiadaj� Jednostki Uczestnictwa w imieniu i na rzecz Podmiotów Ameryka�skich lub posiadaj� 
Jednostki Uczestnictwa niezgodnie z jakimikolwiek przepisami prawa lub w okoliczno�ciach, które maj� lub mog� mie� 
negatywne konsekwencje prawne, podatkowe lub skarbowe dla Funduszu lub Uczestników, lub w inny sposób szkodz� 
interesom Funduszu. Je�li Członkowie Zarz�du lub Spółka Zarz�dzaj�ca zdob�dzie informacje, �e Uczestnik posiada 
Jednostki Uczestnictwa niezgodnie z przepisami prawa lub w okoliczno�ciach, które maj� lub mog� mie� negatywne 
konsekwencje prawne, podatkowe lub skarbowe dla Funduszu lub Uczestników, lub w inny sposób szkodz� interesom 
Funduszu, lub Uczestnik stanie si� lub jest Podmiotem Ameryka�skim, Członkowie Zarz�du lub Spółka Zarz�dzaj�ca 
mo�e, wedle własnego uznania, wykupi� Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zgodnie z postanowieniami Statutu. W 
przypadku gdy Uczestnik stanie si� Podmiotem Ameryka�skim, mo�e podlega� opodatkowaniu i sprawozdawczo�ci 
podatkowej obowi�zuj�cej w Stanach Zjednoczonych. 
 
Ponadto, je�li ��dania wykupu liczby Jednostek Uczestnictwa przekraczaj�cej o wi�cej ni� 10% całkowit� liczb� 
wyemitowanych Jednostek Uczestnictwa w jakimkolwiek Subfunduszu zostan� otrzymane w Dniu Wyceny, Zarz�d mo�e 
podj�� decyzj� o odroczeniu ��da� wykupu przekraczaj�cych 10% do kolejnego Dnia Wyceny nast�puj�cego po tym, w 
którym dane ��dania wykupu zostały otrzymane. ��dania wykupu, które nie zostały obsłu�one ze wzgl�du na takie 



odroczenie musz� otrzyma� pierwsze�stwo przed pó�niejszymi ��daniami dokonanymi w kolejnym Dniu Wyceny lub 
Dniach Wyceny do czasu realizacji pierwotnych ��da�.  
 
Wykup Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu zostanie zawieszona za ka�dym razem, gdy ustalenie Warto�ci 
Aktywów Netto na Jednostk� Uczestnictwa takiego Subfunduszu zostanie zawieszone przez Fundusz (patrz „Informacje 
ogólne – tymczasowe zawieszenie emisji, wykupów i konwersji”).  
 
Uczestnik nie mo�e wycofa� swojego ��dania wykupu Jednostek Uczestnictwa ka�dej z Klas z wyj�tkiem przypadku 
zawieszenia ustalenia warto�ci aktywów netto danej Klasy i, w takim przypadku, wycofanie b�dzie zrealizowane tylko 
wtedy, gdy Spółka Zarz�dzaj�ca otrzyma pisemne powiadomienie przed zako�czeniem terminu zawieszenia. W 
przypadku gdy ��danie wykupu nie zostanie wycofane, Fundusz przeprowadzi wykup pierwszego stosownego Dnia 
Wyceny nast�puj�cego po zako�czeniu okresu zawieszenia ustalania warto�ci aktywów netto Jednostek Uczestnictwa 
danego Subfunduszu.  

Od czasu do czasu mo�e by� konieczne zaci�gni�cie przez Fundusz po�yczki w celu opłacenia wykupów. Informacje 
dotycz�ce ogranicze� maj�cych zastosowanie do zdolno�ci Funduszu do zaci�gania po�yczek mo�na znale�� w cz��ci 
„Ograniczenia i uprawnienia inwestycyjne ” poni�ej.  

 
5. Konwersja Jednostek Uczestnictwa  
W zakresie opisanym i dozwolonym przez Zał�cznik III dla okre�lonych Subfunduszy oraz z zastrze�eniem zawieszenia 
ustalenia danych warto�ci aktywów netto, Uczestnicy maj� prawo do konwersji wszystkich lub cz��ci ich Jednostek 
Uczestnictwa ka�dej Klasy Subfunduszu na inn� istniej�c� Klas� tego lub innego Subfunduszu lub na Jednostki 
Uczestnictwa innego UCITS lub innych UCI zarz�dzanych przez członka JPMorgan Chase&Co., składaj�c wniosek o 
konwersj� w ten sam sposób, jak w przypadku emisji i wykupu Jednostek Uczestnictwa. Jednak�e prawo do konwersji 
Jednostek Uczestnictwa podlega zgodno�ci z wszelkimi warunkami (w tym minimalnymi kwotami subskrypcji i 
wymaganiami w zakresie uprawnienia) dotycz�cych Klasy, na któr� ma by� realizowana konwersja. Dlatego te�, je�li w 
wyniku konwersji warto�� posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa nowej Klasy byłaby ni�sza ni� 
minimalna kwota subskrypcji okre�lona powy�ej w cz��ci „Minimalna kwota subskrypcji i minimalna kwota posiadania 
oraz uprawnienie do posiadania Jednostek Uczestnictwa” lub w Zał�czniku III, tam gdzie dotyczy, Zarz�d mo�e podj�� 
decyzj� o nieprzyj�ciu ��dania konwersji Jednostek Uczestnictwa. Ponadto, je�eli w wyniku konwersji warto�� 
posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnika w pierwotnej Klasie byłaby ni�sza ni� odpowiednia minimalna 
kwota posiadania, mo�e to zosta� uznane (je�li tak zadecyduje Zarz�d) za zło�enie przez Uczestnika ��dania konwersji 
wszystkich Jednostek Uczestnictwa.  

Liczba Jednostek Uczestnictwa wydanych po konwersji b�dzie oparta o Cen� Kupna pierwotnej Klasy i warto�� aktywów 
netto drugiej Klasy oraz obowi�zuj�c� opłat� za konwersj�, we wspólnym Dniu Wyceny, w którym ��danie konwersji 
zostało przyj�te. W przypadku gdy ��danie konwersji zostanie otrzymane przed godzin� 14.30 czasu luksemburskiego w 
dniu, który nie jest wspólnym Dniem Wyceny dla danych Klas, konwersja zostanie zrealizowana na podstawie cen 
ustalonych w nast�pnym Dniu Wyceny ka�dej z tych dwóch Klas (��dania otrzymane po godzinie 14.30 czasu 
luksemburskiego w ka�dym Dniu Wyceny b�d� odraczane do nast�pnego Dnia Wyceny w taki sam sposób, jak w 
przypadku emisji i wykupu Jednostek Uczestnictwa).  

Zarz�d mo�e nało�y� opłat� za konwersj� nieprzekraczaj�c� 1% warto�ci aktywów netto Jednostek Uczestnictwa w 
nowej Klasie. W przypadku gdy Uczestnik za��da konwersji na Klas� z wy�sz� opłat� pocz�tkow�, wtedy mo�e zosta� 
nało�ona dodatkowa opłata pocz�tkowa dla tej Klasy. Spółka Zarz�dzaj�ca jest uprawniona do pobierania wszelkich 
opłat powstałych w wyniku konwersji lub zaokr�glenia.  

6. Przenoszenie Jednostek Uczestnictwa  
Przeniesienie Jednostek Uczestnictwa mo�e by� zazwyczaj realizowane poprzez dostarczenie odpowiedniemu Agentowi 
Sprzeda�y lub Spółce Zarz�dzaj�cej instrumentu przeniesienia w stosownej formie. Po otrzymaniu ��dania 
przeniesienia dany Agent Sprzeda�y lub Spółka Zarz�dzaj�ca mo�e, po sprawdzeniu cesji, za��da� potwierdzenia 
podpisu(ów) przez zatwierdzony bank, maklera lub notariusza.  
 
Uczestnikom zaleca si� kontakt z odpowiednim Agentem Sprzeda�y lub Spółk� Zarz�dzaj�c� przed zło�eniem ��dania 
przeniesienia w celu upewnienia si�, czy posiadaj� odpowiedni� dokumentacj� do przeprowadzenia transakcji.  

7. Ograniczenia w zakresie subskrypcji i konwersji w okre �lonych Subfunduszach  
Subfundusz mo�e zosta� zamkni�ty dla nowych subskrypcji lub konwersji (ale nie dla wykupu lub konwersji z), je�li w 
opinii Spółki Zarz�dzaj�cej jest to niezb�dne w celu ochrony interesów dotychczasowych Uczestników. Jedn� z takich 



okoliczno�ci jest sytuacja, w której Subfundusz osi�gn�ł taki rozmiar, �e został osi�gni�ty maksymalny limit 
zaanga�owania na rynku i/lub Zarz�dcy Inwestycyjnego oraz w której pozwolenie na dalsze wpływy miałoby negatywne 
oddziaływanie na wyniku tego Subfunduszu.  
 

Ka�dy Subfundusz, który w opinii Spółki Zarz�dzaj�cej posiada znaczne ograniczenia w zakresie zaanga�owania na 
rynku mo�e zosta� zamkni�ty dla nowych subskrypcji lub konwersji bez powiadamiania Uczestników. Po zamkni�ciu 
Subfunduszu dla nowych subskrypcji lub konwersji Subfundusz nie zostanie ponownie otwarty do czasu, gdy w opinii 
Spółki Zarz�dzaj�cej okoliczno�ci, które wymagały zamkni�cia Subfunduszu ju� nie wyst�puj� i dost�pna jest znaczna 
pojemno�� w Subfunduszu dla nowych inwestycji.  

W przypadkach gdy maj� miejsce zamkni�cia dla nowych subskrypcji lub konwersji, zostanie zaktualizowana strona 
internetowa www.jpmorganassetmanagement.com w celu wskazania zmian w statusie odpowiedniego Subfunduszu lub 
odpowiedniej Klasy Jednostek Uczestnictwa. Inwestorzy powinni sprawdzi� aktualny status Subfunduszy lub Klasy 
Jednostek Uczestnictwa w Spółce Zarz�dzaj�cej lub na stronie internetowej. 

 



Informacje ogólne  

1. Struktura organizacyjna  
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym o strukturze organizacyjnej société anonyme (spółki akcyjnej) na mocy prawa 
Wielkiego Ksi�stwa Luksemburga i kwalifikuje si� jako société d’investissement à capital variable (SICAV). Fundusz 
został zarejestrowany w Luksemburgu dnia 22 grudnia 1994 roku na czas nieokre�lony. Jego Statut został opublikowany 
w dzienniku urz�dowym Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations („Mémorial”) dnia 10 lutego 1995 roku. Fundusz 
jest zarejestrowany w rejestrze Registre de Commerce et des Sociétés, w Luksemburgu, pod numerem B 49 663. 
Zmiany w Statucie zostały opublikowane w Mémorial w dniach 9 wrze�nia 1996 roku, 19 listopada 2001 roku i 7 
pa�dziernika 2005 roku.  

Tekst jednolity Statutu i informacje na temat emisji i wykupu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz s� przechowywane 
w rejestrze Registre de Commerce et des Sociétés w Luksemburgu.  

Minimalny wymóg kapitałowy dla Funduszu okre�la Ustawa Luksemburga.  

Prawa Uczestników i wierzycieli zwi�zane z Subfunduszem Funduszu lub wynikaj�ce z utworzenia, działania lub 
likwidacji Subfunduszu s� ograniczone wył�cznie do aktywów tego Subfunduszu.  

2. Zgromadzenia  
Doroczne walne zgromadzenie Uczestników („Doroczne Zgromadzenie”) b�dzie si� odbywa� w siedzibie Funduszu w 
Luksemburgu w ostatni pi�tek miesi�ca kwietnia, raz w roku o godzinie 12.00 w południe lub, w przypadku gdy taki dzie� 
nie jest dniem roboczym banków w Luksemburgu, w nast�pnym dniu roboczym banków. Powiadomienia o walnych 
zgromadzeniach b�d� publikowane w Mémorial w zakresie wymaganym przez Ustaw� Luksemburga, w gazecie D'Wort i 
takich innych gazetach, które okre�li Zarz�d, oraz b�d� wysłane do posiadaczy zarejestrowanych Jednostek 
Uczestnictwa poczt� przed terminem zgromadzenia na ich adresy znajduj�ce si� w rejestrze Uczestników. Takie 
powiadomienia b�d� zawiera� program oraz czas i miejsce zgromadzenia wraz z warunkami uczestnictwa. B�d� one 
równie� zawiera� informacje na temat zasad kworum i wi�kszo�ci wymaganych przez prawo pa�stwa Luksemburg i 
okre�lonych w art. 67 i 67-1 Ustawy Luksemburga z dnia 10 sierpnia 1915 roku o spółkach handlowych (z pó�n. zm.) i 
Statucie Funduszu.  

Ka�da cała Jednostka Uczestnictwa daje prawo do jednego głosu. Głosowanie o wypłacie dywidendy (je�li ma miejsce) 
w okre�lonym Subfunduszu lub Klasie wymaga oddzielnej wi�kszo�ci głosów od zgromadzenia Uczestników danego 
Subfunduszu lub Klasy. Spółka Zarz�dzaj�ca zarejestruje rejestrowane Jednostki Uczestnictwa na rzecz nie wi�cej ni� 
czterech Uczestników, je�li oni tego za��daj�. W takim przypadku prawa zwi�zane z tak� Jednostk� Uczestnictwa 
musz� by� realizowane ł�cznie przez WSZYSTKIE strony, na rzecz których jest ona zarejestrowana, z wyj�tkiem 
przypadków gdy (i) głosuj� podczas Dorocznego Zgromadzenia, gdy tylko pierwszy wymieniony Uczestnik mo�e 
głosowa�, (ii) Uczestnicy wyrazili wol� posiadania indywidualnego uprawnienia do podpisu lub (iii) je�li jedna lub wi�cej 
osób (takich jak pełnomocnik lub wykonawca) nie została/zostało mianowana/mianowanych do ich realizacji. Ka�da 
zmiana w Statucie maj�ca wpływ na prawa zwi�zane z Subfunduszami lub Klas� musi zosta� zatwierdzona uchwał� 
walnego zgromadzenia Funduszu i Uczestników danego Subfunduszu lub danej Klasy.  

3. Raporty i sprawozdania finansowe  
Zbadane przez biegłego rewidenta raporty roczne b�d� publikowane w ci�gu 4 miesi�cy od zako�czenia roku 
obrachunkowego, a niezbadane przez biegłego rewidenta raporty półroczne b�d� publikowane w ci�gu 2 miesi�cy od 
zako�czenia okresu, którego dotycz�. Skrócona wersja zbadanych przez biegłego rewidenta raportów rocznych zostanie 
wysłana do ka�dego zarejestrowanego Uczestnika na adres znajduj�cy si� w rejestrze Uczestników. Ta skrócona wersja 
zawiera raport Członków Zarz�du, zestawienie aktywów netto Subfunduszu i dane statystyczne, rachunek wyników i 
zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszy, uwagi do sprawozda� finansowych i raport biegłego rewidenta. 
Raporty roczne i półroczne b�d� udost�pniane w siedzibie Funduszu i u Depozytariusza w czasie normalnych godzin 
pracy. Rok obrotowy Funduszu ko�czy si� dnia 31 grudnia ka�dego roku.  

Walut� referencyjn� Funduszu jest dolar ameryka�ski. Wy�ej wymienione raporty obejmuj� skonsolidowane 
sprawozdania finansowe Funduszu wyra�one w dolarach ameryka�skich, jak równie� indywidualne informacje na temat 
ka�dego Subfunduszu wyra�one w walucie referencyjnej ka�dego Subfunduszu.  

4. Podział aktywów i pasywów mi �dzy Subfunduszami  
Aktywa i pasywa b�d� podzielone mi�dzy Subfunduszami w nast�puj�cy sposób:  

 (a) dochody z emisji ka�dej Jednostki Uczestnictwa ka�dego Subfunduszu s� uwzgl�dniane w ksi�gach 
rachunkowych Funduszu w grupie aktywów ustanowionej dla tego Subfunduszu, a aktywa i pasywa oraz 



dochód i koszty zwi�zane z nimi b�d� uwzgl�dniane w takiej grupie z zastrze�eniem postanowie� 
okre�lonych w dalszej cz��ci niniejszego Prospektu;  

 (b) w przypadku gdy jakikolwiek składnik aktywów pochodzi od innego składnika aktywów, taki pochodny 
składnik aktywów jest uwzgl�dniany w ksi�gach rachunkowych Funduszu w takiej samej grupie jak składnik 
aktywów, od którego pochodzi i przy ka�dej wycenie składnika aktywów zwi�kszenie lub zmniejszenie si� 
warto�ci jest uwzgl�dniane w odpowiedniej grupie;  

 (c) w przypadku gdy Fundusz zaci�ga zobowi�zanie, które odnosi si� do składnika aktywów okre�lonej grupy 
lub do działania podj�tego w zwi�zku ze składnikiem aktywów okre�lonej grupy, takie zobowi�zanie jest 
przypisywane do odpowiedniej grupy.  

 (d) w przypadku gdy składnika aktywów lub zobowi�zania Funduszu nie mo�na przydzieli� do  
 okre�lonej grupy, taki składnik aktywów lub zobowi�zanie jest przydzielane do wszystkich grup w równych 

cz��ciach lub, je�li jest to uzasadnione przez kwoty, proporcjonalnie do warto�ci aktywów netto 
odpowiednich Subfunduszy; 

 (e) po wypłacie dywidend posiadaczom Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, warto�� aktywów netto 
takiego Subfunduszu jest pomniejszana o kwot� takich dywidend.  

Na mocy Statutu Funduszu Zarz�d mo�e podj�� decyzj� o stworzeniu w ramach ka�dego Subfubduszu jednej lub 
wi�kszej liczby Klas, których aktywa b�d� wspólnie inwestowane zgodnie z okre�lon� polityk� inwestycyjn� danego 
Subfunduszu, ale w przypadkach, w których okre�lona struktura opłat pocz�tkowych lub opłat za wykup, struktura opłat, 
minimalna kwota subskrypcji, polityka zabezpiecze� lub polityka dywidendowa mog� by� zastosowane do ka�dej Klasy. 
Oddzielna warto�� aktywów netto, która b�dzie si� ró�ni� w wyniku tych zmiennych czynników zostanie okre�lona dla 
ka�dej Klasy. W przypadku gdy jedna lub wi�ksza liczba Klas została utworzona w ramach tego samego Subfunduszu, 
obowi�zuj� zasady podziału przedstawione odpowiednio do takich Klas.  

5. Ł�czenie  
W celu wydajnego zarz�dzania, z zastrze�eniem postanowie� Statutu i obowi�zuj�cych przepisów prawa, Zarz�d mo�e 
inwestowa� i zarz�dza� cało�ci� lub cz��ci� portfela aktywów ustanowionego dla jednego lub wi�kszej liczby 
Subfunduszy (dla celów „Uczestnicz�cych Subfunduszy”) na zasadzie ł�czenia aktywów. Ka�da taka grupa aktywów 
b�dzie tworzona poprzez przeniesienie do niej �rodków pieni��nych lub innych aktywów (z zastrze�eniem, �e takie 
aktywa s� odpowiednie w zakresie polityki inwestycyjnej danej grupy) z ka�dego z Uczestnicz�cych Subfunduszy. 
Zarz�d mo�e po tym od czasu do czasu dokonywa� kolejnych przeniesie� do ka�dej grupy aktywów. Aktywa mog� by� 
równie� przenoszone z powrotem do Uczestnicz�cego Subfunduszu do kwoty uczestnictwa danej Klasy. Udział 
Uczestnicz�cego Subfunduszu w grupie aktywów jest mierzony poprzez odniesienie do jednostek nominalnych o takiej 
samej warto�ci w grupie aktywów. Po utworzeniu grupy aktywów Zarz�d wedle własnego uznania ustala warto�� 
pocz�tkow� jednostek nominalnych (które s� wyra�one w takiej walucie, jak� Zarz�d uzna za odpowiedni�) i przydziela 
do ka�dego Uczestnicz�cego Subfunduszu jednostki maj�ce warto�� globaln� równ� wniesionej kwocie w gotówce (lub 
warto�ci innych aktywów). Nast�pnie warto�� jednostki nominalnej jest ustalana poprzez podzielenie warto�ci aktywów 
netto z grupy aktywów przez liczb� istniej�cych jednostek nominalnych.  

W przypadku gdy wniesione s� dodatkowe �rodki pieni��ne lub aktywa do grupy aktywów lub wycofane z niej, 
przydział jednostek nominalnych do Uczestnicz�cych Subfunduszy zostanie odpowiednio zwi�kszony lub zmniejszony 
o liczb� jednostek ustalon� poprzez podzielenie wniesionej lub wycofanej kwoty w gotówce lub warto�ci aktywów przez 
aktualn� warto�� jednostki. W przypadku gdy wkłady s� wnoszone w gotówce, b�dzie to traktowane dla celów 
niniejszej kalkulacji jako pomniejszenie o kwot�, któr� Zarz�d uzna za odpowiedni�, uwzgl�dniaj�c� opłaty skarbowe i 
transakcyjne oraz koszty zakupu, które mog� by� poniesione w inwestowaniu danych �rodków pieni��nych; w 
przypadku wycofania �rodków pieni��nych, zostanie dokonany odpowiedni dodatek odzwierciedlaj�cy koszty, które 
mog� zosta� poniesione przy realizacji papierów warto�ciowych lub innych aktywów w grupie aktywów.  

Dywidendy, odsetki i inne wkłady w charakterze dochodu otrzymane w zwi�zku z aktywami w grupie aktywów b�d� 
natychmiast zaliczone na dobro Uczestnicz�cych Subfunduszy w cz��ci odpowiadaj�cej odpowiednio ich udziałowi w 
grupie aktywów w momencie otrzymania. Po rozwi�zaniu Funduszu aktywa w grupie aktywów zostan� przydzielone do 
Uczestnicz�cych Subfunduszy w cz��ci odpowiadaj�cej ich udziałowi w grupie aktywów.  

6. Ustalanie Warto �ci Aktywów Netto Jednostek Uczestnictwa  
Warto�� aktywów netto Jednostek Uczestnictwa ka�dej Klasy jest ustalana w jej walucie referencyjnej w ka�dym Dniu 
Wyceny poprzez podzielenie aktywów netto przypisanych do ka�dej Klasy przez liczb� Jednostek Uczestnictwa takiej 
Klasy pozostaj�cych wtedy w obrocie. Aktywa netto ka�dej Klasy składaj� si� z warto�ci aktywów przypisanych do 
takiej Klasy pomniejszonej o sum� zobowi�za� przypisanych do danej Klasy obliczon� w takim terminie, jaki Zarz�d 
ustali w tym celu.  

Warto�� aktywów Funduszu jest ustalana w nast�puj�cy sposób:  



 (a) warto�� �rodków pieni��nych w kasie lub zło�onych do depozytu, weksle i skrypty dłu�ne oraz nale�no�ci, 
wydatki przyszłych okresów, dywidendy gotówkowe i odsetki wykazane lub naliczone jak wymieniono 
powy�ej s� uznane za ich pełn� kwot�, o ile jednak�e jest mało prawdopodobne, �e zostan� one wpłacone 
lub otrzymane w cało�ci, w którym to wypadku ich warto�� jest ustalana po dokonaniu takiego dyskonta, 
jakie Zarz�d uzna za odpowiednie w takim przypadku, aby okre�li� ich rzeczywist� warto��;  

 (b) warto�� papierów warto�ciowych i/lub pochodnych instrumentów finansowych, które s� notowane lub 
znajduj� si� w obrocie na giełdzie papierów warto�ciowych jest oparta na ostatniej dost�pnej cenie na danej 
giełdzie papierów warto�ciowych;  

 (c) papiery warto�ciowe i/lub pochodne instrumenty finansowe b�d�ce w obrocie na innym rynku regulowanym 
s� wyceniane na podstawie ostatniej dost�pnej ceny na takim rynku;  

 (d) Pochodne instrumenty finansowe, które nie s� notowane na �adnej oficjalnej giełdzie papierów 
warto�ciowych lub nie s� w obrocie na �adnym innym zorganizowanym rynku b�d� wyceniane w rzetelny i 
wiarygodny sposób ka�dego dnia i zgodnie z praktyk� rynkow�;  

 (e) dla nienotowanych papierów warto�ciowych lub papierów warto�ciowych nieb�d�cych w obrocie na �adnej 
giełdzie papierów warto�ciowych lub innym rynku regulowanym, jak równie� notowanych i nienotowanych 
papierów warto�ciowych na innym rynku, dla którego nie jest dost�pna cena wyceny, lub papierów 
warto�ciowych, dla których notowane ceny nie przedstawiaj� godziwej warto�ci rynkowej, ich warto�� jest 
ustalana rozwa�nie i w dobrej wierze przez Zarz�d na podstawie mo�liwych do przewidzenia cen sprzeda�y;  

 (f) transakcje swapowe s� wyceniane według ich warto�ci godziwej w oparciu o bazowe papiery warto�ciowe 
(pod koniec dnia roboczego lub �róddziennie), jak równie� na podstawie zobowi�za� bazowych;  

 (g) Jednostki Uczestnictwa lub jednostki w UCITS lub innych UCI s� wyceniane według ich ostatniej dost�pnej 
warto�ci aktywów netto; jak zostało to ogłoszone przez takie przedsi�biorstwa;  

 (h) aktywa płynne i instrumenty rynku pieni��nego mog� by� wyceniane po warto�ci nominalnej plus wszystkie 
narosłe odsetki lub na podstawie zamortyzowanych kosztów. Wszystkie inne aktywa w przypadkach, w 
których pozwala na to praktyka, mog� by� wyceniane w ten sam sposób.  

 
W zakresie, w jakim Członkowie Zarz�du uznaj� za le��cy w interesie wszystkich Uczestników lub potencjalnych 
Uczestników, przyjmuj�c aktualne bie��ce warunki rynkowe i poziom subskrypcji lub wykupów ��danych przez 
Uczestników lub potencjalnych Uczestników w stosunku do rozmiaru danego Subfunduszu, papiery warto�ciowe mog� 
by� wyceniane albo po ich cenie kupna lub sprzeda�y. Warto�� aktywów netto mo�e by� równie� skorygowana do takiej 
sumy, która mo�e stanowi� odpowiedni� rezerw� dla opłat transakcyjnych, które mog� by� poniesione przez dany 
Subfundusz na takich warunkach, pod warunkiem �e taka suma nigdy nie przekracza 1% warto�ci aktywów netto 
Subfunduszu w tym czasie.  

Subfundusze inwestowane głównie na rynkach, które nie s� otwarte w momencie wyceny Subfunduszu, s� zazwyczaj 
wyceniane przy u�yciu cen z ostatniego zamkni�cia dnia. Zmienno�� rynku mo�e doprowadzi� do sytuacji, w której 
ostatnie dost�pne ceny nie odzwierciedlaj� dokładnie warto�ci godziwej inwestycji Subfunduszu. Ta sytuacja mogłaby 
zosta� wykorzystana przez inwestorów, którzy zdaj� sobie spraw� z kierunku ruchu rynku i którzy mog� dokona� 
transakcji maj�cych na celu wykorzystanie ró�nicy mi�dzy kolejn� opublikowan� Warto�ci� Aktywów Netto i warto�ci� 
godziw� inwestycji Subfunduszu. Z powodu tych inwestorów płac�cych mniej ni� warto�� godziw� Jednostek 
Uczestnictwa w momencie emisji lub otrzymuj�cych wi�cej ni� warto�� godziwa w momencie wykupu, mo�e nast�pi� 
rozwodnienie warto�ci inwestycji innych Uczestników.  

Aby temu zapobiec Fundusz mo�e w okresach zmienno�ci rynku skorygowa� Warto�� Aktywów Netto na Jednostk� 
Uczestnictwa przed publikacj� w celu dokładniejszego odzwierciedlenia warto�ci godziwej inwestycji Subfunduszu. 
Korekta b�dzie oparta o zmian� procentow� we wska�niku wzorcowym dla Subfunduszu od ostatniego zamkni�cia, pod 
warunkiem �e taka zmiana przekracza próg ustalony przez Członków Zarz�du dla tego Subfunduszu. Je�li ma miejsce 
korekta, b�dzie ona stosowana konsekwentnie do wszystkich Klas Jednostek Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu i 
na poziomie zmiany procentowej we wska�niku wzorcowym.  
 

Członkowie Zarz�du s� upowa�nieni do stosowania odpowiednich zasad wyceny dla aktywów Funduszu i/lub 
aktywów danej Klasy, w przypadku gdy wcze�niej wymienione metody wyceny okazuj� si� niemo�liwe lub 
nieodpowiednie ze wzgl�du na wyj�tkowe okoliczno�ci lub zdarzenia.  

Warto�� aktywów wyra�onych w walucie innej ni� waluta referencyjna Subfunduszu jest ustalana przez uwzgl�dnieniu 
aktualnego kursu wymiany w momencie ustalania warto�ci aktywów netto.  

Warto�� Aktywów Netto na Jednostk� Uczestnictwa ka�dej Klasy oraz jej Ceny Kupna i Sprzeda�y s� dost�pne w 
siedzibie Funduszu.  



 
7. Kalkulacja Cen Kupna i Sprzeda �y  
Cena Sprzeda�y na Jednostk� Uczestnictwa jest obliczana przez dodanie opłaty pocz�tkowej, je�li obowi�zuje, do 
Warto�ci Aktywów Netto na Jednostk� Uczestnictwa. Opłata pocz�tkowa jest obliczana jako procent Warto�ci 
Aktywów Netto na Jednostk� Uczestnictwa nieprzekraczaj�cy poziomów przedstawionych w Zał�czniku III.  

Cena Kupna na Jednostk� Uczestnictwa jest obliczana przez odj�cie opłaty za wykup, je�li obowi�zuje, od Warto�ci 
Aktywów Netto na Jednostk� Uczestnictwa. Opłata za wykup jest obliczana jako procent Warto�ci Aktywów Netto na 
Jednostk� Uczestnictwa nieprzekraczaj�cy poziomów przedstawionych w Zał�czniku III.  

Dla celów publikacji Ceny Kupna i Sprzeda�y b�d� zaokr�glane do takiej samej liczby miejsc po przecinku jak 
Warto�� Aktywów Netto na Jednostk� Uczestnictwa odpowiedniego Subfunduszu.  

8. Tymczasowe zawieszenie emisji, wykupów i konwers ji  
Ustalanie warto�ci aktywów netto Jednostek Uczestnictwa jednej lub wi�kszej liczby Klas mo�e by� zawieszone 
podczas:  

 (a) ka�dego okresu, kiedy który� z głównych rynków lub giełd papierów warto�ciowych, na których jest 
notowana lub znajduje si� w obrocie znaczna cz��� inwestycji danego Subfunduszu jest zamkni�ty lub 
zamkni�ta w dniu innym ni� normalne dni wolne od pracy lub podczas których transakcje na nich s� 
ograniczone lub zawieszone; lub  

 (b) takiego stanu rzeczy, który stanowi sytuacj� wyj�tkow�, w wyniku której zbywanie lub wycena aktywów tego 
Subfunduszu byłaby nierealna; lub  

 (c) wszelkich awarii �rodków komunikacji lub kalkulacji słu��cych zwykle do ustalania ceny lub warto�ci 
aktywów tego Subfunduszu lub aktualnych cen lub warto�ci na ka�dym rynku lub giełdzie papierów 
warto�ciowych; lub  

 (d) ka�dego okresu czasu, w którym Fundusz nie mo�e dokona� repatriacji �rodków w celu dokonania wypłat z 
tytułu wykupu Jednostek Uczestnictwa lub w którym ka�de przeniesienie �rodków w ramach realizacji lub 
otrzymania inwestycji lub płatno�ci z tytułu wykupu Jednostek Uczestnictwa nie mo�e w opinii Zarz�du by� 
zrealizowane po normalnych kursach wymiany; lub  

(e) ka�dej innej sytuacji lub ka�dych innych sytuacji, w których brak zawieszenia ustalania warto�ci aktywów netto 
Jednostek Uczestnictwa jednej lub wi�kszej liczby Klas mo�e doprowadzi� do zaci�gni�cia przez Fundusz lub jego 
Uczestników wszelkich zobowi�za� podatkowych lub ponoszenia strat finansowych lub innych szkód, których 
Fundusz lub jego Uczestnicy w przeciwnym wypadku nie odnie�liby.  

Zarz�d ma prawo do zawieszenia emisji, wykupu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w jednej lub wi�kszej liczbie Klas na 
dowolny okres czasu, podczas którego ustalanie Warto�ci Aktywów Netto na Jednostk� Uczestnictwa danego(ych) 
Subfunduszu(y) jest zawieszone przez Fundusz na mocy powy�szych uprawnie�. Ka�de ��danie wykupu/konwersji zło�one lub 
zawieszone podczas takiego okresu zawieszenia mo�e by� wycofane za pisemnym zawiadomieniem, które Fundusz musi 
otrzyma� przed upływem takiego okresu zawieszenia. Je�li takie wycofanie nie zostanie zrealizowane, odno�ne Jednostki 
Uczestnictwa s� wykupywane/konwertowane w pierwszym Dniu Wyceny nast�puj�cym po zako�czeniu okresu zawieszenia. W 
przypadku przedłu�enia takiego okresu, powiadomienie zostanie opublikowane w gazetach w krajach, w których Jednostki 
Uczestnictwa Funduszu s� posiadane. Inwestorzy, którzy za��dali emisji, wykupu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa, s� 
informowani o takim zawieszeniu w momencie zło�enia ��dania.  

9. Likwidacja Funduszu  
Fundusz jest zarejestrowany na czas nieokre�lony, a decyzja o likwidacji jest zwykle podejmowana przez nadzwyczajne walne 
zgromadzenie Uczestników. Takie zgromadzenie musi zosta� zwołane, je�li aktywa netto Funduszu s� ni�sze ni� dwie trzecie 
minimalnego kapitału wymaganego przez Ustaw� Luksemburga.  

Je�li Fundusz zostanie zlikwidowany, taka likwidacja zostanie przeprowadzona zgodnie z postanowieniami Ustawy 
Luksemburga, która okre�la kroki, które maj� by� podj�te w celu umo�liwienia Uczestnikom uczestniczenia w dochodach z 
likwidacji i w zwi�zku z tym przewiduje rachunek powierniczy w Caisse de Consignation w Luksemburgu dla wszelkich takich 
sum, których dystrybucja w�ród Uczestników przy zako�czeniu likwidacji nie była mo�liwa. Kwoty, po które nie zgłoszono si� w 
przewidzianym okresie czasu, mog� zosta� utracone zgodnie z postanowieniami Ustawy Luksemburga. Wpływy netto z 
likwidacji ka�dego Subfunduszu b�d� rozdzielone pomi�dzy Uczestników ka�dej Klasy tego Subfunduszu proporcjonalnie do 
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa takiej Klasy.  

10. Poł�czenie lub likwidacja Subfunduszy  
Zarz�d mo�e podj�� decyzj� o likwidacji ka�dego Subfunduszu, je�li aktywa netto takiego Subfunduszu spadn� poni�ej 



20.000.000 (dwudziestu milionów) dolarów ameryka�skich lub je�eli zmiana w sytuacji gospodarczej i politycznej zwi�zana 
z tym Subfunduszem usprawiedliwia tak� likwidacj�. Decyzja o likwidacji zostanie ogłoszona przez Fundusz przed dat� 
rozpocz�cia likwidacji i w takim ogłoszeniu zostan� wskazane powody oraz procedury działa� likwidacyjnych. O ile Zarz�d 
nie zdecyduje inaczej w interesie Uczestników lub w celu równego traktowania Uczestników, Uczestnicy danego 
Subfunduszu mog� nadal ��da� bezpłatnego wykupu lub konwersji ich Jednostek Uczestnictwa. Aktywa, które nie s� 
rozdzielone po zako�czeniu likwidacji Subfunduszu, zostan� zdeponowane u Depozytariusza na okres 6 miesi�cy po 
zako�czeniu likwidacji. Po tym czasie aktywa zostan� zdeponowane w Caisse de Consignation w imieniu uprawnionych.  
 

W takich samych okoliczno�ciach, jakie zostały okre�lone powy�ej, Zarz�d mo�e podj�� decyzj� o zamkni�ciu poprzez 
poł�czenie Subfunduszu lub Klasy Jednostek Uczestnictwa z innym Subfunduszem („nowy Subfundusz”), Klasy („nowa Klasa 
Jednostek Uczestnictwa”) lub Przedsi�biorstwem Zbiorowego Inwestowania z domicylem w Luksemburgu. Ponadto Zarz�d 
mo�e podj�� decyzj� o takiej fuzji, je�li wymagaj� tego interesy Uczestników którego� z tych Subfunduszy lub Klas. Decyzja taka 
zostanie ogłoszona w taki sam sposób, jak zostało to opisane w poprzednim paragrafie, a ponadto ogłoszenie to b�dzie 
zawiera� informacje zwi�zane z nowym Subfunduszem, now� Klas� Jednostek Uczestnictwa lub nowym Przedsi�wzi�ciem 
Zbiorowego Finansowania. Takie ogłoszenie zostanie podane w ci�gu miesi�ca przed dat�, od której fuzja zacznie obowi�zywa� 
w celu umo�liwienia Uczestnikom zło�enia ��dania wykupu ich Jednostek Uczestnictwa bez �adnych opłat, zanim zacznie 
obowi�zywa� operacja obejmuj�ca wkład do nowego Subfunduszu, nowej Klasy Jednostek Uczestnictwa lub Przedsi�wzi�cia 
Zbiorowego Inwestowania.  

Z wyj�tkiem wyj�tkowych okoliczno�ci �adne subskrypcje nie b�d� przyjmowane po ogłoszeniu/powiadomieniu o fuzji lub 
likwidacji.  

11. Konflikty interesów  
Spółka Zarz�dzaj�ca, Zarz�dcy Inwestycyjni, którzy s� członkami JPMorgan Chase&Co., Agenci Sprzeda�y, Agent 
Korporacyjny i Administracyjny oraz Depozytariusz mog� ka�dorazowo działa� jako spółka zarz�dzaj�ca, zarz�dca inwestycyjny 
lub doradca, agent sprzeda�y, administrator, rejestrator, depozytariusz lub powiernik w zwi�zku z innymi funduszami lub UCITS i 
innymi UCI, które maj� podobne cele inwestycyjne jak cele inwestycyjne Funduszu lub ka�dego Subfunduszu, lub by� w inny 
sposób w nie zaanga�owani. Dlatego istnieje mo�liwo��, �e jeden z nich mo�e mie� w trakcie prowadzenia ich działalno�ci 
potencjalne konflikty interesów z Funduszem lub Subfunduszem. W takim przypadku ka�dy z tych podmiotów zawsze b�dzie 
mie� wzgl�d na jego obowi�zki wynikaj�ce z wszelkich umów, w których jest stron� lub którymi jest zwi�zany z Funduszem lub 
Subfunduszem. W szczególno�ci, ale bez ograniczenia do jego obowi�zków działania w interesie Uczestników podczas 
realizowania wszelkich transakcji lub inwestycji, gdzie mo�e powsta� konflikt interesów, ka�dy z nich odpowiednio podejmie 
starania maj�ce na celu zapewnienie, �e taki konflikt zostanie odpowiednio rozwi�zany. Dokładniej Spółka Zarz�dzaj�ca zgodnie 
z obowi�zuj�cym j� regulaminem musi stara� si� unika� konfliktów interesów i w przypadku, gdy nie mo�na ich unikn��, 
zapewni�, �e jej klienci (w tym Fundusz) s� sprawiedliwie traktowani. 

Nie istnieje �aden zakaz zabraniaj�cy Funduszowi zawierania transakcji ze Spółk� Zarz�dzaj�c� lub ka�dym Zarz�dc� 
Inwestycyjnym, którzy s� członkami JPMorgan Chase&Co., Agentami Sprzeda�y lub Depozytariuszem, lub z ka�d� z ich 
jednostek powi�zanych, pod warunkiem �e takie transakcje s� przeprowadzone, jak gdyby były realizowane na normalnych 
warunkach handlowych w bezpo�rednich negocjacjach. Spółka Zarz�dzaj�ca, Zarz�dca Inwestycyjny lub którykolwiek z jego 
podmiotów zale�nych działaj�cych jako powiernik w zwi�zku z rachunkami swoich klientów mo�e zaleci� swoim klientom lub 
poleci� im kupno lub sprzeda� Jednostek Uczestnictwa Funduszu. W przypadku gdy klient nie wywi��e si� ze swojego 
obowi�zku spłaty swojego zadłu�enia wobec spółki JPMorgan, które jest zabezpieczone Jednostkami Uczestnictwa Funduszu i 
spółka JPMorgan przejmuje takie udziały, spółka JPMorgan stałaby si� Uczestnikiem Funduszu. W konsekwencji spółka 
JPMorgan i jej jednostki powi�zane posiadałyby stosunkowo du�� cz��� Jednostek Uczestnictwa i praw głosu w Funduszu.  

Jednostki powi�zane spółki JPMorgan Chase&Co. działaj� jako strony w okre�lonych walutowych kontraktach terminowych typu 
forward i finansowych terminowych typu futures. Spółka Zarz�dzaj�ca i Depozytariusz, Agent Korporacyjny i Administracyjny 
oraz Główni Agenci Płatniczy Funduszu s� uwa�ani za strony powi�zane.  

12. Istotne umowy  
Zostały lub b�d� zawarte nast�puj�ce istotne umowy:  

(a) Umowa obowi�zuj�ca od 12 wrze�nia 2005 roku, zawarta mi�dzy Funduszem a spółk� JPMorgan Asset Management 
(Europe) S.à r.l., zgodnie z któr� ta druga została mianowana na Spółk� Zarz�dzaj�c� Funduszem. Umowa ta została 
zawarta na czas nieokre�lony i mo�e by� rozwi�zana przez ka�d� ze stron za trzymiesi�cznym pisemnym 
wypowiedzeniem.  

(b) Umowa z dnia 29 sierpnia 1996 roku (z pó�n. zm.) zawarta mi�dzy Funduszem a spółk� J.P. Morgan Bank Luxembourg 
S.A., zgodnie z któr� ta druga została mianowana na depozytariusza aktywów Funduszu. Umowa ta została zawarta na 
czas nieokre�lony i mo�e by� rozwi�zana przez ka�d� ze stron za trzymiesi�cznym pisemnym wypowiedzeniem.  

(c) Umowa Administracyjna obowi�zuj�ca od dnia 12 wrze�nia 2005 roku, zawarta mi�dzy spółk� JPMorgan Asset 
Management (Europe) S.à r.l. a spółk� J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., zgodnie z któr� ta druga otrzymała funkcj� 
polegaj�c� na dostarczeniu kalkulacji warto�ci aktywów netto, usług sekretarskich oraz usług w zakresie po�rednictwa w 
płatno�ciach („Umowa Administracyjna”). Umowa Administracyjna została zawarta na czas nieokre�lony i mo�e by� 
rozwi�zana przez ka�d� ze stron za trzymiesi�cznym pisemnym wypowiedzeniem.  



 
13. Dokumenty  
Egzemplarze wy�ej wymienionych umów s� dost�pne do wgl�du, a egzemplarze Statutu, aktualnego Prospektu, 
aktualnego(ych) Prospektu(ów) Skróconego(ych) oraz ostatnich raportów finansowych mo�na uzyska� bezpłatnie w czasie 
normalnych godzin otwarcia w siedzibie Funduszu w Luksemburgu. Statut i raporty stanowi� integraln� cz��� niniejszego 
Prospektu.  
 

 

 

Polityka dywidendowa  

Klasy Jednostek Uczestnictwa z sufiksem „(acc)” s� Klasami Jednostek Uczestnictwa akumulacji i zwykle nie wi��� 
si� z wypłat� dywidend.  

Jednostki Uczestnictwa dystrybucji zwykle wi��� si� z wypłat� dywidend, jak opisano poni�ej.  

Wyznaczanie dywidend  
Dywidendy b�d� wyznaczane przez Zarz�d albo jako dywidendy roczne przez Doroczne Walne Zgromadzenie 
Uczestników lub jako dywidendy wypłacane przed upływem roku sprawozdawczego.  

Dywidendy mog� by� wypłacane przez Fundusz z wi�ksz� cz�stotliwo�ci� w przypadku niektórych Klas Jednostek 
Uczestnictwa, od czasu do czasu lub wypłacane w innych terminach w ci�gu roku ni� te, które zostały wymienione poni�ej, 
jak zostało uznane za odpowiednie przez Członków Zarz�du.  

Wyznaczanie i wypłata dywidend podlega poni�szej polityce dywidendowej.  

Ró�ne kategorie dystrybucyjnych Klas Jednostek Uczestn ictwa Klasy Jednostki Uczestnictwa z sufiksem 
„(dist)” i z sufiksem „(inc)”  
Klasy Jednostek Uczestnictwa z sufiksem „(dist)" i z sufiksem „(inc)” maj� przydziela� co najmniej 85% dochodu 
netto z inwestycji przypisanego takim Klasom Jednostek Uczestnictwa, obliczonego zasadniczo zgodnie z definicj� 
dochodu netto podlegaj�cemu opodatkowaniu zgodnie z zasadami podatku korporacyjnego obowi�zuj�cymi w 
Zjednoczonym Królestwie (z zastrze�eniem ka�dego zastosowania progu de minimis), tak aby te Klasy Jednostek 
Uczestnictwa Funduszu nadal kwalifikowały si� jako „dystrybucyjne” dla celów przepisów podatkowych 
obowi�zuj�cych w Zjednoczonym Królestwie, zwi�zanych z funduszami inwestycyjnymi zarejestrowanymi za 
granic�. 
 

Klasy Jednostek Uczestnictwa z sufiksem „(inc)” mog� wi�za� si� z wypłat� dywidend, ale nie  kwalifikuj� si� jako 
„dystrybucyjne” dla celów przepisów podatkowych obowi�zuj�cych w Zjednoczonym Królestwie, zwi�zanych z funduszami 
inwestycyjnymi zarejestrowanymi za granic�.  

Z wyj�tkiem przypadków, w których wskazano inaczej w Zał�czniku III, wypłata dywidend z tych Klas Jednostek 
Uczestnictwa nast�pi zwykle w marcu ka�dego roku.  

Klasy Jednostek Uczestnictwa z sufiksem „(dist) " lub „(inc) " w emisji w dniu ustalenia prawa do dywidendy b�d� 
uprawniały do wszelkich dywidend, które b�d� zazwyczaj reinwestowane. Uczestnicy w tych Klasach Jednostek 
Uczestnictwa mog� postanowi� na pi�mie o odbiorze wypłaty dywidendy. W takim przypadku wypłata b�dzie zwykle 
dokonana w walucie odpowiedniej Klasy Jednostek Uczestnictwa.  

Dywidendy, które maj� by� reinwestowane w Klasy Jednostek Uczestnictwa z sufiksem „(dist)” lub „(inc)” b�d� wypłacane 
Depozytariuszowi, który b�dzie reinwestował �rodki pieni��ne w imieniu Uczestników w dodatkowe Jednostki 
Uczestnictwa takiej samej Klasy. Takie Jednostki Uczestnictwa b�d� emitowane w dniu wypłaty po Warto�ci Aktywów 
Netto na Jednostk� Uczestnictwa dla odpowiedniej Klasy. Cz��ciowe prawa do zarejestrowanych Jednostek Uczestnictwa 
b�d� uznawane do trzech miejsc po przecinku.  
 
Klasy Jednostek Uczestnictwa z sufiksem „(mth)”  
Klasy Jednostek Uczestnictwa z sufiksem „(mth)” zazwyczaj przydzielaj� cały lub prawie cały dochód netto z inwestycji co 



miesi�c na podstawie dochodu z inwestycji netto uzyskanego w ci�gu ubiegłego miesi�ca za Jednostki Uczestnictwa 
b�d�ce w emisji w dniu ustalenia prawa do dywidendy. Dywidendy b�d� zazwyczaj wypłacane Uczestnikom w walucie 
odpowiedniej Klasy Jednostek Uczestnictwa. Nie b�d� si� one kwalifikowa� jako „dystrybucyjne” dla celów przepisów 
podatkowych obowi�zuj�cych w Zjednoczonym Królestwie, zwi�zanych z funduszami inwestycyjnymi zarejestrowanymi za 
granic�.  

Dywidendy za te Klasy Jednostek Uczestnictwa b�d� zazwyczaj ogłaszane w połowie ka�dego miesi�ca, a wypłaty 
dywidend b�d� mie� miejsce przed ko�cem ka�dego miesi�ca. Spółka Zarz�dzaj�ca zastrzega prawo ustalania minimalnej 
kwoty na Klas� Jednostek Uczestnictwa, poni�ej której aktualna wypłata dywidendy nie byłaby opłacalna dla Funduszu z 
ekonomicznego punktu widzenia. Takie płatno�ci zostan� odroczone do kolejnego miesi�ca lub reinwestowane w kolejne 
Jednostki Uczestnictwa takiej samej Klasy Jednostek Uczestnictwa i nie s� bezpo�rednio wypłacane Uczestnikom.  

Warto�� Aktywów Netto Klas Jednostek Uczestnictwa z sufiksem „(mth)” mo�e si� bardziej waha� ni� inne Klasy 
Jednostek Uczestnictwa ze wzgl�du na cz�stsz� dystrybucj� dochodu.  

Klasy Jednostek Uczestnictwa z sufiksem „(mth)” b�d� dost�pne wył�cznie dla inwestorów, którzy dokonuj� subskrypcji 
za po�rednictwem specjalnych azjatyckich sieci dystrybucji.  

Procedura uwierzytelniania  
Spółka Zarz�dzaj�ca mo�e wedle uznania przeprowadzi� wszelkie procedury uwierzytelniania, które uwa�a za 
odpowiednie w celu sprawdzenia, potwierdzenia lub wyja�nienia zlece� płatniczych Uczestnika zwi�zanych z wypłatami 
dywidend. Ma to na celu zmniejszenie ryzyka bł�du i oszustwa dla Funduszu, jego agentów lub Uczestników. W 
przypadkach gdzie niemo�liwe jest zako�czenie procedur uwierzytelnienia satysfakcjonuj�cych Spółk� Zarz�dzaj�c�, mo�e 
ona opó�ni� obsług� zlece� płatniczych do dnia pó�niejszego ni� przewidywany dzie� wypłaty dywidendy do czasu, gdy 
procedury uwierzytelniania zostan� zako�czone.  

Je�li Spółka Zarz�dzaj�ca nie uzna �adnej weryfikacji lub potwierdzenia za zadowalaj�c�, mo�e odmówi� zrealizowania 
danej wypłaty dywidendy do momentu, gdy uzna je za zadowalaj�ce. Ani Spółka Zarz�dzaj�ca ani Fundusz nie ponosz� 
odpowiedzialno�ci wobec Uczestnika lub innego podmiotu, je�li opó�ni realizacj� lub odmówi realizacji wypłaty dywidendy 
w takich okoliczno�ciach.  

Dywidendy, które pozostaj� nieodebrane przez okres pi�ciu lat od daty ustalenia prawa do dywidendy, zostan� utracone i 
zaliczone na rzecz odpowiedniego Subfunduszu.  
 

 

Zarz�dzanie i administracja 

1. Zarz�d 
Zarz�d Funduszu jest odpowiedzialny za zarz�dzanie nim i sprawowanie nad nim kontroli, w tym za ustalanie polityk 
inwestycyjnych oraz ogranicze� i uprawnie� inwestycyjnych. W skład zarz�du wchodz� osoby wymienione w cz��ci 
„Zarz�d”.  
 

Członkowie Zarz�du, którzy s� pracownikami spółki JPMorgan Chase&Co. lub jej bezpo�rednimi lub po�rednimi 
podmiotami lub jednostkami zale�nymi, zrzekaj� si� wynagrodzenia przysługuj�cego Członkom Zarz�du. Zarz�d 
ka�dego roku dokonuje weryfikacji i rekomenduje wynagrodzenia Członków Zarz�du do zatwierdzenia przez 
Uczestników podczas Dorocznego Zgromadzenia. Takie wynagrodzenia Członków Zarz�du stanowi� cz��� Wydatków 
Operacyjnych i Administracyjnych Funduszu. Dla niektórych klas Jednostek Uczestnictwa Wydatki Operacyjne i 
Administracyjne s� ograniczone kwot� maksymaln�. Wi�cej informacji na ten temat mo�na znale�� w cz��� 
„Zarz�dzanie i opłaty Funduszu”. 

Członkowie Zarz�du wyznaczyli Spółk� Zarz�dzaj�c� do ogólnego zarz�dzania działalno�ci� i sprawami Funduszu z 
zastrze�eniem ogólnej kontroli i nadzoru sprawowanych przez Członków Zarz�du.  

2. Spółka Zarz �dzaj�ca i Agent Domicylowy  
 
Zarz�d Funduszu wyznaczył spółk� JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l. na Spółk� Zarz�dzaj�c� 
Funduszem, która sprawuje funkcje zarz�dzania inwestycyjnego, funkcje administracyjne i marketingowe dla Funduszu i 
działa jako Agent Domicylowy Funduszu.  

Spółka Zarz�dzaj�ca została zarejestrowana jako „Société Anonyme” w Luksemburgu dnia 20 kwietnia 1988 roku pod 
nazw� Fleming Fund Management (Luxembourg) S.A. Spółka Zarz�dzaj�ca stała si� „Société à responsabilité limitée” 



(S.à r.l.) dnia 28 lipca 2008 roku, zmieniła nazw� na J. P. Morgan Fleming Asset Management (Europe) S.à r.l. dnia 22 
lutego 2001 roku i zmieniła j� na JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l. dnia 3 maja 2005 roku. Spółka 
JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l. posiada kapitał zakładowy, wyemitowany w formie jednostek 
uczestnictwa w wysoko�ci 10 000 000 EUR.  

Spółka JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l. została zarejestrowana dnia 25 maja 2005 roku jako spółka 
zarz�dzaj�ca USCITS na mocy dyrektywy WE 2001/107 i zgodnie z warunkami okre�lonymi w rozdziale 13 Ustawy 
Luksemburga. Celem korporacyjnym spółki JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l. jest �wiadczenie usług 
zarz�dzania inwestycyjnego i usług administracyjnych i marketingowych dla przedsi�biorstw zbiorowego inwestowania.  

Zarz�d Spółki Zarz �dzaj�cej  

Dyrektorami Spółki Zarz�dzaj�cej s�:  

James B. Broderick, Dyrektor Zarz�dzaj�cy, JPMorgan Asset Management (UK) Limited, Finsbury Dials,20 Finsbury 
Street, London, EC2Y 9AQ, Zjednoczone Królestwo.  

Jon P. Griffin*, Dyrektor Zarz�dzaj�cy, JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., 6, route de Trèves, L-2633 
Senningerberg, Wielkie Ksi�stwo Luksemburga.  

Graham Goodhew*, Wiceprezes, JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., 6, route de Trèves, L-2633 
Senningerberg, Wielkie Ksi�stwo Luksemburga.  

Jean Jacques Lava*, Wiceprezes, JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., 6, route de Trèves, L-2633 
Senningerberg, Wielkie Ksi�stwo Luksemburga.  

Peter Schwicht, Dyrektor Zarz�dzaj�cy, JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., Frankfurt Branch, 
Junghofstrasse, 14 – D-60311, Frankfurt, Niemcy.  

Pełni�c funkcj� Spółki Zarz�dzaj�cej i Agenta Domicylowego, spółka JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l. 
odpowiada za ogólne administrowanie Funduszem.  

Spółka Zarz�dzaj�ca ma prawo do otrzymywania opłaty pocz�tkowej i wszelkich opłat za konwersje i zaokr�glenia, jak 
zostało to okre�lone w niniejszym Prospekcie. Mo�e wypłaci� wszystkie lub cz��� opłat, które otrzymuje, po�rednikom 
finansowym lub Dystrybutorom w ramach prowizji lub rabatu.  

Fundusz zezwolił Spółce Zarz�dzaj�cej na przekazywanie pełnionych przez ni� funkcji w zakresie zarz�dzania 
inwestycyjnego zarz�dcom inwestycyjnym zatwierdzonym przez Fundusz, obejmuj�cym Zarz�dców Inwestycyjnych 
wymienionych w cz��ci Zarz�dzanie i administracja w pierwszej cz��ci niniejszego Prospektu.  

Spółka Zarz�dzaj�ca odpowiada za centraln� administracj� Funduszem i pełni funkcj� agenta domicylowego. Fundusz 
zezwolił Spółce Zarz�dzaj�cej na przekazywanie pełnionych przez ni� okre�lonych funkcji administracyjnych 
wyspecjalizowanym usługodawcom z Luksemburga. W tym kontek�cie Spółka Zarz�dzaj�ca przekazała funkcje 
korporacyjne i administracyjne spółce J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.  
 
W kontek�cie pełnionej przez ni� funkcji marketingowej Spółka Zarz�dzaj�ca mo�e zawiera� umowy z 
Dystrybutorami, zgodnie z którymi Dystrybutorzy zgadzaj� si� pełni� funkcj� po�redników lub przedstawicieli dla 
inwestorów dokonuj�cych subskrypcji Uczestników za po�rednictwem ich �rodków.  

Spółka Zarz�dzaj�ca b�dzie stale monitorowa� działalno�ci stron trzecich, którym zostały przekazane funkcje. Umowy 
zawarte mi�dzy Spółk� Zarz�dzaj�c� i odpowiednimi stronami trzecimi przewiduj�, �e Spółka Zarz�dzaj�ca mo�e w 
dowolnym czasie wyda� polecenia takim stronom trzecim oraz wycofa� ich upowa�nienie ze skutkiem natychmiastowym, 
je�li le�y to w interesie Uczestników. Na odpowiedzialno�� Spółki Zarz�dzaj�cej wobec Funduszu nie wpływa fakt 
przekazania przez ni� okre�lonych funkcji stronom trzecim.  
Nazwy innych Funduszy, dla których spółka JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l została wyznaczona 
jako Spółka Zarz�dzaj�ca s� udost�pniane na �yczenie.  

* Pan Griffin, Pan Goodhew i Pan Lava zostali wyznaczeni jako dyrektorzy prowadz�cy, odpowiedzialni za codzienne 
zarz�dzanie Spółk� Zarz�dzaj�ca zgodnie z art. 78 Ustawy Luksemburga.  
 



3. Zarz�dcy Inwestycyjni  
Spółka Zarz�dzaj�ca przekazała funkcje zarz�dcy inwestycyjnego Zarz�dcom Inwestycyjnym okre�lonym w cz��ci 
Zarz�dzanie i administracja na pocz�tku niniejszego Prospektu. Zarz�dcy Inwestycyjni zarz�dzaj� inwestycjami 
Subfunduszy zgodnie z okre�lonymi celami i ograniczeniami oraz, wedle ich uznania, nabywaj� i zbywaj� papiery 
warto�ciowe Subfunduszy. Warunki wyznaczenia zarz�dców inwestycyjnych s� okre�lone w umowach zarz�dzania 
inwestycyjnego. Zarz�dcy Inwestycyjni maj� prawo do otrzymywania jako wynagrodzenie za ich usługi zgodnie z 
niniejszym Prospektem takiego honorarium płaconego przez Spółk� Zarz�dzaj�c�, jakie zostało okre�lone w 
odpowiedniej umowie zarz�dzania inwestycyjnego lub jak mo�e to zosta� ka�dorazowo uzgodnione w inny sposób. 
Zarz�dca Inwestycyjny mo�e by� cz��ci� JPMorgan Chase&Co. JPMorgan Chase&Co.posiada szereg bezpo�rednich i 
po�rednich jednostek zale�nych zajmuj�cych si� �wiadczeniem szerokiej gamy usług finansowych na całym �wiecie, 
obejmuj�cych JPMorgan Chase Bank, N.A., krajowe stowarzyszenie banków, członka Systemu Rezerwy Federalnej, 
którego siedziba główna mie�ci si� pod adresem: 1111 Polaris Parkway, Columbus, Ohio 43240, USA oraz wszystkie 
jego oddziały i bezpo�rednie i po�rednie jednostki zale�ne na terytorium Stanów Zjednoczonych i poza nim.  

Ka�dy z Zarz�dców Inwestycyjnych mo�e wedle własnego uznania nabywa� i sprzedawa� papiery warto�ciowe za 
po�rednictwem maklerów, którzy dostarczaj� Zarz�dcom Inwestycyjnym wyniki bada�, dane statystyczne i inne 
informacje. Takie dodatkowe informacje otrzymywane od maklera uzupełniaj� usługi, których �wiadczenie przez 
Zarz�dców Inwestycyjnych wynika z odpowiedniej umowy zarz�dzania inwestycyjnego, a wydatki poniesione przez 
Zarz�dc� Inwestycyjnego w zwi�zku ze �wiadczeniem usług doradztwa na rzecz Funduszu nie musz� by� zawsze 
pomniejszone w wyniku otrzymania takich informacji. Ponadto Zarz�dcy Inwestycyjni mog� zawiera� transakcje lub 
porozumienia z innymi członkami spółki JPMorgan Chase&Co.  

Z zastrze�eniem uzyskania zatwierdzenia od Spółki Zarz�dzaj�cej i/lub Zarz�du oraz innych wymaganych przepisami 
prawa zawiadomie� i/lub zatwierdze�, Zarz�dca Inwestycyjny mo�e przekaza� zarz�dzanie Subfunduszem, dla którego 
został mianowany zarz�dc� inwestycyjnym, jednemu lub wi�kszej liczbie podzarz�dców (w tym m.in. innym spółkom 
wchodz�cym w skład spółki JPMorgan Chase&Co), jak zostało to opisane w Zał�czniku III.  

4. Depozytariusz, Agent Korporacyjny i Administracy jny  
Spółka J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. została wyznaczona na depozytariusza wszystkich aktywów Funduszu, 
obejmuj�cych papiery warto�ciowe, instrumenty rynku pieni��nego, �rodki pieni��ne i inne aktywa. Mo�e ona 
powierzy� fizyczne przechowywanie papierów warto�ciowych i innych aktywów, głównie papierów warto�ciowych 
b�d�cych w obrocie za granic�, notowanych na zagranicznych giełdach papierów warto�ciowych lub akceptowanych 
przez instytucje rozliczeniowe dla ich transakcji, takim instytucjom lub jednemu lub wi�cej z jej korespondentów 
bankowych.  
Spółka J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. musi:  

 (a) zapewni�, �e emisja, wykup, konwersja i anulowanie Jednostek Uczestnictwa s� realizowane przez Fundusz 
lub w jego imieniu zgodnie z prawem i Statutem;  

 (b) zapewni�, �e w transakcjach dotycz�cych aktywów Funduszu zapłata jest przekazywana mu w ramach 
standardowych limitów czasowych;  

 (c) zapewni�, �e dochód Funduszu jest wykorzystywany zgodnie z jego Statutem.  
 
 Spółka J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. została zarejestrowana w Luksemburgu jako société anonyme dnia 
16 maja 1973 roku, a jej siedziba znajduje si� pod adresem: 6, route de Trèves, L-2633 Senningerberg, Wielkie 
Ksi�stwo Luksemburga. Od czasu jej zarejestrowania zajmuje si� ona działalno�ci� bankow�.  
 Pełni�c funkcj� Agenta Korporacyjnego i Administracyjnego, spółka J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. 
odpowiada za ustalanie warto�ci aktywów netto Jednostek Uczestnictwa w ka�dym z Subfunduszy i w ka�dej z Klas oraz 
za prowadzenie dokumentacji ksi�gowej.  
 
5. Porozumienia w zakresie podziału prowizji  
Zarz�dcy Inwestycyjni mog� zwiera� porozumienia w zakresie podziału prowizji wył�cznie w przypadku, gdy istnieje 
bezpo�rednia i mo�liwa do okre�lenia korzy�� dla klientów Zarz�dców Inwestycyjnych, w tym Funduszu, oraz w 
przypadku, gdy Zarz�dcy Inwestycyjni uznaj�, �e transakcje przynosz�ce dzielone prowizje s� dokonane w dobrej 
wierze, w �cisłej zgodno�ci z wymogami przepisów prawa i w najlepszym interesie Funduszu i Uczestników. Wszelkie 
takie porozumienia musz� by� zawierane przez Zarz�dców Inwestycyjnych na warunkach współmiernych z najlepsz� 
praktyk� rynkow�. Ze wzgl�du na ich lokalne uprawnienia, okre�leni Zarz�dcy Inwestycyjni mog� skorzysta� z prowizji 
ulgowej w celu zapłaty za usługi badawcze i zarz�dcze. W innych jurysdykcjach mog� obowi�zywa� inne ustalenia w 
zakresie zapłaty za takie usługi zgodnie z wymogami lokalnego prawa.  

6. Warunki działalno �ci maklerskiej  



Zarz�dcy Inwestycyjni mog� wyznaczy� jednego lub wi�ksz� liczb� profesjonalnych maklerów w celu �wiadczenia 
usług maklerskich i transakcyjnych na rzecz Funduszu.  

W zwi�zku z transakcjami kupna i sprzeda�y, które maklerzy rozliczaj� dla Funduszu, maklerzy mog� zapewni� 
finansowanie Funduszu oraz mog� posiada� aktywa i �rodki pieni��ne w imieniu Funduszu w zwi�zku z takimi 
transakcjami rozliczenia i finansowania. Jako zabezpieczenie dokonania płatno�ci i wykonania jego obowi�zków wobec 
maklerów, Fundusz wypłaci maklerom z góry zabezpieczenie w formie papierów warto�ciowych lub gotówki.  
 
 
 

Zarz�dzanie i opłaty Funduszu  

1. Obja�nienie struktur opłat   
Inwestowanie w Fundusz jest na ogół mo�liwe za po�rednictwem sze�ciu struktur opłat przedstawionych za pomoc� 
Klas Jednostek Uczestnictwa A, B, C, D, I i X. Klasy Jednostek Uczestnictwa s� podzielone przede wszystkim ze 
wzgl�du na minimalny wymóg inwestycyjny w przypadku Klas Jednostek Uczestnictwa A, B, C i D, minimalne 
wymagania w zakresie prowadzenia rachunku i stosunku klienckiego Uczestnika ze spółk� JPMorgan Chase&Co. w 
przypadku Klasy Jednostek Uczestnictwa X lub zarówno minimalnych wymaga� inwestycyjnych jak i stosunku 
klienckiego Uczestnika ze spółk� JPMorgan Chase&Co. w przypadku Klasy Jednostek Uczestnictwa I.  

Celem Klas Jednostek Uczestnictwa X jest uwzgl�dnienie innej struktury opłat, w której Roczne Wynagrodzenie za 
Usługi Zarz�dcze i Administracyjne zazwyczaj nakładane na Fundusz, a nast�pnie przekazywane w cenie Jednostki 
Uczestnictwa jest administracyjnie nakładane i pobierane przez Spółk� Zarz�dzaj�c� lub odpowiedni podmiot spółki 
JPMorgan Chase and Co. bezpo�rednio od Uczestnika. Okre�lone Subfundusze lub Klasy Jednostek Uczestnictwa 
mog� obejmowa� opłat� za wyniki, jak zostało to dokładniej opisane poni�ej.  

Fundusz d��y do ochrony Uczestników przed zmianami w jego Wydatkach Operacyjnych i Administracyjnych (zgodnie z 
poni�sz� definicj� tego terminu) i uzgodnił ze Spółk� Zarz�dzaj�c�, �e przekroczenie takich Wydatków ponad stawk� 
roczn� okre�lon� dla pewnych Klas Jednostek Uczestnictwa b�dzie ponoszone przez Spółk� Zarz�dzaj�ca, jak zostało 
to okre�lone poni�ej. Wydatki Operacyjne i Administracyjne s� przydzielane do Subfunduszy, do których s� przypisane 
lub rozdzielane pomi�dzy Subfunduszami i Klasami Jednostek Uczestnictwa proporcjonalnie do ich odpowiednich 
aktywów netto (lub w sprawiedliwy i rozs�dny sposób okre�lany przez Członków Zarz�du Funduszu). Przydział 
Wydatków Operacyjnych i Administracyjnych jest weryfikowany raz do roku przez niezale�nych biegłych rewidentów 
Funduszu. Wydatki Operacyjne i Administracyjne s� naliczane ka�dego dnia w ramach Klas Jednostek Uczestnictwa 
ka�dego Subfunduszu zgodnie ze struktur� opłat obowi�zuj�c� dla ka�dej Klasy.  

Z wyj�tkiem przypadków, w których zostało to inaczej okre�lone w Zał�czniku III, Wydatki Operacyjne i Administracyjne 
pokrywane przez Klasy Jednostek Uczestnictwa A, B, C i D wszystkich Subfunduszy (oraz Klasy Jednostek 
Uczestnictwa I ka�dego Funduszu Inwestycyjnego JPMorgan – Euro Liquid Market Fund i JPMorgan Investment Funds 
– US Dollar Enhanced Yield Fund) s� ustalane po stałej stawce okre�lonej w Zał�czniku III, a Spółka Zarz�dzaj�ca 
ponosi cz��� takich Wydatków Operacyjnych i Administracyjnych, która przekracza te okre�lone stawki. Z drugiej strony 
Spółka Zarz�dzaj�ca ma prawo do zatrzymania ka�dej kwoty, o któr� stała stawka Wydatków Operacyjnych i 
Administracyjnych ponoszonych przez dan� Klas�, jak zostało to okre�lone w Zał�czniku III, przekracza rzeczywiste 
wydatki ponoszone przez tak� Klas�.  

Dla niektórych klas Jednostek Uczestnictwa Wydatki Operacyjne i Administracyjne s� ograniczone kwot� maksymaln�. 
W takich przypadkach informacja na ten temat znajduje si� w Zał�czniku III, a ka�de przekroczenie Wydatków 
Operacyjnych i Administracyjnych przypisane do tej Klasy Jednostek Uczestnictwa ponad maksymaln� wielko�� 
okre�lon� w Zał�czniku III jest ponoszone przez Spółk� Zarz�dzaj�c�.  

Wszelkie wyj�tki od okre�lonych powy�ej struktur opłat s� zaznaczone w Zał�czniku III.  

Wszystkie opłaty, wydatki i koszty ponoszone przez Fundusz podlegaj� w stosownych przypadkach podatkowi VAT lub 
wszelkim analogicznym podatkom.  

2. Roczne Wynagrodzenie za Zarz �dzanie i Doradztwo  
Fundusz wypłaca Spółce Zarz�dzaj�cej roczne wynagrodzenie za zarz�dzanie i doradztwo obliczane jako procent 
�redniej dziennej warto�ci aktywów netto ka�dego Subfunduszu lub Klasy Jednostek Uczestnictwa przez ni� 



zarz�dzanych („Roczne Wynagrodzenie za Zarz�dzania i Doradztwo”). Roczne Wynagrodzenie za Zarz�dzanie i 
Doradztwo jest naliczane i płatne z dołu co miesi�c po stawce okre�lonej w Zał�czniku III. Spółka Zarz�dzaj�ca lub 
odpowiedni podmiot JPMorgan Chase&Co. nakłada administracyjnie i pobiera Roczne Wynagrodzenie za Zarz�dzanie i 
Doradztwo płatne przez Klasy Jednostek Uczestnictwa X Subfunduszy bezpo�rednio od Uczestnika. Okre�lone 
Subfundusze lub Klasy Jednostek Uczestnictwa mog� obejmowa� Opłat� za Wyniki, jak zostało to dokładniej opisane 
poni�ej.  

Z zastrze�eniem poni�ej opisanych ogranicze� inwestycyjnych, Subfundusze mog� inwestowa� w UCITS i inne UCI 
zarz�dzane przez Spółk� Zarz�dzaj�c�, Zarz�dców Inwestycyjnych lub innych członków JPMorgan Chase&Co. Zgodnie 
z pkt. 5 b) Zał�cznika II „Ograniczenia i uprawnienia inwestycyjne”, nie b�dzie mie� miejsca podwójne nakładanie opłat. 
Odst�pienie od dwukrotnego pobierania opłaty Rocznego Wynagrodzenia za Zarz�dzanie i Doradztwo od takich 
aktywów odbywa si� poprzez a) wył�czenie aktywów z aktywów netto, od których naliczane jest Roczne Wynagrodzenie 
za Zarz�dzanie i Doradztwo lub b) inwestowanie w UCITS lub inne UCI za po�rednictwem Klas, za które nie jest 
naliczane Wynagrodzenie za Zarz�dzanie i Doradztwo lub inne równorz�dne opłaty płatne na rzecz grupy Zarz�dcy 
Inwestycyjnego; lub c) Wynagrodzenie za Zarz�dzanie i Doradztwo dla Funduszu lub Subfunduszu zostaje 
pomniejszone o rabat w wysoko�ci rocznego wynagrodzenia za zarz�dzanie i doradztwo (lub odpowiadaj�cej mu opłaty) 
pobieranego od podstawowego UCITS lub innych UCI; lub d) pobieranie wył�cznie ró�nicy mi�dzy Rocznym 
Wynagrodzenie za Zarz�dzanie i Doradztwo Funduszu lub Subfunduszu zgodnie z Zał�cznikiem III i Rocznym 
Wynagrodzeniem za Zarz�dzanie i Doradztwo (lub odpowiadaj�cej mu opłaty) pobieranej od podstawowego UCITS lub 
innych UCI.  

3. Wydatki Operacyjne i Administracyjne  
Fundusz ponosi wszystkie swoje zwykłe wydatki operacyjne („Wydatki Operacyjne i Administracyjne”) obejmuj�ce, ale 
nieograniczaj�ce si� do wydatków zwi�zanych z utworzeniem, takich jak koszty organizacji i rejestracji; stałe opłaty 
depozytowe obejmuj�ce opłaty za przechowanie wypłacane Depozytariuszowi („Opłaty Depozytowe”); opłaty 
powiernicze wypłacane Depozytariuszowi („Opłaty Powiernicze”); opłaty ksi�gowe obejmuj�ce usługi ksi�gowe i 
administracyjne wypłacane Depozytariuszowi („Opłaty Ksi�gowe”); opłaty agenta transferowego obejmuj�ce usługi w 
zakresie rejestracji i legalnych rozlicze� transakcji i wypłaty dywidendy, wypłacane Spółce Zarz�dzaj�cej („Opłaty 
Agenta Transferowego”); luksemburski podatek od aktywów taxe d’abonnement do stawki maksymalnej, o której mowa 
w cz��ci „Opodatkowanie” poni�ej („Taxe d’abonnement”); wynagrodzenia Członków Zarz�du i zasadne wydatki 
bie��ce ponoszone przez Członków Zarz�du Funduszu; opłaty i wydatki obsługi prawnej i zwi�zane z 
przeprowadzaniem badania sprawozda� finansowych; stałe opłaty za rejestracj� i dopuszczenie do obrotu giełdowego, 
w tym wydatki zwi�zane z usługami tłumaczeniowymi; oraz koszty i wydatki zwi�zane ze sporz�dzeniem, 
wydrukowaniem i dystrybucj� Prospektu Funduszu, raportów finansowych i innych dokumentów udost�pnianych jego 
Uczestnikom. Wydatki Operacyjne i Administracyjne nie obejmuj� Opłat Transakcyjnych i Wydatków Nadzwyczajnych 
(okre�lonych poni�ej).  

Wydatki zwi�zane z utworzeniem Funduszu oraz wydatki zwi�zane z utworzeniem nowych Subfunduszy mog� zosta� 
skapitalizowane i zamortyzowane w okresie czasu nieprzekraczaj�cym pi�ciu lat w zakresie dozwolonym przez prawo 
luksemburskie.  

4. Opłaty Transakcyjne  
Ka�dy Subfundusz ponosi koszty i wydatki zwi�zane z kupnem i sprzeda�� papierów warto�ciowych i instrumentów 
finansowych z portfela, opłatami i prowizjami maklerskimi, nale�nymi odsetkami lub podatkami oraz inne zwi�zane z 
transakcjami wydatki („Opłaty Transakcyjne”).  

Opłaty Transakcyjne s� rozliczane w gotówce i wypłacane w momencie poniesienia lub zafakturowania z aktywów netto 
Subfunduszu, do którego s� przypisane. Opłaty Transakcyjne s� rozdzielane na wszystkie Klasy Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu.  

Opłaty za subskrypcj�, wykup i konwersj� UCITS lub innych UCI zarz�dzanych przez Spółk� Zarz�dzaj�c�, Zarz�dc� 
Inwestycyjnego lub ka�dy inny podmiot spółki JPMorgan Chase&Co., w które Subfundusz mo�e inwestowa�, b�d� 
zniesione.  

5. Wydatki Nadzwyczajne  
Fundusz ponosi wszelkie wydatki nadzwyczajne, w tym w szczególno�ci koszty post�powania s�dowego i pełn� kwot� 
ka�dego podatku, obci��enia, cła lub podobnej opłaty nało�onej na Fundusz lub jego aktywa, które nie zostałyby 
uznane za zwykłe wydatki („Wydatki Nadzwyczajne”).  

Wydatki Nadzwyczajne s� rozliczane w gotówce i wypłacane w momencie poniesienia lub zafakturowania z aktywów 



netto Subfunduszu, do którego s� przypisane. Wydatki Nadzwyczajne s� rozdzielane na wszystkie Klasy Jednostek 
Uczestnictwa Subfunduszu.  
 
6. Opłaty Za Wyniki  
W przypadku okre�lonych Subfunduszy w ramach Funduszu Spółka Zarz�dzaj�ca ma prawo do otrzymywania opłaty za 
wyniki („Opłata Za Wyniki” okre�lona w Zał�czniku V) oprócz innych opłat i wydatków. Wyniki wzorcowe dla tych 
Subfunduszy s� okre�lone w poni�szej tabeli.  

Spóła Zarz�dzaj�ca ma prawo do otrzymywania Opłaty Za Wyniki, je�li w roku obrachunkowym wyniki Subfunduszu 
przekrocz� zwrot z wzorca w tym samym okresie, z zastrze�eniem działania Mechanizmu polecenia zwrotu 
nadpłaconego podatku przez uczestników (Clawback Mechanism) lub Zmiennej warto�ci referencyjnej (High Water 
Mark) zdefiniowanych w Zał�czniku V oraz okre�lonych w Zał�czniku III dla ka�dego Subfunduszu.  

Na przykład, je�li po roku wy�szej zyskowno�ci nast�puje rok ni�szej zyskowno�ci, wtedy w kolejnym roku Spółka 
Zarz�dzaj�ca nie b�dzie mie� prawa do Opłaty Za Wyniki wył�cznie przekraczaj�c wzorzec wyników w tym roku – 
b�dzie musiała równie� odrobi� ni�sze wyniki z poprzedniego roku. Pełne informacje na temat sposobu naliczania i 
pobierania Opłaty Za Wyniki znajduj� si� w cz��ci „Kalkulacja Opłat Za Wyniki” w Zał�czniku V.  
  
Stawka Opłaty Za Wyniki (okre�lona w Zał�czniku V) oraz wzorce wyników s� nast�puj�ce: 

Subfundusz Obowi�zuj�ca Klasa 
Jednostek Uczestnictwa 

Stawka Opłaty Za 
Wyniki 

Wzorzec wyników 

Emerging Markets Total 
Return Fund (EUR) 

wszystkie 10% Depozyt w EUR oparty o 
jednomiesi�czny LIBOR (całkowity 
zwrot z inwestycyji brutto) 

Europe Total Return Fund wszystkie 10% Depozyt w euro oparty o 
jednomiesi�czny LIBOR (całkowity 
zwrot z inwestycyji brutto) 

Flexible Bond Fund (EUR) wszystkie 20% Zagregowany Indeks Obligacji w 
EUR Lehman Brothers (całkowity 
zwrot z inwestycyji brutto) 

Japan Focus Fund wszystkie 10% Tokijski Indeks Giełdowy (TOPIX)  
(całkowity zwrot z inwestycyji netto) 

Global Select 130/30 Fund bez zabezpieczenia 10% 	wiatowy Indeks Morgan Stanley 
Capital International (MSCI) 
(całkowity zwrot z inwestycyji netto) 

Global Select 130/30 Fund z zabezpieczeniem w EUR 10% 	wiatowy Indeks Morgan Stanley 
Capital International (MSCI) 
(całkowity zwrot z inwestycyji netto) 
z zabezpieczeniem w EUR 

Global Total Return Fund EUR 10% Depozyt w EUR oparty o 
jednomiesi�czny LIBOR (całkowity 
zwrot z inwestycyji brutto) 

Global Total Return Fund bez zabezpieczenia w USD 10% Depozyt w EUR oparty o 
jednomiesi�czny LIBOR (całkowity 
zwrot z inwestycyji brutto) 
(wyra�ony w USD) 

Global Total Return Fund z zabezpieczeniem w USD 10% Depozyt w USD oparty o 
jednomiesi�czny LIBOR (całkowity 
zwrot z inwestycyji brutto) 

Global Capital Appreciation 
Fund 

wszystkie z wyj�tkiem 
zabezpieczonych w USD i 
SEK 

10% Depozyt w EUR oparty o 
jednomiesi�czny LIBOR (całkowity 
zwrot z inwestycyji brutto) 

Global Capital Appreciation 
Fund 

z zabezpieczeniem w SEK 10% Depozyt w EUR oparty o 
jednomiesi�czny LIBOR (całkowity 
zwrot z inwestycyji brutto) 
z zabezpieczeniem w SEK 

Global Capital Appreciation z zabezpieczeniem w USD 10% Depozyt w EUR oparty o 
jednomiesi�czny LIBOR (całkowity 



Fund zwrot z inwestycyji brutto) 
z zabezpieczeniem w USD 

Global Capital Preservation 
Fund (EUR) 

wszystkie z wyj�tkiem 
zabezpieczonych w SEK 

10% Depozyt w EUR oparty o 
jednomiesi�czny LIBOR (całkowity 
zwrot z inwestycyji brutto) 

Global Capital Preservation 
Fund (EUR) 

z zabezpieczeniem w SEK 10% Depozyt w EUR oparty o 
jednomiesi�czny LIBOR (całkowity 
zwrot z inwestycyji brutto) 
z zabezpieczeniem w SEK 

Global Capital Preservation 
Fund (USD) 

wszystkie 10% Depozyt w USD oparty o 
jednomiesi�czny LIBOR (całkowity 
zwrot z inwestycyji brutto) 

Highbridge Income 
Opportunity Fund 

bez zabezpieczenia 20% stopa procentowa na 
mi�dzybankowym 
rynku depozytów overnight (EONIA) 
(całkowity zwrot z inwestycyji brutto) 

Highbridge Income 
Opportunity Fund1 

z zabezpieczeniem w USD 20% Indeks depozytów overnight w USD 
Brytyjskiego Stowarzyszenia 
Banków (BBA) oparty na LIBOR 

Highbridge Income 
Opportunity Fund1 

z zabezpieczeniem w SEK 20% Indeks depozytów spot next w SEK 
Brytyjskiego Stowarzyszenia 
Banków (BBA) oparty na LIBOR 

Highbridge Income 
Opportunity Fund1 

z zabezpieczeniem w GBP 20% Indeks depozytów overnight w GBP 
Brytyjskiego Stowarzyszenia 
Banków (BBA) oparty na LIBOR 

Highbridge Income 
Opportunity Fund2 

wszystkie 20% Indeks Obligacji JPMorgan EMU w 
EUR (całkowity zwrot z inwestycyji 
brutto) 

Highbridge Statistical 
Market Neutral Fund 

bez zabezpieczenia 20% stopa procentowa na 
mi�dzybankowym 
rynku depozytów overnight (EONIA) 
(całkowity zwrot z inwestycyji brutto) 

Highbridge Statistical 
Market Neutral Fund 

z zabezpieczeniem w USD 20% Indeks depozytów overnight w USD 
Brytyjskiego Stowarzyszenia 
Banków (BBA) oparty na LIBOR 

Highbridge Statistical 
Market Neutral Fund 

z zabezpieczeniem w SEK 20% Indeks depozytów spot next w SEK 
Brytyjskiego Stowarzyszenia 
Banków (BBA) oparty na LIBOR 

Highbridge Statistical 
Market Neutral Fund 

z zabezpieczeniem w GBP 20% Indeks depozytów overnight w GBP 
Brytyjskiego Stowarzyszenia 
Banków (BBA) oparty na LIBOR 

US Market Neutral Fund bez zabezpieczenia 20% Depozyt w USD oparty o 
jednomiesi�czny LIBOR (całkowity 
zwrot z inwestycyji brutto) 

US Market Neutral Fund z zabezpieczeniem w EUR 20% Depozyt w EUR oparty o 
jednomiesi�czny LIBOR (całkowity 
zwrot z inwestycyji brutto) 

 

Pełne informacje na temat ka�dego Subfunduszu s� okre�lone w Zał�czniku III.  

Subfundusze mog� inwestowa� w UCITS i inne UCI zarz�dzane przez Spółk� Zarz�dzaj�c�, Zarz�dców Inwestycyjnych 
lub innych członków JPMorgan Chase&Co. Zgodnie z pkt. 5 b) Zał�cznika II „Ograniczenia i uprawnienia inwestycyjne”, 
nie b�dzie mie� miejsca podwójne naliczanie Rocznego Wynagrodzenia za Zarz�dzanie i Doradztwo. Odst�pienie od 
dwukrotnego pobierania opłaty Rocznego Wynagrodzenia za Zarz�dzanie i Doradztwo odbywa si�: a) w przypadkach 

�������������������������������������������������
��Z dniem 15 lipca 2008 roku Subfundusz ten zmienia nazw� na „Income Opportunity Fund”.��
��Z dniem 15 lipca 2008 roku Subfundusz ten zmienia nazw� na „Income Opportunity Plus Fund”.��



gdy Subfundusz inwestuje w takie UCITS lub inne UCI, a te UCITS lub UCI pobieraj� opłaty za wyniki, Subfundusz nie 
pobiera Opłat Za Wyniki lub b) w przypadkach gdy Subfundusz pobiera Opłat� Za Wyniki, nie b�dzie inwestowa� w takie 
UCITS i/lub UCI, które pobieraj� opłaty za wyniki  

7. Wykazywanie Opłat i Wydatków  
Zagregowana kwota wszystkich opłat i wydatków płaconych lub płatnych przez ka�dy Subfubdusz jest wykazywana 
w półrocznych lub rocznych raportach finansowych Funduszu zbadanym przez biegłego rewidenta.  
 
 
 

Opodatkowanie 

Nast�puj�ce streszczenie jest oparte na prawie i praktyce aktualnie obowi�zuj�cych w Wielkim Ksi�stwie Luksemburga. 
Z tego wzgl�du podlega wszelkim przyszłym zmianom. Inwestorzy powinni jednak skonsultowa� si� z profesjonalnymi 
doradcami na temat mo�liwych konsekwencji podatkowych oraz innych konsekwencji kupna, posiadania, przenoszenia 
lub sprzedawania Jednostek Uczestnictwa Funduszu na mocy przepisów prawa krajów, których s� obywatelami, w 
których zamieszkuj� lub które s� ich miejscem domicylu podatkowego. Poni�szy tekst jest oparty na rozumieniu przez 
Członków Zarz�du obowi�zuj�cego prawa i praktyki w dniu sporz�dzenia niniejszego dokumentu i dotyczy inwestorów 
nabywaj�cych Jednostki Uczestnictwa Funduszu jako form� inwestycji. Wi�cej informacji na temat wymaga� we 
własnym kraju mo�na znale�� w Zał�czniku I „Informacja dla Inwestorów w okre�lonych krajach”.  

1. Fundusz  
Zgodnie z obowi�zuj�cym prawem i praktyk� Fundusz nie podlega �adnemu podatkowi dochodowemu obowi�zuj�cemu 
w Luksemburgu, a dywidendy wypłacane przez Fundusz nie podlegaj� �adnemu podatkowi pobieranemu u �ródła 
obowi�zuj�cemu w Luksemburgu. Fundusz podlega jednak�e w Luksemburgu podatkowi subskrypcyjnemu („taxe 
d’abonnement”) w wysoko�ci 0,05% w skali roku od jego aktywów netto. Taki podatek jest płatny kwartalnie i obliczany 
od całkowitej warto�ci aktywów netto Funduszu pod koniec odpowiedniego kwartału. �aden podatek nie jest nakładany 
na cz��� aktywów Funduszu inwestowan� w jednostki innych luksemburskich przedsi�biorstw zbiorowego 
inwestowania, pod warunkiem �e takie jednostki podlegaj� ju� takiemu podatkowi. W Luksemburgu nie ponosi si� �adnej 
opłaty skarbowej ani innego podatku od emisji Jednostek Uczestnictwa Funduszu, z wyj�tkiem jednorazowego podatku, 
który jest płatny przy rejestracji. Do maksymalnej warto�ci 0,05%, wy�ej wymieniony podatek subskrypcyjny jest 
wliczany w opłaty i wydatki, o których mowa w cz��ci „Zarz�dzanie i opłaty Funduszu” powy�ej.  

Obni�ona stawka podatku w wysoko�ci 0,01% w skali roku od aktywów netto b�dzie dotyczy� Klas, które s� 
sprzedawane Inwestorom Instytucjonalnym i przez nich posiadane. Ponadto te Subfundusze, które inwestuj� wył�cznie 
w depozyty i instrumenty rynku pieni��nego zgodnie z Ustaw� Luksemburga dotycz�c� przedsi�biorstw zbiorowego 
inwestowania podlegaj� tej samej obni�onej stawce podatku w wysoko�ci 0,01% w skali roku od ich aktywów netto.  

W Luksemburgu nie płaci si� �adnego podatku od zrealizowanego lub niezrealizowanego przychodu z tytułu wzrostu 
warto�ci aktywów Funduszu. Pomimo tego, �e nie oczekuje si�, �e zrealizowane krótko- lub długoterminowe zyski 
kapitałowe b�d� podlega� opodatkowaniu w innym kraju, Uczestnicy musz� by� tego �wiadomi i wzi�� pod uwag� fakt, 
�e taka mo�liwo�� nie jest zupełnie wykluczona. Stały dochód Funduszu pochodz�cy z cz��ci jego papierów 
warto�ciowych, jak równie� odsetek z depozytów pieni��nych w pewnych krajach mo�e podlega� podatkom od odsetek i 
dywidend o ró�nych stawkach, których zazwyczaj nie mo�na odzyska�.  

Fundusz podlega rocznemu podatkowi w wysoko�ci 0,08% od cz��ci warto�ci aktywów netto Jednostek Uczestnictwa 
ulokowanych za po�rednictwem belgijskich po�redników finansowych. Podatek jest płatny na rzecz Królestwa Belgii tak 
długo, jak długo Fundusz jest zarejestrowany dla powszechnej dystrybucji w tym kraju.  
 
2. Uczestnicy  
Uczestnicy nie podlegaj� zazwyczaj �adnym podatkom od zysków kapitałowych, podatkom dochodowym, podatkom od 
darowizn, podatkom spadkowym lub innym podatkom obowi�zuj�cym w Luksemburgu, z wyj�tkiem Uczestników 
zamieszkałych lub których stałe miejsce pobytu lub siedziba znajduj� si� w Luksemburgu, oraz z wyj�tkiem okre�lonych 
byłych rezydentów Luksemburga oraz nierezydentów, je�eli posiadaj� wi�cej ni� 10% kapitału zakładowego Funduszu, 
który zbywaj� w cało�ci lub cz��ci w okresie sze�ciu miesi�cy od jego nabycia. Patrz równie� cz��� „Kwestie 
podatkowe w Unii Europejskiej” poni�ej.  



3. Kwestie podatkowe w Unii Europejskiej  
Rada UE przyj�ła dnia 3 czerwca 2003 roku dyrektyw� Rady 2003/48/WE w sprawie opodatkowania dochodu z 
oszcz�dno�ci w formie wypłaty odsetek („dyrektywa”). Na mocy tej dyrektywy pa�stwa członkowskie UE musz� 
dostarczy� organom podatkowym innego pa�stwa członkowskiego informacje na temat wypłaty odsetek lub innego 
podobnego dochodu wypłacanego przez instytucj� dokonuj�c� płatno�ci rat kapitałowych i odsetek na rzecz posiadacza 
papierów warto�ciowych (jak zostało okre�lone w dyrektywie) w jego wła�ciwo�ci, rezydentowi w takim innym kraju 
Członkowskim UE. Austria, Belgia i Luksemburg zdecydowały si� na system podatków potr�canych u �ródła w okresie 
przej�ciowym w zwi�zku z takimi płatno�ciami. Szwajcaria, Monako, Liechtenstein, Andora i San Marino oraz Wyspy 
Normandzkie, Wyspa Man, a tak�e zale�ne lub stowarzyszone terytoria Karaibów równie� wprowadziły �rodki 
odpowiadaj�ce przekazywaniu informacji lub, w wy�ej wspomnianym okresie przej�ciowym, podatkowi potr�canemu u 
�ródła.  

Dyrektywa została wprowadzona w Luksemburgu ustaw� z dnia 21 czerwca 2005 roku („Ustawa EUSD”).  

Dywidendy wypłacane przez Subfundusze Funduszu b�d� podlegały dyrektywie i Ustawie EUSD, je�eli ponad 15% 
aktywów Subfunduszu zostanie zainwestowane w wierzytelno�ci (jak zostało to okre�lone w Ustawie EUSD), a 
przychody osi�gni�te przez Uczestników z tytułu odkupienia lub zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu podlega� 
b�d� dyrektywie i Ustawie EUSD, je�eli ponad 40% aktywów tego Subfunduszu zostanie zainwestowane w 
wierzytelno�ci (takie Subfundusze dalej zwane s� „Obj�tymi Subfunduszami”).  

Obowi�zuj�ca stawka podatku pobieranego u �ródła b�dzie wynosi� 15% od 1 lipca 2005 roku do 30 czerwca 2008 
roku, 20% od 1 lipca 2008 roku do 30 czerwca 2011 roku i 35% od 1 lipca 2011 roku.  

W rezultacie, je�li w zwi�zku z takim Obj�tym Subfunduszem podmiot wypłacaj�cy wypłaca dywidendy lub dochody z 
wykupu bezpo�rednio Uczestnikowi, który jest rezydentem lub którego uwa�a si� za rezydenta dla celów podatkowych 
innego pa�stwa członkowskiego EU lub okre�lonych powy�ej wymienionych terytoriów zale�nych lub stowarzyszonych, 
taka płatno�� b�dzie, z zastrze�eniem kolejnego paragrafu, podlega� podatkowi pobieranemu u �ródło po stawce 
wskazanej powy�ej.  
 
�aden podatek pobierany u �ródła nie b�dzie zatrzymywany przez luksemburski podmiot wypłacaj�cy, je�li dana osoba 
(i) wyra�nie upowa�niła podmiot wypłacaj�cy do przekazania organom podatkowym informacji zgodnie z 
postanowieniami Ustawy EUSD lub (ii) przekazał podmiotowi wypłacaj�cemu za�wiadczenie sporz�dzone w formacie 
wymaganym przez Ustaw� EUSD przez uprawnione organy jego Pa�stwa lub miejsca zamieszkania w celach 
podatkowych.  

Fundusz zastrzega prawo do odrzucenia ka�dego wniosku o Jednostki Uczestnictwa, je�li informacje przekazane przez 
potencjalnego inwestora nie spełniaj� standardów wymaganych przez Ustaw� EUSD wynikaj�c� z dyrektywy.  
 
Powy �sze informacje s � wył�cznie podsumowaniem implikacji dyrektywy i Ustawy E USD, które jest oparte na 
ich aktualnej interpretacji i nie jest kompletne w ka�dym wzgl �dzie.  Nie stanowi ono porady w zakresie 
inwestycji lub opodatkowania i inwestorzy powinni z  tego powodu zasi �gn�� rady u swoich doradców 
finansowych lub podatkowych w zakresie tego, jakie implikacje ma dla nich dyrektywa i Ustawa EUSD.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



Zał�cznik I – Informacje dla 
Inwestorów w okre�lonych krajach  

Zagadnienia ogólne  
Inwestorzy w ka�dym kraju, gdzie Subfundusz jest zarejestrowany w odpowiednim organie 
rejestracyjnym, mog� bezpłatnie uzyska� Prospekt, Prospekt(y) Skrócony(e), Statut i ostatni raport 
roczny (i je�li zostanie pó�niej opublikowany - raport półroczny) od Agenta Sprzeda�y w tym kraju. 
Sprawozdania finansowe publikowane w raportach rocznych s� sprawdzane przez niezale�nych 
biegłych rewidentów.  

Inwestorzy znajd� poni�ej informacje dotycz�ce Agentów Sprzeda�y w okre�lonych krajach.  

1. Austria   
Fundusz wyznaczył spółk� Bank Austria Creditanstalt AG, Am Hof 2, A-1010 Vienna jako swojego 
agenta rozliczeniowego i informacyjnego w Austrii. Wnioski o emisj�, wykup lub konwersj� Jednostek 
Uczestnictwa mog� by� równie� realizowane w biurach austriackiego agenta rozliczeniowego i 
informacyjnego. Wypłaty z tytułu wykupu, wypłaty dywidend i inne wypłaty na rzecz Uczestników mog� 
by� dokonywane w gotówce, w miejscowej walucie za po�rednictwem austriackiego agenta 
rozliczeniowego i informacyjnego.  

Ceny Kupna i Sprzeda�y s� dost�pne u austriackiego agenta rozliczeniowego i informacyjnego.  

Ka�dy obecny lub potencjalny inwestor mo�e uzyska� wszystkie wymagane prawnie informacje u 
austriackiego agenta rozliczeniowego i informacyjnego.  

Statut, Prospekt, Prospekt(y) Skrócony(e) oraz roczne i półroczne sprawozdania finansowe s� 
nieodpłatnie dost�pne w Austrii u austriackiego agenta rozliczeniowego i informacyjnego. Mo�liwy 
jest tam równie� wgl�d w najwa�niejsze dane kontaktowe.  

Subfundusze „JPMorgan Investment Funds – Blue and Green Fund” nie s� na razie oferowane w 
Austrii.  

2. Francja   
Spółka BNP Paribas Securities Services, 66, rue de la Victoire 75009 Paris, Francja, została 
wyznaczona jako korespondent centralizuj�cy i agent płatniczy we Francji.  

Dyspozycje subskrypcji i wykupu musz� by� adresowane na adres spółki BNP Paribas Securities 
Services. Spółka BNP Paribas Securities Services otrzyma sumy pieni��ne z tytułu subskrypcji oraz 
wypłaci wpływy z wykupu lub dywidendy nale�ne inwestorom.  

We Francji spółka JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., Paris Branch, 14 place 
Vendôme, Paris 75001 została wyznaczona przez Spółk� Zarz�dzaj�c� na Dystrybutora.  
 
Opodatkowanie   
Nale�y zwróci� uwag� Uczestników zarejestrowanych we Francji dla celów podatkowych na 
wymaganie zgłoszenia we francuskim systemie podatkowym dochodów uzyskanych z konwersji 
mi�dzy Subfunduszami.  

Ponadto, w przypadku ł�czenia aktywów, korespondent centralizuj�cy powiadomi wcze�niej 
francuskich inwestorów na pi�mie, zwłaszcza o wszelkich mo�liwych konsekwencjach podatkowych 
takiej transakcji.  

3. Irlandia  
 
Zagadnienia ogólne  



Inwestycja w Fundusz niesie ze sob� pewien stopie� ryzyka. Warto�� Jednostek Uczestnictwa i 
dochód z nich mo�e zarówno wzrasta� jak i spada�, a inwestorzy mog� nie odzyska� 
zainwestowanych kwot. Inwestycja w Fundusz mo�e nie by� odpowiednia dla wszystkich inwestorów. 
Niniejszy dokument nie powinien by� traktowany jako rekomendacja kupna, sprzeda�y lub innej 
okre�lonej inwestycji lub posiadania Jednostek Uczestnictwa. Inwestorzy potrzebuj�cy porady 
powinni skonsultowa� si� z odpowiednim doradc� finansowym.  

Agent Usługowy   
Spółka BNY Fund Services (Ireland) Limited została wyznaczona jako Agent Usługowy dla Funduszu 
w Irlandii i zobowi�zała si� do �wiadczenia usług w swoim biurze w Irlandii przy Guild House, Guild 
Street, P.O. Box 4935, IFSC, Dublin 1, gdzie:  

 (a) Uczestnik mo�e dokona� wykupu swoich Jednostek Uczestnictwa, z których mo�e otrzyma� 
wypłat� przychodów z wykupu; oraz  
 (b) mo�na uzyska� ustne lub pisemne informacje na temat ostatnio opublikowanych Cen Kupna 
i Sprzeda�y Funduszu.  
 
Opodatkowanie Uczestników zamieszkuj �cych na stałe w Irlandii  
Poni�sze postanowienia odzwierciedlaj� rozumienie aktualnych irlandzkich ustaw i przepisów 
podatkowych oraz praktyki w tym zakresie przez Członków Zarz�du. Inwestorzy zamieszkali na stałe 
w Irlandii powinni sami zasi�gn�� profesjonalnych porad w zakresie zagadnie� podatkowych i innych 
odpowiednich kwestii.  

Fundusz ma by� zarz�dzany i kontrolowany w taki sposób, �e nie powinien by� traktowany jako 
zarejestrowany w Irlandii dla celów podatkowych.  

Jednostki Uczestnictwa w Funduszu b�d� stanowi� „dobra materialne funduszu zało�onego za 
granic�” dla celów Rozdziału 42 cz��ci 27 Ustawy o Konsolidacji Podatków z 1997 roku. Ka�da osoba 
zamieszkała na stałe w Irlandii, która nabywa prawa uczestnictwa w Funduszu, b�dzie zobowi�zana 
do sporz�dzenia i dostarczenia zeznania do Irlandzkiego Urz�du Skarbowego, które powinno zawiera� 
nast�puj�ce dane:  
 (a) nazw� i adres Funduszu,  
 (b) opis, w tym koszt na rzecz osoby nabytych aktywów; oraz  
 (c) nazw� i adres osoby, za po�rednictwem której dobra materialne zostały nabyte.  
 
Irlandzkie przepisy podatkowe w zakresie dywidend i  innych wypłat dokonywanych przez 
Fundusz  
Inwestorzy zarejestrowani w Irlandii dla celów podatkowych b�d� podlega� irlandzkiemu podatkowi 
od dywidend płatnemu w nast�puj�cy sposób:  

(a) w sytuacji, gdy osoba nie jest spółk� i  

(i) wypłacany zysk jest prawidłowo wykazany w zeznaniu podatkowym sporz�dzonym przez 
t� osob�, stawka podatku dochodowego od zysku wynosi;  

  (i) w sytuacji, gdy wypłata („odpowiednia wypłata”) jest wypłat�, która jest 
dokonywana raz do roku lub cz��ciej, inn� ni� wypłata z tytułu zbycia aktywów w funduszu zało�onym 
za granic� po standardowej stawce procentowej lub  
  (ii) w sytuacji, gdy wypłata nie jest odpowiedni� wypłat� i nie jest dokonywana z 
tytułu zbycia aktywów w funduszu zało�onym za granic� po stawce ustalonej na podstawie wzoru:  
 

(S + 3) procent,  

gdzie S to standardowa stawka procentowa, oraz  

(ii) w sytuacji, gdy wypłacony zysk nie jest prawidłowo wykazany w zeznaniu podatkowym 
sporz�dzonym przez t� osob�, zysk ten b�dzie obci��ony podatkiem dochodowym przy 
kra�cowej stawce podatkowej tej osoby; lub  

(b) w sytuacji, gdy osoba jest spółk�, a wypłata nie jest uwzgl�dniana jako potwierdzenie transakcji 
przeprowadzonej przez spółk�, wypłacony zysk zostanie obci��ony podatkiem zgodnie z Przypadkiem 



III Tabeli D. 

Irlandzkie opodatkowanie zysków odno �nie do Jednostek Uczestnictwa w Funduszu  
Na wszelkie zyski z tytułu wykupu lub innego zbycia Jednostek Uczestnictwa przez inwestorów (indywidualnych 
lub instytucjonalnych) zarejestrowanych w Irlandii dla celów podatkowych zostanie nało�ony podatek dochodowy, 
a nie irlandzki podatek od zysków kapitałowych lub podatek korporacyjny od zysków kapitałowych, w nast�puj�cy 
sposób:  

(a) gdy osoba nie jest spółk�, a wypłacany zysk jest poprawnie wykazany w zeznaniu podatkowym 
sporz�dzonym przez t� osob�, stawka podatku dochodowego pobieranego od tego zysku jest stawk� 
okre�lan� za pomoc� wzoru (S + 3), gdzie S jest standardow� stawk� procentow�. W sytuacji, gdy 
wypłacony zysk nie jest prawidłowo wykazany w zeznaniu podatkowym sporz�dzonym przez t� osob�, 
zysk ten b�dzie obci��ony podatkiem dochodowym przy kra�cowej stawce podatkowej tej osoby; lub  

 

(b) gdy osoba jest spółk�, a zysk nie jest uwzgl�dniany przy obliczaniu zysków transakcji 
przeprowadzanych przez spółk�, wypłacany zysk jest obci��ony podatkiem zgodnie z Przypadkiem IV 
Tabeli D, a stawka podatku jest ustalana za pomoc� wzoru (S+3) procent.  

W przypadku gdy wynikiem ka�dego obliczenia byłaby strata, zysk b�dzie traktowany jako zero, i nie 
zostanie wykazana �adna strata od takiego zbycia.  

Ustawa o finansach z 2006 roku przewiduje, �e domniemane zbycie przez Uczestnika jego Jednostek 
Uczestnictwa odb�dzie si� pod koniec „stosownego okresu”. Stosowny okres oznacza okres o�miu lat, 
rozpoczynaj�cy si� wraz z nabyciem Jednostek Uczestnictwa oraz ka�dy kolejny okres o�miu lat 
rozpoczynaj�cy si� natychmiast po zako�czeniu poprzedniego stosownego okresu. Uznaje si�, �e 
Uczestnik dokonał zbycia i natychmiastowego ponownego nabycia jego Jednostek Uczestnictwa po 
warto�ci rynkowej w tym dniu.  

Osoby, które mieszkaj� w Irlandii, ale nie maj� tam domicylu podatkowego, mog� ��da� przeniesienia 
podstawy opodatkowania, co oznacza w tym przypadku, �e podlega si� opodatkowaniu wył�cznie, 
gdy dochód lub zysk z Funduszu s� otrzymywane w Irlandii.  

4. Włochy  
Fundusz wyznaczył spółk� JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., Milan Branch, Via Catena 
4, I – 20121 Milan jako agenta marketingowego.  

Oprócz opłat i wydatków wykazanych w Prospekcie włoscy Uczestnicy b�d� ponosi� opłaty zwi�zane z 
czynno�ciami wykonywanym przez Agenta Płatniczego, jak zostało to okre�lone w ostatniej wersji 
włoskiego formularza.  

Wi�cej informacji mo�na znale�� we włoskim formularzu.  

5. Holandia  
W celu uzyskania informacji na temat Funduszu lub odpowiedzi na pytania dotycz�ce subskrypcji i 
wykupu Jednostek Uczestnictwa, holenderscy inwestorzy powinni skontaktowa� si� ze spółk� 

JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., Netherlands Branch, Atrium Building, 1
st 

Floor, 
Strawinskylaan 3035, 1077ZX, Amsterdam, Holandia.  

Wszelkie informacje istotne dla inwestorów zostan� opublikowane w gazecie o zasi�gu krajowym. 
Fundusz opublikuje informacje na temat m.in. zmian w polityce inwestycyjnej Subfunduszy, zmian w 
warto�ci wewn�trznej Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszach, wypłat dywidend oraz terminach i 
miejscach zgromadze� Uczestników.  
 
6. Hiszpania  
Fundusz wyznaczył spółk� JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l, Spanish Branch, 29 José 
Ortega y Gasset, 2a planta, 28006 Madrid, Hiszpania na agenta sprzeda�y. Wi�cej informacji 
mo�na uzyska� w Hiszpa�skim Memorandum Marketingowym, który zostało zło�one w Narodowej 



Komisji Rynku Akcji - Comisión Nacional del Mercado de Valores („CNMV”) i jest dost�pne u 
hiszpa�skiego agenta sprzeda�y.  

7. Zjednoczone Królestwo  
Fundusz wyznaczył spółk� JPMorgan Asset Management (UK) Limited z siedzib� w Londynie przy 20 
Finsbury Street, London EC2Y 9AQ jako agenta marketingowego i agenta sprzeda�y. Egzemplarze 
nast�puj�cych dokumentów w j�zyku angielskim mo�na uzyska� lub otrzyma� do wgl�du bezpłatnie 
pod adresem podanym powy�ej:  

 (a) Statut Funduszu z wszelkimi zmianami  
 (b) najnowszy Prospekt;  
 (c) Prospekty Skrócone; oraz  
 (d) ostatnie raporty półroczne i roczne.  
 
Inwestorzy mog� wykupi�, zorganizowa� wykup lub otrzyma� wypłat� zwi�zan� z Jednostkami 
Uczestnictwa, kontaktuj�c si� z agentem marketingowym i sprzeda�y.  

System rekompensat za usługi finansowe  
Osoby zainteresowane zakupem Jednostek Uczestnictwa w Funduszu powinny wzi�� pod uwag� fakt, 
�e zasady i przepisy zgodne z Ustaw� o usługach i rynkach finansowych Zjednoczonego Królestwa z 
2000 roku (Financial Services and Markets Act 2000) w zakresie ochrony inwestorów nie dotycz� 
Funduszu oraz �e System rekompensat za usługi finansowe mo�e nie dotyczy� �adnej z inwestycji 
Funduszu.  

Opodatkowanie Uczestników zamieszkałych w Zjednoczo nym Królestwie  
Fundusz ma by� tak zarz�dzany i kontrolowany w taki sposób, �e nie powinien by� traktowany jako 
zarejestrowany w Zjednoczonym Królestwie dla celów podatkowych.  

 (i) Opodatkowanie dywidend wypłacanych przez Fundusz ob owi �zuj�ce w 
Zjednoczonym Królestwie  
 Inwestorzy zarejestrowani w Zjednoczonym Królestwie dla celów podatkowych podlegaj� 
podatkowi dochodowemu od dywidend wypłacanych w zwi�zku z dystrybucj� Jednostek Uczestnictwa, 
obowi�zuj�cemu w Zjednoczonym Królestwie.  
 (ii) Opodatkowanie zysków zwi �zane z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa w 
Funduszu obowi �zuj�ce w Zjednoczonym Królestwie  

 Jednostki Uczestnictwa w Funduszu b�d� stanowi� „dobro materialne w funduszu zarejestrowanym za 
granic�” dla celów paragrafów 757-764 Ustawy o podatkach dochodowym i korporacyjnym z 1988 roku (Income 
and Corporation Taxes Act 1988) („Ustawa o podatkach”) („Postanowienia dotycz�ce funduszy zarejestrowanych 
za granic�”). W rezultacie wszelkie zyski powstałe w wyniku wykupu lub zbycia Jednostek Uczestnictwa przez 
inwestorów zarejestrowanych w Zjednoczonym Królestwie dla celów podatkowych (zarówno indywidualnych, jak i 
instytucjonalnych) b�d� obci��one podatkiem dochodowym lub podatkiem korporacyjnym obowi�zuj�cym w 
Zjednoczonym Królestwie, a nie podatkiem od zysków kapitałowych lub podatkiem korporacyjnym od zysków 
kapitałowych obowi�zuj�cym w Zjednoczonym Królestwie, chyba Urz�d Skarbowy nie po�wiadczył, �e dana 
Klasa Jednostek Uczestnictwa (z sufiksem „dist”) jest „dystrybucyjn� klas� jednostek uczestnictwa” i utrzymał taki 
status przez cały okres posiadania Jednostek Uczestnictwa. 

Prosz� równie� zapozna� si� z cz��ci� „Polityka dywidendowa”, która potwierdza, �e okre�lone Klasy 
Jednostek Uczestnictwa kwalifikuj� si� obecnie jako dystrybucyjne dla celów Postanowie� dotycz�cych 
funduszy zarejestrowanych za granic�.  

(iii) Zagadnienia ró �ne 

Nale�y zwróci� uwag� osób zamieszkałych na stałe w Zjednoczonym Królestwie na paragrafy 739-742 
Ustawy o podatkach, zgodnie z którymi mog� oni w pewnych okoliczno�ciach podlega� podatkowi 
dochodowemu w zwi�zku z niewypłaconym zyskiem Funduszu. Przyjmuje si� jednak, �e brytyjski 
Urz�d Skarbowy zazwyczaj nie powołuje si� na te zapisy, w przypadku gdy dotycz� one Postanowie� 
dotycz�cych funduszy zarejestrowanych za granic�.  

Powy�sze postanowienia odzwierciedlaj� rozumienie przez Członków Zarz�du aktualnych ustaw i 



przepisów podatkowych oraz praktyki obowi�zuj�cej w tym zakresie w Zjednoczonym Królestwie. 
Inwestorzy zarejestrowani dla celów podatkowych w Zjednoczonym Królestwie powinni sami zasi�gn�� 
profesjonalnych porad w zakresie zagadnie� podatkowych i innych odpowiednich kwestii. Nale�y 
zwróci� uwag� na fakt, �e osoby dokonuj�ce inwestycji w Fundusz mog� nie otrzyma� zwrotu cało�ci 
ich inwestycji.  

Inwestorzy mog� uzyska� informacje na temat najbardziej aktualnych opublikowanych Cen Kupna i 
Sprzeda�y Jednostek Uczestnictwa w Funduszu oraz przesła� wszelkie pisemne skargi na temat 
działania Funduszu, które zostan� przekazane do centrali Funduszu za po�rednictwem 
wymienionego powy�ej agenta sprzeda�y.  

Powy�sze zapisy s� oparte o rozumienie przez Członków Zarz�du obecnie obowi�zuj�cych przepisów 
prawa w krajach, o których mowa powy�ej i mog� ulec zmianom. Nie nale�y ich traktowa� jako porad 
prawnych lub podatkowych, a inwestorzy powinni uzyska� informacje i, je�li jest to konieczne, powinni 
skonsultowa� si� ze swoimi profesjonalnymi doradcami w zakresie mo�liwych konsekwencji 
podatkowych i innych konsekwencji kupowania, posiadania, przenoszenia lub sprzedawania 
Jednostek Uczestnictwa zgodnie z przepisami prawa obowi�zuj�cymi w ich krajach pochodzenia, 
obywatelstwa, zamieszkania lub domicylu.  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Zał�cznik II – Ograniczenia i uprawnienia 
inwestycyjne 
 

Ogólne zasady inwestowania  

1) a) Fundusz mo�e inwestowa� wył�cznie w:  

i) Zbywalne papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego dopuszczone do oficjalnych notowa� 
na giełdzie papierów warto�ciowych; i/lub  

ii) Zbywalne papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego znajduj�ce si� w obrocie na 
innym regulowanym rynku; i/lub  

iii) Ostatnio wyemitowane zbywalne papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego, o ile warunki 
emisji obejmuj� zobowi�zanie, �e zostanie zło�ony wniosek o dopuszczenie ich do oficjalnego 
notowania na rynku regulowanym, a takie dopuszczenie zostanie uzyskane w ci�gu roku od emisji; 
i/lub  

iv) jednostki UCITS zarejestrowane zgodnie z dyrektyw� 85/611/EWG i/lub innych przedsi�biorstw 
zbiorowego inwestowania („UCI”) w rozumieniu pierwszego i drugiego akapitu art. 1, paragrafu (2) 
dyrektywy 85/611/EWG, znajduj�cych si� na terenie pa�stwa członkowskiego UE lub nie, pod 
warunkiem �e:  

 – takie inne UCI zostały zarejestrowane zgodnie z przepisami prawa obowi�zuj�cymi w 
ka�dym pa�stwie członkowskim Unii Europejskiej lub na mocy przepisów prawa obowi�zuj�cych w 
Kanadzie, Hongkongu, Japonii, Norwegii, Szwajcarii lub Stanach Zjednoczonych Ameryki,  

 – stopie� ochrony posiadaczy jednostek innych takich UCI jest równy temu, który jest 
zapewniany posiadaczom jednostek w UCITS, a w szczególno�ci zasady dotycz�ce rozdzielania 
aktywów, po�yczania lub sprzeda�y niepokrytych zbywalnych papierów warto�ciowych i instrumentów 
rynku pieni��nego s� równowa�ne wymaganiom zmienionej dyrektywy Rady 85/611,  

 – działalno�� takich innych UCI jest wykazywana w półrocznych i rocznych raportach w 
celu umo�liwienia oceny aktywów i pasywów, dochodu i operacji w ci�gu okresu sprawozdawczego,  

 – nie wi�cej ni� 10% aktywów UCITS lub innych UCI, których nabycie jest rozwa�ane, 
mo�e według ich dokumentów statutowych by� ł�cznie zainwestowanych w jednostki innego UCITS 
lub innych UCI; i/lub  

 
v) depozyty w instytucjach kredytowych, które s� płatne na ��danie lub z prawem do ich wycofania, i 

zapadaj�ce nie pó�niej ni� po 12 miesi�cach, pod warunkiem �e instytucja kredytowa ma siedzib� w 
kraju, który jest członkiem OECD i FATF; i/lub  

vi) finansowe instrumenty pochodne, w tym równowa�ne instrumenty rozliczane w gotówce, b�d�ce w 
obrocie na Rynku regulowanym, o którym mowa w podpunkcie i) oraz ii) powy�ej, i/lub finansowe 
instrumenty pochodne b�d�ce w obrocie pozagiełdowym („instrumenty pochodne OTC”), pod 
warunkiem �e:  

 – baza składa si� z instrumentów obj�tych niniejszym punktem 1) a), wska�ników 
finansowych, stóp procentowych, kursów wymiany walut lub walut, w które Subfundusze mog� 
inwestowa� zgodnie z ich celem inwestycyjnym;  
 – stronami transakcji instrumentów pochodnych w transakcjach pozagiełdowych s� 
instytucje poddane nadzorowi ostro�no�ciowemu i nale��ce do kategorii zatwierdzonych przez 
luksemburski organ nadzoruj�cy;  
 – instrumenty pochodne OTC s� poddawane rzetelnej i wiarygodnej codziennej wycenie 
i mog� by� sprzedawane, upłynniane lub zamykane poprzez transakcj� kompensuj�c�, w dowolnym 
czasie po ich warto�ci godziwej z inicjatywy zarz�du.  
 
i/lub  



vii) Instrumenty rynku pieni��nego inne ni� te b�d�ce w obrocie na Rynku Regulowanym, je�li emisja lub 
emitent takich instrumentów s� regulowane w celu ochrony inwestorów i oszcz�dno�ci, pod warunkiem 
�e takie instrumenty s�:  

 a. emitowane lub gwarantowane przez centralny, regionalny lub lokalny organ lub przez 
bank centralny pa�stwa członkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, Uni� Europejsk� lub 
Europejski Bank Inwestycyjny, pa�stwo nienale��ce do UE lub w przypadku pa�stwa federalnego – 
jednego z członków federacji lub przez mi�dzynarodowy organ publiczny, do którego nale�y jedno lub 
wi�cej pa�stw członkowskich UE; lub  
 b. emitowane przed przedsi�biorstwo, którego wszystkie papiery warto�ciowe znajduj� 
si� w obrocie na Rynku regulowanym, o którym mowa w punkcie 1) a) i) oraz ii) powy�ej; lub  
 c. emitowane lub gwarantowane przez instytucj� kredytow�, która ma siedzib� w kraju, 
który jest członkiem OECD lub FATF; lub  
 d. emitowane przez inne organy nale��ce do kategorii zatwierdzonych przez CSSF, pod 
warunkiem �e inwestycje w takie instrumenty podlegaj� ochronie inwestorów równowa�nej tej 
okre�lonej w podpunktach a. b. lub c. powy�ej, oraz pod warunkiem �e emitent jest spółk�, której 
kapitał i rezerwy wynosz� co najmniej dziesi�� milionów euro (10 000 000 EUR) i która przedstawia i 
publikuje swoje roczne sprawozdania finansowe zgodnie z czwart� dyrektyw� 78/660/EWG, jest 
podmiotem, który w ramach grupy spółek zajmuje si� finansowaniem grupy lub jest podmiotem, który 
zajmuje si� finansowaniem instrumentów zabezpieczenia, które korzystaj� z bankowej linii kredytowej.  

b) Ponadto Fundusz mo�e zainwestowa� nie wi�cej ni� 10% aktywów ka�dego Subfunduszu w zbywalne 
papiery warto�ciowy i instrumenty rynku pieni��nego, inne ni� te, o których mowa w podpunkcie a) 
powy�ej.  

2) Fundusz mo�e posiada� dodatkowe aktywa płynne.  

3) a) i) Fundusz b�dzie inwestowa� nie wi�cej ni� 10% aktywów ka�dego Subfunduszu w zbywalne papiery 
warto�ciowe lub instrumenty rynku pieni��nego wyemitowane przez ten sam organ emituj�cy.  

Fundusz nie mo�e inwestowa� wi�cej ni� 20% ł�cznych aktywów takiego Subfunduszu w depozyty 
ustanowione u tego samego organu.  

Ekspozycja na ryzyko kontrahenta Subfunduszu w pozagiełdowej transakcji instrumentami 
pochodnymi nie mo�e przekroczy� 10% jego aktywów, gdy kontrahent jest instytucj� kredytow�, o 
której mowa w punkcie 1) a) v) powy�ej lub 5% jego aktywów w innych przypadkach.  

ii) Całkowita warto�� zbywalnych papierów warto�ciowych oraz instrumentów rynku pieni��nego 
posiadanych przez Fundusz w imieniu emitentów Subfunduszu, z których u ka�dego inwestuje wi�cej 
ni� 5% aktywów takiego Subfunduszu, nie mo�e wówczas przekracza� 40% warto�ci aktywów 
takiego Subfunduszu. 

Tych ogranicze� nie stosuje si� do lokat i transakcji pozagiełdowych instrumentami pochodnymi 
ustanowionymi w instytucjach finansowych podlegaj�cych nadzorowi ostro�no�ciowemu.  
Bez wzgl�du na indywidualne limity ustanowione w pkt. 3) a) i), Fundusz nie mo�e ł�czy� dla ka�dego 
Subfunduszu:  

 – inwestycji w zbywalne papiery warto�ciowe lub instrumenty rynku pieni��nego 
emitowane przez, i/lub  
 – lokat ustanowionych w, i/lub  
 – ekspozycji na ryzyko wynikaj�cego z transakcji pozagiełdowych instrumentami 
pochodnymi realizowanymi z jednym organem,  
w wysoko�ci przekraczaj�cej 20% jego aktywów.  

iii) Limit 10% ustanowiony w podpunkcie 3) a) i) powy�ej zostanie zwi�kszony do nie wi�cej ni� 35% w 
stosunku do zbywalnych papierów warto�ciowych lub instrumentów rynku pieni��nego, które s� 
emitowane lub gwarantowane przez pa�stwo członkowskie UE, przez lokalne władze lub agencje, 
przez inne Uprawnione Pa�stwo lub przez organ mi�dzynarodowy o charakterze publicznym, do 
którego nale�y jedno lub wi�cej pa�stw członkowskich UE.  



iv) Limit ustanowiony w piewszym paragrafie podpunktu 3) a) i) mo�e wynosi� nie wi�cej ni� 25% dla 
okre�lonych instrumentów dłu�nych, je�li zostały wyemitowane przez instytucj� kredytow�, która 
posiada statutow� siedzib� w pa�stwie członkowskim UE i podlega na mocy prawa szczególnemu 
nadzorowi publicznemu przeznaczonemu do ochrony posiadaczy jednostek. W szczególno�ci kwoty 
pochodz�ce z emisji tych instrumentów dłu�nych musz� by� inwestowane zgodnie z prawem w 
aktywa, które podczas całego okresu wa�no�ci instrumentów dłu�nych s� w stanie pokry� roszczenia 
zwi�zane z rzeczonymi instrumentami oraz które w przypadku niewypłacalno�ci emitenta zostałyby 
wykorzystane na zasadzie pierwsze�stwa w celu zwrotu kwoty głównej i płatno�ci narosłych odsetek.  

Je�li Subfundusz inwestuje wi�cej ni� 5% swoich aktywów w instrumenty dłu�ne okre�lone w 
powy�szym akapicie i wyemitowane przez jednego emitenta, całkowita warto�� tych inwestycji nie 
mo�e przekracza� 80% warto�ci aktywów tego Subfunduszu.  

v) Zbywalnych papierów warto�ciowych i instrumentów rynku pieni��nego, o których mowa w 
podpunktach iii) oraz iv) powy�ej nie uwzgl�dnia si� przy obliczaniu limitu 40% okre�lonego w 
podpunkcie 3) a) ii) powy�ej.  

vi) Limity okre�lone w podpunktach i), ii) iii) oraz iv) nie mog� by� ł�czone, a zatem inwestycje w 
zbywalne papiery warto�ciowe lub instrumenty rynku pieni��nego wyemitowane przez ten sam organ 
lub w lokaty lub instrumenty pochodne ustanowione w tym organie przeprowadzone zgodnie z 
podpunktami i), ii) iii) oraz iv) powy�ej w �adnym przypadku nie mog� przekroczy� ogółem 35% 
aktywów Subfunduszu.  

Spółki, które s� uj�te w tej samej grupie do celów skonsolidowanych sprawozda� finansowych, 
okre�lonych zgodnie z dyrektyw� 83/349/EWG albo zgodnie z uznanymi mi�dzynarodowymi zasadami 
rachunkowo�ci, uznaje si� za jeden organ do celów obliczania limitów zawartych w punkcie 3) a).  

Subfundusz mo�e kumulatywnie zainwestowa� do 20% aktywów w zbywalne papiery warto�ciowe i 
instrumenty rynku pieni��nego w ramach tej samej grupy.  

b) i) Bez uszczerbku dla limitów ustanowionych w punkcie 4 poni�ej, limity ustanowione w punkcie 3a) 
powy�ej s� podwy�szane do maksymalnie 20% w odniesieniu do inwestycji w akcje i/lub papiery 
dłu�ne wyemitowane przez ten sam organ je�eli, zgodnie z prospektem, celem polityki inwestycyjnej 
Subfunduszu jest odzwierciedlenie układu indeksu giełdowego lub papierów dłu�nych, który jest 
uznawany przez wła�ciwe CSSF, zgodnie z nast�puj�cymi zasadami:  

 – układ indeksu jest wystarczaj�co zró�nicowany,  
 – indeks przedstawia odpowiedni wzorzec dla rynku, do którego si� odnosi,  
 – jest publikowany w odpowiedni sposób.  
 

ii) Ustanowiony w punkcie 3) b) i) limit jest podnoszony do maksymalnie 35%, w przypadku, gdy jest to 
uzasadnione wyj�tkowymi warunkami rynkowymi, w szczególno�ci na uregulowanych rynkach, na 
których niektóre zbywalne papiery warto�ciowe lub instrumenty rynku pieni��nego maj� pozycj� 
wysoce dominuj�c�. Inwestycja do tego limitu jest dozwolona wył�cznie dla jednego emitenta.  

iii) Bez wzgl �du na postanowienia okre �lone w punkcie 3 a), Fundusz jest upowa �niony do 
inwestowania do 100% aktywów w ka �dy Subfundusz zgodnie z zasad � dywersyfikacji ryzyka, 
w zbywalne papiery warto �ciowe i instrumenty rynku pieni ��nego emitowane lub 
gwarantowane przez pa �stwo członkowskie UE, przez lokalne władze lub agenc je, przez inne 
pa�stwo nale ��ce do OECD lub przez organ mi �dzynarodowy o charakterze publicznym, do 
którego nale �y jedno lub wi �cej pa�stw członkowskich UE, pod warunkiem �e taki Subfundusz 
musi posiada � papiery warto �ciowe pochodz �ce z przynajmniej sze �ciu ró �nych emisji, a 
papiery z jednej emisji nie stanowi � wi�cej ni � 30% ł�cznych aktywów takiego Subfunduszu.   

4) a) Fundusz nie mo�e nabywa�:  

i) Udziałów daj�cych prawa głosu, które pozwalaj� mu na wywieranie znacz�cego wpływu na zarz�d 
ogranu emituj�cego; lub  



ii) wi�cej ni�:  

 a. 10% akcji bez prawa głosu tego samego emitenta; i/lub  
 b. 10% instrumentów dłu�nych tego samego emitenta; i/lub  
 c. 25% jednostek tego samego UCITS i/lub innych UCI; i/lub  
 d. 10% instrumentów rynku pieni��nego tego samego emitenta;  
 
Limity w podpunktach 4) a) ii) b. c. oraz d. mo�na pomin�� przy nabywaniu, je�eli niemo�liwe jest w 
tym momencie obliczenie sumy brutto papierów dłu�nych lub instrumentów rynku pieni��nego lub 
jednostek, lub sumy netto emitowanych instrumentów.  

b) Odst�puje si� od podpunktów 4 a) i) oraz 4 a) ii) powy�ej, je�eli chodzi o:  

i) zbywalne papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego emitowane lub gwarantowane 
przez pa�stwo członkowskie UE lub władze lokalne;  

ii) zbywalne papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego emitowane lub gwarantowane 
przez pa�stwo nieb�d�ce członkiem UE;  

iii) zbywalne papiery warto�ciowe i instrumenty rynku pieni��nego emitowane lub gwarantowane przez 
organy mi�dzynarodowe o charakterze publicznym, do których nale�y jedno lub wi�cej pa�stw 
członkowskich UE;  

iv) Posiadane przez Subfundusz udziały w kapitale spółki zało�onej w pa�stwie nieb�d�cym członkiem 
UE, która inwestuje swoje aktywa w papiery warto�ciowe emitentów, maj�c� siedzib� w takim 
pa�stwie, gdzie zgodnie z przepisami prawa obowi�zuj�cymi w tym pa�stwie takie posiadanie stanowi 
jedyny sposób, w jaki Subfundusz mo�e inwestowa� w emitentów tego kraju. Ta derogacja znajduje 
jednak zastosowanie wył�cznie, gdy w swojej polityce inwestycyjnej spółka z pa�stwa nieb�d�cego 
członkiem UE stosuje si� do limitów okre�lonych w punktach 3) a), 4) a) i) oraz ii), i 5).  

v) Znajduj�ce si� w posiadaniu funduszu inwestycyjnego lub funduszów inwestycyjnych udziały w 
kapitale spółek zale�nych zajmuj�cych si� zarz�dzaniem, doradztwem lub marketingiem w kraju, w 
którym znajduje si� filia, w odniesieniu do wykupu Jednostek Uczestnictwa na wniosek Uczestników, 
wył�cznie w jego lub ich imieniu.  

5) a) Fundusz mo�e nabywa� jednostki UCITS i/lub innych UCI zgodnie z punktem (1) a) (iv), pod warunkiem 
�e nie wi�cej ni� 10% ł�cznych aktywów Subfunduszu zostanie zainwestowanych w jednostki UCITS 
i/lub innych UCI. Odno�nie do tych Subfunduszy, które zawieraj� Klasy Jednostek Uczestnictwa z 
sufiksem „(dist)”, które kwalifikuj� si� jako „dystrybucyjne” dla celów obowi�zuj�cych w Zjednoczonym 
Królestwie przepisów podatkowych dotycz�cych funduszy inwestycyjnych zało�onych za granic� (jak 
zostało to szczegółowo okre�lone w „Polityce dywidendowej”), limit wynosi 5%.  

b) Spółka Zarz�dzaj�ca zrezygnuje z subskrypcji lub opłaty za wykup, lub ka�dego Rocznego 
Wynagrodzenia za Zarz�dzanie i Doradztwo tych UCITS i/lub innych UCI, w które Fundusz mo�e 
inwestowa� i które:  

i) s� bezpo�rednio lub po�rednio zarz�dzane przez Spółk� Zarz�dzaj�c�; lub  

ii) s� zarz�dzane przez spółk�, która jest z ni� zwi�zana przez:  

 a. wspólne zarz�dzanie lub  
 b. kontrol� lub  
 c. bezpo�redni lub po�redni udział w ponad 10% kapitału z prawem głosu.  
  
Fundusz wska�e w swoim raporcie rocznym całkowite Roczne Wynagrodzenie za Zarz�dzanie i 
Doradztwo pobierane zarówno od danych Subfunduszy, jak i UCITS I innych UCI, w których 
Subfundusz inwestował podczas danego okresu.  

c) Podstawowe inwestycje posiadane przez UCITS lub inne UCI, w które Fundusz inwestuje nie musz� 



by� uwzgl�dniane dla celów ogranicze� inwestycyjnych okre�lonych w punkcie 3) a) powy�ej.  

d) W przypadku gdy Subfundusz zgodnie ze swoj� polityk� inwestycyjn� inwestuje bezpo�rednio przez 
swapy całkowitego dochodu w jednostki UCITS lub innych UCI, limity w wysoko�ci 5% i 10% okre�lone 
w podpunkcie a) powy�ej b�d� równie� mie� zastosowanie w tym sensie, �e potencjalne straty 
wynikaj�ce z takich transakcji swapowych całkowitego dochodu, razem z bezpo�rednimi inwestycjami 
w UCITS i innych UCI, nie przekrocz� (odpowiednio) 5% lub 10% ł�cznych aktywów netto 
odpowiedniego Subfunduszu. Je�li takie UCITS s� Subfunduszami Funduszu, kontrakt swapowy musi 
przewidywa� rozliczenie w gotówce.  

6) Ponadto Fundusz nie b�dzie:  

a) dokonywa� inwestycji lub zawiera� transakcji dotycz�cych metali szlachetnych, towarów, kontraktów 
towarowych lub certyfikatów je reprezentuj�cych;  

b) nabywa� lub sprzedawa� nieruchomo�ci lub jakichkolwiek opcji, praw lub udziałów w 
nieruchomo�ciach, pod warunkiem �e Fundusz mo�e inwestowa� w zbywalne papiery warto�ciowe 
zabezpieczone na nieruchomo�ciach lub udziałach w nich, lub emitowane przez spółki, które 
inwestuj� w nieruchomo�ci lub udziały w nich;  

c) prowadzi� niezabezpieczonej sprzeda�y zbywalnych papierów warto�ciowych lub innych 
instrumentów finansowych, instrumentów rynku pieni��nego lub UCIT i/lub innych UCI, o których 
mowa powy�ej;  

d) udziela� po�yczek stronom trzecim lub wyst�powa� jako gwarant w imieniu stron trzecich, pod 
warunkiem �e takie ograniczenie nie uniemo�liwia Funduszowi:  

i) po�yczanie papierów warto�ciowych z jego portfela ani  

ii) nabywania zbywalnych papierów warto�ciowych, instrumentów rynku pieni��nego lub innych 
instrumentów finansowych, o których mowa w podpunktach 1) a) iv), vi) oraz vii), które nie s� w pełni 
opłacone.  

e) po�ycza� na rzecz �adnego Subfunduszu kwot przekraczaj�cych 10% ł�cznych aktywów tego 
Subfunduszu, wszelkie takie po�yczki b�d� realizowane dora�nie. Fundusz mo�e jednak nabywa� 
obce waluty za pomoc� po�yczki zast�powanej przez walutowe transakcje swapowe;  

f) obci��a� hipotecznie, zastawia� lub w jakikolwiek inny sposób obci��a� w ramach zabezpieczenia 
zadłu�enia �adnych papierów warto�ciowych posiadanych na rzecz jakiegokolwiek Subfunduszu, z 
wyj�tkiem gdy jest to konieczne w zwi�zku z wcze�niej wspomnianymi po�yczkami, a wtedy takie 
obci��enie hipotek� lub zastaw nie mo�e przekracza� 10% warto�ci aktywów ka�dego Subfunduszu. 
W zwi�zku z transakcjami pozagiełdowymi, w tym m.in. transakcjami swapowymi, opcjami oraz 
terminowymi transakcjami wymiany typu forward lub futures, zdeponowanie papierów warto�ciowych 
lub innych aktywów na oddzielnych rachunkach nie jest uznawane za obci��enie hipotek� lub zastaw 
do tego celu;  

g) wyst�powa� jako gwarant lub subgwarant papierów warto�ciowych innych emitentów;  

h) inwestowa� w zbywalne papiery warto�ciowe obejmuj�ce zało�enie nieograniczonej 
odpowiedzialno�ci.  

7) W zakresie, w jakim emitent jest osob� prawn� składaj�c� si� z wielu oddziałów, a aktywa oddziału s� 
zarezerwowane wył�cznie dla inwestorów w ramach takiego oddziału oraz tych wierzycieli, których 
wierzytelno�ci powstały w zwi�zku z utworzeniem, działaniem lub likwidacj� tego oddziału, ka�dy 
oddział ma by� traktowany jako oddzielny emitent dla celów stosowania zasad dywersyfikacji ryzyka 
okre�lonych w pkt.3) a); 3) b) i) oraz ii); i pkt. 5) powy�ej.  

8) Przez okres pierwszych sze�ciu miesi�cy od utworzenia nowego Subfunduszu, mo�e on nie 



stosowa� si� do ogranicze� 3) i 5), stosuj�c si� jednocze�nie do zasady dywersyfikacji ryzyka.  

9) Ka�dy Subfundusz musi zapewni� odpowiednie rozproszenie ryzyka inwestycyjnego poprzez 
wystarczaj�c� dywersyfikacj�.  

10) Fundusz ponadto zastosuje si� do takich dalszych ogranicze�, które mog� by� nało�one przez 
organy ustawodawcze krajów, w których Jednostki Uczestnictwa s� oferowane.  

11) Fundusz nie musi si� stosowa� do procentowych limitów inwestycyjnych, gdy realizuje prawa 
subskrypcji przypisane do papierów warto�ciowych, które stanowi� cz��� jego aktywów.  

Je�li limity procentowe okre�lone w powy�szych ograniczeniach zostan� przekroczone z powodów 
b�d�cych poza kontrol� Funduszu lub w wyniku realizacji praw do subskrypcji, Fundusz musi przyj�� 
za swój główny cel dla swoich transakcji sprzeda�y napraw� tej sytuacji, bior�c pod uwag� interesy 
swoich Uczestników.  

I Finansowe instrumenty pochodne  

 
1. Zagadnienia ogólne  

Zgodnie z pkt. 1 a) vi) powy�ej Fundusz mo�e odno�nie do ka�dego Subfunduszu inwestowa� w 
finansowe instrumenty pochodne, obejmuj�ce, ale nie ograniczone do kontraktów finansowych typu 
futures, opcji (na akcje zwykłe, stopy procentowe, indeksy, obligacje, waluty, indeksy towarowe lub 
inne instrumenty), kontraktów terminowych (w tym terminowych transakcji dewizowych typu forward), 
swapów (w tym swapy całkowitej stopy zwrotu, walutowe transakcje swapowe, swapy oparte na 
indeksach towarowych, swapy oparte na stopach procentowych oraz swapy oparte na koszyku akcji 
zwykłych), kredytowych instrumentów pochodnych (w tym kredytowe instrumenty pochodne, 
kredytowe transakcje swapowe (CDS) i instrumenty pochodne na mar�� kredytow�), warranty, 
kontrakty hipoteczne typu TBA oraz zrestrukturyzowane instrumenty pochodne, takie jak papiery 
warto�ciowe zwi�zane z kredytami i papiery warto�ciowe zwi�zane z akcjami.  

Wykorzystanie finansowych instrumentów pochodnych mo�e nie spowodowa�, �e Fundusz odejdzie 
od swoich celów inwestycyjnych okre�lonych w Zał�czniku III – Szczegółowe informacje na temat 
Subfunduszy.  

Je�li Subfundusz zamierza skorzysta� z finansowych instrumentów pochodnych do celów innych ni� 
skuteczne zarz�dzanie portfelem lub w celu zabezpieczenia si� przed ryzkiem rynkowym lub 
walutowym, b�dzie to okre�lone w Zał�czniku III.  

Ka�dy Subfundusz mo�e inwestowa� w finansowe instrumenty pochodne, nie przekraczaj�c limitów 
ustalonych w ograniczeniu 3) a) v) oraz vi) powy�ej, pod warunkiem �e ekspozycja na aktywa bazowe 
nie przekracza ł�cznie limitów inwestycyjnych ustalonych w ograniczeniach 3) a) v) - vi) powy�ej. W 
przypadku gdy Fundusz inwestuje w finansowe instrumenty pochodne oparte na indeksach, te 
inwestycje nie musz� by� poł�czone do limitów ustalonych w ograniczeniu 3) a) powy�ej. Gdy 
instrument pochodny jest wbudowany w zbywalny papier warto�ciowy lub instrument rynku 
pieni��nego, instrument pochodny musi zosta� uwzgl�dniony przy spełnianiu wymaga� tego 
ograniczenia.  

2. Ekspozycja globalna   
Ekspozycja globalna zwi�zana z finansowymi instrumentami pochodnymi jest obliczana przy 
uwzgl�dnieniu aktualnej warto�ci aktywów bazowych, ryzyka kontrahenta, mo�liwych do 
przewidzenia ruchów rynkowych oraz dost�pnego czasu na likwidacj� pozycji.  

 
Fundusz zapewni, �e ekspozycja globalna ka�dego Subfunduszu zwi�zana z finansowymi 
instrumentami pochodnymi nie przekracza ł�cznych aktywów netto tego Subfunduszu. Ekspozycja 
globalna Subfunduszu nie przekracza w rezultacie 200% jego ł�cznych aktywów netto. Ponadto ta 



ekspozycja globalna nie mo�e by� zwi�kszana o wi�cej ni� 10% poprzez dora�ne po�yczki
1
 (o których 

jest mowa w pkt. 6 (e) powy�ej), aby całkowita ekspozycja na ryzyko Subfunduszu nie mogła w 
�adnym przypadku przekroczy� 210% ł�cznych aktywów netto Subfunduszu.  
 

1 
Dora�ne po�yczanie nie jest dozwolone dla celów inwestowania.  

  

Ekspozycja globalna zwi�zana z finansowymi instrumentami pochodnymi mo�e by� 
obliczana w oparciu o metodologi� warto�ci zagro�onej (VaR) lub metod� zaanga�owania.  

2.1 Metodologia warto �ci zagro �onej   
Pewne Subfundusze stosuj� metod� warto�ci zagro�onej (Value-at-Risk – VaR) w celu obliczenia ich 
globalnej ekspozycji i zostanie to okre�lone w ich odpowiednich politykach inwestycyjnych w 
Zał�czniku III. Odno�nie do takich Subfunduszy, limity i ograniczenia a) do f) w punkcie „Metoda 
zaanga�owania” poni�ej nie b�d� stosowane, mimo �e te Subfundusze mog� korzysta� z podobnych 
strategii i technik zabezpiecze�. Metoda warto�ci zagro�onej jest mierzona przy poziomie pewno�ci 
99% i oparta o horyzont czasowy jednego miesi�ca. Okres posiadania dotycz�cy finansowych 
instrumentów pochodnych wynosi dla celów obliczania ekspozycji globalnej jeden miesi�c.  

2.2 Metoda zaanga �owania  
O ile nie zostało to inaczej okre�lone w Zał�czniku III, Subfundusze obliczaj� swoj� ekspozycj� 
globaln� wynikaj�c� z wykorzystania finansowych instrumentów pochodnych za pomoc� metody 
zaanga�owania. Takie Subfundusze wykorzystaj� finansowe instrumenty pochodne w sposób 
niezmieniaj�cy w znacz�cym stopniu profilu ryzyka Subfunduszu w stosunku do stanu, który istniałby, 
gdyby finansowe instrumenty pochodne nie były u�yte.  

Przy korzystaniu z finansowych instrumentów pochodnych opisanych w poprzednich punktach tej 
cz��ci, Subfundusze stosuj�ce metod� zaanga�owania musz� przestrzega� limitów i ogranicze� 
opisanych w pkt. a) - f) poni�ej:  

a) Odno�nie do opcji na papiery warto�ciowe:  

i) Fundusz nie mo�e inwestowa� w opcje sprzeda�y lub opcje kupna na papiery warto�ciowe, chyba 
�e:  

 – takie opcje s� notowane na giełdzie papierów warto�ciowych lub s� w obrocie na rynku 
regulowanym; oraz  
 – cena nabycia takich opcji nie przekracza, w przypadku premii, 15% ł�cznych aktywów 
netto danego Subfunduszu;  
 

ii) Fundusz mo�e wystawia� opcje kupna na papiery warto�ciowe, których nie posiada. Jednak�e ł�czna 
wysoko�� ceny realizacji takich opcji kupna nie mo�e przekroczy� 25% warto�ci aktywów netto 
odpowiedniego Subfunduszu;  

iii) Fundusz mo�e wystawia� opcje sprzeda�y na papiery warto�ciowe. Jednak�e dany Subfundusz musi 
posiada� wystarczaj�c� ilo�� płynnych aktywów w celu pokrycia ł�cznej sumy cen realizacji takich 
wystawionych opcji.  

b) Fundusz mo�e zawiera� walutowe kontrakty terminowe typu forward lub wystawia� opcje kupna, lub 
nabywa� opcje sprzeda�y na waluty, pod warunkiem jednak �e transakcje te zawierane w jednej 
walucie w stosunku do jednego Subfunduszu mog� w zasadzie nie przekroczy� wyceny ł�cznych 
aktywów takiego Subfunduszu wyra�onych w tej walucie (lub walutach, których kursy b�d� 
najprawdopodobniej zmienia� si� w taki sam sposób), ani przekroczy� okresu, w ci�gu którego te 
aktywa s� posiadane.  

Przy derogacji powy�szego, Subfundusze mog� by� zarz�dzane poprzez odniesienie do wzorca 
zabezpieczenia ryzyka walutowego. Wzorce te s� odpowiednimi, uznanymi indeksami lub ich 
kombinacjami i znajduj� si� w Zał�czniku III. Neutralna pozycja ryzyka wszystkich Subfunduszy 



b�dzie składa� si� z wzorca w zarówno jego wska�nikach inwestycyjnych jak i walutowych. 
Zarz�dcy Inwestycyjni mog� zajmowa� pozycje walutowe w stosunku do tego wzorca poprzez 
nabywanie (lub sprzedawanie) walut dla pó�niejszego rozliczenia poprzez nabycie (lub sprzeda�) 
innych walut posiadanych w portfelu. Zarz�dcy Inwestycyjni mog� jednak nada� Subfunduszowi 
ekspozycj� walutow�, która ró�ni si� od stosowanego wzorca, pod warunkiem, �e w przypadku 
korzystania z walutowych kontraktów terminowych typu forward zakupy walut, które nie s� walut� 
referencyjn� danego Subfunduszu, b�d� dozwolone w celu zwi�kszenia ekspozycji do nie wi�cej 
ni� 15% ponad wag� wzorcow� danej waluty i sum� takich transakcji zakupu, je�li ekspozycja 
walutowa jest wi�ksza ni� wska�niki wzorcowe (z wyj�tkiem zakupów w walucie referencyjnej 
Subfunduszu) nie b�dzie wi�ksza ni� warto�� 20% aktywów danego Subfunduszu.  

 
Ponadto Fundusz mo�e stosowa� nast�puj�ce metody zabezpieczania pozycji walutowych 
przed ryzykiem kursowym:  

 (i) zabezpieczenie zast�pcze (hedging by proxy) jest metod�, w której Subfundusz tworzy 
zabezpieczenie waluty referencyjnej Subfunduszu (lub wzorca lub ekspozycji walutowej aktywów 
Subfunduszu) przed ekspozycj� w jednej walucie poprzez sprzedawanie (lub kupowanie) innej waluty 
�ci�le z ni� zwi�zanej, pod warunkiem jednak, �e kursy takich walut b�d� w istocie zmienia� si� w 
podobny sposób.  

 (ii) zabezpieczanie krzy�owe, czyli metoda, w której Subfundusz sprzedaje walut�, na któr� ma 
ekspozycj� i nabywa wi�cej innej waluty, na któr� Subfundusz mo�e mie� równie� ekspozycj�, przy 
niemienionym poziomie waluty bazowej, pod warunkiem jednak, �e wszystkie takie waluty s� walutami 
krajów, które w tym czasie s� obj�te wzorcem lub polityk� inwestycyjn�, a ta metoda jest 
wykorzystywana jako skuteczna metoda uzyskania po��danych ekspozycji walutowych i ekspozycji 
aktywów.  
 

(iii) zabezpieczenie antycypacyjne, czyli metoda, w której decyzja o zaj�ciu pozycji na danej walucie i 
decyzja o posiadaniu pewnych papierów warto�ciowych w portfelu Subfunduszu wyra�onych w tej 
walucie s� podejmowane oddzielnie, pod warunkiem jednak, �e waluta, która jest nabywana w 
oczekiwaniu na pó�niejszy zakup podstawowych papierów warto�ciowych portfela, jest walut� 
zwi�zan� z tymi krajami, które s� obj�te wzorcem Subfunduszu lub jego polityk� inwestycyjn�.  

Subfundusz mo�e nie sprzeda� na termin wi�cej ekspozycji walutowej ni� jest w ekspozycji aktywów 
podstawowych na ka�dej poszczególnej walucie (chyba �e istnieje zabezpieczenie zast�pcze)  
lub całkowitej postawie walutowej.  

W przypadku zaprzestania ogłaszania wzorca lub gdy nast�piły znacz�ce zmiany w tym wzorcu lub 
je�li z pewnych powodów Członkowie Zarz�du uwa�aj�, �e inny wzorzec jest odpowiedni, mo�e 
zosta� wybrany inny wzorzec. Ka�da taka zmiana wzorca znajdzie odzwierciedlenie w 
zaktualizowanym Prospekcie.  

Fundusz mo�e wył�cznie zawiera� walutowe kontrakty terminowe typu forward, je�li stanowi� one 
prywatne porozumienia z instytucjami finansowymi o wysokim ratingu, specjalizuj�cymi si� w tym 
typie transakcji i mo�e wył�cznie wystawia� opcje kupna i nabywa� opcje sprzeda�y na waluty, je�li 
znajduj� si� one w obrocie na regularnie działaj�cym rynku regulowanym, uznanym i ogólnie 
dost�pnym.  

c) Fundusz nie mo�e bra� udziału w finansowych transakcjach terminowych typu futures, z wyj�tkiem 
sytuacji, w których s� one zawierane:  

i) w celu zabezpieczenia przed ryzykiem waha� warto�ci papierów warto�ciowych portfela jego 
Subfunduszy. Fundusz mo�e wtedy sprzeda� kontrakty terminowe typu futures na indeksy akcji, pod 
warunkiem �e istnieje wystarczaj�ca korelacja mi�dzy składem indeksu i odpowiadaj�cym portfelem 
danego Subfunduszu;  

ii) w celu wydajnego zarz�dzania portfelem. Fundusz mo�e wtedy, odno�nie do ka�dego Subfunduszu, 



nabywa� i sprzedawa� kontrakty terminowe typu futures na ka�dy rodzaj instrumentów finansowych.  

d) Fundusz nie mo�e obraca� opcjami na indeksy, z wyj�tkiem sytuacji, w których s� one zawierane:  

i) w celu zabezpieczenia przed ryzykiem waha� warto�ci papierów warto�ciowych portfela jego 
Subfunduszy. Fundusz mo�e wtedy sprzeda� opcje kupna na indeksy lub opcje sprzeda�y na indeksy, 
pod warunkiem �e istnieje wystarczaj�ca korelacja mi�dzy składem indeksu i odpowiadaj�cym 
portfelem danego Subfunduszu; Warto�� podstawowych papierów warto�ciowych uwzgl�dnionych w 
odpowiedniej opcji na indeksy nie przekracza, razem z zaległymi zobowi�zaniami w finansowych 
kontraktach terminowych typu futures zawieranych w tym samym celu, ł�cznej warto�ci tej cz��ci 
portfela, która ma by� zabezpieczona; oraz  

ii) w celu wydajnego zarz�dzania portfelem. Fundusz mo�e wtedy, odno�nie do ka�dego Subfunduszu, 
nabywa� i sprzedawa� opcje na ka�dy rodzaj instrumentów finansowych,  

pod warunkiem jednak, �e całkowity koszt nabycia (odno�nie do wypłaconych premii) opcji na papiery 
warto�ciowe, opcji na indeksy, opcji na stopy procentowe i opcji na ka�dy rodzaj instrumentów 
finansowych nabytych przez Fundusz dla okre�lonego Subfunduszu, nie przekroczy 15%  
ł�cznych aktywów netto odpowiedniego Subfunduszu;  

pod warunkiem �e Fundusz mo�e zawiera� wył�cznie transakcje, o których mowa w podpunktach c) i 
d) powy�ej, je�li transakcje te dotycz� kontraktów, które s� w obrocie na regularnie działaj�cym rynku 
regulowanym, uznanym i powszechnie dost�pnym.  

e) i) Fundusz mo�e sprzedawa� transakcje terminowe typu futures na stop� procentow� w celu zarz�dzania 
ryzykiem stopy procentowej. Mo�e równie� w tym samym celu wystawia� opcje kupna lub nabywa� 
opcje sprzeda�y na stopy procentowe, lub zawiera� transakcje swapowe na stopy procentowe przez 
prywatne porozumienie z instytucjami finansowymi o wysokim ratingu specjalizuj�cymi si� w tym typie 
operacji. Zasadniczo ł�czne zobowi�zania ka�dego Subfunduszu zwi�zane z kontraktami terminowymi 
typu futures, opcjami i transakcjami swapowymi na stopy procentowe nie mo�e przekroczy� ł�cznej 
szacunkowej warto�ci rynkowej aktywów, które maj� by� zabezpieczone i posiadane przez 
Subfundusz w walucie odpowiadaj�cej tym kontraktom.  

(ii) Fundusz mo�e wykorzystywa� opcje na obligacje i stop� procentow�, kontrakty terminowe typu 
futures na stop� procentow�, kontrakty terminowe typu futures na indeksy oraz kontrakty TBA na 
zabezpieczone hipotecznie papiery warto�ciowe do celów wydajnego zarz�dzania portfelem oraz 
mo�e zawiera� transakcje swapowe na waluty, stop� procentow� i indeksy.  

Fundusz mo�e zawiera� transakcje swapowe, w których Fundusz i kontrahent zobowi�zuj� si� do 
płatno�ci dewizowych, w sytuacji gdy jedna lub obie strony wypłacaj� zyski, które przyniosły ich 
papiery warto�ciowe, instrumenty, koszyk lub indeks. Płatno�ci dokonywane przez Fundusz na rzecz 
kontrahenta i na odwrót s� obliczane w odniesieniu do okre�lonego papieru warto�ciowego, indeksu 
lub instrumentów oraz uzgodnionej kwoty nominalnej. Ka�dy taki podstawowy papier warto�ciowy lub 
instrument musi by� zbywalnym papierem warto�ciowym, a ka�dy taki indeks musi by� indeksem rynku 
regulowanego. Warto�� podstawowych papierów warto�ciowych jest uwzgl�dniana przy obliczaniu 
ogranicze� inwestycyjnych dotycz�cych poszczególnych emitentów. Odpowiednie indeksy obejmuj�, 
ale nie s� ograniczone do walut, stóp procentowych, cen i całkowitej stopy zwrotu z indeksów stóp 
procentowych, indeksów stałego dochodu i indeksów giełdowych.  

Fundusz mo�e zawiera� transakcje swapowe zwi�zane z wszelkimi instrumentami finansowymi lub 
indeksami, w tym transakcje swapowe całkowitej stopy zwrotu. Wszystkie takie dozwolone transakcje 
musz� zosta� zrealizowane za po�rednictwem instytucji finansowych o wysokim ratingu, 
specjalizuj�cych si� w tym typie transakcji.  

(iii) Fundusz mo�e korzysta� ze swapów kredytowych (credit default swaps - CDS). CDS jest dwustronn� 
umow� finansow�, w ramach której jedna ze stron (nabywca zabezpieczenia) wypłaca okresowe 
wynagrodzenie w zamian za gwarancj� zapłaty przez sprzedawc� zabezpieczenia nast�puj�c� po 
zdarzeniu kredytowym emitenta referencyjnego. Nabywca zabezpieczenia musi albo sprzeda� pewne 



zobowi�zania wyemitowane przez emitenta referencyjnego za warto�� nominaln� (lub inn� okre�lon� 
cen� referencyjn� lub cen� uzgodnion�), kiedy nast�pi zdarzenie kredytowe albo otrzyma� rozliczenie 
gotówkowe oparte na ró�nicy mi�dzy cen� rynkow� a tak� cen� referencyjn�. Zdarzenie kredytowe 
jest powszechnie definiowane jako upadło��, niewypłacalno��, zarz�d przymusowy, znacz�ca 
negatywna restrukturyzacja długu lub niewywi�zanie si� z obowi�zku spłaty nale�no�ci. 
Stowarzyszenie ISDA sporz�dziło ustandaryzowan� dokumentacj� dla takich transakcji w ramach 
swojej Umowy Ramowej ISDA.  

Fundusz mo�e wykorzystywa� CDS-y w celu zabezpieczenia szczególnego ryzyka kredytowego 
niektórych emitentów w jego portfelu poprzez nabycie zabezpieczenia.  

Ponadto Fundusz mo�e, je�li le�y to w jego wył�cznym interesie, nabywa� zabezpieczenia w 
transakcjach CDS bez posiadania aktywów bazowych, pod warunkiem �e zagregowane premie 
wypłacane przy bie��cej warto�ci zagregowanych premii, które pozostaj� do zapłaty w zwi�zku z 
transakcj� CDS nabyt� razem z sum� zagregowanych premii wypłaconych w zwi�zku z zakupem opcji 
na zbywalne papiery warto�ciowe lub na instrumenty finansowe w celu innym ni� zabezpieczenie, nie 
mog� w �adnym razie przekroczy� 15% aktywów netto danego Subfunduszu.  

Pod warunkiem, �e le�y to w wył�cznym interesie Funduszu, mo�e on równie� sprzedawa� 
zabezpieczenia w transakcje CDS w celu nabycia okre�lonej ekspozycji kredytowej.  

Fundusz b�dzie zawiera� transakcje CDS wył�cznie z instytucjami finansowymi o wysokim ratingu, 
które specjalizuj� si� w tym typie transakcji i wył�cznie zgodnie ze standardowymi warunkami 
ustalonymi przez ISDA. Fundusz b�dzie przyjmowa� wył�cznie zobowi�zania po wyst�pieniu 
zdarzenia kredytowego, które s� obj�te polityk� inwestycyjn� danego Subfunduszu.  

Fundusz zapewni sobie mo�liwo�� zbycia koniecznych aktywów w dowolnym czasie w celu wypłaty 
zysków pieni��nych z wykupu wynikaj�cych z ��da� wykupu oraz w celu wywi�zania si� ze swoich 
zobowi�za� wynikaj�cych z transakcji CDS oraz innych metod i instrumentów.  

Ł�czne zobowi�zania wszystkich transakcji CDS nie przekrocz� 20% aktywów netto �adnego 
Subfunduszu, pod warunkiem �e wszystkie swapy b�d� w cało�ci finansowane.  

f) Odno�nie do opcji, o których mowa w podpunktach a), b) d) i e) powy�ej, Fundusz mo�e zawiera� 
transakcje pozagiełdowe z czołowymi instytucjami finansowymi bior�cymi udział w tego typu 
transakcjach.  

 
3. Szczególne ograniczenia w obrocie finansowymi ins trumentami pochodnymi  

O ile nie zostało to w inny sposób zatwierdzone przez Tajwa�sk� Komisj� Nadzoru Finansowego, dla ka�dego 
Subfunduszu zarejestrowanego do publicznej dystrybucji na Tajwanie ł�czna warto�� otwartych długich pozycji 
pochodnych Subfunduszu nie mo�e przekroczy� 40% warto�ci aktywów netto tego Subfunduszu, a ł�czna 
warto�� otwartych krótkich pozycji pochodnych Subfunduszu nie mo�e przekroczy� ł�cznej warto�ci rynkowej 
odpowiadaj�cych papierów warto�ciowych posiadanych przez Subfundusz.  

II Metody i instrumenty finansowe  
Metody i instrumenty finansowe mog� by� wykorzystywane przez ka�dy Subfundusz do celów wydajnego 
zarz�dzania portfelem wył�cznie w opisany poni�ej sposób:  

1. Fundusz w celu wytworzenia dodatkowego dochodu dla Uczestników mo�e bra� udział w transakcjach 
po�yczania papierów warto�ciowych wył�cznie z zastrze�eniem nast�puj�cych warunków i ogranicze�:  

 (i) Fundusz mo�e wył�cznie bra� udziału w transakcjach po�yczania papierów 
warto�ciowych w ramach znormalizowanego systemu po�yczania zorganizowanego przez uznan� 
instytucj� rozliczaj�c� transakcje po�yczania papierów warto�ciowych lub przez instytucj� finansow� o 
wysokim ratingu, wyspecjalizowan� w tego typu transakcjach;  

 (ii)  Fundusz musi otrzyma� zabezpieczenie w gotówce i/lub w formie papierów warto�ciowych 
wyemitowanych lub gwarantowanych przez pa�stwa członkowskie OECD lub przez ich władze lokalne, lub przez 



ponadnarodowe instytucje i organizacje obejmuj�ce Uni� Europejsk� lub o zasi�gu lokalnym lub �wiatowym, 
które jest zablokowane na rzecz Funduszu do czasu wyga�ni�cia umowy po�yczki i którego warto�� musi by� 
przynajmniej równa warto�ci globalnej wyceny po�yczonych papierów warto�ciowych;  

(iii)  transakcje po�yczki nie mog� by� przeprowadzane na wi�cej ni� 50% zagregowanej warto�ci 
rynkowej papierów warto�ciowych w portfelu ka�dego Subfunduszu, pod warunkiem jednak, �e to 
ograniczenie nie dotyczy sytuacji, w których Fundusz ma prawo do rozwi�zania umowy w 
dowolnym czasie i otrzymania zwrotu po�yczonych papierów warto�ciowych; oraz  

(iv) transakcje po�yczki nie mog� wykracza� poza okres 30 dni;  

Spółka Zarz�dzaj�ca i administrator po�yczki papierów warto�ciowych b�d� mie� udział w zysku wytworzonym 
dla Funduszu, z tytułu organizowania przez nich tych transakcji i administrowania nimi.  

2. Fundusz mo�e zawiera�, albo jako nabywca albo jako sprzedawca, umowy odkupu z instytucjami finansowymi o 
wysokim ratingu specjalizuj�cymi si� w tego typu transakcjach. W czasie obowi�zywania umów odkupu Fundusz 
nie mo�e sprzedawa� papierów warto�ciowych, które s� przedmiotem umowy ani (i) przed odkup papierów 
warto�ciowych przez drug� stron� umowy został zrealizowany ani (ii) przed upływem okresu odkupu. Fundusz 
musi upewni� si�, �e ogranicza warto�� nabywanych papierów warto�ciowych podlegaj�cych obowi�zkowi 
odkupu do takiego poziomu, na jakim jest w stanie zawsze wypełni� swoje zobowi�zania wykupienia swoich 
Jednostek Uczestnictwa. Umowy odkupu b�d� zawierane wył�cznie dodatkowo, chyba �e zostało to inaczej 
przewidziane dla Subfunduszu w Zał�czniku III.  

Wykorzystanie wspomnianych powy �ej metod i instrumentów niesie ze sob � pewne rodzaje ryzyka i nie 
mo�e by� pewno �ci, �e wyznaczony do osi �gni �cia za pomoc � ich wykorzystania cel zostanie osi �gni �ty. 



Zał�cznik III – Szczegółowe informacje na temat 
Subfunduszy  
Informacje zawarte w niniejszym Zał �czniku nale �y czyta � razem z pełnym tekstem Prospektu, którego 
niniejszy Zał �cznik stanowi integraln � cz���.  

1.  Klasy jednostek uczestnictwa  
Zarz�d mo�e podj�� decyzj� o utworzeniu w ramach ka�dego Subfunduszu innej Klasy Jednostek Uczestnictwa, 
której aktywa b�d� powszechnie inwestowane zgodnie z okre�lon� polityk� inwestycyjn� odpowiedniego 
Subfunduszu, ale które mog� by� poł�czeniem nast�puj�cych cech:  

•  Ka�dy Subfundusz mo�e zawiera� Klasy Jednostek Uczestnictwa A, B, C, D, I oraz X, które mog� si� 
ró�ni� minimaln� kwot� subskrypcji i posiadania, wymaganiami w zakresie uprawnienia oraz opłatami i 
wydatkami ich dotycz�cymi, wymienionymi dla ka�dego Subfunduszu. Ponadto ka�da Klasa Jednostek 
Uczestnictwa mo�e zosta� oznaczona prefiksem albo „JPM” albo „JF” – dla którego charakterystyczne 
cechy mog� si� ró�ni� dla tej samej Klasy Jednostek Uczestnictwa.  

•  Ka�da Klasa Jednostek Uczestnictwa, tam gdzie jest to mo�liwe, mo�e by� oferowana w Walucie 
Referencyjnej danego Subfunduszu lub by� wyra�ona w ka�dej innej walucie, a takie wyra�enie w 
walucie b�dzie oznaczone sufiksem do nazwy Klasy Jednostek Uczestnictwa.  

•  Ka�da Klasa Jednostek Uczestnictwa mo�e by� albo zabezpieczona (patrz definicja „Zabezpieczonej 
Klasy Jednostek Uczestnictwa” w cz��ci „Cechy główne i definicje”) lub niezabezpieczona; te Klasy 
Jednostek Uczestnictwa, które s� zabezpieczone b�d� oznaczone sufiksem ”(zabezpieczona)”.  

•  Ka�da Klasa Jednostek Uczestnictwa, gdzie to mo�liwe, mo�e równie� mie� ró�ne polityki dywidendowe, 
jak zostało opisane w głównej cz��ci Prospektu w cz��ci „Polityka dywidendowa”: mog� by� dost�pne 
Klasy Jednostek Uczestnictwa z sufiksami „(acc)”, „(dist)”, „(inc)” oraz „(mth)”.  

 
Pełna lista dost�pnych Klas Jednostek Uczestnictwa znajduje si� z Zał�czniku VI.  

a) Wymagania w zakresie uprawnienia   
Klasa Jednostek Uczestnictwa D mo�e by� nabywana wył�cznie przez wyznaczonych przez Spółk� 
Zarz�dzaj�c� dystrybutorów, którzy nabywaj� Jednostki Uczestnictwa w imieniu swoich klientów.  

Klasa Jednostek Uczestnictwa I jest zarezerwowana dla Inwestorów Instytucjonalnych, którzy s� definiowani 
w nast�puj�cy sposób:  

• Inwestorzy Instytucjonalny, tacy jak banki i inne wyspecjalizowane podmioty z sektora finansowego, firmy 
ubezpieczeniowe i reasekuracjne, instytucje ubezpiecze� społecznych i fundusze emerytalne, przemysłowe, 
handlowe i finansowe grupy spółek, z których wszystkie dokonuj� subskrypcji we własnym imieniu, oraz 
struktury, którzy tacy Inwestorzy Instytucjonalni wprowadzaj� w celu zarz�dzania ich własnymi aktywami.  

• Instytucje kredytowe i inni specjali�ci z sektora finansowego inwestuj�cy we własnym imieniu lub w imieniu 
zdefiniowanych powy�ej Inwestorów Instytucjonalnych.  

• Instytucje kredytowe i inni specjali�ci z sektora finansowego z siedzib� w Luksemburgu lub poza jego 
granicami, którzy inwestuj� we własnym imieniu lub w imieniu swoich klientów na podstawie upowa�nienia do 
zarz�dzania dyskrecjonalnego.  

• Przedsi�biorstwa zbiorowego inwestowania zało�one w Luksemburgu lub poza jego granicami.  

• Holdingi lub podobne podmioty zarówno posiadaj�ce siedzib� jak i nieposiadaj�ce siedziby w Luksemburgu, 
których udziałowcy s� Inwestorami Instytucjonalnymi opisanymi w powy�szych akapitach.  

• Holdingi lub podobne podmioty zarówno posiadaj�ce siedzib� jak i nieposiadaj�ce siedziby w Luksemburgu, 
których udziałowiec(cy) jest/s� osob�(ami) fizyczn�(ymi), który/którzy jest/s� obecnie uznany(i) za dobrze 
poinformowanego(ych) inwestora(ów).  

• Holding lub podobny podmiot zarówno posiadaj�cy siedzib� jak i nieposiadaj�cy siedziby w Luksemburgu, 



który w wyniku swojej struktury, działalno�ci i istoty sam w sobie stanowi Inwestora Instytucjonalnego.  
 
Klasa Jednostek Uczestnictwa X (oraz Klasy Jednostek Uczestnictwa A (inc) funduszu JPMorgan Investment 
Funds – US Disciplined Equity Fund) mo�e by� nabywana wył�cznie przez Inwestorów Instytucjonalnych, którzy 
s� klientami Spółki Zarz�dzaj�cej lub spółki JPMorgan Chase&Co. oraz którzy spełniaj� wymagania w zakresie 
minimalnego prowadzenia rachunku lub kwalifikacji ustalanych ka�dorazowo dla rachunków klientów JPMorgan 
Chase&Co. i/lub (ii) których Jednostki Uczestnictwa Klasy X b�d� przechowywane na rachunku klienta JPMorgan 
Chase&Co. z zastrze�eniem oddzielnych opłat za doradztwo na rzecz Zarz�dcy Inwestycyjnego lub którejkolwiek 
z jego spółek afiliowanych.  
Celem Klas Jednostek Uczestnictwa X jest uwzgl�dnienie innej struktury opłat, w której Roczne Wynagrodzenie 
za Usługi Zarz�dcze i Administracyjne zazwyczaj nakładane na Subfundusz, a nast�pnie przekazywane w cenie 
Jednostki Uczestnictwa jest administracyjnie nakładane i pobierane przez Spółk� Zarz�dzaj�c� lub odpowiedni 
podmiot spółki JPMorgan Chase and Co. bezpo�rednio od Uczestnika. Wynagrodzenie jest zatem wykazane 
jako „Zerowe” w tabelach Opłat i Wydatków w niniejszym Zał�czniku, poniewa� nie jest nakładane na 
Subfundusz.  
 

a) Minimalna pocz �tkowa kwota inwestycji i kolejna kwota inwestycji o raz minimalna posiadana kwota   
Minimalne pocz�tkowe kwoty inwestycji i minimalne kolejne kwoty inwestycji oraz minimalne posiadane kwoty na 
Klas� Jednostek Uczestnictwa s� wymienione poni�ej, w dolarach ameryka�skich lub równowa�nych kwotach w 
innych walutach:  

Klasa  Minimalna pocz�tkowa  Minimalna kolejna   Minimalna posiadana 
Jednostek kwota inwestycji  kwota inwestycji  kwota 
Uczestn. 
 
A  25 0001 USD  1 0002 USD  5 000 USD  

B  1 000 000 USD  1 000 USD  1 000 000 USD  

C  10 000 000 USD 1 000 USD  10 000 000 USD  

D  5 000 USD  1 000 USD  5 000 USD  

I  10 000 000 USD  1 000 USD  10 000 000 USD  

X  Na ��danie  Na ��danie  Na ��danie  
 
Zarz�d mo�e w dowolnym czasie podj�� decyzj� o przymusowym wykupie wszystkich Jednostek Uczestnictwa 
od ka�dego Uczestnika, którego stan posiadania wynosi mniej ni� minimalna posiadana kwota okre�lona powy�ej 
lub na ��danie lub który nie spełni innych obowi�zuj�cych wymaga� w zakresie uprawnienia okre�lonych w 
niniejszym Prospekcie. W takich przypadkach taki Uczestnik otrzyma powiadomienie z miesi�cznym 
wyprzedzeniem w celu umo�liwienia mu zwi�kszenia jego stanu posiadania ponad tak� kwot� lub spełnienia 
wymaga� w zakresie uprawnienia w inny sposób. 
 
c) Wydatki Operacyjne i Administracyjne   
Klasy Jednostek Uczestnictwa A, B i D (oraz Klasa Jednostek Uczestnictwa I funduszu JPMorgan Investment 
Funds – Euro Liquid Market Fund i JPMorgan Investment Funds – US Dollar Enhanced Yield Fund) b�d� 
obci��one stał� roczn� opłat� z tytułu Wydatków Operacyjnych i Administracyjnych okre�lon� w niniejszym 

Zał�czniku. Klasy Jednostek Uczestnictwa C
3
, I oraz X b�d� podlega� maksymalnej rocznej opłacie z tytułu 

Wydatków Operacyjnych i Administracyjnych okre�lon� w niniejszym Zał�czniku. Je�li wysoko�� wła�ciwych 
Wydatków Operacyjnych i Administracyjnych dla Klas Jednostek Uczestnictwa I oraz X znajduje si� poni�ej 
okre�lonej procentowej warto�ci procentowej, pobierane b�d� wył�cznie faktycznie poniesione wydatki.  

d) Notowanie  
  
Jednostki Uczestnictwa Klasy X nie b�d� notowane ani na luksemburskiej ani na bermudzkiej giełdzie papierów 
warto�ciowych.  



2. Proces zarz �dzania ryzykiem  
Fundusz stosuje proces zarz�dzania ryzykiem, który umo�liwia mu w dowolnej chwili monitorowanie i pomiar 
ryzyka pozycji i ich wkładu w ogólnym profilu ryzyka ka�dego poszczególnego Subfunduszu. Ponadto Fundusz 
stosuje proces dokładnej i niezale�nej oceny warto�ci pochodnych instrumentów w obrocie pozagiełdowym, 
która jest regularnie zgłaszana do CSSF zgodnie z Ustaw� pa�stwa Luksemburg.  

Na ��danie inwestorów Spółka Zarz�dzaj�ca dostarczy dodatkowych informacji zwi�zanych z procesem 
zarz�dzania ryzykiem.  
 
1 
Ze skutkiem od dnia 1 lipca 2008 roku minimalna pocz�tkowa kwota inwestycji zostanie zmieniona z 25 000 USD na 35 000 

USD (lub jej odpowiednik).  
2 
Ze skutkiem od dnia 1 lipca 2008 roku minimalna kolejna kwota inwestycji zostanie zmieniona z 1 000 USD na 5 000 USD (lub 

jej odpowiednik).  
3 
Ze skutkiem od dnia 1 lipca 2008 roku Wydatki Operacyjne i Administracyjne zostan� zmienione ze stawki z górn� granic� na 

stał� opłat�, jak zostało szczegółowo podane powy�ej.  



Fundusze Inwestycyjne JPMorgan 

Highbridge Statistical Market Neutral Fund 
 

Waluta referencyjna 

Euro (EUR) 

 

Wzorzec 

Stopa procentowa na mi�dzybankowym rynku depozytów overnight (EONIA) (całkowita stopa zwrotu brutto) 

 

Wzorzec dla klas jednostek uczestnictwa z zabezpiec zeniem 

British Bankers’ Association (BBA) LIBOR USD Overnight Index (całkowita stopa zwrotu brutto) (dla Klas 

Jednostek Uczestnictwa z zabezpieczeniem w USD) 

 

British Bankers’ Association (BBA) LIBOR SEK Spot Next Index (całkowita stopa zwrotu brutto) (dla Klas 

Jednostek Uczestnictwa z zabezpieczeniem w SEK) 

 

British Bankers’ Association (BBA) LIBOR GBP Overnight Index (całkowita stopa zwrotu brutto) (dla Klas 

Jednostek Uczestnictwa z zabezpieczeniem w GBP) 

 

Cel inwestycji 

Zapewnienie całkowitego zwrotu we wszystkich �rodowiskach rynkowych powy�ej stopy zwrotu dla instrumentów 

krótkoterminowych, poprzez strategi� typu market neutral, z wykorzystaniem w razie potrzeby strategii 

pochodnych, w celu zwi�kszenia udziału w portfelu głównie inwestycji w ameryka�skie �wiadectwa udziałowe. 

 

Polityka inwestycyjna 

Subfundusz b�dzie inwestował swe aktywa głównie w gotówk�, ekwiwalenty gotówkowe oraz krótkoterminowe 

instrumenty obejmuj�ce m.in. rz�dowe papiery warto�ciowe, papiery warto�ciowe wydawane przez korporacje 

oraz depozyty terminowe. 

 

Inwestycje kapitałowe, które b�d� normalnie uzyskiwane poprzez swapy na koszyku akcji zwykłych, b�d� 

dotyczy� przede wszystkim spółek zarejestrowanych zgodnie z prawami lub maj�cych siedzib� w USA lub 



wywodz�cych przewa�aj�c� cz��� swej działalno�ci ekonomicznej z USA. Poprzez u�ycie takich swapów, 

Subfundusz b�dzie d��y� do osi�gni�cia swej strategii typu market neutral poprzez wi�ksze zaanga�owanie w 

niedowarto�ciowane akcje i �wiadectwa udziałowe oraz mniejsze zaanga�owanie w przewarto�ciowane akcje i 

�wiadectwa udziałowe. Subfundusz mo�e równie� d��y� do zwi�kszenia do pewnego stopnia udziału w portfelu 

akcji nieameryka�skich. 

 

Subfundusz mo�e równie� inwestowa� bezpo�rednio w �wiadectwa udziałowe. 

 

Subfundusz mo�e równie� inwestowa� w jednostki przedsi�biorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery 

warto�ciowe (UCITS) oraz innych przedsi�biorstw inwestowania zbiorowego (UCI), wł�cznie z funduszami rynku 

pieni��nego.  

 

Transakcje odwracalne i inne techniki oraz instrumenty mog� by� stosowane w celu efektywnego zarz�dzania 

portfelem. 

 

EUR stanowi walut� referencyjn� Subfunduszu, ale aktywa mog� by� okre�lane w innych walutach; jednak�e 

znaczna cz��� aktywów Subfunduszu b�dzie okre�lona lub zabezpieczona w EUR. 

 

Inwestycje pochodne Subfunduszu b�d� obejmowa� głównie swapy na koszyku akcji, niemniej mog� równie� 

obejmowa� inne swapy, kontrakty terminowe (wł�cznie z kontraktami terminowymi typu futures), opcje i kontrakty 

typu CFD. 

 

Subfundusz b�dzie d��y� do zapewnienia zwrotów niezale�nie od tego, czy rynki znajduj� si� we wznosz�cej czy 

opadaj�cej fazie cyklu. 

 

Globalne ryzyko zwi�zane z instrumentami pochodnymi b�dzie monitorowane przy u�yciu metodologii VaR. 

 

Wszystkie z powy�szych inwestycji zostan� dokonane w zgodno�ci z ograniczeniami wytyczonymi w Zał�czniku 

II. 

 

Profil inwestora 

 Ten Subfundusz typu market neutral d��y do osi�gni�cia całkowitych zwrotów powy�ej stopy zwrotu ze 

�rodków pieni��nych (niezwi�zanych z wzorcem indeksu). Mo�e by� odpowiedni dla inwestorów, którzy d��� do 



zwi�kszenia udziału w portfelu produktu niepowi�zanego z rynkami papierów warto�ciowych. Chocia� 

Subfundusz posiada wzorzec gotówkowy, nie powinien by� u�ywany jako substytut dla tradycyjnych funduszy 

płynno�ciowych. Subfundusz mo�e odpowiada� inwestorom d���cym do zwi�kszenia wyników w �rodowisku 

rynków niskich zwrotów. Subfundusz został zaprojektowany dla do�wiadczonych inwestorów z co najmniej 

pi�cioletnim horyzontem inwestycyjnym. 

 

Profil ryzyka 

•  Ten niezale�ny od rynku Subfundusz posiada wi�kszo�� aktywów w gotówce, ekwiwalentach 

pieni��nych oraz instrumentach krótkoterminowych, ze sw� ekspozycj� rynkow� i wi�kszo�ci� 

potencjału tworzenia nadwy�kowej stopy zwrotu nało�on� na portfel przy u�yciu derywatów, takich jak 

kontrakty typu futures, kontrakty terminowe i swapy. 

•  Subfundusz cz�sto stosuje derywaty zamiast bezpo�rednich inwestycji kapitałowych, utrzymuj�c 

zasadniczo neutraln� pozycj� rynkow�. 

•  EUR stanowi walut� referencyjn� Subfunduszu, ale aktywa mog� by� okre�lone w innych walutach; 

jednak�e znaczna cz��� aktywów Subfunduszu zostanie okre�lona lub zabezpieczona w EUR. 

•  Inwestorzy powinni mie� �wiadomo��, �e Subfundusz mo�e nie odnie�� korzy�ci ze zwrotów 

wynikaj�cych z jego inwestycji w gotówk�, ekwiwalenty pieni��ne oraz instrumenty krótkoterminowe, ze 

wzgl�du na jego zobowi�zania płatnicze z tytułu derywatów, które zawiera (które, jak stwierdzono 

powy�ej, b�d� przede wszystkim obejmowały swapy). 

•  Inwestorzy powinni by� �wiadomi, �e Subfundusz podlega 20-procentowej Opłacie za Wyniki, która 

mo�e wywoła� dodatkow� niestabilno�� cen Jednostek Uczestnictwa. 

•  Ryzyka zwi�zane z instrumentami pochodnymi wymienionymi w Polityce Inwestycyjnej powy�ej s� bli�ej 

opisane w Zał�czniku IV – Czynniki Ryzyka. 

•  Strategia typu market neutral stosowana przez Subfundusz mo�e nie przynie�� zamierzonego rezultatu. 

Nie ma gwarancji, �e u�ycie odpowiednich długich i krótkich pozycji przyniesie ograniczenie nara�enia 

Subfunduszu na ruchy rynków papierów warto�ciowych, kapitalizacj�, wahania sektorów lub inne 

czynniki ryzyka. 

 

Zarz�dca Inwestycyjny 

Highbridge Capital Management, LLC 

 

Opłaty i Wydatki 

 

Klasa Jednostek Uczestnictwa Opłata 
wst�pna 

Coroczna 
opłata za 

zarz�dzanie 
i doradztwo 

Wydatki 
operacyjne i 

administracyjne 

Opłata 
za 

wykup 

JPM Highbridge Statistical Market Neutral A* 5,0% 1,50% 0,40% 0,50% 



JPM Highbridge Statistical Market Neutral B* Zero 0,90% 0,25% Zero 

JPM Highbridge Statistical Market Neutral C* Zero 0,80% 0,20% Max3 Zero 

JPM Highbridge Statistical Market Neutral D* 5,0% 2,25% 0,40% 0,50% 

JPM Highbridge Statistical Market Neutral I* Zero 0,80% 0,16% Max Zero 

JPM Highbridge Statistical Market Neutral X* Zero Zero 0,15% Max Zero 

 

* Ka�da z Klas Jednostek Uczestnictwa wi��e si� z Opłat� za Wyniki, jak okre�lono w sekcji “Zarz�dzanie i 

Opłaty dla Funduszu – 6. Opłaty za Wyniki” powy�ej; obowi�zuje tu stopa zwrotu wzgl�dem przyj�tej warto�ci 

referencyjnej (High Water Mark Return). 

�������������������������������������������������
� Od 1 czerwca 2008 r., Wydatki operacyjne i administracyjne ulegn� zmianie – ze stawki z górnym 
pułapem do ustalonej opłaty, jak sprecyzowano powy�ej.�

�

�



Zał�cznik IV: Czynniki ryzyka 
 

Informacje zawarte w niniejszym Zał�czniku powinny by� czytane w zestawieniu z pełnym tekstem prospektu, 

którego jest on integraln� cz��ci�. 

 

Kwestie ogólne 

Poni�sze o�wiadczenia maj� na celu poinformowanie inwestorów o czynnikach nieokre�lono�ci i ryzyka 

zwi�zanych z inwestycjami i transakcjami zbywalnych papierów warto�ciowych oraz innych instrumentów 

finansowych. Inwestorzy powinni pami�ta�, �e cena Jednostek Uczestnictwa i jakikolwiek z nich dochód mo�e 

zarówno opa��, jak i wzrosn��, oraz �e Uczestnicy mog� nie odzyska� w pełni zainwestowanej kwoty. Wyniki z 

przeszło�ci nie stanowi� bezwzgl�dnie wskazówki co przyszłych wyników, za� Jednostki Uczestnictwa powinny 

by� uwa�ane za inwestycj� �rednio- do długoterminowej. Je�eli waluta danego Subfunduszu jest inna ni� waluta 

rodzima inwestora, lub je�eli waluta danego Subfunduszu jest inna ni� waluty rynków, na których Subfundusz 

inwestuje, istnieje mo�liwo�� dodatkowych strat (b�d� mo�liwo�� dodatkowych zysków) dla inwestora, wi�kszych 

ni� zwykłe ryzyka inwestycji. 

 

Nadzór 

Fundusz podlega ustawodawstwu UE, w szczególno�ci dyrektywie WE 2001/107 i 108, i jest przedsi�biorstwem 

zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto�ciowe z siedzib� w Luksemburgu. Inwestorzy powinni wzi�� 

pod uwag� fakt, �e zabezpieczenia nadzorcze zapewniane przez ich lokalne władze nadzorcze mog� si� ró�ni� 

lub mog� nie obowi�zywa�. Inwestorzy powinni zasi�gn�� porady swego zawodowego doradcy finansowego lub 

innego w celu uzyskania wi�kszej ilo�ci informacji w tej materii. 

 

Cel inwestycyjny 

Inwestorzy powinni by� w pełni �wiadomi celów inwestycyjnych Subfunduszy, jako �e mog� one przewidywa�, �e 

Subfundusze mog� inwestowa� w ograniczonym zakresie w obszarach, które nie s� w naturalny sposób 

zwi�zane z nazw� Subfunduszu. Te inne rynki i/albo aktywa mog� cechowa� si� wi�ksz� lub mniejsz� 

niestabilno�ci� ni� inwestycje zasadnicze, za� wyniki b�d�, w cz��ci, zale�ne od tych inwestycji. Wszystkie 

inwestycje wi��� si� z ryzykami i nie mo�e by� gwarancji zabezpieczaj�cej przed stratami wynikaj�cymi z 

inwestycji w jakiekolwiek Jednostki Uczestnictwa, jak równie� nie mo�e by� zabezpieczenia, �e cele inwestycyjne 

Subfunduszu zostan� osi�gni�te w zakresie ogólnych wyników. Inwestorzy powinni przeto upewni� si� (przed 

dokonaniem jakiejkolwiek inwestycji), �e zgadzaj� si� na profil ryzyka ogólnych ujawnionych celów. 

 

Zawieszenie obrotu Jednostkami Uczestnictwa 

Inwestorom przypomina si�, �e w pewnych okoliczno�ciach ich prawo do wykupu Jednostek Uczestnictwa mo�e 

by� zawieszone (zobacz „Informacje Ogólne – Czasowe Zawieszenie Emisji, Wykupów i Konwersji”). 



 

Warranty 

Je�eli Fundusz inwestuje w warranty, warto�ci tych warrantów maj� tendencj� do wi�kszych waha� ni� ceny 

zwi�zanych z nimi papierów warto�ciowych, z uwagi na wi�ksz� niestabilno�� cen wariantów. 

 

Kontrakty terminowe typu futures oraz opcje 

Pod pewnymi warunkami, Fundusz mo�e stosowa� opcje i kontrakty terminowe typu futures w stosunku do 

papierów warto�ciowych, indeksów i stóp procentowych, jak opisano w Zał�czniku II, „Ograniczenia i Uprawnienia 

Inwestycyjne” dla celów efektywnego zarz�dzania portfelem. Ponadto, w miar� potrzeby, Fundusz mo�e 

zabezpiecza� ryzyka rynkowe i walutowe stosuj�c kontrakty terminowe typu futures, opcje lub walutowe kontrakty 

terminowe typu forward. W celu ułatwienia efektywnego zarz�dzania portfelem i lepszego powtarzania wyników 

wzorcowych, Fundusz mo�e wreszcie, dla celów innych ni� zabezpieczenie, inwestowa� w instrumenty 

pochodne. Fundusz mo�e inwestowa� jedynie w obr�bie ogranicze� wytyczonych w Zał�czniku II „Ograniczenia i 

Uprawnienia Inwestycyjne”. 

 

Transakcje przy u�yciu kontraktów terminowych typu futures nios� ze sob� wysoki stopie� ryzyka. Kwota 

wst�pnego depozytu zabezpieczaj�cego jest niewielka w porównaniu do warto�ci kontraktu typu futures, tote� 

transakcje s� „dokonywane z zastosowaniem d�wigni finansowej”. Stosunkowo niewielkie poruszenie na rynku 

b�dzie miało proporcjonalnie wi�kszy wpływ, który mo�e działa� na korzy�� lub niekorzy�� inwestora. Wydawanie 

pewnych zlece�, które maj� na celu ograniczenie strat do okre�lonych wielko�ci mo�e nie by� skuteczne, 

poniewa� warunki rynkowe mog� uniemo�liwi� wykonanie takich zlece�. 

 

Transakcje przy u�yciu opcji równie� nios� ze sob� wysoki stopie� ryzyka. Sprzedawanie („wystawianie” lub 

„udzielanie”) opcji wi��e si� ogólnie z wy�szym ryzykiem ni� kupowanie opcji. Chocia� premia otrzymana przez 

sprzedawc� jest ustalona, sprzedawca mo�e ponie�� strat� znacznie przewy�szaj�c� t� kwot�. Sprzedawca 

zostanie równie� nara�ony na ryzyko, �e nabywca wykona opcj�, a sprzedawca b�dzie zobowi�zany albo 

rozliczy� opcj� gotówk�, albo naby� lub dostarczy� podstawow� inwestycj�. Je�eli opcja jest „pokryta” przez 

sprzedawc� posiadaj�cego odpowiedni� pozycj� w podstawowej inwestycji lub kontrakt terminowy typu future na 

innej opcji, ryzyko mo�e zosta� obni�one. 

 

Subfundusze inwestuj �ce w instrumenty oparte na indeksie towarowym 

Inwestycje, które wi��� si� z ryzykiem zwi�zanym z towarami, obejmuj� dodatkowo ryzyka inne, ni� te wynikaj�ce 

z tradycyjnych inwestycji. W szczególno�ci wydarzenia polityczne, militarne i naturalne mog� wpłyn�� na 

produkcj� i obrót towarami oraz, w konsekwencji, wpłyn�� na instrumenty finansowe, które wi��� si� z ryzykiem 

zwi�zanym z towarami; terroryzm i inne działania kryminalne mog� mie� wpływ na dost�pno�� towarów i w ten 

sposób negatywnie wpłyn�� na instrumenty finansowe, które wi��� si� z ryzykiem zwi�zanym z towarami. 

 



Ryzyka pochodne 

Niestabilno �� 

Z uwagi na niskie depozyty zabezpieczaj�ce wymagane normalnie w obrocie instrumentami pochodnymi, wysoki 

stosunek zadłu�enia do aktywów ogółem (d�wignia) jest typowy dla obrotu instrumentami pochodnymi. W 

rezultacie, relatywnie niewielka zmiana cen w kontrakcie pochodnym mo�e skutkowa� znacznymi stratami dla 

inwestora. Inwestycja w transakcje pochodne mo�e skutkowa� stratami przekraczaj�cymi zainwestowan� kwot�. 

 

Ryzyko obrotu transakcjami swapowymi na zwłok � w spłacie kredytu 

Obrót transakcjami swapowymi na zwłok� w spłacie kredytu mo�e ró�ni� si� od obrotu skonsolidowanymi 

papierami warto�ciowymi danego podmiotu. W niekorzystnych warunkach rynkowych, podstawa (ró�nica mi�dzy 

rozpi�to�ci� obligacji i rozpi�to�ci� transakcji swapowych na zwłok� w spłacie kredytu) mo�e ulega� znacznie 

wi�kszym wahaniom ni� skonsolidowane papiery warto�ciowe. 

 

Szczególne ryzyka giełdowych transakcji pochodnych 

Zawieszenia obrotu 

Ka�da giełda papierów warto�ciowych lub rynek kontraktów towarowych posiada zwykle prawo zawieszenia lub 

ograniczenia obrotu wszystkimi papierami warto�ciowymi lub towarami, które s� nich notowane. Takie 

zawieszenie uniemo�liwiłoby Subfunduszom upłynnienie pozycji, a tym samym naraziłoby Fundusz na straty i 

opó�nienie jego zdolno�ci do wykupu Jednostek Uczestnictwa. 

 

Szczególne ryzyka pozagiełdowych transakcji pochodny ch 

Brak kontroli; niewywi �zanie si � drugiej strony z płatno �ci 

Ogólnie na rynkach pozagiełdowych (gdzie przedmiotem obrotu s� zasadniczo waluty, kontrakty terminowe, 

gotówkowe i opcyjne, transakcje swapowe na zwłok� w spłacie kredytu, swapy całkowitej stopy zwrotu i niektóre 

opcje na waluty) jest mniej rz�dowej kontroli i nadzoru nad transakcjami ni� w przypadku transakcji zawieranych 

na zorganizowanych giełdach. Ponadto wiele z zabezpiecze� przysługuj�cych uczestnikom niektórych 

zorganizowanych giełd, takich jak gwarancja wyników giełdowej izby rozrachunkowej, mo�e nie by� dost�pnych w 

przypadku transakcji pozagiełdowych. W zwi�zku z tym jakiekolwiek Subfundusze przeprowadzaj�ce transakcje 

pozagiełdowe b�d� podlega� ryzyku, �e ich bezpo�redni kontrahent nie wykona zobowi�za� wynikaj�cych z 

transakcji oraz �e Subfundusz poniesie straty. Subfundusz b�dzie przeprowadzał transakcje jedynie z tymi 

partnerami, których uzna za wypłacalnych, i mo�e obni�y� ryzyko ponoszone w zwi�zku z takimi transakcjami 

poprzez przyj�cie listów kredytowych lub dodatkowych zabezpiecze� od niektórych kontrahentów. Niezale�nie od 

�rodków, do których wdro�enia Fundusz b�dzie d��ył w celu zredukowania ryzyka kredytowego kontrahenta, nie 

mo�e by� jednak gwarancji, �e kontrahent wywi��e si� z płatno�ci oraz �e Fundusz nie poniesie z tego tytuły 

strat. 

 



Płynno ��; wymóg działania 

Od czasu do czasu kontrahenci, z którymi Fundusz przeprowadza transakcje, mog� zaprzesta� tworzenia rynków 

lub ustalania cen w przypadku niektórych instrumentów. W takich wypadkach Fundusz mo�e nie by� w stanie 

przeprowadzi� ��danej transakcji walutowej, transakcji swapowych na zwłok� w spłacie kredytu lub swapów 

całkowitej stopy zwrotu lub przeprowadzi� kompensuj�cej transakcji w zwi�zku z otwart� pozycj�, co mo�e 

niekorzystnie wpłyn�� na jego wyniki. Ponadto, w przeciwie�stwie do instrumentów giełdowych, kontrakty 

terminowe, gotówkowe i opcyjne na walutach nie daj� Zarz�dcy Inwestycyjnemu mo�liwo�ci skompensowania 

zobowi�za� Funduszu poprzez równorz�dne i przeciwne transakcje. Z tego powodu, przy zawieraniu kontraktów 

terminowych, gotówkowych i opcyjnych, od Funduszu mo�e by� wymagane – a Fundusz musi by� do tego zdolny 

– wykonanie jego zobowi�za� wynikaj�cych z kontraktów. 

 

Konieczno �� stosunków handlowych z kontrahentami 

Jak wskazano powy�ej, uczestnicy rynku pozagiełdowego przeprowadzaj� zwykle transakcje jedynie z tymi 

kontrahentami, których uwa�aj� za wystarczaj�co wypłacalnych, chyba �e kontrahent dostarczy depozyt 

zabezpieczaj�cy, zabezpieczenie dodatkowe, listy kredytowe lub inne wzmocnienia kredytowe. Fundusz mo�e, 

ale obecnie nie zamierza, przeprowadza� transakcje na podstawie udogodnie� kredytowych ustanowionych na 

rzecz jakiejkolwiek spółki w obr�bie JPMorgan Chase&Co. Chocia� Fundusz i Zarz�dca Inwestycyjny uwa�aj�, �e 

Fundusz b�dzie w stanie ustanowi� wiele relacji biznesowych z kontrahentami w celu umo�liwienia Funduszowi 

przeprowadzania transakcji na rynku pozagiełdowym i innych rynkach kontrahentów (wł�cznie z transakcjami 

swapowymi na zwłok� w spłacie kredytu, swapami całkowitej stopy zwrotu oraz innym rynkiem swapów w miar� 

potrzeby), nie mo�na zapewni�, �e b�dzie mógł to zrobi�. Niezdolno�� do ustanawiania lub utrzymywania takich 

relacji potencjalnie podniosłaby ryzyko kredytowe kontrahenta Funduszu, ograniczyłaby jego działania i 

wymagałaby od Funduszu zaprzestania działa� inwestycyjnych lub prowadzenia znacznej cz��ci takich działa� 

na rynkach kontraktów terminowych typu futures. Ponadto kontrahenci, z którymi Fundusz spodziewa si� 

ustanowi� takie relacje, nie b�d� zobowi�zani do utrzymywania linii kredytowych rozci�gni�tych na Fundusz, i 

tacy kontrahenci mog� zdecydowa� o obni�eniu lub likwidacji takich linii kredytowych wedle uznania. 

 

Subfundusze inwestuj �ce w mniejsze przedsi �biorstwa 

Subfundusze, które inwestuj� w mniejsze przedsi�biorstwa, mog� podlega� wi�kszym wahaniom warto�ci ni� 

inne Subfundusze, z powodu wi�kszej potencjalnej zmienno�ci cen udziałów w mniejszych przedsi�biorstwach. 

 

Subfundusze inwestuj �ce w przedsi �biorstwa zwi �zane z technologi � 

Subfundusze, które inwestuj� w przedsi�biorstwa zwi�zane z technologi�, mog� podlega� wi�kszym wahaniom 

warto�ci ni� inne Subfundusze, z powodu wi�kszej potencjalnej zmienno�ci cen udziałów w przedsi�biorstwach 

zwi�zanych z technologi�. 

 

Subfundusze inwestuj �ce w skoncentrowane portfele 



Subfundusze, które inwestuj� w skoncentrowane portfele, mog� podlega� wi�kszej niestabilno�ci ni� te 

Subfundusze, które inwestuj� w bardziej zdywersyfikowane portfele. 

 

Obligacje spekulacyjne klasyfikowane na poziomie BB  lub ni �szym 

Inwestycja w papiery warto�ciowe o stałym dochodzie podlega ryzyku stopy procentowej, sektora, 

zabezpieczenia oraz kredytowemu. Obligacje spekulacyjne klasyfikowane na poziomie BB lub ni�szym s� ni�ej 

klasyfikowanymi papierami warto�ciowymi i zwykle oferuj� wy�szy dochód, aby zrekompensowa� obni�on� 

wypłacalno�� lub zwi�kszone ryzyko niewywi�zania si� z płatno�ci, które wi��� si� z tymi papierami 

warto�ciowymi.  

 

Wschodz �ce i mniej rozwini �te rynki 

W przypadku wschodz�cych i mniej rozwini�tych rynków, w które inwestowa� b�d� niektóre Subfundusze, 

infrastruktura prawna, s�downicza i nadzorcza ci�gle si� rozwija, ale istnieje znaczna niepewno�� prawna, 

zarówno dla lokalnych uczestników rynku, jak i ich zagranicznych kontrahentów. Niektóre rynki mog� wi�za� si� z 

wi�kszymi ryzykami dla inwestorów, którzy w zwi�zku z tym powinni si� upewni� przed zainwestowaniem, �e s� 

�wiadomi istniej�cych ryzyk i zgadzaj� si�, �e inwestycja jest odpowiednia jako cz��� ich portfela. 

 

Inwestycje we wschodz�ce i mniej rozwini�te rynki powinny by� dokonywane jedynie przez zaawansowanych 

inwestorów oraz profesjonalistów, którzy posiadaj� niezale�n� wiedz� dotycz�c� wła�ciwych rynków, s� w stanie 

rozwa�y� i oceni� ró�ne ryzyka wi���ce si� z takimi inwestycjami oraz posiadaj� zasoby finansowe niezb�dne do 

ud�wigni�cia powa�nego ryzyka utraty zainwestowanych �rodków w przypadku takich inwestycji. 

 

Kraje o wschodz�cych i mniej rozwini�tych rynkach obejmuj� m.in.: 1) kraje, które posiadaj� wschodz�ce rynki 

papierów warto�ciowych w rozwijaj�cej si� gospodarce, według definicji Mi�dzynarodowej Korporacji Finansowej, 

2) kraje, które posiadaj� gospodarki o niskich lub �rednich dochodach, według Banku 	wiatowego, oraz 3) kraje 

wymienione w publikacji Banku 	wiatowego jako rozwijaj�ce si�. Lista wschodz�cych i mniej rozwini�tych rynków 

podlega stałym zmianom; zasadniczo obejmuje ona wszystkie kraje lub regiony inne ni� Stany Zjednoczone 

Ameryki, Kanada, Japonia, Australia, Nowa Zelandia oraz Europa Zachodnia. Nast�puj�ce o�wiadczenia maj� na 

celu przedstawienie niektórych ryzyk, które w ró�nych stopniach s� obecne w przypadku inwestowania w 

instrumenty wschodz�cych i mniej rozwini�tych rynków, ale nie maj� charakteru wyczerpuj�cego ani nie stanowi� 

porady odno�nie do dogodno�ci inwestycji. 

 

(A) Ryzyka polityczne i ekonomiczne 

•  Niestabilno�� ekonomiczna i/albo polityczna mo�e prowadzi� do zmian prawnych, fiskalnych lub nadzoru 

b�d� odwrócenia reform prawnych / fiskalnych / nadzoru / rynkowych. Aktywa mog� zosta� przymusowo 

zarekwirowane bez odpowiedniego odszkodowania. 



•  Stan długu zewn�trznego pa�stwa mo�e prowadzi� do nagłego nało�enia podatków i regulacji 

giełdowych. 

•  Wysokie stopy procentowe i inflacji mog� oznacza�, �e przedsi�biorstwa b�d� miały trudno�ci w 

uzyskaniu kapitału roboczego. 

•  Lokalne kierownictwo mo�e by� niedo�wiadczone w zarz�dzaniu spółkami w warunkach 

wolnorynkowych. 

•  Pa�stwo mo�e by� w znacznym stopniu zale�ne od eksportu towarów i bogactw naturalnych i dlatego 

jest wra�liwe na obni�ki �wiatowych cen na te produkty. 

 

(B) �rodowisko prawne 

•  Wykładnia i stosowanie dekretów i aktów legislacyjnych mog� by� cz�sto sprzeczne i niepewne, 

zwłaszcza odno�nie do spraw dotycz�cych opodatkowania. 

•  Ustawodawstwo mo�e obowi�zywa� z moc� wsteczn� lub mo�e by� wydawane w formie wewn�trznych 

rozporz�dze� zasadniczo niedost�pnych publicznie. 

•  Niezawisło�� i polityczna neutralno�� s�dów nie mog� by� gwarantowane. 

•  Organy pa�stwowe i s�dziowie mog� nie przestrzega� wymogów prawa i odpowiednich umów. Nie ma 

pewno�ci, �e inwestorzy otrzymaj� odszkodowanie w pełni lub w dowolnej cz��ci za jakiekolwiek 

poniesione szkody. 

•  Korzystanie z systemu s�dowego mo�e by� długotrwałe i przeci�gaj�ce si�. 

 

(C) Praktyki ksi �gowo �ci 

•  System ksi�gowo�ci, audytu i sprawozdawczo�ci finansowej mo�e nie by� zgodny ze standardami 

mi�dzynarodowymi. 

•  Je�eli nawet sprawozdania zostały zło�one zgodnie ze standardami mi�dzynarodowymi, mog� nie 

zawiera� poprawnych informacji. 

•  Zobowi�zania spółek do publikowania informacji finansowych mog� równie� by� ograniczone. 

 

(D) Ryzyko Uczestników 

•  Istniej�ce ustawodawstwo mo�e nie by� jeszcze wystarczaj�co rozwini�te, by chroni� prawa 

Uczestników mniejszo�ciowych. 

•  Nie istnieje zasadniczo koncepcja jakiejkolwiek powinno�ci powierniczej wzgl�dem Uczestników ze 

strony kierownictwa. 

•  Odpowiedzialno�� za naruszenie wszelkiego rodzaju praw Uczestnika mo�e by� ograniczona. 

 

(E) Ryzyka rynkowe i zwi �zane z rozliczaniem 

•  Rynki papierów warto�ciowych w niektórych krajach nie posiadaj� kontroli płynno�ci, wydajno�ci, 

regulacji i nadzoru wła�ciwych bardziej rozwini�tym rynkom. 

•  Brak płynno�ci mo�e negatywnie wpłyn�� na łatwo�� zbywania aktywów. Brak wiarygodnej informacji 

dotycz�cej ustalania cen dla konkretnego papieru warto�ciowego posiadanego przez Subfundusz mo�e 

utrudni� wiarygodn� ocen� rynkowej warto�ci aktywów. 

•  Rejestr Jednostek Uczestnictwa mo�e nie by� wła�ciwie prowadzony, za� własno�� lub interes mog� nie 

by� (lub pozostawa�) w pełni chronione. 



•  Rejestracja papierów warto�ciowych mo�e podlega� opó�nieniom, za� podczas okresu opó�nienia 

mog� wyst�pi� trudno�ci z udowodnieniem faktycznej własno�ci papierów warto�ciowych. 

•  Postanowienia dotycz�ce zabezpieczenia aktywów mog� by� mniej rozwini�te ni� na innych, bardziej 

dojrzałych rynkach, co stanowi dodatkowy poziom ryzyka dla Subfunduszy. 

•  Procedury rozliczenia mog� by� mniej rozwini�te i wci�� by� w formie tak fizycznej, jak i 

zdematerializowanej. 

 

(F) Ruchy cen i wyniki 

•  Czynniki wpływaj�ce na warto�� papierów warto�ciowych na niektórych rynkach mog� by� trudne do 

ustalenia. 

•  Inwestycja w papiery warto�ciowe na niektórych rynkach wi��e si� z wysokim stopniem ryzyka, za� 

warto�� takich inwestycji mo�e obni�y� si� lub zredukowa� do zera. 

 

(G) Ryzyko walutowe 

•  Wymiana na walut� zagraniczn� lub transfer z niektórych rynków zysków otrzymanych ze sprzeda�y 

papierów warto�ciowych nie mog� by� gwarantowane. 

•  Warto�� waluty na niektórych rynkach, w odniesieniu do innych walut, mo�e obni�y� si� w takim stopniu, 

�e b�dzie to miało niekorzystny wpływ na warto�� inwestycji. 

•  Wahania kursów walutowych mog� równie� wyst�powa� pomi�dzy dat� transakcji a dat�, w której 

waluta została nabyta w celu spełnienia zobowi�za� zwi�zanych z rozliczeniem. 

•  Nale�y zwróci� uwag� Uczestników na fakt, �e Warto�� Aktywów Netto Klasy Jednostek Uczestnictwa 

okre�lonych w jednej walucie mo�e ró�ni� si� na niekorzy�� w odniesieniu do innej Klasy Jednostek 

Uczestnictwa okre�lonej w innej walucie ze wzgl�du na transakcje zabezpieczaj�ce. 

 

(H) Opodatkowanie 

Inwestorzy powinni w szczególno�ci zwróci� uwag� na fakt, �e zyski ze sprzeda�y papierów warto�ciowych w 

niektórych rynkach lub otrzymanie jakichkolwiek dywidend lub dowolnego innego przychodu mog� podlega� 

podatkom, składkom, cłom lub innym opłatom lub obci��eniom nało�onym na tym rynku przez władze, wł�cznie z 

opodatkowaniem pobranym poprzez potr�cenie u �ródła. Prawo podatkowe i praktyka w niektórych krajach, w 

których Fundusz inwestuje lub mo�e zainwestowa� w przyszło�ci (w szczególno�ci Rosja oraz inne wschodz�ce 

rynki) nie s� jasno ustanowione. Jest zatem mo�liwe, �e obecna wykładnia prawa lub pojmowanie praktyki mo�e 

si� zmieni�, lub �e prawo mo�e zosta� zmienione z moc� wsteczn�. W rezultacie Fundusz mo�e podlega� w 

takich krajach dodatkowemu opodatkowaniu, które nie było przewidywane ani w dniu wydania niniejszego 

Prospektu, ani w momencie dokonania, wyceny lub zbycia inwestycji. 

 

(I) Wykonanie i ryzyko niewykonania zobowi �zania przez kontrahenta 

Na niektórych rynkach mo�e nie istnie� bezpieczna metoda odpłatnej dostawy, która zminimalizowałaby 

nara�enie na ryzyko niewykonania zobowi�zania przez kontrahenta. Niezb�dne mo�e okaza� si� dokonanie 

płatno�ci przy zakupie lub dostawy przy sprzeda�y przed otrzymaniem papierów warto�ciowych lub, zale�nie od 

przypadku, zysków ze sprzeda�y. 

 



(J) Pełnomocnictwo 

Ramy ustawodawstwa na niektórych rynkach dopiero rozpoczynaj� rozwija� koncepcj� prawnej/formalnej 

własno�ci i własno�ci faktycznej lub interesu w papierach warto�ciowych. W konsekwencji s�dy na takich rynkach 

mog� uzna�, �e dowolny nominat lub depozytariusz, jako zarejestrowany posiadacz papierów warto�ciowych, ma 

ich pełn� własno�� oraz �e wła�ciciel faktyczny nie ma w stosunku do nich �adnych praw. 

 

Inwestycje w Rosji 

Fundusz mo�e inwestowa� w papiery warto�ciowe notowane na Giełdzie Rosyjskiego Systemu Handlowego 

(RTS) i na Moskiewskiej Mi�dzybankowej Giełdzie Walutowej w Moskwie. Inwestycje w Rosji podlegaj� obecnie 

pewnym zwi�kszonym ryzykom zwi�zanym z własno�ci� i przechowywaniem papierów warto�ciowych. W Rosji 

posiadanie akcji jest ewidencjonowane przez zapisy w ksi�gach spółki lub jej rejestratora (który nie jest agentem, 

ani nie jest odpowiedzialny przed Depozytariuszem). �adne certyfikaty �wiadcz�ce o posiadaniu akcji w 

rosyjskich spółkach nie b�d� w posiadaniu Depozytariusza ani �adnego z jego lokalnych poddepozytariuszy ani w 

skutecznym systemie centralnego przechowywania. W rezultacie tego systemu i braku skutecznej kontroli i 

egzekucji ze strony pa�stwa, Fundusz mógłby utraci� sw� rejestracj� i własno�� rosyjskich papierów 

warto�ciowych poprzez oszustwo, zaniedbanie lub nawet zwykłe przeoczenie. Jednak�e, dostrzegaj�c takie 

ryzyka, rosyjski poddepozytariusz Depozytariusza działa zgodnie z podwy�szonymi procedurami „nale�ytej 

staranno�ci”. Poddepozytariusz zawarł umowy z rosyjskimi rejestratorami spółek i zezwoli jedynie na inwestycje w 

te spółki, które posiadaj� wdro�one odpowiednie procedury rejestracyjne. Ponadto ryzyko zwi�zane z 

rozliczeniem jest zminimalizowane, poniewa� poddepozytariusz nie przeka�e gotówki, dopóki wyci�gi z rejestru 

nie zostan� otrzymane i sprawdzone. Ponadto rosyjskie dłu�ne papiery warto�ciowe cechuj� si� podwy�szonym 

ryzykiem przechowywania, poniewa� takie papiery warto�ciowe s�, zgodnie z praktyk� rynkow�, przechowywane 

w rosyjskich instytucjach, które mog� nie mie� odpowiedniego zakresu ubezpieczenia, aby obj�� strat� powstał� 

wskutek kradzie�y, zniszczenia lub niewykonania zobowi�za�. 

 

Potencjalne konflikty interesów 

 

Spółka Zarz�dzaj�ca oraz JPMorgan Chase&Co. mog� przeprowadza� transakcje, w których Spółka 

Zarz�dzaj�ca lub JPMorgan Chase&Co. maj�, bezpo�rednio lub po�rednio, interes, który mo�e wi�za� si� z 

potencjalnym konfliktem z zobowi�zaniem Spółki Zarz�dzaj�cej wobec Funduszu. Ani Spółka Zarz�dzaj�ca, ani 

JPMorgan Chase&Co. nie s� odpowiedzialne wobec Funduszu za �adne zyski, prowizje ani wynagrodzenia 

powstałe lub otrzymane z lub z tytułu takich transakcji ani �adnych powi�zanych transakcji, a ponadto opłaty 

Spółki Zarz�dzaj�cej, chyba �e postanowiono odmiennie, nie b�d� obni�one. 

 

Spółka Zarz�dzaj�ca zapewni, �e takie transakcje b�d� przeprowadzane na warunkach nie mniej korzystnych dla 

Funduszu, ni� gdyby potencjalny konflikt nie zaistniał. 

 



Takie potencjalne konflikty interesów lub obowi�zków mog� powsta�, poniewa� Spółka Zarz�dzaj�ca lub 

JPMorgan Chase&Co. mogły inwestowa� bezpo�rednio lub po�rednio w Fundusz. 

 

W szczególno�ci Spółka Zarz�dzaj�ca, zgodnie z obowi�zuj�cymi zasadami działania, jest obowi�zana d��y� do 

unikania konfliktów interesów oraz, je�eli nie mo�na ich unikn��, zapewni�, �e jej klienci (wł�cznie z Funduszem) 

s� wła�ciwie traktowani. 

 

Kwity depozytowe 

Inwestycje w danym kraju mog� by� dokonywane poprzez bezpo�rednie inwestycje w ten rynek lub poprzez kwity 

depozytowe poddawane obrotowi na innych mi�dzynarodowych giełdach w celu uzyskania korzy�ci ze 

zwi�kszonej płynno�ci danego papieru warto�ciowego i innych atutów. Kwit depozytowy dopuszczony do 

oficjalnego notowania na giełdzie w Pa�stwie Uprawnionym lub stanowi�cy przedmiot obrotu na Rynku 

Regulowanym mo�e by� uznany za uprawniony zbywalny papier warto�ciowy bez wzgl�du na to, czy uprawniony 

jest rynek, na którym papier warto�ciowy, do którego ten kwit si� odnosi, jest normalnie przedmiotem obrotu. 

 

Notowanie 

Je�eli Jednostki Uczestnictwa s� notowane, giełdy, na których te Jednostki Uczestnictwa s� notowane, nie bior� 

�adnej odpowiedzialno�ci za zawarto�� niniejszego dokumentu, nie składaj� �adnych o�wiadcze� co do jego 

prawdziwo�ci ani zupełno�ci i w sposób wyra�ny wył�czaj� jak�kolwiek odpowiedzialno�� za jakikolwiek rodzaj 

straty powstałej w wyniku lub w zwi�zku z jak�kolwiek cz��ci� zawarto�ci niniejszego dokumentu. 

 

Niniejszy Prospekt obejmuje szczegółowe informacje udost�pnione zgodnie z Regulacjami Dopuszczenia do 

Obrotu giełd, na których Jednostki Uczestnictwa s� notowane, w celu udost�pnienia informacji odno�nie do 

Funduszu. Członkowie Zarz�du, zbiorowo i indywidualnie, przyjmuj� pełn� odpowiedzialno�� za prawdziwo�� 

informacji zawartych w niniejszym Prospekcie oraz potwierdzaj�, przeprowadziwszy wszelkie uzasadnione 

badania, �e według ich najlepszej wiedzy i przekonania, nie istniej� �adne inne fakty, których pomini�cie 

uczyniłoby myl�cym dowolne o�wiadczenie zawarte w niniejszym dokumencie. 

 

Wymienione wy �ej czynniki ryzyka nie powinny by � uwa�ane za kompletne wyja �nienie ryzyk zwi �zanych 

z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa. Potencjaln i inwestorzy powinni przeczyta � cały Prospekt i 

skonsultowa � si� ze swymi doradcami prawnymi, podatkowymi i finanso wymi przed dokonaniem 

jakichkolwiek decyzji dotycz �cych inwestowania w Funduszu. 

 



Zał�cznik V: Obliczanie Opłat za Wyniki 
 

Informacje zawarte w niniejszym Zał �czniku powinny by � czytane w zestawieniu z pełnym 

tekstem Prospektu, którego stanowi on integraln � cz���. 

 

1. Obliczanie Opłaty za Wyniki poprzez zastosowanie  zasady High Water Mark (przyj �tej warto �ci 

referencyjnej) 

Je�eli Spółka Zarz�dzaj�ca jest upowa�niona do otrzymywania, z aktywów netto ka�dego Subfunduszu lub Klasy 

– jak okre�lono w tabeli pod „Opłaty za Wyniki”, w głównej cz��ci Prospektu – corocznej zale�nej od wyników 

prowizji stymuluj�cej („Opłata za Wyniki”), ta Opłata za Wyniki b�dzie równa danemu procentowi („Stawka Opłaty 

za Wyniki”, ustalona w tej samej tabeli) Stopy Zwrotu Klasy Jednostki Uczestnictwa (zdefiniowanej w punkcie 1.1 

poni�ej), powy�ej wi�kszej spo�ród: Stopy Zwrotu Wzorcowego (ustalonej w punkcie 1.3 poni�ej) i Stopy Zwrotu 

Wzgl�dem Przyj�tej Warto�ci Referencyjnej (High Water Mark) (zdefiniowanej w punkcie 1.2 poni�ej), w 

stosownych wypadkach, („Nadwy�kowej Stopy Zwrotu”), obliczonej, jak ustalono poni�ej. W ka�dym Dniu 

Wyceny sporz�dzony zostaje przyrost dla Opłaty za Wyniki z poprzedniego Dnia Wyceny, w miar� potrzeby za� 

Opłata za Wyniki jest płatna, w stosownych wypadkach, dla ka�dej klasy odpowiedniego Subfunduszu w ostatni 

Dzie� Wyceny roku obrachunkowego Funduszu. W wypadku likwidacji lub fuzji Subfunduszu, do którego odnosi 

si� opłata za wyniki, opłata za wyniki b�dzie płatna w ostatnim Dniu Wyceny przed jego likwidacj� lub fuzj�. 

Zgodnie z postanowieniami odpowiedniej umowy o zarz�dzanie inwestycyjne, Zarz�dca Inwestycyjny mo�e by� 

uprawniony do otrzymania Opłaty za Wyniki od Spółki Zarz�dzaj�cej. 

 

 1.1 Zwrot Klasy Jednostek Uczestnictwa 

W ka�dym Dniu Wyceny, warto�� aktywów netto ka�dej Klasy ka�dego Subfunduszu, do którego odnosi si� 

Opłata za Wyniki, która obejmuje przyrost dla wszystkich opłat i wydatków (wł�cznie z Coroczn� Opłat� za 

Zarz�dzanie i Doradztwo, za� Wydatki Operacyjne i Administracyjne maj� by� ponoszone przez odpowiedni� 

Klas� według stawki ustalonej w Zał�czniku 1 do niniejszego Prospektu), jest dostosowywana dla wszelkich 

dystrybucji dywidend oraz dla subskrypcji i spłat dokonanych w tym Dniu Wyceny, je�eli takowe s�, za� ka�da 

Opłata za Wyniki narosła w tym dniu w stosunku do takiej Klasy jest dodawana z powrotem („Dostosowana 

Warto�� Aktywów Netto”). Dla celów obliczania Opłaty za Wyniki, „Stopa Zwrotu Klasy Jednostek Uczestnictwa” 

jest wyliczana ka�dego Dnia Wyceny, jako ró�nica mi�dzy warto�ci� aktywów netto (dostosowan� przez dodanie 

z powrotem wszelkich narosłych Opłat za Wyniki) tego dnia a Dostosowan� Warto�ci� Aktywów Netto z 

poprzedniego Dnia Wyceny, wyra�on� jako stopa zwrotu oparta na Dostosowanej Warto�ci Aktywów Netto dla tej 

klasy z poprzedniego Dnia Wyceny. 

 

 1.2 Stopy Zwrotu Wzgl �dem Przyj �tej Warto �ci Referencyjnej  (High Water Mark) 

High water mark to punkt, po przekroczeniu którego Opłata za Wyniki staje si� płatna. High water mark b�dzie 

wy�szym spo�ród: Warto�ci Aktywów Netto przy rozpocz�ciu Klasy Jednostek Uczestnictwa oraz Warto�ci 

Aktywów Netto, przy której została wypłacona ostatnia Opłata za Wyniki. 

 



„Stopa Zwrotu Wzgl�dem Przyj�tej Warto�ci Referencyjnej (High Water Mark)” jest zdefiniowana jako stopa 

zwrotu niezb�dna, od rozpocz�cia roku obrachunkowego, do wyrównania Warto�ci Aktywów Netto na Jednostk� 

Uczestnictwa ka�dej Klasy ka�dego Subfunduszu w ostatnim Dniu Wyceny ostatniego roku obrachunkowego, w 

którym Opłata za Wyniki została pobrana. Je�eli od rozpocz�cia Klasy Jednostek Uczestnictwa nie pobrano 

�adnej Opłaty za Wyniki, Stopa Zwrotu Wzgl�dem Przyj�tej Warto�ci Referencyjnej stanowi stop� zwrotu 

niezb�dn� do wyrównania pierwotnej Warto�ci Aktywów Netto na Jednostk� Uczestnictwa tej Klasy Jednostek 

Uczestnictwa. 

 

 1.3 Stopa Zwrotu Wzorcowego 

Stopa Zwrotu Wzorcowego jest ustalana ka�dego Dnia Wyceny poprzez pomno�enie wzorca obowi�zuj�cego w 

poprzednim Dniu Wyceny przez faktyczn� liczb� dni, które upłyn�ły od ostatniego Dnia Wyceny, podzielon� przez 

365. 

W przypadku Jednostek Uczestnictwa Klasy X, Stopa Zwrotu Wzorcowego jest ustalana ka�dego Dnia Wyceny 

poprzez pomno�enie (wzorzec + 0,75%), który obowi�zywał podczas poprzedniego Dnia Wyceny przez faktyczn� 

liczb� dni, które upłyn�ły od ostatniego Dnia Wyceny, podzielon� przez 365. Wzorzec jest ustalany na podstawie 

notowa� dost�pnych z niezale�nych �ródeł, zaokr�glonych do góry z dokładno�ci� do czterech miejsc po 

przecinku oraz wyliczony zgodnie z obowi�zuj�cymi praktykami rynkowymi. 

 

 1.4 Przyrosty Opłaty za Wyniki 

Je�eli Stopa Zwrotu Klasy Jednostek Uczestnictwa przekroczy Stop� Zwrotu Wzorcowego, za� skumulowana 

Stopa Zwrotu Klasy Jednostek Uczestnictwa przekroczy Stop� Zwrotu Wzgl�dem Przyj�tej Warto�ci 

Referencyjnej, przyrost Opłaty za Wyniki zostaje powi�kszony o Stawk� Opłaty za Wyniki pomno�on� przez 

Nadwy�kow� Stop� Zwrotu pomno�on� przez Dostosowan� Warto�� Aktywów Netto z poprzedniego Dnia 

Wyceny dla tej Klasy. Je�eli Stopa Zwrotu Klasy Jednostek Uczestnictwa nie przekroczy Stopy Zwrotu 

Wzorcowego, przyrost Opłaty za Wyniki jest obni�any (ale nie poni�ej zera) o Stawk� Opłaty za Wyniki 

pomno�on� przez ujemn� Nadwy�kow� Stop� Zwrotu pomno�on� przez Dostosowan� Warto�� Aktywów Netto z 

poprzedniego Dnia Wyceny dla tej Klasy. Po okresie ujemnej Nadwy�kowej Stopy Zwrotu, wskutek której przyrost 

Opłaty za Wyniki został zredukowany do zera, nowe Opłaty za Wyniki nie przyrastaj� a� do momentu, kiedy 

skumulowana Stopa Zwrotu Klasy Jednostek Uczestnictwa przekroczy wi�ksz� spo�ród: Stopy Zwrotu Wzgl�dem 

Przyj�tej Warto�ci Referencyjnej oraz skumulowanej Stopy Zwrotu Wzorcowego od pocz�tku roku 

obrachunkowego Spółki. Opłata za Wyniki przyrosła w ka�dym Dniu Wyceny jest odzwierciedlona w Warto�ci 

Aktywów Netto na Jednostk� Uczestnictwa, na podstawie której przyj�te mog� by� subskrypcje i spłaty. 

 

 

 

 

 

 



Przykład obliczenia 

Dzie
� 

Zmiana 
Warto�ci 
Aktywów 

- Zmiana 
Wzorca 

= Ró�nica X Stawka 
Opłaty za 

Wyniki 

= Dzienny 
Przyrost 

+/- Skumulowan
y Przyrost 

1 +1,0% - +0,015% = +0,985% X 10% = +0,098% + +0,098% 

2 +0,2% - +0,015% = +0,185% X 10% = +0,018% + +0,116% 

3 -0,50% - +0,015% = -0,515% X 10% = -0,051% - +0,065% 

 

 1.5 Skutek Przyrostów Opłat za Wyniki 

Opłata za Wyniki jest obliczana ka�dego Dnia Wyceny, ale podlega przyrostowi według Warto�ci Aktywów Netto 

na Jednostk� Uczestnictwa z opó�nieniem jednego dnia (data transakcji plus jeden dzie�). Podczas okresów 

waha� rynkowych, nietypowe fluktuacje mog� zachodzi� w Warto�ci Aktywów Netto na Jednostk� Uczestnictwa 

ka�dej Klasy, za któr� pobierana jest Opłata za Wyniki. Te fluktuacje mog� wyst�powa�, je�eli wpływ Opłaty za 

Wyniki powoduje, �e Warto�� Aktywów Netto na Jednostk� Uczestnictwa obni�a si�, podczas gdy stopy zwrotu z 

podstawowych aktywów powi�kszyły si�. Odwrotnie, wpływ ujemnej Opłaty za Wyniki mo�e spowodowa� 

powi�kszenie Warto�ci Aktywów Netto na Jednostk� Uczestnictwa, podczas gdy podstawowe aktywa si� 

zmniejsz�. 

 

 1.6 Obliczanie Opłat za Wyniki 

Obliczenia Opłat za Wyniki s� dokonywane przez Agenta Administracyjnego i poddawane co roku audytowi przez 

audytorów Spółki. Zarz�d mo�e dokona� takich regulacji przyrostów, jakie uzna za stosowne w celu zapewnienia, 

�e przyrosty odzwierciedlaj� wiernie i dokładnie zobowi�zania wi���ce si� z Opłatami za Wyniki, które mog� by� 

ostatecznie płatne przez Subfundusz lub Klas� Spółce Zarz�dzaj�cej. 

 

 1.7 Coroczna Płatno �� Opłat za Wyniki 

Coroczna płatno�� Opłaty za Wyniki jest równa Opłacie za Wyniki narosłej a� do zamkni�cia działalno�ci w 

ostatnim Dniu Wyceny roku obrachunkowego Spółki. Opłaty za Wyniki płatne Spółce Zarz�dzaj�cej w dowolnym 

roku obrachunkowym nie podlegaj� zwrotowi w jakichkolwiek kolejnych latach obrachunkowych.  

 

2. Obliczanie Opłaty za Wyniki poprzez zastosowanie  Mechanizmu Odzyskania 

„Niektóre Subfundusze mog� stosowa� Mechanizm Odzyskania w celu obliczania swych Opłat za Wyniki. Celem 

Mechanizmu Odzyskania jest zapewnienie, �e Spółka Zarz�dzaj�ca nie odnosi korzy�ci z okresów 

niedostatecznych wyników i �e stanie si� ona tylko wtedy upowa�niona do Opłaty za Wyniki, kiedy jej wyniki 

przekrocz� skumulowan� Stop� Zwrotu Wzorcowego (zdefiniowan� w Zał�czniku V), narosł� od ostatniego Dnia 

Wyceny ostatniego roku, w którym zapłacono Opłat� za Wyniki”. 

 

  

 2.1 Dzienna Stopa Zwrotu Klasy Jednostek Uczestnict wa 



W ka�dym Dniu Wyceny, „Dostosowana Warto�� Aktywów Netto” jest obliczana odno�nie do ka�dej Klasy 

Jednostek Uczestnictwa jakiegokolwiek Subfunduszu, którego dotyczy Opłata za Wyniki. Dostosowana Warto�� 

Aktywów Netto to warto�� aktywów netto (obejmuj�ca przyrost wszystkich opłat i wydatków, wł�cznie z Coroczn� 

Opłat� za Zarz�dzanie i Doradztwo oraz Wydatkami Operacyjnymi i Administracyjnymi, które maj� by� 

ponoszone przez odpowiedni� Klas� Jednostek Uczestnictwa według stawki ustalonej w Zał�czniku III 

niniejszego Prospektu), dostosowana z uwzgl�dnieniem wszelkich dystrybucji dywidend oraz wszelkich 

subskrypcji i spłat dokonanych w tym Dniu Wyceny, oraz jakichkolwiek Opłat za Wyniki narosłych podczas Dnia 

Wyceny. 

 

„Dzienna Stopa Zwrotu Klasy Jednostek Uczestnictwa” jest obliczana w ka�dym Dniu Wyceny, jako ró�nica 

mi�dzy warto�ci� aktywów netto (dostosowan� przez ponowne dodane jakichkolwiek przyrosłych Opłat za 

Wyniki) w takim dniu a Dostosowan� Warto�ci� Aktywów Netto z poprzedniego Dnia Wyceny, wyra�on� jako 

procent z Dostosowanej Warto�ci Aktywów Netto dla tej Klasy Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia 

Wyceny. 

 

 2.2 Dzienna Stopa Zwrotu Wzorcowego 

„Dzienna Stopa Zwrotu Wzorcowego” jest ustalana w ka�dym Dniu Wyceny, poprzez porównanie ró�nicy 

procentowej pomi�dzy wzorcem z tego Dnia Wyceny a wzorcem z poprzedniego Dnia Wyceny. 

 

Dla Klasy Jednostek Uczestnictwa X, Dzienna Stopa Zwrotu Wzorcowego jest ustalana w ka�dym Dniu Wyceny i 

stanowi procentow� ró�nic� pomi�dzy wzorcem z tego Dnia Wyceny a wzorcem z poprzedniego Dnia Wyceny, 

plus (0,75% podzielone przez 365) pomno�one przez faktyczn� liczb� dni kalendarzowych od ostatniego Dnia 

Wyceny. 

 

 2.3 Mechanizm Odzyskania 

Po roku obrachunkowym, w którym �adna Opłata za Wyniki nie została pobrana, �adna Opłata za Wyniki nie 

przyro�nie a� do momentu, gdy skumulowana Dzienna Stopa Zwrotu Klasy Jednostek Uczestnictwa (od 

ostatniego Dnia Wyceny ostatniego roku obrachunkowego, w którym Opłata za Wyniki została pobrana) 

przekroczy skumulowan� Dzienn� Stop� Zwrotu Wzorcowego (od ostatniego Dnia Wyceny ostatniego roku 

obrachunkowego, w którym Opłata za Wyniki została pobrana). 

 

Je�eli �adne Opłaty za Wyniki nie zostały pobrane od rozpocz�cia Klasy Jednostek Uczestnictwa, �adna 

Opłata za Wyniki nie przyro�nie a� do momentu, gdy skumulowana Dzienna Stopa Zwrotu Klasy Jednostek 

Uczestnictwa (od rozpocz�cia tej Klasy Jednostek Uczestnictwa) przekroczy skumulowan� Dzienn� Stop� Zwrotu 

Wzorcowego przyrosł� od rozpocz�cia tej Klasy Jednostek Uczestnictwa. 

 

 2.4 Nadwy �kowa Stopa Zwrotu 



 

W dowolnym Dniu Wyceny, „Nadwy�kowa Stopa Zwrotu” oznacza ró�nic� pomi�dzy Dzienn� Stop� Zwrotu Klasy 

Jednostek Uczestnictwa a Dzienn� Stop� Zwrotu Wzorcowego. Je�eli, wszelako, w dowolnym Dniu Wyceny 

ró�nica pomi�dzy Dzienn� Stop� Zwrotu Klasy Jednostek Uczestnictwa a Dzienn� Stop� Zwrotu Wzorcowego 

przekroczy ró�nic� mi�dzy skumulowan� Dzienn� Stop� Zwrotu Klasy Jednostek Uczestnictwa (od ostatniego 

Dnia Wyceny ostatniego roku obrachunkowego, w którym pobrano Opłat� za Wyniki) a skumulowan� Dzienn� 

Stop� Zwrotu Wzorcowego (od ostatniego Dnia Wyceny ostatniego roku obrachunkowego, w którym pobrano 

Opłat� za Wyniki), wtedy Nadwy�kowa Stopa Zwrotu dla tego Dnia Wyceny to ró�nica pomi�dzy skumulowan� 

Dzienn� Stop� Zwrotu Klasy Jednostek Uczestnictwa a skumulowan� Dzienn� Stop� Zwrotu Wzorcowego.  

 

Ponadto, je�eli w dowolnym Dniu Wyceny ró�nica pomi�dzy skumulowan� Dzienn� Stop� Zwrotu Klasy 

Jednostek Uczestnictwa a skumulowan� Dzienn� Stop� Zwrotu Wzorcowego wynosi zero lub jest ujemna, wtedy 

Nadwy�ka Dochodu dla tego Dnia Wyceny b�dzie równie� równa zeru. 

 

 2.5 Przyrosty Opłat za Wyniki 

„Dzienny Przyrost Opłaty za Wyniki” jest obliczany ka�dego Dnia Wyceny i jest równy Stawce Opłaty za Wyniki 

pomno�onej przez Nadwy�kow� Stop� Zwrotu pomno�on� przez Dostosowan� Warto�� Aktywów Netto dla tej 

Klasy Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny. 

 

Zgodnie z postanowieniami Mechanizmu Odzyskania przedstawionymi w punkcie 2.3 powy�ej, je�eli w dowolnym 

Dniu Wyceny Dzienna Stopa Zwrotu Klasy Jednostek Uczestnictwa przekroczy Dzienn� Stop� Zwrotu 

Wzorcowego, przyrost Opłaty za Wyniki zostanie zwi�kszony o kwot� Dziennego Przyrostu Opłaty za Wyniki. 

Je�eli jednak w dowolnym Dniu Wyceny, Dzienna Stopa Zwrotu Klasy Jednostek Uczestnictwa nie przekroczy 

Dziennej Stopy Zwrotu Wzorcowego, przyrost Opłaty za Wyniki b�dzie odpowiednio obni�ony o warto�� 

Dziennego Przyrostu Opłaty za Wyniki dla tego Dnia Wyceny. Przyrost Opłaty za Wyniki nigdy nie spadnie 

poni�ej zera. 

 

�adna Opłata za Wyniki nie b�dzie podlega� przyrostowi a� do momentu, kiedy skumulowana Dzienna Stopa 

Zwrotu Klasy Jednostek Uczestnictwa (od ostatniego Dnia Wyceny ostatniego roku obrachunkowego, w którym 

Opłata za Wyniki została pobrana) przekroczy skumulowan� Dzienn� Stop� Zwrotu Wzorcowego (od ostatniego 

Dnia Wyceny ostatniego roku obrachunkowego, w którym Opłata za Wyniki została pobrana). 

 

Ponadto, je�eli w jakimkolwiek momencie przyrost Opłaty za Wyniki został zredukowany do zera, �adna nowa 

Opłata za Wyniki nie podlega przyrostowi a� do momentu, gdy skumulowana Dzienna Stopa Zwrotu Klasy 

Jednostek Uczestnictwa (od ostatniego Dnia Wyceny ostatniego roku obrachunkowego, w którym Opłata za 

Wyniki została pobrana) przekroczy skumulowan� Dzienn� Stop� Zwrotu Wzorcowego (od ostatniego Dnia 

Wyceny ostatniego roku obrachunkowego, w którym Opłata za Wyniki została pobrana). 



 

Opłata za Wyniki narosła w dowolnym Dniu Wyceny jest odzwierciedlona w Warto�ci Aktywów Netto na 

Jednostk� Uczestnictwa, na podstawie której subskrypcje i spłaty mog� by� przyjmowane. 

 

Przykład obliczenia 

 

Dzie� Zmiana 

Warto�ci 

Aktywów 

Netto 

- Zmiana 

Wzorca 

= Ró�nica x Stawka 

Opłaty 

za 

Wyniki 

= Dzienny 

Przyrost 

+/- Przyrost 

Skumulowany 

1 +1,0% - +0,5% = +0,5% X 10% = +0,050% + +0,050% 

2 +0,5% - +0,75% = -0,25% X 10% = -0,025% - +0,025% 

3 -1,25% - -1,5% = +0,25% X 10% = +0,025% + +0,050% 

 

 2.6 Skutek Przyrostów Opłaty za Wyniki 

Opłata za Wyniki jest obliczana w ka�dym Dniu Wyceny, ale podlega przyrostowi według Warto�ci Aktywów Netto 

na Jednostk� Uczestnictwa z opó�nieniem jednego dnia (to jest, w Dniu Roboczym po wła�ciwym Dniu Wyceny). 

W konsekwencji, podczas okresów waha� rynkowych, nietypowe fluktuacje mog� zachodzi� w Warto�ci Aktywów 

Netto na Jednostk� Uczestnictwa ka�dej Klasy Jednostek Uczestnictwa, za któr� pobierana jest Opłata za 

Wyniki. Te fluktuacje mog� wyst�pi�, je�eli wpływ Opłaty za Wyniki powoduje, �e Warto�� Aktywów Netto na 

Jednostk� Uczestnictwa obni�a si�, podczas gdy Stopy Zwrotu z podstawowych aktywów powi�kszyły si�. 

Odwrotnie, wpływ ujemnej Opłaty za Wyniki mo�e spowodowa� powi�kszenie Warto�ci Aktywów Netto na 

Jednostk� Uczestnictwa, podczas gdy podstawowe aktywa si� zmniejszyły. 

 

 2.7 Obliczanie Opłaty za Wyniki 

Opłaty za Wyniki s� obliczane przez Agenta Administracyjnego i poddawane co roku audytowi przez 

niezale�nych audytorów Funduszu. Zarz�d mo�e dokona� takich regulacji przyrostów, jakie uzna za stosowne w 

celu zapewnienia, �e przyrosty odzwierciedlaj� wiernie i dokładnie zobowi�zania wi���ce si� z Opłatami za 

Wyniki, które mog� by� ostatecznie płatne przez Subfundusz lub Klas� Jednostek Uczestnictwa Spółce 

Zarz�dzaj�cej. 

 

 2.8 Coroczna Płatno �� Opłat za Wyniki 

Coroczna płatno�� Opłaty za Wyniki jest równa Opłacie za Wyniki narosłej a� do zamkni�cia działalno�ci 

ostatniego Dnia Wyceny roku obrachunkowego Funduszu. Opłaty za Wyniki płatne Spółce Zarz�dzaj�cej w 

dowolnym roku obrachunkowym nie podlegaj� zwrotowi w jakichkolwiek kolejnych latach obrachunkowych.  



 

W wypadku likwidacji lub fuzji Subfunduszu, którego dotyczy opłata za wyniki, opłata za wyniki b�dzie płatna 

ostatniego Dnia Wyceny przed jego likwidacj� lub fuzj�. 



Zał�cznik VI – Lista Klas Jednostek Uczestnictwa 
 

1. Subfundusze kapitałowe 

 

JPMorgan Investment Funds – JF Asia ex-Japan 

Fund 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JF Asia ex-Japan A (acc) – USD 

JF Asia ex-Japan A (dist) – USD 

JF Asia ex-Japan B (acc) – USD 

JF Asia ex-Japan C (acc) – USD 

JF Asia ex-Japan D (acc) – USD 

JF Asia ex-Japan I (acc) – USD 

JF Asia ex-Japan X (acc) – USD 

 

JPMorgan Investment Funds – Europe Recovery 

Fund 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Europe Recovery A (acc) – EUR 

JPM Europe Recovery A (dist) – EUR 

JPM Europe Recovery A (inc) – EUR 

JPM Europe Recovery B (acc) – EUR 

JPM Europe Recovery C (acc) – EUR 

JPM Europe Recovery D (acc) – EUR 

JPM Europe Recovery I (acc) – EUR 

JPM Europe Recovery X (acc) – EUR 

 

JPMorgan Investment Funds – Europe Select 

Equity Fund 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Europe Select Equity A (acc) – EUR 

JPM Europe Select Equity A (acc) – USD 

JPM Europe Select Equity A (dist) – EUR 

JPM Europe Select Equity A (inc) – EUR 

JPM Europe Select Equity B (acc) – EUR 

JPM Europe Select Equity C (acc) – EUR 

JPM Europe Select Equity D (acc) – EUR 

JPM Europe Select Equity D (acc) – USD 

JPM Europe Select Equity I (acc) – EUR 

JPM Europe Select Equity X (acc) – EUR 

JPM Europe Select Equity X (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

 

JPMorgan Investment Funds – Europe Select Mega 

Cap Fund 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Europe Select Mega Cap A (acc) – EUR 

JPM Europe Select Mega Cap A (dist) – EUR 

JPM Europe Select Mega Cap A (inc) – EUR 

JPM Europe Select Mega Cap B (acc) – EUR 

JPM Europe Select Mega Cap C (acc) – EUR 

JPM Europe Select Mega Cap D (acc) – EUR 

JPM Europe Select Mega Cap I (acc) – EUR 

JPM Europe Select Mega Cap X (acc) – EUR 

 



JPMorgan Investment Funds – Europe Strategic 

Dividend Fund 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Europe Strategic Dividend A (acc) – EUR 

JPM Europe Strategic Dividend A (dist) – EUR 

JPM Europe Strategic Dividend A (inc) – EUR 

JPM Europe Strategic Dividend B (acc) – EUR 

JPM Europe Strategic Dividend C (acc) – EUR 

JPM Europe Strategic Dividend D (acc) – EUR 

JPM Europe Strategic Dividend I (acc) – EUR 

JPM Europe Strategic Dividend X (acc) – EUR 

 

JPMorgan Investment Funds – Global Dividend 

Fund 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Global Dividend A (acc) – USD 

JPM Global Dividend A (inc) – USD 

JPM Global Dividend A (acc) – EUR 

JPM Global Dividend A (inc) – EUR 

JPM Global Dividend A (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Global Dividend A (inc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Global Dividend B (acc) – USD 

JPM Global Dividend B (acc) – EUR 

JPM Global Dividend C (acc) – USD 

JPM Global Dividend C (acc) – EUR 

JPM Global Dividend C (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Global Dividend D (acc) – USD 

JPM Global Dividend D (acc) – EUR 

JPM Global Dividend D (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Global Dividend I (acc) – USD 

JPM Global Dividend I (acc) – EUR 

JPM Global Dividend I (inc) – EUR 

JPM Global Dividend X (acc) – USD 

 

JPMorgan Investment Funds – Global ex-US Select 

Small Cap Fund 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Global ex-US Select Small Cap A (acc) – EUR 

JPM Global ex-US Select Small Cap A (dist) – EUR 

JPM Global ex-US Select Small Cap A (inc) – EUR 

JPM Global ex-US Select Small Cap B (acc) – EUR 

JPM Global ex-US Select Small Cap C (acc) – EUR 

JPM Global ex-US Select Small Cap D (acc) – EUR 

JPM Global ex-US Select Small Cap I (acc) – EUR 

JPM Global ex-US Select Small Cap X (acc) – EUR 

 

JPMorgan Investment Funds – Global Financials 

Fund 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Global Financials A (acc) – USD* 

JPM Global Financials A (dist) – USD 

JF Global Financials A (acc) – USD 

JPM Global Financials A (acc) – EUR 

JPM Global Financials B (acc) – USD 



JPM Global Financials C (acc) – USD 

JPM Global Financials D (acc) – USD 

JPM Global Financials D (acc) – EUR 

JPM Global Financials I (acc) – USD 

JPM Global Financials X (acc) – USD 

 

JPMorgan Investment Funds – Global Healthtech 

Fund 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Global Healthtech A (acc) – USD 

JPM Global Healthtech A (dist) – USD 

JPM Global Healthtech A (acc) – EUR 

JPM Global Healthtech B (acc) – USD 

JPM Global Healthtech C (acc) – USD 

JPM Global Healthtech D (acc) – USD 

JPM Global Healthtech D (acc) – EUR 

JPM Global Healthtech I (acc) – USD 

JPM Global Healthtech X (acc) – USD 

 

JPMorgan Investment Funds – Global Select 130/30 

Fund 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Global Select 130/30 A (acc) – USD 

JPM Global Select 130/30 A (dist) – USD 

JPM Global Select 130/30 A (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Global Select 130/30 A (dist) – GBP 

JPM Global Select 130/30 A (acc) – EUR 

JPM Global Select 130/30 A (inc) – EUR 

JPM Global Select 130/30 A (inc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Global Select 130/30 B (acc) – USD 

JPM Global Select 130/30 C (acc) – USD 

JPM Global Select 130/30 C (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Global Select 130/30 D (acc) – USD 

JPM Global Select 130/30 D (acc) – EUR 

JPM Global Select 130/30 D (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Global Select 130/30 I (acc) – USD 

JPM Global Select 130/30 I (inc) – USD 

JPM Global Select 130/30 X (acc) – USD 

 

JPMorgan Investment Funds – Global Select Equity 

Fund 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Global Select Equity A (acc) – USD 

JPM Global Select Equity A (dist) – USD 

JPM Global Select Equity A (acc) – EUR 

JPM Global Select Equity A (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Global Select Equity B (acc) – USD 

JPM Global Select Equity C (acc) – USD 

JPM Global Select Equity C (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Global Select Equity D (acc) – USD 

JPM Global Select Equity D (acc) – EUR 

JPM Global Select Equity D (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 



JPM Global Select Equity I (acc) – USD 

JPM Global Select Equity X (acc) – USD 

 

JPMorgan Investment Funds – Global Teletech 

Fund 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Global Teletech A (acc) – USD 

JPM Global Teletech A (dist) – USD 

JPM Global Teletech A (acc) – EUR 

JPM Global Teletech B (acc) – USD 

JPM Global Teletech C (acc) – USD 

JPM Global Teletech D (acc) – USD 

JPM Global Teletech D (acc) – EUR 

JPM Global Teletech I (acc) – USD 

JPM Global Teletech X (acc) – USD 

 

JPMorgan Investment Funds – Highbridge 

Statistical Market Neutral Fund 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (acc) – 

EUR 

JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (acc) – 

SEK z zabezpieczeniem 

JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (acc) – 

USD 

JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (acc) – 

USD z zabezpieczeniem 

JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (dist) – 

GBP 

JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (dist) – 

GBP z zabezpieczeniem 

JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (inc) – 

EUR 

JPM Highbridge Statistical Market Neutral B (acc) – 

EUR 

JPM Highbridge Statistical Market Neutral B (acc) – 

USD 

JPM Highbridge Statistical Market Neutral C (acc) – 

EUR 

JPM Highbridge Statistical Market Neutral C (acc) – 

SEK z zabezpieczeniem 

JPM Highbridge Statistical Market Neutral C (acc) – 

USD 

JPM Highbridge Statistical Market Neutral C (acc) – 

USD z zabezpieczeniem 

JPM Highbridge Statistical Market Neutral C (dist) – 

GBP z zabezpieczeniem 

JPM Highbridge Statistical Market Neutral D (acc) – 

EUR 

JPM Highbridge Statistical Market Neutral D (acc) – 

USD 

JPM Highbridge Statistical Market Neutral I (acc) – 

EUR 

JPM Highbridge Statistical Market Neutral X (acc) – 

EUR 

 

JPMorgan Investment Funds – Japan 50 Equity 

Fund 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Japan 50 Equity A (acc) – JPY 

JPM Japan 50 Equity A (dist) – JPY 

JPM Japan 50 Equity A (acc) – EUR 

JPM Japan 50 Equity A (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 



JPM Japan 50 Equity B (acc) – JPY 

JPM Japan 50 Equity C (acc) – JPY 

JPM Japan 50 Equity C (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Japan 50 Equity D (acc) – JPY 

JPM Japan 50 Equity D (acc) – EUR 

JPM Japan 50 Equity D (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Japan 50 Equity I (acc) – JPY 

JPM Japan 50 Equity X (acc) – JPY 

 

JPMorgan Investment Funds – Japan Behavioural 

Finance Equity Fund 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Japan Behavioural Finance Equity A (acc) – 

USD 

JPM Japan Behavioural Finance Equity A (dist) – 

USD 

JPM Japan Behavioural Finance Equity A (dist) – 

GBP 

JPM Japan Behavioural Finance Equity A (acc) – 

EUR 

JPM Japan Behavioural Finance Equity A (acc) – 

JPY 

JPM Japan Behavioural Finance Equity B (acc) – 

USD 

JPM Japan Behavioural Finance Equity C (acc) – 

USD 

JPM Japan Behavioural Finance Equity C (acc) – 

JPY 

JPM Japan Behavioural Finance Equity D (acc) – 

USD 

JPM Japan Behavioural Finance Equity D (acc) – 

EUR 

JPM Japan Behavioural Finance Equity D (acc) – 

GBP 

JPM Japan Behavioural Finance Equity I (acc) – 

USD 

JPM Japan Behavioural Finance Equity I (inc) – 

EUR 

JPM Japan Behavioural Finance Equity X (acc) – 

USD 

 

JPMorgan Investment Funds – Japan Focus Fund 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Japan Focus A (acc) – JPY 

JPM Japan Focus A (dist) – JPY 

JPM Japan Focus B (acc) – JPY 

JPM Japan Focus C (acc) – JPY 

JPM Japan Focus D (acc) – JPY 

JPM Japan Focus I (acc) – JPY 

JPM Japan Focus X (acc) – JPY 

 

JPMorgan Investment Funds – Japan Select Equity 

Fund 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Japan Select Equity A (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Japan Select Equity A (acc) – JPY 

JPM Japan Select Equity A (dist) – JPY 

JPM Japan Select Equity B (acc) – JPY 

JPM Japan Select Equity C (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 



JPM Japan Select Equity C (acc) – JPY 

JPM Japan Select Equity D (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Japan Select Equity D (acc) – JPY 

JPM Japan Select Equity I (acc) – JPY 

JPM Japan Select Equity X (acc) – JPY 

 

JPMorgan Investment Funds – Japan Strategic 

Value Fund 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Japan Strategic Value A (acc) – JPY 

JPM Japan Strategic Value A (acc) – USD 

JPM Japan Strategic Value A (acc) – USD (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Japan Strategic Value A (dist) – GBP 

JPM Japan Strategic Value A (dist) – GBP (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Japan Strategic Value A (acc) – EUR 

JPM Japan Strategic Value A (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Japan Strategic Value B (acc) – JPY 

JPM Japan Strategic Value C (acc) – JPY 

JPM Japan Strategic Value C (acc) – USD 

JPM Japan Strategic Value C (acc) – USD (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Japan Strategic Value C (acc) – EUR 

JPM Japan Strategic Value C (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Japan Strategic Value D (acc) – JPY 

JPM Japan Strategic Value D (acc) – USD 

JPM Japan Strategic Value D (acc) – USD (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Japan Strategic Value D (acc) – EUR 

JPM Japan Strategic Value D (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Japan Strategic Value I (acc) – JPY 

JPM Japan Strategic Value I (inc) – USD 

JPM Japan Strategic Value X (acc) – JPY 

 

JPMorgan Investment Funds – US 50 Equity Fund 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM US 50 Equity A (acc) – USD 

JPM US 50 Equity A (dist) – USD 

JPM US 50 Equity B (acc) – USD 

JPM US 50 Equity C (acc) – USD 

JPM US 50 Equity D (acc) – USD 

JPM US 50 Equity I (acc) – USD 

JPM US 50 Equity X (acc) – USD 

 

JPMorgan Investment Funds – US Disciplined 

Equity Fund 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM US Disciplined Equity A (acc) – USD 

JPM US Disciplined Equity A (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM US Disciplined Equity A (inc) – USD 

JPM US Disciplined Equity A (dist) – USD 

JPM US Disciplined Equity B (acc) – USD 

JPM US Disciplined Equity C (acc) – USD 



JPM US Disciplined Equity C (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM US Disciplined Equity D (acc) – USD 

JPM US Disciplined Equity D (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM US Disciplined Equity I (acc) – USD 

JPM US Disciplined Equity X (acc) – USD 

 

JPMorgan Investment Funds – US Dividend Fund 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM US Dividend A (acc) – USD 

JPM US Dividend A (inc) – USD 

JPM US Dividend A (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM US Dividend A (inc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM US Dividend B (acc) – USD 

JPM US Dividend C (acc) – USD 

JPM US Dividend D (acc) – USD 

JPM US Dividend D (inc) – USD 

JPM US Dividend D (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM US Dividend D (inc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM US Dividend I (acc) – USD 

JPM US Dividend X (acc) – USD 

 

JPMorgan Investment Funds – US Dynamic Small 

Cap Fund 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM US Dynamic Small Cap A (acc) – USD 

JPM US Dynamic Small Cap A (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM US Dynamic Small Cap A (dist) – USD 

JPM US Dynamic Small Cap B (acc) – USD 

JPM US Dynamic Small Cap C (acc) – USD 

JPM US Dynamic Small Cap D (acc) – USD 

JPM US Dynamic Small Cap D (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM US Dynamic Small Cap I (acc) – USD 

JPM US Dynamic Small Cap X (acc) – USD 

 

JPMorgan Investment Funds – US Equity Fund 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM US Equity A (acc) – USD 

JPM US Equity A (dist) – USD 

JPM US Equity A (acc) – EUR (z zabezpieczeniem) 

JPM US Equity A (dist) – GBP 

JPM US Equity A (acc) – EUR 

JPM US Equity B (acc) – USD 

JPM US Equity B (acc) – EUR (z zabezpieczeniem) 

JPM US Equity C (acc) – USD 

JPM US Equity C (acc) – EUR (z zabezpieczeniem) 

JPM US Equity D (acc) – USD 

JPM US Equity D (acc) – EUR 

JPM US Equity D (acc) – EUR (z zabezpieczeniem) 

JPM US Equity D (acc) – GBP 

JPM US Equity I (acc) – USD 



JPM US Equity I (inc) – USD 

JPM US Equity X (acc) – USD 

 

JPMorgan Investment Funds – US Market Neutral 

Fund 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM US Market Neutral A (acc) – USD 

JPM US Market Neutral A (dist) – USD 

JPM US Market Neutral A (dist) – GBP 

JPM US Market Neutral A (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM US Market Neutral B (acc) – USD 

JPM US Market Neutral B (acc) – EUR 

JPM US Market Neutral C (acc) – USD 

JPM US Market Neutral C (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM US Market Neutral D (acc) – USD 

JPM US Market Neutral D (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM US Market Neutral I (acc) – USD 

JPM US Market Neutral I (inc) – EUR 

JPM US Market Neutral X (acc) – USD 

 

JPMorgan Investment Funds – US Select Equity 

Fund 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM US Select Equity A (acc) – EUR 

JPM US Select Equity A (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM US Select Equity A (acc) – USD 

JPM US Select Equity A (dist) – USD 

JPM US Select Equity B (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM US Select Equity B (acc) – USD 

JPM US Select Equity C (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM US Select Equity C (acc) – USD 

JPM US Select Equity D (acc) – EUR 

JPM US Select Equity D (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM US Select Equity D (acc) – USD 

JPM US Select Equity I (acc) – USD 

JPM US Select Equity X (acc) – USD 

 

2. Subfundusze o Zwrocie Całkowitym 

 

JPMorgan Investment Funds – Emerging Markets 

Total Return Fund (EUR) 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Emerging Markets Total Return (EUR) A (acc) 

– EUR 

JPM Emerging Markets Total Return (EUR) A (dist) 

– EUR 

JPM Emerging Markets Total Return (EUR) B (acc) 

– EUR 

JPM Emerging Markets Total Return (EUR) C (acc) 

– EUR 

JPM Emerging Markets Total Return (EUR) D (acc) 

– EUR 

JPM Emerging Markets Total Return (EUR) I (acc) – 

EUR 



JPM Emerging Markets Total Return (EUR) X (acc) 

– EUR 

 

JPMorgan Investment Funds – Europe Total Return 

Fund 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Europe Total Return A (acc) – EUR 

JPM Europe Total Return A (dist) – EUR 

JF Europe Total Return A (acc) – EUR 

JPM Europe Total Return B (acc) – EUR 

JPM Europe Total Return C (acc) – EUR 

JPM Europe Total Return D (acc) – EUR 

JPM Europe Total Return I (acc) – EUR 

JPM Europe Total Return X (acc) – EUR 

 

JPMorgan Investment Funds – Global Total Return 

Fund (EUR) 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JF Global Total Return (EUR) A (acc) – USD 

JF Global Total Return (EUR) A (acc) – USD (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Global Total Return (EUR) A (acc) – EUR 

JPM Global Total Return (EUR) A (acc) – USD (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Global Total Return (EUR) A (dist) – EUR 

JPM Global Total Return (EUR) A (dist) – USD (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Global Total Return (EUR) A (inc) – EUR 

JPM Global Total Return (EUR) B (acc) – EUR 

JPM Global Total Return (EUR) B (acc) – USD 

JPM Global Total Return (EUR) C (acc) – EUR 

JPM Global Total Return (EUR) C (acc) – USD (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Global Total Return (EUR) D (acc) – EUR 

JPM Global Total Return (EUR) D (acc) – USD 

JPM Global Total Return (EUR) D (acc) – USD (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Global Total Return (EUR) I (acc) – EUR 

JPM Global Total Return (EUR) I (acc) – USD 

JPM Global Total Return (EUR) I (inc) – EUR 

JPM Global Total Return (EUR) X (acc) – EUR 

JPM Global Total Return (EUR) X (acc) – USD 

 

JPMorgan Investment Funds – Blue and Green 

Fund 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

 

JPM Blue and Green Fund 

 

JPMorgan Investment Funds – Global Balanced 

Fund (EUR) 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Global Balanced (EUR) A (acc) – EUR 

JPM Global Balanced (EUR) A (dist) – EUR 

JPM Global Balanced (EUR) A (inc) – EUR 

JPM Global Balanced (EUR) B (acc) – EUR 

JPM Global Balanced (EUR) C (acc) – EUR 

JPM Global Balanced (EUR) D (acc) – EUR 

JPM Global Balanced (EUR) I (acc) – EUR 



JPM Global Balanced (EUR) X (acc) – EUR 

 

JPMorgan Investment Funds – Global Balanced 

Fund (USD) 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Global Balanced (USD) A (acc) – USD 

JPM Global Balanced (USD) A (dist) – USD 

JF Global Balanced (USD) A (acc) – USD 

JPM Global Balanced (USD) B (acc) – USD 

JPM Global Balanced (USD) C (acc) – USD 

JPM Global Balanced (USD) D (acc) – USD 

JPM Global Balanced (USD) I (acc) – USD 

JPM Global Balanced (USD) X (acc) – USD 

JPM Global Balanced (USD) X (inc) – USD 

 

JPMorgan Investment Funds – Global Capital 

Appreciation Fund 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Global Capital Appreciation A (acc) – EUR 

JPM Global Capital Appreciation A (acc) – SEK (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Global Capital Appreciation A (acc) – USD (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Global Capital Appreciation A (dist) – EUR 

JPM Global Capital Appreciation A (inc) – EUR 

JPM Global Capital Appreciation B (acc) – EUR 

JPM Global Capital Appreciation C (acc) – EUR 

JPM Global Capital Appreciation C (acc) – SEK (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Global Capital Appreciation C (acc) – USD (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Global Capital Appreciation D (acc) – EUR 

JPM Global Capital Appreciation D (acc) – USD (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Global Capital Appreciation I (acc) – EUR 

JPM Global Capital Appreciation X (acc) – EUR 

 

JPMorgan Investment Funds – Global Capital 

Preservation Fund (EUR) 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Global Capital Preservation (EUR) A (acc) – 

EUR 

JPM Global Capital Preservation (EUR) A (acc) – 

SEK (z zabezpieczeniem) 

JPM Global Capital Preservation (EUR) A (dist) – 

EUR 

JPM Global Capital Preservation (EUR) A (inc) – 

EUR 

JPM Global Capital Preservation (EUR) A (acc) – 

USD 

JPM Global Capital Preservation (EUR) B (acc) – 

EUR 

JPM Global Capital Preservation (EUR) C (acc) – 

EUR 

JPM Global Capital Preservation (EUR) C (acc) – 

SEK (z zabezpieczeniem) 

JPM Global Capital Preservation (EUR) D (acc) – 

EUR 

JPM Global Capital Preservation (EUR) D (acc) – 

USD 

JPM Global Capital Preservation (EUR) I (acc) – 

EUR 



JPM Global Capital Preservation (EUR) I (inc) – 

EUR 

JPM Global Capital Preservation (EUR) X (acc) – 

EUR 

JPM Global Capital Preservation (EUR) X (inc) – 

EUR 

 

JPMorgan Investment Funds – Global Capital 

Preservation Fund (USD) 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Global Capital Preservation (USD) A (acc) – 

USD 

JPM Global Capital Preservation (USD) B (acc) – 

USD 

JPM Global Capital Preservation (USD) C (acc) – 

USD 

JPM Global Capital Preservation (USD) D (acc) – 

USD 

JPM Global Capital Preservation (USD) I (acc) – 

USD 

JPM Global Capital Preservation (USD) X (acc) – 

USD 

 

3. Subfundusze obligacji zamiennych 

 

JPMorgan Investment Funds – Global Convertibles 

Fund (USD) 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Global Convertibles (USD) A (acc) – USD 

JF Global Convertibles (USD) A (acc) – USD 

JPM Global Convertibles (USD) B (acc) – USD 

JPM Global Convertibles (USD) C (acc) – USD 

JPM Global Convertibles (USD) D (acc) – USD 

JPM Global Convertibles (USD) I (acc) – USD 

JPM Global Convertibles (USD) X (acc) – USD 

 

4. Subfundusze obligacji 

 

JPMorgan Investment Funds – Asset-Backed Fund 

(EUR) 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Asset-Backed (EUR) A (acc) – EUR 

JPM Asset-Backed (EUR) A (inc) – EUR 

JPM Asset-Backed (EUR) B (acc) – EUR 

JPM Asset-Backed (EUR) C (acc) – EUR 

JPM Asset-Backed (EUR) D (acc) – EUR 

JPM Asset-Backed (EUR) I (acc) – EUR 

JPM Asset-Backed (EUR) X (acc) – EUR 

 

JPMorgan Investment Funds – Europe Bond Fund  

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Europe Bond A (acc) – EUR 

JPM Europe Bond A (inc) – EUR 

JPM Europe Bond B (acc) – EUR 

JPM Europe Bond C (acc) – EUR 

JPM Europe Bond D (acc) – EUR 

JPM Europe Bond I (acc) – EUR 

JPM Europe Bond X (acc) – EUR 

 

JPMorgan Investment Funds – Europe Corporate 

Bond Fund 



Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Europe Corporate Bond A (acc) – EUR 

JPM Europe Corporate Bond A (inc) – EUR 

JPM Europe Corporate Bond B (acc) – EUR 

JPM Europe Corporate Bond C (acc) – EUR 

JPM Europe Corporate Bond D (acc) – EUR 

JPM Europe Corporate Bond I (acc) – EUR 

JPM Europe Corporate Bond X (acc) – EUR 

 

JPMorgan Investment Funds – Europe Short 

Duration Fund 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Europe Short Duration A (acc) – EUR 

JPM Europe Short Duration A (inc) – EUR 

JPM Europe Short Duration B (acc) – EUR 

JPM Europe Short Duration C (acc) – EUR 

JPM Europe Short Duration D (acc) – EUR 

JPM Europe Short Duration I (acc) – EUR 

JPM Europe Short Duration X (acc) – EUR 

 

JPMorgan Investment Funds – Flexible Bond Fund 

(EUR) 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Flexible Bond (EUR) A (acc) – EU 

JPM Flexible Bond (EUR) A (inc) – EUR 

JPM Flexible Bond (EUR) B (acc) – EUR 

JPM Flexible Bond (EUR) C (acc) – EUR 

JPM Flexible Bond (EUR) D (acc) – EUR 

JPM Flexible Bond (EUR) I (acc) – EUR 

JPM Flexible Bond (EUR) X (acc) – EUR 

 

JPMorgan Investment Funds – Global Bond Fund 

(EUR) 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Global Bond (EUR) A (acc) – EUR 

JPM Global Bond (EUR) A (inc) – EUR 

JPM Global Bond (EUR) B (acc) – EUR 

JPM Global Bond (EUR) C (acc) – EUR 

JPM Global Bond (EUR) D (acc) – EUR 

JPM Global Bond (EUR) I (acc) – EUR 

JPM Global Bond (EUR) X (acc) – EUR 

 

JPMorgan Investment Funds – Global Bond Fund 

(USD) 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Global Bond (USD) A (acc) – USD 

JF Global Bond (USD) A (acc) – USD 

JPM Global Bond (USD) B (acc) – USD 

JPM Global Bond (USD) C (acc) – USD 

JPM Global Bond (USD) D (acc) – USD 

JPM Global Bond (USD) I (acc) – USD 

JPM Global Bond (USD) X (acc) – USD 

 

JPMorgan Investment Funds – Global Enhanced 

Bond Fund 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Global Enhanced Bond A (acc) – EUR 



JPM Global Enhanced Bond A (inc) – EUR 

JPM Global Enhanced Bond B (acc) – EUR 

JPM Global Enhanced Bond C (acc) – EUR 

JPM Global Enhanced Bond D (acc) – EUR 

JPM Global Enhanced Bond I (acc) – EUR 

JPM Global Enhanced Bond I (inc) – EUR 

JPM Global Enhanced Bond X (acc) – EUR 

JPM Global Enhanced Bond X (inc) – EUR 

 

JPMorgan Investment Funds – Global ex-US Bond 

Fund 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Global ex-US Bond A (acc) – USD 

JPM Global ex-US Bond B (acc) – USD 

JPM Global ex-US Bond C (acc) – USD 

JPM Global ex-US Bond D (acc) – USD 

JPM Global ex-US Bond I (acc) – USD 

JPM Global ex-US Bond X (acc) – USD 

 

JPMorgan Investment Funds – Global High Yield 

Bond Fund 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Global High Yield Bond A (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Global High Yield Bond A (acc) – USD 

JPM Global High Yield Bond A (inc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Global High Yield Bond B (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Global High Yield Bond C (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Global High Yield Bond C (acc) – USD 

JPM Global High Yield Bond D (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Global High Yield Bond D (acc) – USD 

JPM Global High Yield Bond I (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Global High Yield Bond I (inc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Global High Yield Bond X (acc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

JPM Global High Yield Bond X (inc) – EUR (z 

zabezpieczeniem) 

 

JPMorgan Investment Funds – Global Short 

Duration Fund 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Global Short Duration A (acc) – USD 

JPM Global Short Duration B (acc) – USD 

JPM Global Short Duration C (acc) – USD 

JPM Global Short Duration D (acc) – USD 

JPM Global Short Duration I (acc) – USD 

JPM Global Short Duration X (acc) – USD 

JPMorgan Investment Funds – Highbridge Income 

Opportunity Fund 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Highbridge Income Opportunity A (acc) – EUR 

JPM Highbridge Income Opportunity A (inc) – EUR 

JPM Highbridge Income Opportunity A (dist) – GBP 

Hedged 



JPM Highbridge Income Opportunity A (acc) – SEK 

Hedged 

JPM Highbridge Income Opportunity A (acc) – USD 

Hedged 

JPM Highbridge Income Opportunity B (acc) – EUR 

JPM Highbridge Income Opportunity C (acc) – EUR 

JPM Highbridge Income Opportunity C (dist) – GBP 

Hedged 

JPM Highbridge Income Opportunity C (acc) – SEK 

Hedged 

JPM Highbridge Income Opportunity C (acc) – USD 

JPM Highbridge Income Opportunity C (acc) – USD 

Hedged 

JPM Highbridge Income Opportunity D (acc) – EUR 

JPM Highbridge Income Opportunity D (inc) – EUR 

JPM Highbridge Income Opportunity I (acc) – EUR 

JPM Highbridge Income Opportunity I (inc) – EUR 

JPM Highbridge Income Opportunity X (acc) – EUR 

JPM Highbridge Income Opportunity X (acc) – USD 

 

JPMorgan Investment Funds – Highbridge Income 

Opportunity Plus Fund 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Highbridge Income Opportunity Plus A (acc) – 

EUR 

JPM Highbridge Income Opportunity Plus A (inc) – 

EUR 

JPM Highbridge Income Opportunity Plus A (dist) – 

GBP (z zabezpieczeniem) 

JPM Highbridge Income Opportunity Plus A (acc) – 

SEK (z zabezpieczeniem) 

JPM Highbridge Income Opportunity Plus A (acc) – 

USD (z zabezpieczeniem) 

JPM Highbridge Income Opportunity Plus B (acc) – 

EUR 

JPM Highbridge Income Opportunity Plus C (acc) – 

EUR 

JPM Highbridge Income Opportunity Plus C (dist) – 

GBP (z zabezpieczeniem) 

JPM Highbridge Income Opportunity Plus C (acc) – 

SEK (z zabezpieczeniem) 

JPM Highbridge Income Opportunity Plus C (acc) – 

USD 

JPM Highbridge Income Opportunity Plus C (acc) – 

USD (z zabezpieczeniem) 

JPM Highbridge Income Opportunity Plus D (acc) – 

EUR 

JPM Highbridge Income Opportunity Plus D (inc) – 

EUR 

JPM Highbridge Income Opportunity Plus I (acc) – 

EUR 

JPM Highbridge Income Opportunity Plus I (inc) – 

EUR 

JPM Highbridge Income Opportunity Plus X (acc) – 

EUR 

JPM Highbridge Income Opportunity Plus X (acc) – 

USD 

 

JPMorgan Investment Funds – Inflation Plus Fund 

(EUR) 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Inflation Plus (EUR) A (acc) – EUR 

JPM Inflation Plus (EUR) A (inc) – EUR 

JPM Inflation Plus (EUR) B (acc) – EUR 



JPM Inflation Plus (EUR) C (acc) – EUR 

JPM Inflation Plus (EUR) D (acc) – EUR 

JPM Inflation Plus (EUR) I (acc) – EUR 

JPM Inflation Plus (EUR) X (acc) – EUR 

 

JPMorgan Investment Funds – US Bond Fund 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM US Bond A (acc) – USD 

JPM US Bond A (inc) – USD 

JF US Bond A (acc) – USD 

JPM US Bond B (acc) – USD 

JPM US Bond C (acc) – USD 

JPM US Bond D (acc) – USD 

JPM US Bond I (acc) – USD 

JPM US Bond I (inc) – EUR (z zabezpieczeniem) 

JPM US Bond X (acc) – USD 

JPM US Bond X (inc) – USD 

 

JPMorgan Investment Funds – US Dollar Enhanced 

Yield Fund 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM US Dollar Enhanced Yield A (acc) – USD 

JPM US Dollar Enhanced Yield B (acc) – USD 

JPM US Dollar Enhanced Yield C (acc) – USD 

JPM US Dollar Enhanced Yield D (acc) – USD 

JPM US Dollar Enhanced Yield I (acc) – USD 

JPM US Dollar Enhanced Yield X (acc) – USD 

 

5. Subfundusze rynku pieni��nego 

 

JPMorgan Investment Funds – Euro Liquid Market 

Fund 

Klasa Jednostek Uczestnictwa 

JPM Euro Liquid Market A (acc) – EUR 

JPM Euro Liquid Market B (acc) – EUR 

JPM Euro Liquid Market C (acc) – EUR 

JPM Euro Liquid Market D (acc) – EUR 

JPM Euro Liquid Market I (acc) – EUR 

JPM Euro Liquid Market I (inc) – EUR 

JPM Euro Liquid Market X (acc) – EUR 



 
JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l. 

European Bank and Business Centre 

6 route de Trèves 

L-2633 Senningerberg 

Wielkie Ksi�stwo Luksemburga 

 

 

Witryna internetowa: 
www.jpmorganassetmanagement.com 

Adres e-mail: fundinfo@jpmorgan.com 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Rozpowszechnianie niniejszego Prospektu nie jest dozwolone, chyba �e wraz z kopi� najnowszego corocznego 

sprawozdania finansowego lub najnowszego półrocznego sprawozdania finansowego, je�eli zostało w 

pó�niejszym czasie opublikowane. Takie sprawozdania stanowi� integraln� cz��� niniejszego Prospektu. 

 

NIEPRZEZNACZONE DO U�YTKU ANI ROZPOWSZECHNIANIA W	RÓD PODMIOTÓW AMERYKABSKICH 

 

GB H29 07/08 
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