JPMorgan Funds

(Otwarty fundusz inwestycyjny zarejestrowany w Luksemburgu)
Prospekt - wrzesieni 2005 r.

Niniejszy Prospekt z wrzesnia 2005 r. jest wazny wylacznie wraz z uzupelnieniem z
grudnia 2005 r.

Wazne informacje

Nalezy sie zapoznaé z treScia calego Prospektu przed zlozeniem wniosku o Udzialy. W razie jakichkolwiek
watpliwoéci co do tredci niniejszego Prospektu, nalezy skontaktowac sie z doradca finansowym lub innym
profesjonalnym doradca.

Udzialy sa oferowane w oparciu o informacje zawarte w niniejszym Prospekcie oraz w dokumentach wymienionych
w tym Prospekcie.

Z wyjatkiem os6b, ktére wymieniono w niniejszym Prospekcie, zadna osoba nie zostala upowazniona do
jakichkolwiek czynnosci reklamowych, udzielania jakichkolwiek informacji, ani skladania jakichkolwiek
oswiadczen w zwiazku z oferowaniem, lokowaniem, subskrybowaniem, sprzedaza, konwersja lub wykupem
Udzialéw, a w przypadku gdyby takie czynnosci reklamowe zostaly dokonane, informacje udzielone a
oswiadczenia zlozone, nie nalezy na nich polega¢ w taki sposéb, jakby zostaly zatwierdzone przez Spotke
Zarzadzajaca i/lub JPMorgan Chase & Co. Ani dostarczenie niniejszego Prospektu ani oferowanie, lokowanie,
subskrybowanie lub emisja jakichkolwiek Udzialéw nie beda w zadnych okolicznosciach implikowaé lub
stanowi¢ o$wiadczenia, ze informacje podane w niniejszym Prospekcie s3 prawidlowe w jakimkolwiek terminie
pOZniejszym niz data wydania tego Prospektu.

Czlonkowie Zarzadu, ktérych nazwiska zostaty podane w sekgji ,Zarzad” ponizej, zadbali w mozliwym zakresie o to,
aby zapewni¢, ze informacje zawarte w niniejszym Prospekcie odpowiadaja faktom i nie pomijaja zadnych istotnych
elementéw tych informacji, zgodnie z ich najlepsza wiedza i przekonaniem. Czlonkowie Zarzadu przyjmuja
odpowiedzialno$¢ zgodnie z powyzszym. Dystrybucja niniejszego Prospektu i dokumentéw uzupelniajacych oraz
oferowanie Udzialéw moze by¢ ograniczone w pewnych krajach. Osoby, ktére wejda w posiadanie niniejszego
Prospektu musza zasiegna¢ informacji co do wymogéw obowiazujacych w ich krajach w zakresie obrotu Udziatami,
wszelkich wlasciwych przepiséw kontroli dewizowej oraz konsekwencji podatkowych jakichkolwiek transakcji
zwigzanych z Udziatami.

Niniejszy Prospekt nie stanowi oferty dla jakiejkolwiek osoby, w jakimkolwiek kraju, w ktérym oferta taka jest
niezgodna z prawem lub niedozwolona, ani dla jakiejkolwiek osoby, dla ktoérej skladanie takiej oferty jest
bezprawne.

Inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage, ze nie wszystkie §rodki ochrony zapewniane przez wtasciwy dla nich rezim
ustawodawczy beda mieé¢ zastosowanie, np. moze nie wystepowaé prawo do rekompensaty w ramach takiego
rezimu ustawodawczego, jesli takie rozwigzanie jest dostepne.

Spéltka Zarzadzajaca nie bedzie ujawniaé¢ zadnych informacji poufnych dotyczacych Inwestora, chyba ze jest to
wymagane przez prawo lub przepisy. Inwestor zgadza sie, ze jego dane osobowe zawarte w formularzu wniosku i
wynikajace z relacji biznesowych ze Spétka Zarzadzajaca, moga by¢ przechowywane, modyfikowane lub
wykorzystywane w jakikolwiek inny sposéb przez Spoétke Zarzadcza lub JPMorgan Chase & Co. do celéow
administrowania lub rozwijania relacji biznesowych z Inwestorem. W tym zakresie dane moga zostaé przekazane
JPMorgan Chase & Co., doradcom finansowym wspoélpracujacym ze Spoélka Zarzadzajaca, a takze innym
podmiotom powolanym do wsparcia relacji biznesowych (np. zewnetrznym centrom przetwarzania, wysylki lub
agentom platniczym).



Dystrybucja niniejszego Prospektu w niektérych krajach moze wymagaé przetlumaczenia go na jezyki oficjalne tych
krajow. W przypadku powstania jakichkolwiek niespéjnosci pomiedzy wersja tlumaczona a wersja angielska
niniejszego Prospektu, wiodaca wersja bedzie zawsze wersja angielska.

Najnowszy raport roczny oraz ostatni raport péiroczny, jesli zostat pézniej opublikowany, stanowia integralne czesci
niniejszego Prospektu. Dokumenty te oraz Prospekty Skrécone, opublikowane przez Fundusz, sa dostepne w
siedzibie Funduszu oraz u lokalnych agentéw sprzedazy wymienionych w Zataczniku 1 , Informacja dla Inwestoréw
w niektorych krajach”.

Spotka Zarzadzajaca lub JPMorgan Chase & Co. moga stosowa¢ procedury nagrywania rozméw telefonicznych,
miedzy innymi do nagrywania zaméwien transakcyjnych oraz dyspozycji. Przyjmuje sie, ze w momencie zlozenia
takich dyspozycji lub zamoéwierr przez telefon, strona takiej transakcji wyraza zgode na nagrywanie rozmowy
pomiedzy nia a Spotka Zarzadzajaca lub JPMorgan Chase & Co. oraz na wykorzystywanie takich zapisow przez
Spotke Zarzadzajaca i/lub JPMorgan Chase & Co. w postepowaniu prawnym lub w inny sposéb, wedtug ich
uznania.
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Gloéwne cechy i stowniczek

Ponizsze informacje podsumowuja gtéwne cechy Funduszu, przy czym nalezy je odczytywac w polaczeniu z pelnym
tekstem niniejszego Prospektu.

Statut Statut zalozycielski Funduszu, w wersji obowiazujacej w danym momencie.

Benchmarki ,Calkowity Zwrot Netto” oznacza zwrot z potraceniem podatkéw od dywidend. ,Catkowity Zwrot
Brutto” oznacza zwrot bez potracenia podatkéw od dywidend. ,Indeks Cenowy” nie obejmuje dochodu z dywidend.
Benchmarki Subfunduszy stosowane do obliczania honorariéw za wyniki zostaly podane w sekgji ,,3.1. Szczegélowe
dane na temat administracji, optaty i wydatki”. Jesli benchmark Subfunduszu jest czescia polityki inwestycyjnej, jest
to okreslone w zalozeniach inwestycyjnych oraz polityce Subfunduszu, w Zataczniku III. Dla wszystkich innych
Subfunduszy, benchmark wymieniony w sekgji 3 Zatgcznika III dla kazdego z Subfunduszy jest stosowany wylacznie
jako wskaznik. Wyrazenie ,Jeszcze nie okreslono” jest podawane w miejscach benchmarkéw w Zalaczniku III dla
tych Subfunduszy, ktére jeszcze nie zostaly uruchomione.

Cena Zakupu oraz Udzialy kazdej Klasy sa emitowane po Cenie Sprzedazy dla danej Klasy, okreslonej na wiasciwy
Dzieri Wyceny Ceny Sprzedazy, zgodnie z odpowiednimi postanowieniami w ramach , Kalkulacji Cen”. Zwazywszy
na pewne ograniczenia okreslone w niniejszym Prospekcie, Udzialowcy moga w kazdym momencie poprosi¢ o
wykup swoich Udzialéw po cenie zakupu dla odpowiedniej Klasy, okreslonej na wilasciwy Dzieri Wyceny, zgodnie z
odpowiednimi postanowieniami , Kalkulacji Cen”.

Dzienn roboczy Dzien tygodnia inny niz Sylwester, Nowy Rok, Poniedziatek Wielkanocny, Pierwszy Dzien Swia}t
Bozego Narodzenia, Wigilia Bozego Narodzenia, a takze, jesli dni te nie wypadaja w tygodniu, §wieta wyznaczone w
zastepstwie tych dni.

Konwersja Udzialow Opisana szczegétowo ponizej w sekcji 2.2. , Wykup i konwersja Udzialow”, jesli wyraznie nie
okreslono inaczej w odpowiedniej sekcji Zalgcznika III, zgodna z wszelkimi warunkami (ktére obejmujg wszelkie
minimalne kwoty subskrypcji) dla Klasy, ktérej konwersja dotyczy. Udzialowcy moga w kazdym momencie poprosi¢
o konwersje swoich Udzialéw na Udzialy innej obowiazujacej Klasy danego lub innego Subfunduszu, albo na
Udzialy w jakimkolwiek UCITS lub innym UCI, zarzadzanym przez czlonka JPMorgan Chase & Co., w oparciu o
Cene Zakupu dla oryginalnej Klasy oraz wartoé¢ aktywow netto innej Klasy. Optata za konwersje moze mie¢
zastosowanie, zgodnie z tym, co okreslono ponizej w sekcji 2.2. ,Wykup i konwersja Udzialow”.

CSSF Commission de Surveillance du Secteur Financier (Komisja Nadzoru Sektora Finansowego) - Organ ustawodawczy
i nadzorczy Funduszu w Luksemburgu.

Powiernik Aktywa Funduszu znajduja sie w posiadaniu powierniczym lub pod kontrolg ]J.P. Morgan Bank
Luxembourg S.A.

Podstawa Transakcji Wycena typu forward (Cena forward jest ceng obliczong dla punktu wyceny, przypadajacego po
terminie granicznym dla transakcji Funduszu).

Czlonkowie Zarzadu Zarzad Funduszu (,,Zarzad” lub ,Czlonkowie Zarzadu”).

Dystrybutor Osoba lub podmiot nalezycie powolywane w odpowiednim czasie przez Spélke Zarzadzajaca do
dystrybucji i zorganizowania dystrybucji Udziatéw.

Dywidendy Podzial zasadniczo calosci dochodu netto przypadajacego na wszystkie Klasy Udzialéw Funduszu za
dany rok, z wyjatkiem tych dywidend, ktére zostaly okreslone w Prospekcie w Sekgji ,,3.3. Dywidendy”.

Dokumenty Funduszu Kopie Statutu, Prospektu, Prospektéw Skréconych, dokumentéw uzupelniajacych oraz
raportéw finansowych sg dostepne bezplatnie w siedzibie Funduszu.

Uprawnione Kraje Wszystkie Panistwa Czlonkowskie UE, wszystkie kraje cztonkowskie Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (,OECD”) oraz wszystkie inne kraje, ktére Czlonkowie Zarzadu uznaja za wlasciwe w



odniesieniu do zalozeri inwestycyjnych kazdego z Subfunduszy. Uprawnione Kraje obejmuja w tej kategorii kraje
afrykanskie, amerykariskie, azjatyckie, australoazjatyckie i europejskie.

Panistwo Czlonkowskie UE Panstwo Cztonkowskie Unii Europejskie;j.

EUR/euro Oficjalna wspdlna waluta europejska przyjeta przez wiele Paristw Czlonkowskich UE uczestniczacych w
Unii Gospodarczej i Walutowej (zgodnie z definicja w legislacji Unii Europejskiej).

FATF Financial Action Task Force - Grupa Zadaniowa ds. Przeciwdzialania Praniu Pieniedzy (nazywana réwniez
Groupe d’Action Financiére Internationale ,GAFI”). FATF posiada 33 czlonkéw: 31 krajéow i jurysdykeji (15 Paristw
Czlonkowskich UE, Argentyna, Australia, Brazylia, Kanada, Hongkong/Chiny, Islandia, Japonia, Meksyk, Nowa
Zelandia, Norwegia, Federacja Rosyjska, Singapur, RPA, Szwajcaria, Turcja i Stany Zjednoczone Ameryki) oraz dwie
organizacje miedzynarodowe (Komisja Europejska oraz Rada Wspétpracy Zatoki Perskiej).

Rok Obrotowy Rok obrotowy Funduszu konczy sie 30 czerwca kazdego roku.

Fundusz Fundusz jest spétka inwestycyjna utworzona zgodnie z prawem Luksemburga jako société anonyme i
zakwalifikowany jako société d'investissement d capital variable (,SICAV”). Fundusz sklada sie z kilku Subfunduszy.
Kazdy z Subfunduszy moze posiada¢ Udzialy jednej lub wiekszej ilosci Klas. Funduszy posiada uprawnienia zgodne
z Czescig I luksemburskiej ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. o przedsiebiorstwach wspélnego inwestowania (,, Ustawa
Luksemburska”) oraz kwalifikuje sie jako Przedsiebiorstwo Wspdlnego Inwestowania w Zbywalne Papiery
Wartosciowe (,UCITS”), zgodnie ze zmieniona dyrektywa WE 85/611 z dnia 20 grudnia 1985 r.

GBP Brytyjskie funty szterlingi.

Wyniki Historyczne Informacja o wczesniejszych wynikach kazdego Subfunduszu jest zawarta w Prospekcie
Skréconym takiego Subfunduszu. Prospekty Skrécone sa dostepne w siedzibie Funduszu.

Inwestorzy Instytucjonalni Inwestorzy w znaczeniu art. 129 Ustawy Luksemburskiej z grudnia 2002 r. Termin ten
obecnie obejmuje spélki ubezpieczeniowe, fundusze emerytalne, instytucje kredytowe oraz inne podmioty
profesjonalne w sektorze finansowym, ktére inwestujg we wlasnym imieniu lub w imieniu swoich klientéw, réwniez
bedacych Inwestorami w znaczeniu niniejszej definicji, albo inwestuja jako maklerzy, przedsiebiorstwa wspdélnego
inwestowania lub wykwalifikowane spétki holdingowe.

Zarzadca Inwestycyjny Spoétka Zarzadzajaca przydzielita funkcje zarzadzania inwestycjami i doradzania dla kazdego
Subfunduszu jednemu z Zarzadcéw Inwestycyjnych wymienionych na stronie ,Administracja” ponizej, co zostato
szczegbdlowo opisane w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w Zataczniku III

Inwestor Subskrybent Udziatow.

ISDA The International Swaps and Derivatives Association (Miedzynarodowe Stowarzyszenie Dealeré6w Swapowych)
jest globalnym stowarzyszeniem handlowym, reprezentujacym uczestnikéw w sektorze prywatnego obrotu
instrumentami pochodnymi.

JPMorgan Chase & Co. Zwierzchnia spétka holdingowa Spétki Zarzadzajacej, z siedzibg w: 270 Park Avenue, New
York, N.Y. 10017-2070, USA, a takze jej podmioty zalezne bezposrednio i posrednio oraz podmioty stowarzyszone na
calym $wiecie.

JPY Japornskie jeny.

Struktura Prawna Otwarty fundusz inwestycyjny wraz z oddzielnymi Subfunduszami, zarejestrowany w Wielkim
Ksiestwie Luksemburga.

Notowania Udziatéw Udzialy kazdej Klasy kazdego Subfunduszu (z wyjatkiem Udziatéw Klasy X) sa lub beda po
wyemitowaniu notowane na Luksemburskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych, a takze mogg by¢ notowane na
Bermudzkiej Gieldzie Papieréow Warto$ciowych, jesli inaczej nie okreslono w odpowiedniej sekcji Zatacznika III.



Spotka Zarzadzajaca JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. zostala wyznaczona przez Czlonkéw Zarzadu
Funduszu na Spétke Zarzadzajaca, spelniajaca funkcje zarzadzania inwestycjami, administrowania i marketingu
Funduszu, z mozliwoscig delegowania czesci tych funkgji na osoby trzecie.

Minimalna Inwestycja Minimalne poziomy inwestycji poczatkowej i kolejnych inwestycji okreslone w Zataczniku IIL

Wartosé Aktywoéw Netto na Udzial W odniesieniu do jakichkolwiek Udziatéw jakiejkolwiek Klasy, wartos¢ na
Udziat okreslona zgodnie z odpowiednimi postanowieniami zawartymi w Sekgji 2.3. , Kalkulacja Cen”.

Waluta referencyjna Waluta referencyjna Subfunduszu (lub Klasy Subfunduszu, jesli ma to zastosowanie), przy
czym nie musi to by¢ koniecznie waluta, w ktérej inwestowane sa aktywa Subfunduszu w jakimikolwiek momencie.

Agent Rejestrujacy i Agent Transferowy Emisja, wykup, przeniesienie i konwersja Udzialéw beda przetwarzane
przez JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l.

Rynek Regulowany Rynek zdefiniowany w pkt. 13 art. 1 dyrektywy Rady 93/22/EWG z dnia 10 maja 1993 r. w
sprawie ustug inwestycyjnych w zakresie zbywalnych papieréw wartoéciowych, z pézniejszymi zmianami, a takze
inne rynki w Uprawnionych Krajach, ktére sa regulowane, dziataja regularnie i sa uznane oraz publicznie otwarte.

Zagadnienia Zwiazane z Ryzykiem dokladniej opisane w Zataczniku IV ,Czynniki ryzyka”. Inwestorzy powinni
wzigé pod uwage, ze wartos¢ inwestycji w Udzialy moze ulega¢ zmianom, a wartos¢ Udzialéw subskrybowanych
przez Inwestora nie jest gwarantowana.

Udziaty Udzialy kazdego z Subfunduszy beda oferowane w formie rejestrowanej. Wszelkie Udzialy musza by¢ w
pelni oplacone, a utamki beda emitowane do trzech miejsc po przecinku. Zarejestrowane Udzialy bedg emitowane i
potwierdzane poprzez wystanie Inwestorowi powiadomienia umownego, po emisji Udziat6w. Nie beda wystawiane
zadne $wiadectwa udzialowe. Udzialy mozna réwniez posiadac i przelewac za pomocg rachunkéw utrzymywanych
w systemie rozliczeniowym.

Klasy Udzialéw Zgodnie ze Statutem Funduszu, Zarzad moze zdecydowac o emisji w ramach kazdej

Klasy Udzialéw Subfunduszu - oddzielnej Klasy Udzialéw (dalej zwanej odpowiednio ,Klasa Udziatu” lub ,Klasa
Udzialéw”), ktérych aktywa bedg zwykle inwestowane, jednak do ktérych zastosowanie beda mie¢ okreslone optaty
poczatkowe i oplaty za wykup, struktura oplat, minimalna kwota subskrypcji, waluta i polityka w zakresie
dywidend. Jesli w ramach Subfunduszu wydane zostang rézne Klasy, szczegdétowe informacje na temat kazdej Klasy
mozna bedzie znalezé w odpowiedniej sekcji Zalacznika III. Jesli Klasa Udzialow jest opisana jako zabezpieczona
(~Klasa Udzialéw Zabezpieczonych”), znaczna czeé¢ aktywéw Subfunduszu przypisana do takiej Klasy Udzialow
bedzie denominowana lub zabezpieczana w walucie takiej Klasy Udzialow. Jesli waluta bazowa nie posiada
plynnego rynku lub jesli waluta bazowa jest éciSle powigzana z inng walutg, mozna zastosowaé zabezpieczenie
zastepcze (proxy hedging). Koszty transakcji walutowych, zwigzane z zakupem, wykupem i wymiang Klasy Udziaté6w
Zabezpieczonych beda przypisane wytacznie do takiej Klasy Udziatéw i odzwierciedlone w wartosci netto aktywow
takiej Klasy Udziatéw. Klasy Udziatéw Zabezpieczonych skupiaja sie na tych samych celach inwestycyjnych co dany
Subfundusz, jednak ogélnym zamiarem jest zabezpieczenie zaangazowania walutowego posiadanych bazowych
papieréw wartosciowych w walucie Klasy Udzialéw Zabezpieczonych, poprzez zastosowanie réznych technik, w
tym pozagieldowych kontraktéw walutowych typu forward (OTC) oraz walutowych uméw swapowych. Koszty i
wydatki poniesione przez ktoérykolwiek Subfundusz w zwiazku z jakimikolwiek transakcjami walutowymi
zawartymi w celu zabezpieczenia ryzyka wymiany walut beda przypisane wylacznie do Klasy Udziatow
Zabezpieczonych i odzwierciedlone w wartosci netto aktywoéw takiej Klasy Udzialow.

Obroét Udzialami Udzialy sa dostepne do subskrypcji, konwersji i wykupu w kazdym Dniu Wyceny dla
odpowiedniego Subfunduszu lub Subfunduszy, zgodnie z ograniczeniami i optatami okreslonymi w Sekcji 2 ,, Obroét
Udzialami”.

Udziatowiec Posiadacz Udzialow.
Prospekty Skréocone Zgodnie z wymogami Ustawy Luksemburskiej oraz odpowiednimi okélnikami CSSF, Fundusz

publikuje oprécz niniejszego Prospektu takze Prospekty Skrécone dla kazdego z Subfunduszy, ktére obejmuja
wymagane informacje okreslone we Wzorze C do Aneksu I rzeczonej ustawy. Prospekt Skrocony obejmuje miedzy



innymi informacje na temat wczesniejszych wynikéw oraz obrotu portfelem kazdego Subfunduszu, przy czy jest on
co roku aktualizowany.

Prowizja preferencyjna Ustalenie z maklerami, na podstawie ktérego makler zgadza si¢ odlozy¢

Ustalony Procent prowizji uzyskanej z transakcji i wykorzystaé go na zaplacenie kosztéow pewnych badan
inwestycyjnych oraz innych zatwierdzonych ustug $wiadczonych przez osoby trzecie.

Subfundusz Okreslony portfel aktywéw i zobowigzarn w ramach Funduszu, ktéry posiada wlasng wartos¢ aktywow
netto i jest reprezentowany przez oddzielna Klase lub Klasy Udzialéw, wyrézniajace sie gtéwnie szczeg6lng polityka
inwestowania oraz zalozeniami i/lub walutg, w ktérej sa denominowane. Szczegéty dotyczace kazdego Subfunduszu
zawarte s3 odpowiednich sekcjach Zatacznika III niniejszego Prospektu. Zarzad moze, w dowolnym czasie,
zdecydowaé o utworzeniu dodatkowego Subfunduszu, przy czym w kazdym takim przypadku Zalacznik III do
niniejszego Prospektu podlega aktualizacji.

UCI Przedsigbiorstwo Wspélnego Inwestowania.

UCITS Przedsiebiorstwo Wspélnego Inwestowania w Zbywalne Papiery Wartosciowe, podlegajace zmienionej
dyrektywie Rady 85/611/EWG z dnia 20 grudnia 1985 r.

USD dolary amerykarniskie.

Dzieftn Wyceny Wartoé¢ aktywoéw netto na Udzial w kazdej z Klas jest okreslana w kazdym dniu bedgcym dniem
wyceny dla danego Subfunduszu. ,Dziert Wyceny” jest Dniem Roboczym innym niz dzieri, w ktérym wszelkie gietdy
papieréow wartosciowych i rynki, na ktérych ma miejsce obrét znaczng czescia odpowiednich inwestycji
Subfunduszu, sg zamkniete, albo w ktérym transakcje na jakiejkolwiek takiej gieldzie papieré6w wartosciowych lub
rynku sa ograniczone lub zawieszone, w przypadku inwestycji Subfunduszu. Prosby o emisje, wykup, przeniesienie
lub konwersje Udziatéw jakiekolwiek Klasy sg zatwierdzane przez Fundusz w Luksemburgu, na dowolny Dzieri
Wyceny odpowiedniego Funduszu. Lista planowanych dni beztransakcyjnych jest dostepna na prosbe w Spéice
Zarzadzajacej.

Jesli inaczej nie okreSlono, wszelkie odniesienia w niniejszym Prospekcie sa odniesieniami do czasu
luksemburskiego.
Stowa okreslajace liczbe pojedyncza obejmuja réwniez liczbe mnoga, jesli kontekst na to zezwala, i odwrotnie.
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1. Fundusz

Sekcjal

1.1 Struktura

1.2 Zalozenia i polityki inwestycyjne
1.3 Klasy Udzialow

1.1 Struktura

Fundusz jest otwartg spétka inwestycyjng, zorganizowana w formie ,société anonyme” zgodnie z prawem Wielkiego
Ksiestwa Luksemburga i jest kwalifikowany jako Société d’Investissement d Capital Variable (,SICAV”). Fundusz
obejmuje oddzielne Subfundusze, z ktérych kazdy jest reprezentowany przez jedna lub wieksza liczbe Klas
Udzialéw. Subfundusze sg rozrézniane wedlug ich poszczegoélnych polityk inwestycyjnych oraz ich cech specjalnych.
Jesli inaczej nie okreslono w Zaltaczniku III, kazda Klasa Udzialéw bedzie zwykle notowana na Luksemburskiej
Gieldzie Papieréw Wartosciowych i moze by¢ notowana na Bermudzkiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych.
Czlonkowie Zarzadu moga zdecydowaé¢ o zlozeniu wniosku o notowanie Udziatéw jakiekolwiek klasy na
jakiejkolwiek uznanej gieldzie papieré6w wartosciowych. Pelne szczegély notowan kazdej z Klas Udzialéw mozna
otrzymaé w dowolnym momencie w siedzibie Funduszu, na prosbe.

Czlonkowie Zarzadu moga w kazdym momencie zdecydowaé o utworzeniu nowego Subfunduszu i/lub stworzeniu
w ramach kazdego Subfunduszu jednej lub wiekszej liczby Klas Udzialéw, przy czym niniejszy Prospekt zostanie
odpowiednio zaktualizowany.

1.2 Zalozenia i polityki inwestycyjne

Wylacznym celem Funduszu jest ulokowanie dostepnych mu $rodkéw w zbywalnych papierach i w innych
dozwolonych aktywach jakiegokolwiek rodzaju, z zamiarem rozlozenia ryzyka inwestycyjnego oraz udostepnienie
swoim Udzialowcom wynikéw zarzadzania ich portfelami.

Szczegotowe informacje na temat zalozer inwestycyjnych i polityki kazdego z Subfunduszy zostaly zamieszczone w
Zataczniku II1.

Inwestycje kazdego Subfunduszu powinny w kazdym momencie by¢ zgodne z ograniczeniami okreslonymi w
Zalgczniku III, a Inwestorzy przed dokonaniem jakiejkolwiek inwestycji powinni nalezycie rozwazy¢ ryzyko
inwestycyjne okreslone w Zataczniku IV.

1.3 Klasy Udzialow

W celu sprostania szczegélnym wymaganiom Udzialowcéw, Czlonkowie Zarzadu moga zdecydowac o utworzeniu
w ramach kazdego z Subfunduszy réznych Klas Udziatéw, ktérych aktywa beda wspdlnie inwestowane zgodnie z
okreslong polityka inwestowania danego Subfunduszu. Okreslona struktura oplat, waluta aktywéw, polityka w
zakresie dywidend oraz inne szczegélne cechy moga mie¢ zastosowanie do kazdej z Klas Udzialéw, przy czym dla
kazdej Klasy Udzialéw obliczona zostanie oddzielna Wartos¢ Aktywoéw Netto na Udzial, ktéra moze by¢ ré6zna w
zaleznoéci od tych zmiennych czynnikéw. Szczegélowe dane na temat kazdej dostepnej Klasy Udzialéw sa
zamieszczone w Zatgczniku III.
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2. Obroé6t Udziatami

Sekcja 2

2.1 Subskrypcja Udzialow

2.2 Wykup i konwersja Udzialow
2.3 Kalkulacja cen

2.4 Zawieszenia lub odroczenia

2.1 Subskrypcja Udzialow

Minimalne wartoéci inwestycji poczatkowej i inwestycji kolejnych dla kazdej Klasy Udzialéow zostaly okreslone w
Zalaczniku III. Te minimalne wartoéci moga w odpowiednim czasie zosta¢ zmienione przez Spotke Zarzadzajaca,
wedlug jej uznania. Nie okreslono gérnej kwoty granicznej dla inwestycji.

Jesli Spotka Zarzadzajaca otrzyma wypelnione wnioski wraz z rozliczonymi srodkami w jakimkolwiek Dniu Wyceny
przed godz. 14:30, Udzialy zostang zwykle wyemitowane po odpowiedniej Cenie Sprzedazy z danego dnia. W
przypadku otrzymania wypelnionych wnioskéw oraz rozliczonych srodkéw po godz. 14:30, Udzialy zostana zwykle
wyemitowane po odpowiedniej Cenie Sprzedazy z nastepnego Dnia Wyceny.

W jaki spos6b dokonacé subskrypcji

Inwestorzy subskrybujacy Udzialy po raz pierwszy powinni wypelni¢ formularz wniosku i przesta¢ go poczta
bezposrednio do Spétki Zarzadzajacej lub skontaktowac sie z lokalnym Dystrybutorem Spéiki. Formularze wnioskéw
moga byé réwniez przyjmowane w formie wiadomosci faksowej lub w formacie elektronicznym, zatwierdzonym
przez Spoétke Zarzadzajaca, np. Link Elektronicznego Maklera, pod warunkiem, ze oryginat zostanie niezwlocznie
przestany poczty. Formularze wnioskéw od rezydentéw krajéw, ktére nie sa cztonkami FATF (zgodnie z Sekcja 2.1
»Procedury zapobiegania praniu pieniedzy”) beda przyjmowane wylacznie, jesli Spétka Zarzadzajaca otrzyma
oryginalnie podpisany formularz wniosku oraz inne wiasciwe dokumenty identyfikacyjne.

Czlonkowie Zarzadu moga zezwoli¢, jesli uznaja to za stosowne, na inne terminy przyjecia transakcji do realizacji dla
pewnych grup Inwestoréw, np. dla Inwestoré6w w jurysdykcjach, gdzie rézne strefy czasowe usprawiedliwiaja takie
przesuniecie. W takich okolicznosciach, odpowiednio zastosowany termin przyjecia transakcji musi by¢ zawsze
wczesniejszy niz termin ogloszenia odpowiedniej wartosci aktywoéw netto. Rézne terminy przyjecia transakeji do
realizacji moga by¢ szczegétowo uzgodnione z Dystrybutorami lub doradcami finansowymi badZz moga zostaé
opublikowane w jakimkolwiek suplemencie do Prospektu lub w innym dokumencie marketingowym, stosowanym w
danej jurysdykcji.

Wszystkie wnioski o subskrypcje Udziatéw beda rozpatrywane w oparciu o nieznang bazowa wartos¢ aktywoéw
netto, przed okresleniem wartosci aktywoéw netto na dany dzien.

Wszelkie kolejne subskrypcje na Udzialy powinny by¢ dokonane poprzez wypelnienie odpowiednich czesci
formularza wniosku i przeslanie go wraz z rozliczonymi $rodkami do Spétki Zarzadzajacej lub poprzez
skontaktowanie sie z lokalnym Dystrybutorem.

Dyspozycje moga by¢ réwniez przekazywane listem, wiadomoscig faksowa, przy czym w kazdym przypadku
nalezycie podpisane, albo telefonicznie lub w takim formacie elektronicznym, jaki zostal zatwierdzony przez Spoétke
Zarzadzajaca, np. Link Elektronicznego Maklera.

Potwierdzenia transakcji beda zwykle wysylane w kolejnym Dniu Roboczym po realizacji dyspozycji subskrypciji.
Zaleca sie, aby Inwestorzy zapoznali si¢ z warunkami okreslonymi w formularzu wniosku, aby uzyskaé¢ pelne
informacje na temat akceptowanych warunkéw subskrypcji.

Kazdy Inwestor otrzyma osobisty numer rachunku, ktéry bedzie podawany na kazdej platnosci w formie
przelewu bankowego. We wszelkiej korespondencji ze Spolka Zarzadzajaca lub jakimkolwiek Dystrybutorem
nalezy podawa¢ odpowiedni numer transakcji oraz osobisty numer rachunku.

Spos6b platnosci

Platnosci nalezy dokonywaé¢ przelewem bankowym, bez potracania jakichkolwiek obcigzenn bankowych (4j.
obcigzenia takie stanowig koszt Inwestora). Kopie opieczetowanego formularza przelewu nalezy dofaczyé do
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formularza wniosku, w celu unikniecia opdznient. Platnos¢ czekiem bedzie zwykle akceptowana przez Spoéike
Zarzadzajaca wylacznie wedlug jej uznania. W takim przypadku nastapi opéznienie przetworzenia wniosku, o okres
niezbedny na rozliczenie kwoty przekazanej na subskrypcje. Wiecej szczegotéw na temat rozliczen jest dostepnych na
formularzu wniosku.

Udzialy beda zwykle emitowane po otrzymaniu platnosci w rozliczonych érodkach. W przypadku wnioskéw od
zatwierdzonych posrednikéw finansowych lub innych Inwestoréw zatwierdzonych przez Spétke Zarzadzajaca,
emisja Udziatéw jest zalezna od otrzymania platnosci w rozliczonych srodkach we wcze$niej uzgodnionym okresie,
ktéry zwykle nie przekracza trzech Dni Roboczych od odpowiedniego Dnia Wyceny. Okresy te moga by¢ wydtuzone
do pieciu Dni Roboczych dla transakcji dokonywanych poprzez pewnych Dystrybutoréw, takich jak JF Funds
Limited w Hongkongu. W takich okolicznosciach, rozliczenie czekiem nie bedzie zwykle akceptowane. Jesli w dniu
rozliczenia banki sg zamkniete i nie prowadza dziatalnosci, albo nie dziata miedzybankowy system rozliczeri w kraju
waluty odpowiedniej Klasy Udziatéw, wtedy rozliczenie zostanie dokonane w kolejnym Dniu Roboczym, w ktérym
banki i systemy rozliczeniowe beda dziata¢. Jesli nie zostanie dokonane terminowe rozliczenie, wniosek moze
wygasnac lub zosta¢ odwotany na koszt wnioskodawcy lub jego posrednika finansowego. Niedokonanie wlasciwego
rozliczenia do terminu rozliczenia moze spowodowaé podjecie odpowiednich dziatani przez Spotke Zarzadzajaca w
stosunku do Inwestora niewywiagzujacego sie z obowigzkéw lub jego posrednika finansowego, albo odliczenie
jakichkolwiek kosztéw lub strat poniesionych przez Spotke Zarzadzajaca od jakichkolwiek kwot posiadanych przez
wnioskodawce w ramach Funduszu. We wszystkich przypadkach, wszelkie Swiadectwa udziatowe oraz jakiekolwiek
kwoty przypadajace do zwrotu dla Inwestora zostang zatrzymane przez Spoétke Zarzadzajaca, bez koniecznosci
zaplaty odsetek, do momentu otrzymania ptatnosci.

Platnosci gotowkowe (w monetach i banknotach) nie beda akceptowane. Platnosci przez osoby trzecie beda
akceptowane wylacznie wedtug uznania Spétki Zarzadzajace;.

Platnosci powinny by¢ zwykle dokonywane w walucie odpowiedniej Klasy Udzialow. Jednak Spétka Zarzadzajaca
swiadczy ustugi wymiany walut dla subskrypcji w imieniu i na koszt Inwestora. Spétka Zarzadzajaca lub
ktorykolwiek z Dystrybutoréw udzielg na prosbe szczegétowych informacji.

Informacje na temat cen

Ceny Udzialéw sa publikowane codziennie w Financial Times i innych wigkszych gazetach europejskich, zgodnie z
tym, co Czlonkowie Zarzadu postanowia w odpowiednim czasie, a takze sa dostepne w serwisie Reuters. Ponadto
ceny Udzialéw sa dostepne w Internecie, na stronie ,http://www jpmorgan.com/assetmanagement”, a takze w
siedzibie Funduszu. Ani Fundusz, ani Dystrybutorzy nie przyjmuja odpowiedzialnosci za jakiekolwiek bledy w
publikacji oraz za niepublikowanie cen.

Rodzaje Udzialow

Udzialy sa zwykle emitowane w formie rejestrowanej. Zarejestrowane Udzialy nie sg certyfikowane. Ulamkowe
prawa do zarejestrowanych Udzialéw beda zaokraglane do trzeciego miejsca po przecinku. Mozna réwniez posiadac
i przenosi¢ Udzialy poprzez rachunki utrzymywane w systemach rozliczeniowych. W przypadku fizycznych
$wiadectw udzialowych na okaziciela wyemitowanych na dzieri niniejszego Prospektu, nalezy wzigé pod uwage, ze
moze nastapi¢ opdznienie w emisji jakichkolwiek zastepczych fizycznych $wiadectw na okaziciela, takze dla
Udzialéw na okaziciela nadal bedacych w emisji, Spétka Zarzadzajaca zastrzega sobie prawo do obcigzenia Inwestora
maksymalng oplata wartosci 100 USD za dostawe, ktéra pokrywa koszt wydrukowania i dostarczenia takich
Swiadectw.

Zagadnienia og6lne

Dyspozycje subskrypcji sa nieodwolalne, jeéli zostaly raz wydane, z wyjatkiem przypadku zawieszenia lub
odroczenia transakcji. Spétka Zarzadzajaca i/lub JPMorgan Chase & Co., wedlug wlasnego uznania, zastrzegaja sobie
prawo do odrzucenia jakiegokolwiek wniosku w catosci lub w czesci. Jedli wniosek zostanie odrzucony, wszelkie
otrzymane kwoty subskrypcji zostana zwrécone na koszt i ryzyko wnioskodawcy, bez odsetek. Ewentualni
wnioskodawcy powinni zapoznaé sie z odpowiednimi przepisami prawnymi, podatkowymi i dewizowymi
obowiazujacymi w krajach, ktérych sa obywatelami, rezydentami, lub w ktérych mieszkaja.

Ponadto Spotka Zrzadzajaca i/lub JPMorgan Chase & Co. mogg wedlug wlasnego uznania opézni¢ akceptacje

jakiejkolwiek subskrypcji na Udzialy w ramach klasy zastrzezonej dla Inwestoréw Instytucjonalnych, do momentu
otrzymania wystarczajacych dowodéw na mozliwoé¢ zakwalifikowania Inwestora jako Inwestora Instytucjonalnego.
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Jesli w jakimkolwiek momencie okaze sige, ze Udzialowiec w ramach klasy zastrzezonej dla Inwestoréw
Instytucjonalnych nie jest Inwestorem Instytucjonalnym, Spotka Zarzadzajaca albo wykupi dane Udzialy zgodnie z
postanowieniami Sekcji 2.2. ,Wykup i konwersja Udzialow”, albo dokona konwers;ji takich Udzialéw na Udziaty
innej klasy, ktéra nie jest zastrzezona dla Inwestoréw Instytucjonalnych (pod warunkiem, zZe istnieje taka klasa o
podobnej charakterystyce), przy czym powiadomi danego Udzialowca o takiej konwersji.

Fundusz nie zezwala na krétkoterminowe strategie zmiany struktury udzialow (market timing) (zgodnie z tym, co
okreslono w okélniku CSSF 04/146) lub podobne przesadne praktyki obrotu krétkoterminowego. W celu ochrony
najlepszych intereséw Udzialowcéw, Fundusz i/lub Spoétka Zarzadzajaca zastrzegaja sobie prawo odrzucenia
jakiegokolwiek wniosku o subskrypcje Udzialéw od jakiegokolwiek Inwestora angazujacego sie w takie praktyki lub
podejrzewanego o angazowanie si¢ w takie praktyki, a takze do podejmowania dalszych dzialar, jakie uznajg za
stosowne lub konieczne.

Wklad rzeczowy

Zarzad moze od czasu do czasu akceptowacd subskrypcje na Udzialy w zamian za wklady rzeczowe w formie
papieréw wartosciowych lub innych aktywoéw, ktére moga by¢ nabywane przez odpowiedni Subfundusz, zgodnie z
jego polityka inwestycyjna i ograniczeniami. Wszelkie takie wklady rzeczowe beda dokonywane w oparciu o wartosé
netto przekazywanych aktywoéw, obliczong zgodnie z zasadami okreslonymi w Sekcji 2.3. ponizej, przy czym beda
one podlega¢ ocenie audytora w formie raportu sporzadzonego zgodnie z wymogami Ustawy Luksemburskiej.
Fundusz nie bedzie ponosi¢ jakichkolwiek kosztéw uzupelniajacych zwigzanych z wkladem rzeczowym. Jesli
Fundusz nie otrzyma nalezytego tytulu wtasnosci do wniesionych aktywoéw, moze to skutkowaé podjeciem przez
Fundusz dzialai przeciwko Inwestorowi niewywiazujacemu sie z obowiazkéw lub jego posrednikowi finansowemu,
albo odliczenie kosztéw lub strat poniesionych przez Fundusz albo Spétke Zarzadzajaca od jakichkolwiek kwot
posiadanych przez wnioskodawce w ramach Funduszu.

Plan regularnego oszczedzania

W niektérych krajach dostepne sa plany regularnego oszczedzania. Szczegétowe informacje mozna uzyskaé na
prosbe, w dowolnym momencie, w siedzibie Funduszu. Oplaty i prowizje nakltadane na Inwestora w pierwszym roku
korzystania z planu regularnych oszczednosci nie beda wyzsze niz jedna trzecia kwoty brutto zainwestowanej przez
Inwestora w danym roku.

Procedury zapobiegania praniu pieniedzy

Ustawa Luksemburska z dnia 19 lutego 1973 r. (z pézZniejszymi zmianami), ustawa z dnia 5 kwietnia 1993 r. (z
pézZniejszymi zmianami) oraz ustawa z dnia 12 listopada 2004 r. i zwigzane z nimi okélniki organu nadzoru w
Luksemburgu okreslaja obowiazki w zakresie wykorzystywania przedsiebiorstw wspélnego inwestowania, takich jak
Fundusz, do celéw prania pieniedzy. W tym kontekscie wprowadzono procedure identyfikacji Inwestoréw, co
oznacza, ze do wniosku Inwestora musza by¢ dotaczone dokumenty okreslone w biezacej wersji formularza wniosku.
Taka procedura identyfikacji moze zostac¢ zniesiona przez Spotke Zarzadzajaca w nastepujacych okolicznosciach:

(a) w przypadku subskrypcji przez posrednika z sektora finansowego, bedacego rezydentem w kraju, ktéry narzuca
obowigzek identyfikacji identyczny z tym, jaki jest wymagany zgodnie z Ustawa Luksemburska w zakresie
zapobiegania praniu pieniedzy;

(b) w przypadku subskrypcji poprzez posrednika lub podmiot nominowany, ktérego podmiot zwierzchni podlega
obowiazkowi identyfikacji identycznemu z tym, jaki jest wymagany przez Ustawe Luksemburska w zakresie
zapobiegania praniu pieniedzy, a takze jesli prawo obowigzujace podmiot zwierzchni narzuca identyczny obowigzek
na podmioty zalezne i oddziaty.

Jest ogdlnie przyjete, ze firmy profesjonalne z sektora finansowego, bedace rezydentami w krajach, ktére ratyfikowaty
wnioski FATF, maja obowiazek identyfikacji identyczny z tym, jaki jest wymagany przez Ustawe Luksemburska.

Takie informacje przekazane Spélce Zarzadzajacej sa gromadzone wylacznie do celéw zgodnosci z przepisami w
zakresie zapobiegania praniu pieniedzy.

Ograniczenia inwestycyjne majace zastosowanie do Inwestor6w amerykanskich

Zaden z udzialéw nie jest i nie bedzie zarejestrowany zgodnie z amerykarnska Ustawa o Papierach Wartosciowych z
1933 r. (,Ustawa z 1993 r.”), ani zgodnie z innymi przepisami w zakresie papieréw wartosciowych jakiegokolwiek
stanu lub jednostki politycznej Stanéw Zjednoczonych Ameryki lub jakiegokolwiek z ich terytoriéw, posiadlosci lub
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innych obszaréw podlegajacych ich jurysdykcji, w tym Wspoélnoty Portoryko (,Stany Zjednoczone”), przy czym
Udzialy takie moga by¢ oferowane, sprzedawane lub w inny sposéb przenoszone wytacznie zgodnie z Ustawg z 1933
r. oraz z takimi prawami stanowymi lub innymi przepisami w zakresie papieréw wartosciowych.

Pewne ograniczenia maja réwniez zastosowanie do wszelkich kolejnych przeniesien Udzialéw w Stanach
Zjednoczonych na rzecz lub na rachunek jakiegokolwiek obywatela Stanéw Zjednoczonych (zgodnie z definicja
zawarta w Regulacji S w ramach Ustawy z 1933 r.), co obejmuje kazdego rezydenta Stanéw Zjednoczonych, wszelkie
korporacje, sp6iki lub inne podmioty utworzone lub zorganizowane w Stanach Zjednoczonych lub zgodnie z prawem
Stanéw Zjednoczonych (w tym jakikolwiek majatek jakiejkolwiek takiej osoby, utworzony lub zorganizowany w
Stanach Zjednoczonych). Inwestorzy powinni wzigé pod uwage przepisy dotyczace obowigzkowego wykupu, majace
zastosowanie do obywateli Stanéw Zjednoczonych, opisane w Sekgji 2.2. ,Wykup i konwersja Udziaté6w” ponizej.
Fundusz nie jest i nie bedzie zarejestrowany zgodnie z amerykariska Ustawa o Spétkach Inwestycyjnych z 1940 r., z
pozniejszymi zmianami. W razie watpliwoéci co do statusu Inwestora, nalezy sie skonsultowaé¢ z doradca
finansowym lub innym profesjonalnym doradca.

Udzialowcy powinni niezwlocznie sprawdzi¢ potwierdzenie, ktore jest wysylane po kazdej transakcji, aby
upewnic sig, Ze jest ono calkowicie poprawne.

2.2 Wykup i konwersja Udzialow

Procedura

Dyspozycje w zakresie konwersji lub wykupu Udzialéw moga by¢ przekazywane bezposrednio Spélce Zarzadzajacej,
telefonicznie, listownie, faksem lub w formie elektronicznej zatwierdzonej przez Spétke Zarzadzajaca, np. poprzez
Link Elektronicznego Maklera, albo poprzez skontaktowanie si¢ z lokalnym Dystrybutorem. Dyspozycje przyjete
przez Spotke Zarzadzajaca w jakimkolwiek Dniu Wyceny przed godz. 14:30, beda zwykle wykonywane po
odpowiedniej Cenie Zakupu i Cenie Sprzedazy, zaleznie od sytuacji, obliczonej na dany dzierr. Dyspozycje przyjete
przez Spolke Zarzadzajaca po godz. 14:30 beda zwykle wykonywane w kolejnym Dniu Wyceny. Jesli jest to
wymagane dla danej Klasy Udzialéw w Funduszu, aby nadal byly kwalifikowane jako ,do podzialu” do celéow
przepiséw podatkowych Zjednoczonego Krolestwa, prosba o wykup moze by¢ traktowana jako polecenie
przeniesienia na czltonka JPMorgan Chase & Co. (ktére bedzie wykonane na tych samych warunkach, co wykup), w
odniesieniu do takiej czesci rzeczonych Udzialéw, jakiej bedzie wymagac taki czlonek JPMorgan Chase & Co. W
takich przypadkach rzeczony czlonek JPMorgan Chase & Co. zaplaci Udzialowcy kwote bedaca réwnowartoscia
odpowiednich przychodéw z wykupu.

Czlonkowie Zarzadu mogg jednak zezwoli¢, jesli uznaja to za stosowne, na inne terminy przyjecia transakcji do
realizacji dla pewnych grup Inwestoréw, np. dla Inwestoréw w jurysdykcjach, gdzie rézne strefy czasowe
usprawiedliwiajg takie przesuniecie. W takich okolicznosciach odpowiednio zastosowany termin przyjecia transakcji
musi by¢ zawsze wczesniejszy niz termin ogloszenia odpowiedniej wartosci aktywoéw netto. R6zne terminy przyjecia
transakcji do realizacji moga by¢ szczegélowo uzgodnione z Dystrybutorami lub doradcami finansowymi badz moga
zosta¢ opublikowane w jakimkolwiek suplemencie do Prospektu lub w innym dokumencie marketingowym,
stosowanym w danej jurysdykciji.

Wszelkie dyspozycje w zakresie konwersji lub wykupu Udzialéw beda rozpatrywane w oparciu o nieznang bazowa
wartos¢ aktywoéw netto, przed okresleniem wartosci aktywow netto na dany dzier.

Agent Rejestrujacy i Agent Transferowy moga, wedlug wlasnego wuznania, przeprowadzi¢ procedure
uwierzytelnienia, ktéra uznaja za wilasciwag do weryfikacji, potwierdzenia lub wyjasnienia dyspozycji platniczych
Udziatowca, zwigzanych z wnioskiem o wykup. Ma to na celu zmniejszenie ryzyka bledu lub oszustwa dla
Funduszu, jego agentéw i Udzialowcoéw. Jesli okaze sie¢ niemozliwe zakonczenie jakiejkolwiek procedury
uwierzytelnienia w sposéb zadowalajacy, Agent Rejestrujacy i Agent Transferowy mogg, wedlug wlasnego uznania,
op6zni¢ przetwarzanie dyspozycji platniczych do momentu zakonczenia procedury uwierzytelnienia, na dziefi
pozniejszy niz przewidywana data wyplaty za wykup okreslona w niniejszej Sekcji. Nie bedzie to mie¢ wyplywu na
Dzienn Wyceny, w ktérym wniosek o wykup zostal przyjety, a takze nie bedzie mie¢ wptywu na fakt, ze Cena Zakupu
dla jakiegokolwiek wykupu powinna zosta¢ okreslona na Dzien Wyceny, w ktérym przyjeto wniosek o wykup.

Jesli Agent Rejestrujacy i Agent Transferowy nie beda usatysfakcjonowani jakakolwiek weryfikacja lub
potwierdzeniem, moga oni odmoéwi¢ realizacji odpowiedniej dyspozycji wykupu, do momentu uzyskania
satysfakcjonujacego potwierdzenia. Ani Agent Rejestrujacy i Agent Transferowy ani Fundusz nie beda
odpowiedzialni w stosunku do Udzialowca lub jakiejkolwiek innej osoby, jesli op6zniag wykonanie lub odmoéwia
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wykonania dyspozycji wykupu w takich okolicznosciach. Dyspozycje konwersji z jednej Klasy Udziatéw na drugga,
albo na Udzialy jakiegokolwiek innego UCITS lub UCI, ktérymi zarzadza, lub ktérym doradza czlonek JPMorgan
Chase & Co., beda zwykle realizowane we wspdélnym Dniu Wyceny dla Klasy Udziatléw i Udziatéw, ktérych dotyczy
konwersja. Jesli dyspozycja konwersji zostanie przyjeta w dniu, ktéry nie jest wspélnym Dniem Wyceny dla obu klas,
konwersja zostanie wykonana w kolejnym Dniu Wyceny dla kazdej z rzeczonych dwéch klas (prosby otrzymane po
godz. 14:30 w Dniu Wyceny beda odraczane na kolejny Dzieri Wyceny, w taki sam sposéb, jak w przypadku emisji
lub wykupu Udziatéw). W przypadku konwersji Udzialéw w JPMorgan Funds - JF India Fund na Udzialy w innym
Subfunduszu, albo na udzialy w jakimkolwiek innym UCITS lub UCI, ktére sg zarzadzane, lub ktérym doradza
czlonek JPMorgan Chase & Co., Cena Sprzedazy zostanie obliczona na dzieri otrzymania przychodéw z wykupu.
Jednak Udzialy w nowym Subfunduszu zostang zakupione dopiero wtedy, gdy dostepne beda przychody z wykupu
(z ograniczeniem do dwudziestu dni na zaptate przychodéw z wykupu przez JPMorgan Funds - JF India Fund).
Prosze zwroéci¢ uwage, ze dyspozycje w zakresie wykupu lub konwersji beda zwykle zrealizowane dopiero wtedy,
gdy wszelkie wezeéniej otwarte transakcje zostang zakoriczone.

Dyspozycje sa wystawiane poprzez wypelnienie formularza konwersji lub formularza z prosba o wykup Udzialéw,
albo telefonicznie, listownie, faksem lub w formie elektronicznej zatwierdzonej przez Spétke Zarzadzajaca, np. Link
Maklera Elektronicznego, przy czym w kazdym przypadku nalezy poda¢ dane rachunku oraz albo liczbe Udzialow,
ktéra ma podlega¢ konwersji pomiedzy danymi Klasami Udzialéw, albo pelne informacje na temat wykupu. Do
wykupu mozna takze zastosowac formularz przeniesienia papieréw wartosciowych. Wszelkie dyspozycje musza by¢
podpisane przez zarejestrowanych Udzialowcéw, chyba ze wybrano jedynego sygnatariusza w przypadku
wspdlnego posiadania rachunku, albo jesli powotano przedstawiciela po otrzymaniu pelnomocnictwa w formie
akceptowalnej dla Spéiki Zarzadzajacej.

Jesli dla zarejestrowanych Udzialéw wydano $wiadectwo udzialowe, trzeba je nalezycie wycofa¢ i zwréci¢ wraz z
dyspozycja konwersji lub wykupu. Do dyspozycji w zakresie konwersji lub wykupu fizycznych Udzialéw na
okaziciela nalezy dotaczy¢ wlasciwe $wiadectwo oraz wszystkie odpowiednie kupony, co obejmuje takze wszelkie
szczegdlowe informacje na temat klasy lub liczby udziatéw, ktére maja ulec konwersji lub zosta¢ wykupione, oraz
pelne informacje na temat rozrachunkéw. Udzialy wyemitowane w oparciu o prosbe o konwersje beda w formie
zarejestrowanej, niecertyfikowanej.

Wartosé Udziatéw posiadanych przez jakiegokolwiek Udzialowca w jakiejkolwiek Klasie Udzialéw po jakiejkolwiek
konwersji lub wykupie powinna zasadniczo przekracza¢ minimalng kwote inwestycji okredlonej dla kazdej Klasy
Udziatéw w Zatgczniku III.

Jesli w wyniku jakiejkolwiek konwersji lub prosby o wykup, kwota zainwestowana przez jakiegokolwiek Udziatowca
w Klase Udziatéw w jakimkolwiek Subfunduszu spadnie ponizej minimalnej kwoty inwestycji dla takiej Klasy
Udziatéw, bedzie to traktowane jako dyspozycja wykupu lub konwersji, zaleznie od sytuacji, catkowitej kwoty
posiadanej przez Udzialowca w odpowiedniej Klasie Udziatéw, chyba ze Spétka Zarzadzajaca zmieni ten warunek.

W formularzu wniosku moze zostaé okreslone, ze Udzialy w jednym lub wiekszej liczbie Subfunduszy nie moga by¢
oferowane, subskrybowane albo posiadane bezposrednio lub posrednio przez jakiegokolwiek obywatela Stanéw
Zjednoczonych (zgodnie z definicja przewidziana w amerykanskich federalnych ustawach o papierach
wartoéciowych, towarach i podatkach), albo moga znajdowaé sie w posiadaniu wylacznie pewnych kategorii
obywateli Stanéw Zjednoczonych, okreslonych w tych ustawach. Udzialowcy musza niezwlocznie powiadomié
Agenta Rejestrujacego i Agenta Transferowego, jesli sa lub stana sie obywatelami Stanéw Zjednoczonych lub
posiadaja Udzialy w imieniu i na rachunek obywateli Stanéw Zjednoczonych, albo jesli posiadanie Udzialéw jest
niezgodne z jakimikolwiek ustawami lub przepisami, albo w innych okolicznosciach, ktére maja lub moga mieé
niekorzystne konsekwencje ustawowe, podatkowe lub fiskalne dla Subfunduszu lub Udziatowcéw, lub szkodliwe dla
interesow Funduszu. Jesli Czlonkowie Zarzadu dowiedza sie, ze Udzialowiec (a) jest obywatelem Stanéw
Zjednoczonych lub posiada Udzialy w imieniu i na rachunek obywatela Stanéw Zjednoczonych, (b) posiada Udzialy
z naruszeniem jakiejkolwiek ustawy lub przepiséw albo w innych okolicznosciach, ktére maja lub moga mieé
niekorzystne konsekwencje ustawowe, podatkowe lub fiskalne dla Subfunduszu lub Udziatlowcéw, albo szkodliwe
dla intereséw Funduszu, Czlonkowie Zarzadu moga wykupi¢ Udzialy zgodnie z postanowieniami Statutu.

Przychody z wykupu

Przychody z wykupu sa zwykle wyplacane przelewem bankowym w ciggu trzech Dni Roboczych (do dwudziestu
Dni Roboczych w przypadku JPMorgan Funds - JF India Fund) od wtasciwego Dnia Wyceny. Okres ten moze sie
przedtuzy¢ do pieciu Dni Roboczych w przypadku transakcji dokonywanych poprzez pewnych Dystrybutoréw, np.
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JF Funds Limited w Hongkongu. Jesli Spétka Zarzadzajaca otrzymala wszystkie wymagane dokumenty, wydane
zostana dyspozycje, aby przychody z wykupu zostaly przelane bez obcigzen platnych przez Udziatowca. Platnosé
czekiem bedzie dokonywana wylacznie wedlug uznania Spétki Zarzadzajacej. Ani Fundusz ani Spétka Zarzadzajaca
nie s3 odpowiedzialne za jakiekolwiek opdznienia i koszty poniesione w jakimkolwiek banku otrzymujacym lub w
systemie rozliczeni. Przychody z wykupu beda zwykle ptatne w walucie odpowiedniej Klasy Udzialéw. Na prosbe,
przychody z wykupu zaplacone przelewem bankowym moga by¢ zaptacone w wiekszosci innych walut, na koszt
Udzialowca.

Jesli w wyjatkowych okolicznosciach i z jakiejkolwiek przyczyny przychody z wykupu nie moga by¢ zaptacone w
ciggu trzech Dni Roboczych (do pieciu Dni Roboczych w przypadku transakcji dokonywanych poprzez pewnych
Dystrybutoréw, takich jak JF Funds Limited w Hongkongu) od wlasciwego Dnia Wyceny, np. jedli ptynnosé
odpowiedniego Subfunduszu na to nie zezwala, wtedy platnos¢ zostanie dokonana mozliwie szybko po tym terminie
(jednak nie p6zniej niz do dziesieciu Dni Roboczych, a w przypadku JPMorgan Funds - JF India Fund do dwudziestu
Dni Roboczych od wilasciwego Dnia Wyceny) po Cenie Zakupu obliczonej na wlasciwy Dzien Wyceny.

Jesli w dniu rozliczenia banki nie sa otwarte i nie prowadza dzialalnosci lub miedzybankowy system rozliczeniowy
nie dziata w kraju waluty odpowiedniej Klasy Udziatéw, wtedy rozliczenie nastapi w kolejnym Dniu Roboczym, w
ktérym te banki i system rozliczen beda dzialaé.

Prosby o konwersje lub wykup beda uwazane przez Spétke Zarzadzajaca za wigzace i nieodwolalne i beda
realizowane, wedlug uznania Spotki Zarzadzajacej, wylacznie jesli odpowiednie Udzialy byly posiadane przez co
najmniej trzy ostatnie Dni Robocze. Okres ten moze zostaé¢ przedluzony do pieciu Dni Roboczych dla transakeji
realizowanych poprzez pewnych Dystrybutoréw, np. JF Funds Limited w Hongkongu. Potwierdzenie transakcji
bedzie zwykle wysylane przez Spétke Zarzadzajaca w kolejnym Dniu Roboczym po tym, jak Udzialy ulegty
konwersji lub zostaly wykupione. Opéznienie w przekazaniu odpowiednich dokumentéw moze spowodowac
op6znienie dyspozycji albo jej wygasniecie i uniewaznienie. Ze wzgledu na okres rozliczeniowy konieczny dla
wykupu, transakcje konwersji nie beda zwykle przeprowadzane do momentu, gdy dostepne beda przychody z
wykupu.

Platno$é w formie rzeczowej

Za zgoda zainteresowanych Udzialowca(éw), Czlonkowie Zarzadu moga od czasu do czasu wyrazi¢ zgode na
dokonanie platnosci w formie rzeczowej, z uwzglednieniem zasady réwnego traktowania Udzialowcoéw, poprzez
alokacje portfela papieréw wartoéciowych Udzialowcéw realizujacych wykup w ramach odpowiedniego Funduszu,
réwnego wartosci Ceny Zakupu Subudzialéw, ktére majg by¢ wykupione.

Wszelkie takie wykupy w formie rzeczowej beda wycenione w raporcie audytora Funduszu i beda dokonane na
zasadzie réwnego traktowania, w interesie wszystkich Udzialowcéw. Fundusz nie ponosi zadnych dodatkowych
kosztéw zwiazanych z wykupem w formie rzeczowe;j.

Zagadnienia og6lne

Fundusz nie zezwala na krétkoterminowe strategie zmiany struktury udzialow (market timing) (zgodnie z tym, co
okreslono w okélniku CSSF 04/146) lub podobne przesadne praktyki obrotu krétkoterminowego. W celu ochrony
najlepszych intereséw Udzialowcoéw, Fundusz i/lub Spoétka Zarzadzajaca zastrzegaja sobie prawo odrzucenia
jakiegokolwiek wniosku o subskrypcje Udzialéw od jakiegokolwiek Inwestora angazujacego sie w takie praktyki lub
podejrzewanego o angazowanie si¢ w takie praktyki, a takze do podejmowania dalszych dziatan, jakie uznajg za
stosowne lub konieczne.

Platnosci na rzecz osob trzecich beda wykonywane wylacznie wedlug uznania Spotki Zarzadzajace;j.

Udzialowcy powinni niezwlocznie sprawdzi¢ potwierdzenie, ktére jest wysylane po kazdej transakcji, aby
upewnic sie, ze jest ono calkowicie poprawne.

2.3 Kalkulacja cen

Kalkulacja Warto$ci Aktywow Netto na Udzial

(A) Wartos¢ Aktywow Netto na udziat zostanie obliczona dla kazdej Klasy w kazdym Dniu Wyceny, w walucie
odpowiedniej Klasy. Wartos¢ ta zostanie obliczona poprzez podziat wartosci aktywoéw netto przypadajacej na kazda
klase, ktora jest wartoscia aktywoéw tej Klasy po potraceniu zobowiazan, przez liczbe Udzialéw w takiej Klasie
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wyemitowanych na dany dzien. Uzyskana suma bedzie zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (trzeciego
miejsca po przecinku w przypadku JPMorgan Funds - Sterling Bond Fund).

(B) Czlonkowie Zarzadu zastrzegaja sobie prawo do zezwolenia na kalkulacje cen czesciej niz raz dziennie lub
zmieniania w inny spos6b ustaleni dotyczacych obrotu na state lub tymczasowo, np. jesli Cztonkowie Zarzadu uznaja,
ze istotna zmiana wartosci rynkowej inwestycji w ramach jednego lub wiekszej liczby Subfunduszy tego wymaga,
albo jesli w przypadku konkretnej subskrypcji Czlonkowie Zarzadu uznaja, ze w interesie Udzialowcow lezy
wycenienie takiej subskrypcji oddzielnie. Po jakiejkolwiek zmianie dokonanej na state, zmieniony zostanie Prospekt, a
Udzialowcy zostang odpowiednio poinformowani.

(C) Nastepujace zasady maja zastosowanie do wyceny wszystkich aktywow:

(i) Warto$¢ papieréow wartosciowych i/lub finansowych instrumentéw pochodnych jest okreslana w oparciu o
ostatnig cene notowania na odpowiedniej gieldzie papieréw wartosciowych lub na rynku pozagietdowym (OTC),
albo na jakimkolwiek innym Rynku Regulowanym, na ktérym takie papiery wartoéciowe s3 sprzedawane lub
przyjmowane do obrotu. Jesli takie papiery wartosciowe sa notowane lub sprzedawane na wiecej niz jednej gietdzie
papieréw wartosciowych lub wiecej niz jednym Rynku Regulowanym, Czlonkowie Zarzadu oraz wszelcy agenci
powotani przez nich do tego celu moga, wedlug wlasnego uznania, wybrac¢ gietde lub Rynek Regulowany, na ktérej
takie papiery warto$ciowe znajduja sie w obrocie pierwotnym, w celu okreslenia odpowiedniej wartosci. Jesli papier
wartoéciowy nie jest sprzedawany lub dopuszczany do obrotu na jakiejkolwiek oficjalnej gieldzie papieréw
wartoéciowych lub jakimkolwiek Rynku Regulowanym, albo w przypadku papieréw wartoéciowych tak
sprzedawanych lub dopuszczanych, jedli ostatnia notowana cena nie odzwierciedla ich prawdziwej wartosci,
Czlonkowie Zarzadu lub jakikolwiek agent powolany przez nich w tym celu, dokonaja wyceny w oparciu o
przewidywana cene sprzedazy, ktéra zostanie wyceniona z zastosowaniem ostroznej wyceny i w dobrej wierze.

(ii) Finansowe instrumenty pochodne, ktére nie sa notowane na zadnej oficjalnej gietdzie papieréw wartosciowych,
ani nie znajduja sie w obrocie na jakimkolwiek innym zorganizowanym rynku beda wyceniane w rzetelny i
weryfikowalny sposéb codziennie, zgodnie z praktyka rynkowa.

(iii) Jednostki lub Udzialy w otwartych UCI i/lub UCITS beda wyceniane w oparciu o ich ostatnig wartos¢ aktywow
netto, zgodnie z tym, co podaja takie przedsiebiorstwa.

(iv) Gotéwka, weksle platne na zadanie oraz inne naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe czynne beda wyceniane w
kwotach nominalnych, chyba ze okaze sie malo prawdopodobne, aby takie kwoty nominalne byly mozliwe do
osiggniecia.

(v) Wszelkie aktywa lub zobowigzania w walutach innych niz waluta danego Subfunduszu beda wyceniane z
zastosowaniem odpowiedniego kursu natychmiastowego podawanego przez bank lub inng wlasciwa instytucje
finansowa.

(vi) Wszelkie aktywa lub zobowigzania, ktérych nie mozna przypisa¢ do okreslonego Subfunduszu, beda alokowane
proporcjonalnie do wartosci aktywow netto kazdego Subfunduszu. Wszelkie zobowigzania, ktére mozna przypisac
do okreslonego Subfunduszu beda dotyczy¢ wytacznie danego Subfunduszu. W celu utrzymania relacji takich jak
pomiedzy Udzialowcami, kazdy Subfundusz bedzie traktowany jako niezalezny podmiot.

(vii) Swapy sa wyceniane wedlug ich wartosci godziwej, w oparciu o bazowe papiery wartosciowe (na koniec
dziatalnosci w danym dniu lub w ciggu dnia), a takze w oparciu o charakterystyke zaangazowania bazowego.

(viii) W zakresie, w jakim Czlonkowie Zarzadu uznaja, ze jest to w najlepszym interesie wszystkich Udzialowcow i
potencjalnych Udzialowcéw, biorac pod uwage warunki rynkowe oraz poziom subskrypcji i wykupow
wnioskowanych przez Udzialowcéw lub potencjalnych Udziatlowcéw, w odniesieniu do wielkosci odpowiedniego
Subfunduszu, papiery wartosciowe moga by¢ wyceniane albo po cenie zakupu albo po cenie sprzedazy. Wartos¢
aktywow netto moze by¢ rowniez korygowana o takie kwoty, jakie moga reprezentowaé wlasciwe rezerwy na oplaty
manipulacyjne, ktére mogg by¢ ponoszone przez dany Subfundusz w takiej sytuacji, jednak pod warunkiem, ze taka
kwota nie przekroczy 1% wartosci aktywow netto takiego Subfunduszu w danym momencie.

(D) Subfundusze pierwotnie inwestowane na rynkach, ktére sa zamkniete dla dziatalnosci w momencie wyceny
Subfunduszu, sa wyceniane z zastosowaniem cen obowiazujacych przy ostatnim zamknieciu dzialalnosci. Zmiennosé
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rynku moze prowadzi¢ do sytuacji, w ktérej ostatnie dostepne ceny nie beda doktadnie odzwierciedla¢ wartosci
godziwej inwestycji Subfunduszu. Taka sytuacja moze by¢ wykorzystywana przez Inwestoréw, ktérzy sa swiadomi
kierunkéw ruchu rynku, i ktérzy moga prowadzi¢ takie transakcje, ktére beda wykorzystywaé réznice pomiedzy
kolejng publikowang wartoscig aktywdéw netto a wartoéciag godziwa inwestycji Funduszu. Poniewaz tacy Inwestorzy
zaplaca mniej niz wynosi warto$¢ godziwa wyemitowanych Udzialéw, albo otrzymaja wiecej niz godziwag wartos¢ w
momencie wykupu, inni Udzialowcy moga ucierpie¢ w wyniku rozwodnienia wartosci ich inwestycji.

Aby tego uniknaé, Fundusz moze w okresach zmiennosci rynkowej korygowaé Wartosé Aktywow Netto na Udziat
przed jej opublikowaniem, w taki sposoéb, aby doktadniej odzwierciedlata wartos¢ godziwg inwestycji Subfunduszu.
Korekta zostanie oparta o procentowe zmiany w benchmarkach dla Subfunduszu od momentu poprzedniego
zamkniecia dzialalnosci, pod warunkiem, ze taka zmiana przekracza prég okreslony przez Czlonkéw Zarzadu dla
danego Subfunduszu. Jesli korekta zostanie dokonana, bedzie ona stosowana konsekwentnie do wszystkich Klas
Udzialéw w tym samym Subfunduszu, a takze na poziomie zmiany procentowej benchmarku.

Cena Zakupu i Cena Sprzedazy

(A) Cena Sprzedazy dla Udziatu kazdej klasy jest obliczana przez dodanie poczatkowej optaty, jesli ma zastosowanie,
do Wartosci Aktywéw Netto na Udzial. Poczatkowa oplata zostanie obliczona jako procent Wartosci Aktywéw Netto
na Udzial, ktéry nie przekracza pozioméw okreslonych w Zalgczniku III. Taka catkowita kwota, zaokraglona do
drugiego miejsca po przecinku dla jednostki walutowej, w ktérej Udzialy sa denominowane (do trzeciego miejsca po
przecinku w przypadku JPMorgan Funds - Sterling Bond Fund), jest Cena Sprzedazy. Spétka Zarzadzajaca bedzie
mieé prawo do oplaty poczatkowej oraz do jakiejkolwiek korekty zaokraglajace;.

(B) Cena Zakupu dla Udzialu kazdej klasy jest obliczana poprzez odliczenie oplaty za wykup, jesli ma zastosowanie,
od Wartosci Aktywoéw Netto na Udzial. Optata za wykup zostanie obliczona jako procent Wartosci Aktywoéw Netto
na Udzial, jednak nie moze przekroczy¢ pozioméw okreslonych w Zataczniku IIl. Cena Zakupu zostanie zaokraglona
do drugiego miejsca po przecinku dla jednostki walutowej, w ktérej Udzialy sa denominowane (do trzeciego miejsca
po przecinku w przypadku JPMorgan Funds - Sterling Bond Fund). Spétka Zarzadzajaca bedzie mie¢ prawo do
oplaty za wykup oraz do jakiejkolwiek korekty zaokraglajacej.

Cena Konwersji

Udzialy w jakimkolwiek Subfunduszu lub udzialy jakiejkolwiek klasy moga ulec konwersji na Udzial w
jakimkolwiek innym Subfunduszu lub Udzialy jakiejkolwiek innej klasy na jakikolwiek Dzieri wyceny, chyba ze
kalkulacja Wartosci Aktywow Netto na Udziat dla takich Subfunduszy lub klas zostata zawieszona, zgodnie z tym co
okreslono ponizej. Szczegdlne zasady maja zastosowanie w przypadku JPMorgan Funds - JF India Fund oraz
jakiegokolwiek Subfunduszu w ramach planu wspdlnego inwestowania, ktérym zarzadza, lub ktéremu doradza
czlonek JPMorgan Chase & Co., zgodnie z tym, co okreslono w Sekgji 2.2. powyzej, , Wykup i konwersja Udziatow”.

Liczba zakupionych Udzialéw zostanie obliczona w oparciu o Cene Zakupu oryginalnej Klasy Udzialéw, ktére maja
by¢ wykupione, oraz Wartoéci Aktywéw Netto na Udzial, plus oplata za konwersje, ktéra zwykle wynosi 1%
wartoéci nowej Klasy Udzialéw. Jesli Udzialowiec dokonuje konwersji na Klase Udzialéw o wyzszej oplacie
poczatkowej, i jeszcze nie zaplacit takiej wyzszej oplaty poczatkowej, wtedy moze zosta¢ pobrana dodatkowa oplata
poczatkowa od takiej Klasy Udzialow.

Spoétka Zarzadzajagca ma prawo do pobierania jakichkolwiek optat wynikajacych z konwersji, a takze do korekt
zaokraglajacych.

2.4 Zawieszenia i odroczenia

(A) Fundusz zastrzega sobie prawo do nieprzyjecia dyspozycji wykupu lub konwersji na jakikolwiek Dzieri Wyceny,
jesli przekracza ona 10% catkowitej wartosci wyemitowanych udziatéw jakiegokolwiek Subfunduszu. W takich
okolicznosciach, Cztonkowie Zarzadu moga zadeklarowaé, ze wykup czesci lub calosci Udzialéw przekraczajacych
10%, co do ktérych wniesiono o wykup lub konwersje, zostanie odroczony do kolejnego Dnia Wyceny i zostanie
wyceniony po Cenie Zakupu obowigzujacej w danym Dniu Wyceny. Na taki Dzien Wyceny, odroczone prosby
zostang rozpatrzone w pierwszej kolejnosci w stosunku do pdzniejszych présb, jednak w kolejnosci, w jakiej prosby te
zostaly rzeczywiscie otrzymane przez Spétke Zarzadzajaca.

(B) Fundusz moze zawiesi¢ lub odroczy¢ kalkulacje wartosci aktywoéw netto dla jakiekolwiek Klasy Udziatow w

jakimkolwiek Subfunduszu, przy czym emisja lub wykup jakiejkolwiek Klasy Udzialéw w takim Funduszu, a takze
prawo do konwersji Udziatéw jakiejkolwiek klasy w jakimkolwiek Subfunduszu na Udzialy innej klasy tego samego
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Subfunduszu lub jakiegokolwiek innego Funduszu, albo jakiejkolwiek innej konwersji wymienionej w Sekcji 2.2.
powyzej, ,Wykup i konwersja Udzialow”:

(i) jesli jakiekolwiek przeniesienie srodkéw zwigzane z realizacj, nabyciem lub zbyciem inwestycji lub platnosci
naleznych w momencie sprzedazy takich inwestycji przez Fundusz nie moze by¢ wykonane, w opinii Czlonkéw
Zarzadu, po zwyklej cenie lub kursie wymiany, albo powaznie naraza interesy Udziatowcéw lub Funduszu; lub

(ii) w trakcie jakiejkolwiek przerwy w srodkach komunikacji zwykle stosowanych do wyceny jakikolwiek aktywow
Funduszu, albo jesli z jakiejkolwiek przyczyny cena lub wartoé¢ jakichkolwiek aktywéw Funduszu nie moze by¢
szybko i doktadnie ustalona; lub

(iii) jesli Fundusz, Subfundusz lub Klasa Udziatéw sg w trakcie likwidacji lub moga zosta¢ zlikwidowane w dniu lub
po dniu, w ktérym przekazano powiadomienie o zgromadzeniu Udzialowcéw, na ktérym zaproponowane zostanie
podjecie uchwaty o likwidacji Funduszu, Subfunduszu lub Klasy Udziatéw; lub

(iv) w trakcie istnienia jakiegokolwiek stanu rzeczy, ktéry w opinii Czlonkéw Zarzadu stanowi sytuacje awaryjng, w
wyniku ktérej niemozliwe jest wykonanie zbycia lub wyceny inwestycji danego Subfunduszu przez Spétke
Zarzadzajaca; lub

(v) jesli Cztonkowie Zarzadu orzekli, ze zaistniala istotna zmiana w wycenie znacznej czesci inwestycji Funduszu
przypisanych do okreslonego Subfunduszu, a Cztonkowie Zarzadu zdecydowali, ze w celu zabezpieczenia interesé6w
Udzialowcéow lub Funduszu, nalezy op6zni¢ przygotowanie lub wykorzystanie wyceny lub przeprowadzié
pozniejsza lub nastepna wycene; lub

(vi) jesli wartos¢ jakiejkolwiek spoétki zaleznej Funduszu nie moze by¢ doktadnie okreslona.

(C) Zawieszenie kalkulacji wartosci aktywoéw netto jakiegokolwiek Subfunduszu lub klasy nie wplywa na wycene
innych Subfunduszy lub klas, chyba ze takie zawieszenie dotyczy réwniez rzeczonych Subfunduszy lub klas.

(D) W okresie zawieszenia lub odroczenia, Udzialowiec moze wycofa¢ swoja prosbe w odniesieniu do jakichkolwiek
Udzialéw, ktére nie zostaly wykupione lub nie ulegly konwersji, za powiadomieniem na pisémie doreczonym Spétce
Zarzadzajacej przed koricem takiego okresu.

(E) W przypadku JPMorgan Funds - JF India Fund, wyptata przychodéw z wykupu lub dokonanie konwersji moga
zosta¢ odroczone o okres do dwudziestu Dni Roboczych od wlasciwego Dnia Wyceny, jesli warunki rynkowe nie

pozwalajg na wczesniejsze rozliczenie.

Udzialowcy zostana odpowiednio poinformowani o jakimkolwiek zawieszeniu lub odroczeniu.
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3. Informacje ogodlne

Sekcja 3

3.1 Szczegobtowe informacje na temat administracji, oplaty i wydatki

3.2 Informacje na temat Funduszu

3.3 Dywidendy

3.4 Podatki

3.5 Zgromadzenia i raporty

3.6 Szczegotowe informacje na temat Udzialow

3.7 Dodatkowe informacje na temat JPMorgan Funds - JF India Fund

3.8 Dodatkowe informacje na temat JPMorgan Funds - Global Aggregate Bond Fund
3.9 Dodatkowe polityki inwestycyjne dla wszystkich Subfunduszy

3.1 Szczegobtowe informacje na temat administracji, oplaty i wydatki
Szczegotowe informacje na temat administracyi

Zarzad
Zarzad jest odpowiedzialny za zarzadzanie Funduszem, w tym za okreélenie polityk inwestycyjnych oraz ograniczen
i uprawnieri inwestycyjnych. Zarzad sktada sie z 0os6b wymienionych w Sekcji ,,Zarzad”.

Spéika Zarzadzajaca i Agent Domicylowy

Zarzad wyznaczyl JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. na Spétke Zarzadzajaca Funduszem, ktéra bedzie
sprawowac funkcje zarzadcze, administracyjne i marketingowe dla Funduszu, a takze bedzie dziata¢ jako agent
domicylowy Funduszu.

Spotka Zarzadzajaca zostala utworzona jako ,Société Anonyme” w Luksemburgu w dniu 20 kwietnia 1988 r. pod
nazwa Fleming Fund Management (Luxembourg) S.A. Spétka Zarzadzajaca stata sie ,Société a responsabilité limitée”
(S.a r.l.) w dniu 28 lipca 2000 r. i zmienita nazwe na J.P.Morgan Fleming Asset Management (Europe) S.a r.l. w dniu
22 lutego 2001 r., a nastepnie na JPMorgan Asset Management (Europe) 5.4 r.1. w dniu 3 maja 2005 r. JPMorgan Asset
Management (Europe) S.a r.l. posiada nominalny i wyemitowany kapital zaktadowy wartosci 10.000.000 EUR.

JPMorgan Asset Management (Europe) S.4 r.l., dzialajagca jako Spélka Zarzadzajaca, Agent Rejestrujacy, Agent
Transferowy i Agent Domicylowy, jest odpowiedzialna za ogélne administrowanie Funduszem.

Czlonkowie Zarzadu powotlali Spotke Zarzadzajaca do ogdlnego administrowania dziatalnoscig Funduszu, jednak
pod ogdlna kontrola i nadzorem Czlonkéw Zarzadu.

JPMorgan Asset Management (Europe) S.4 r.l. zostala upowazniona 25 maja 2005 r. do dziatania jako spétka
zarzadzajaca UCITS, ktory podlega dyrektywie WE 85/611 z dnia 20 grudnia 1985 r. (z péZniejszymi zmianami) i
dlatego stosuje sie do warunkéw okreslonych w Rozdziale 13 Ustawy Luksemburskiej. Przedmiotem dziatalnosci
JPMorgan Asset Management (Europe) S.4 r.l. jest swiadczenie ustug zarzadzania inwestycjami, administrowanie i
marketing na rzecz przedsiebiorstw wspélnego inwestowania.

Spotka Zarzadzajaca ma prawo do otrzymania poczatkowej oplaty oraz wszelkich oplat od konwersji, a takze do
korekt zaokraglajacych, ktére zostaly wymienione w niniejszym Prospekcie. Moze ona zaplaci¢ calos¢ lub czesé
otrzymanych oplat w formie prowizji lub znizki na rzecz posrednikéw finansowych lub Dystrybutoréw.

Spotka Zarzadzajaca otrzymala zezwolenie od Funduszu na delegowanie swoich funkgji zarzadzania inwestycjami na
zarzadcoéw inwestycyjnych upowaznionych przez Fundusz, w tym na Zarzadcéw Inwestycyjnych.

Spotka Zarzadzajaca jest odpowiedzialna za centralne administrowanie Funduszem, a ponadto dziata ona jako agent
domicylowy. Spétka Zarzadzajaca otrzymata zezwolenie od Funduszu na delegowanie okreslonych funkcji
administracyjnych na specjalistyczne podmioty ustugowe z siedzibg w Luksemburgu. W tym kontekscie, Spétka
Zarzadzajaca delegowata funkcje korporacyjne i administracyjne na J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
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W kontekscie swoich funkcji marketingowych, Spétka Zarzadzajgca moze zawiera¢ umowy z Dystrybutorami, na
podstawie ktérych Dystrybutorzy zgadzaja sie dziata¢ jako posrednicy lub pelnomocnicy Inwestoréw, subskrybujac
Udzialy poprzez swoje biura.

Spétka Zarzadzajaca bedzie stale monitorowac czynnosci oséb trzecich, na ktére delegowata swoje funkcje. Umowy
zawarte pomiedzy Spélka Zarzadzajaca a odpowiednimi osobami trzecimi przewiduja, ze Spotka Zarzadzajaca moze
w jakimkolwiek momencie wydawaé dalsze dyspozycje takim osobom trzecim, a takze ze moze sie natychmiastowo
wycofaé¢ z delegowania funkcji, jesli lezy to w interesie Udzialowcéw. Odpowiedzialnosé Spétki Zarzadzajacej w
stosunku do Funduszu nie zostaje naruszona poprzez fakt delegowania okreslonych funkcji na osoby trzecie.

Zarzadcy Inwestycyjni

Spotka Zarzadzajaca delegowata funkcje zarzadzania inwestycjami na Zarzadcéw Inwestycyjnych okreslonych w
Zalaczniku III dla kazdego Subfunduszu. Zarzadcy Inwestycyjni beda zarzadzaé inwestycjami Subfunduszu zgodnie
z okre$lonymi zalozeniami i ograniczeniami inwestycyjnymi, a takze na zasadzie uznaniowej, beda nabywa¢é i
zbywaé papiery wartosciowe w ramach Subfunduszy. Warunki powotania Zarzadcéw Inwestycyjnych zostaty
okreslone w Umowach o Zarzadzanie Inwestycyjne. Zarzadcy Inwestycyjni maja prawo do otrzymywania
wynagrodzenia za swoje ustugi, przy czym takie honorarium jest platne przez Spéltke Zarzadzajacy, zgodnie z tym,
co okreslono w odpowiedniej Umowie o Zarzadzanie Inwestycyjne lub zgodnie z tym, co moze by¢ w odpowiednim
czasie uzgodnione.

Powiernik, Agent Korporacyjny i Administracyjny oraz Agent Platniczy
J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. 6, route de Tréves, L-2633 Senningerberg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga.

Wszelkie aktywa gotéwkowe, papiery wartosciowe i inne aktywa bedace aktywami Funduszu oraz jakiejkolwiek
spolki zaleznej beda przechowywane pod kontrolg Powiernika, w imieniu Funduszu i jego Udzialowcow. Powiernik
zapewni, ze emisja i wykup Udzialéw w Funduszu oraz podziat przychodéw Funduszu zostang wykonane zgodnie z
postanowieniami Ustawy Luksemburskiej oraz Statutu, a takze, ze $rodki z transakcji zwigzanych z aktywami
Funduszu beda otrzymywane w zwyklych ramach czasowych.

Dzialajac jako Agent Korporacyjny i Administracyjny Funduszu, J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. jest
odpowiedzialny za okreslanie wartosci aktywéw netto dla Udzialéw w ramach kazdego Subfunduszu oraz za
prowadzenie zapisé6w ksiegowych.

Zawarto umowy z réznymi agentami platniczymi i/lub przedstawicielami, m. in. w celu §wiadczenia pewnych ustug
administracyjnych, dystrybucji Udzial6w oraz reprezentowania Funduszu w odpowiednich jurysdykcjach.

Korzystanie z pelnomocnikéw przez Dystrybutora

Fundusz i/lub Spoétka Zarzadzajgca moga zawiera¢ umowy z pewnymi Dystrybutorami, na podstawie ktérych tacy
Dystrybutorzy zgadzaja sie dziata¢ jako pelnomocnicy lub powolywaé¢ pelnomocnikéw Inwestoréw, subskrybujac
Udzialy poprzez swoje biura. W tym zakresie rzeczony Dystrybutor moze dokonywac subskrypcji, konwers;ji i
wykupu Udzialéw na takiego pelnomocnika, dzialajgcego w imieniu poszczegélnych Inwestoréw, a takze
wystepowaé o zarejestrowanie takich operacji w ksiegach Udzialéw Funduszu na takiego pelnomocnika. Taki
pelnomocnik/Dystrybutor prowadzi swoje wlasne zapisy i zapewnia Inwestorowi indywidualne informacje na temat
posiadanych przez niego Udzialéw w Funduszu. Jesli lokalne prawo lub zwyczaj nie narzucaja takiej praktyki,
Inwestorzy maja prawo do inwestowania bezposredniego i niekorzystania z ustug pelnomocnika. Jesli jakiekolwiek
prawo lokalne nie stanowi inaczej, kazdy Udzialowiec posiadajacy Udzialy u Dystrybutora, na rachunku
pelnomocnika, posiada bezposrednie prawo do poszczegélnych Udzialéw subskrybowanych dla niego przez
pelnomocnika, w jego imieniu.

We wszystkich przypadkach takie umowy pomiedzy Spoétka Zarzadzajaca a jakimkolwiek petlnomocnikiem/
Dystrybutorem beda podlegaé postanowieniom w zakresie zapobiegania praniu pieniedzy, okreslonym powyzej w

Sekcji 2.1. , Procedury zapobiegania praniu pieniedzy”.

We Francji Spoétka Zarzadzajaca powotata J.P. Morgan Fleming Asset Management France, 40, rue Washington, F-
75364 Paris, Cedex 08 na pelnomocnika/ Dystrybutora.

Porozumienia w zakresie prowizji preferencyjnej
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Zarzadcy Inwestycyjny moga zawiera¢ Porozumienia w zakresie Prowizji Preferencyjnej wylacznie, gdy istnieje
bezposrednia i identyfikowalna korzysé¢ dla klientéw Zarzadcéw Inwestycyjnych, w tym dla Funduszu, a takze jesli
Zarzadcy Inwestycyjni upewnia sig, ze transakcje generujace prowizje preferencyjne sa zawierane w dobrej wierze i
§cisle zgodnie z odpowiednimi wymogami ustawowymi oraz w najlepszym interesie Funduszu i Udzialowcéw.
Wszelkie takie porozumienia musza by¢ zawierane przez Zarzadce Inwestycyjnego na warunkach odpowiadajacych
najlepszym praktykom rynkowym.

Oplaty i wydatki

Oplaty i honoraria platne na rzecz Spé6tki Zarzadzajacej

Spotka Zarzadzajaca ma prawo do otrzymywania oplaty poczatkowej, optaty od wykupu i jakichkolwiek optat od
konwersji, jesli maja one zastosowanie do Klasy Udzialéw okreslonej w Sekcji 2.3. ,Kalkulacja Cen” oraz w
Zalaczniku III. Ponadto Spétka Zarzadzajagca ma prawo do Rocznego Honorarium za Zarzadzanie i Uslugi
Doradztwa, okreslonego w Zalgczniku III. Rzeczone honorarium bedzie platne na rzecz Spétki Zarzadzajacej co
miesigc, z dotu. Pewne Subfundusze lub Klasy Udzialéw moga obejmowa¢ honorarium za osiggniete wyniki, zgodnie
z tym, co szczegdtowo okreslono ponizej.

Z zastrzezeniem ograniczen inwestycyjnych opisanych ponizej, Subfundusze moga inwestowaé¢ w UCITS i inne UCI
zarzadzane przez Spoétke Zarzadzajaca, Zarzadcow Inwestycyjnych lub wszelkich innych czlonkéw JPMorgan Chase
& Co. Unikniecie podwdjnego naliczania Rocznego Honorarium za Zarzadzanie i Uslugi Doradztwa od takich
aktywo6w zostanie osiagniete poprzez: (a) wykluczenie aktywoéw z aktywéw netto, na podstawie ktérych obliczane
jest Roczne Honorarium za Zarzadzanie i Ustugi Doradztwa; albo (b) inwestowanie w UCITS lub inne UCIS poprzez
Klasy Udzialéw, od ktérych nie jest naliczane Roczne Honorarium za Zarzadzanie i Uslugi Doradztwa lub inne
réwnorzedne honorarium nalezne na rzecz odpowiedniej grupy doradczej; albo (c) Roczne Honorarium za
Zarzadzanie i Ustugi Doradztwa zostanie potragcone w formie rabatu na rzecz Funduszu lub Subfunduszu z rocznego
wynagrodzenia za zarzadzanie i ustugi doradztwa (lub réwnorzednego honorarium) naleznego odpowiedniemu
UCITS lub innemu UCI; albo (d) obcigzenie wylacznie réznica pomiedzy Rocznym Honorarium za Zarzadzanie i
Ustugi Doradztwa pobieranego od Funduszu lub Subfunduszu zgodnie z Zalacznikiem III oraz Rocznym
Honorarium za Zarzadzanie i Uslugi Doradztwa (lub réwnorzednym honorarium) naleznym odpowiedniemu UCITS
lub innemu UCL

Oplaty manipulacyjne

Kazdy Subfundusz ponosi wszelkie koszty i wydatki zwigzane z zakupem i sprzedaza papieréw wartosciowych i
instrumentéw finansowych, a w szczegélnosci wszelkie honoraria i prowizje maklerskie, odsetki, podatki, cta
rzadowe, oplaty i obcigzenia oraz wszelkie inne wydatki zwigzane z transakcjami, w tym wszelkie koszty i wydatki
na uslugi powiernicze (lacznie zwane ,Optatami Manipulacyjnymi”), ktére dotycza danego Subfunduszu. Takie
koszty i wydatki sa rozdzielane na wszystkie Klasy Uslug odpowiedniego Subfunduszu.

Wydatki nadzwyczajne

Kazdy Subfundusz ponosi wszelkie nadzwyczajne wydatki, w tym koszty spraw sadowych, odsetki oraz pelne kwoty
jakichkolwiek podatkéw, obcigzen, cel lub podobnych optat natozonych na Subfundusz lub jego aktywa, z
wylaczeniem taxe d’abonnement, okreSlonego w Sekgji 3.4. ,Podatki” (facznie zwane ,, Wydatkami Nadzwyczajnymi”).

Wydatki operacyjne i administracyjne

Fundusz ponosi wszystkie zwyczajne wydatki operacyjne (,Wydatki Operacyjne i Administracyjne”), a w
szczegodlnosci wydatki na utworzenie Funduszu, takie jak koszty organizacji i rejestracji; honoraria Powiernika oraz
state oplaty za powiernictwo, obejmujace oplaty manipulacyjne i depozytowe oraz honoraria powiernicze; oplaty
ksiegowe, a w tym honoraria za prowadzenie ksiegowosci funduszu oraz ustugi administracyjne; honoraria agencji
transferowej, w tym ustugi agencji rejestrujacej i agencji transferowej nalezne Agentowi Rejestrujgcemu i Agentowi
Transferowemu; honoraria i uzasadnione wydatki bezposrednie Agenta Administracyjnego i Agenta Domicylowego;
honoraria i uzasadnione wydatki bezposrednie agentéw platniczych i przedstawicieli; luksemburski taxe
d’abonnement; honoraria Cztonkéw Zarzadu (przy czym Czionkom Zarzadu, ktérzy s réwnoczesnie dyrektorami lub
pracownikami JPMorgan Chase & Co, nie beda wyplacone zadne honoraria), honoraria za dozér i uzasadnione
wydatki bezposrednie poniesione przez Czionkéw Zarzadu; koszty prawne i koszty audytéw oraz wydatki z tym
zwigzane; stale oplaty rejestracyjne i oplaty za notowania, w tym wydatki na tlumaczenia; koszty publikacji cen
Udzialéw, koszty przesylek pocztowych, rozméw telefonicznych, wiadomosci faksowych oraz innych
elektronicznych srodkéw komunikacji; jak réwniez koszty i wydatki poniesione na przygotowanie, druk i dystrybucje
Prospektu, Prospektéw Skréconych oraz jakichkolwiek innych dokumentéw ofertowych, raportéw finansowych oraz

23



innych dokumentéw udostepnionych Udzialowcom. Wydatki Operacyjne i Administracyjne nie obejmuja Oplat
Manipulacyjnych i Wydatkéw Nadzwyczajnych, zgodnie z definicja powyzej.

Koszty zwigzane z utworzeniem nowych Subfunduszy moga by¢ amortyzowane przez okres nieprzekraczajacy
pieciu lat, zgodnie z Ustawa Luksemburska.

Fundusz pragnie ochroni¢ Udzialowcéw od zmian Kosztéw Operacyjnych i Administracyjnych i w zwigzku z tym
ustalit ze Spélka Zarzadzajaca, ze nadwyzki wszelkich takich wydatkéw powyzej stawki rocznej okreslonej dla
kazdej Klasy Udzialéw w Zalaczniku III zostana pokryte przez Spélke Zarzadzajacg. Wydatki Operacyjne i
Administracyjne zostang rozdzielone pomiedzy Subfundusze, do ktérych sa one przypisane, a takze pomiedzy
wszystkie Subfundusze i Klasy Udzialéw proporcjonalnie do ich odpowiednich aktywéw netto (lub w sposéb
rzetelny i uzasadniony, okreslony przez Czlonkéw Zarzadu).

Wydatki Operacyjne i Administracyjne pokrywane przez Klasy Udzialéw A, B, D, i ] sa stale i zgodne ze stawkami
okreslonymi w Zalaczniku III. Spétka Zarzadzajaca bedzie pokrywaé nadwyzki wszelkich takich wydatkéw powyzej
stawki rocznej okreslonej dla kazdej Klasy Udzialéw w Zalgczniku III. I odwrotnie, Spétka Zarzadzajaca bedzie mie¢
prawo do zatrzymania jakichkolwiek kwot, o ktére roczna stawka Wydatkéw Operacyjnych i Administracyjnych
pokrywanych przez Udzialy, zgodnie z tym co okreslono w Zalaczniku IIl, przewyzsza rzeczywiste wydatki
poniesione przez Fundusz. Wydatki Operacyjne i Administracyjne pokrywane przez Klasy Udziatéw C i X beda
nizsze od rzeczywistych wydatkéw ponoszonych przez Fundusz, przy czym maksymalng stawke okreslono w
Zalaczniku III. Spétka Zarzadzajaca pokryje czes¢ wszelkich takich Wydatkéw Operacyjnych i Administracyjnych,
ktore przewyzszaja okreslong stawke.

Honoraria za osiagniete wyniki

W przypadku pewnych Subfunduszy w ramach Funduszu, Spétka Zarzadzajaca ma prawo do otrzymania
honorarium za osiggniete wyniki, oprécz innych honorariéw i wydatkéw. Rzeczone Subfundusze maja okreslony
benchmark dla papieréw wartosciowych i zostaly wymienione w tabeli ponize;j.

Honorarium za osiggniete wyniki dla kazdej Klasy Subfunduszy zostanie obliczone w odniesieniu do mechanizmu
»wstrzymywania” (claw-back) (okreslonego w Zalaczniku V), w nastepujacy sposéb:

(i) na kazdy Dziert Wyceny, zmiana wartosci aktywéw netto kazdej Klasy jest poréwnywana ze zmiang benchmarku
dla papieréw wartosciowych;

(ii) jesli r6znica pomiedzy wartoscig aktywow netto a benchmarkiem pomiedzy danym Dniem Wyceny a kolejnym
Dniem Wyceny jest dodatnia, jest ona mnozona przez stope procentowa, wedtug ktérej naliczane jest honorarium za
osiggniete wyniki, a wartoé¢ ta jest doliczana do honorarium za osiggniete wyniki narostego od poczatku roku
obrachunkowego. Jedli r6znica pomiedzy wartoscia aktywoéw netto a benchmarkiem jest ujemna, jest ona mnozona
przez stope procentowq, wedlug ktérej naliczane jest honorarium za osiggniete wyniki, a wartos¢ ta jest odliczana z
honorarium za osiagniete wyniki narostego od poczatku roku obrachunkowego;

(iii) naliczone honorarium za osiggniete wyniki nigdy nie bedzie wartoscia ujemna. Jesli w jakimkolwiek momencie w
ciagu danego roku obrachunkowego honorarium za osiggniete wyniki spadnie do zera, nie bedzie ono dalej naliczane
do momentu, gdy warto$¢ aktywow netto wzrosnie powyzej benchmarku;

(iv) mechanizm , wstrzymywania” (claw-back) zostanie zastosowany w celu zapewnienia, ze po jednym roku lub kilku
latach nieosiggniecia benchmarku dla papieréw wartosciowych, Spétka Zarzadzajaca nie otrzyma honorarium za
osiggniete wyniki do momentu poprawy wynikéw w stosunku do benchmarku.

(v) wprowadzone zostana odpowiednie korekty zwigzane ze sprzedaza, wykupem, wyplata dywidend oraz
przewalutowaniem.

Poniewaz na kazdy Dziefi Wyceny naliczane jest Honorarium za Osiagniete Wyniki z poprzedniego Dnia Wyceny,
moze to spowodowaé w okresach zmiennosci rynkowej, niezwykle wahania Wartosci Aktywéw Netto na Udziat w
kazdej z Klas, w ramach ktérych Honorarium za Osiagniete Wyniki jest naliczane. Takie wahania moga powstad, jesli
wplyw Honorarium za Osiggniete Wyniki spowoduje, ze Wartosé¢ Aktywoéw Netto na Udzial zostanie zmniejszona,
podczas gdy przychody z aktywéw bazowych wzrosng. I odwrotnie, wptyw ujemnego Honorarium za Osiggniete

24



Wyniki moze spowodowad, ze Wartos¢ Aktywéw Netto na Udzial zostanie podwyzszona, podczas gdy wartosé
aktywow bazowych spadnie.

Szczegotowe informacje na temat naliczania i pobierania honorarium za osiggniete wyniki zostaly podane w
Zalaczniku V ,Kalkulacja honorarium za osiagniete wyniki”.

Stawka honorarium za osiagniete wyniki oraz benchmarki sa nastepujace:

Subfundusz Stawka honorarium Benchmark
za osiggniete wyniki
JF Asia Alpha Plus Fund 10% MSCI SC Far East ex-Japan Index
(reinwestycja dochodu netto)
Europe Dynamic Small Cap Fund 10% HSBC Smaller Pan-European Total Return
JF Japan Alpha Plus Fund 10% TOPIX (reinwestycja dochodu netto) - skorygowany

o zmiany w kursie JPY/USD
Szczegotowe dane dla kazdego Subfunduszu zostaly podane w Zataczniku III

3.2 Informacje na temat funduszu

1. Fundusz jest zwierzchnia otwarta spélka inwestycyjng z ograniczong odpowiedzialnoscig, zorganizowang w
formie ,société anonyme” i kwalifikuje sie jako ,Société d'Investissement a4 Capital Variable” (,SICAV”) zgodnie z
Czescig I Ustawy Luksemburskiej (,loi relative aux organismes de placement collectif”), a takze kwalifikuje sie jako
Przedsiebiorstwo Wspélnego Inwestowania Zbywalnych Papieréw Wartosciowych (,UCITS”), zgodnie ze zmieniong
dyrektywa WE 85/611 z dnia 20 grudnia 1985 r. i dlatego moze by¢ oferowany na sprzedaz w Panstwach
Czlonkowskich UE (zgodnie z rejestracja w krajach innych niz Luksemburg). Fundusz zostal zalozony w dniu 14
kwietnia 1969 r. pod nazwa Multi-Trust Fund, a jego Statut zostal opublikowany w Mémorial w dniu 20 czerwca
1969 r. Fundusz ulegl konwersji na SICAV i zmienit nazwe na Fleming International Fund w dniu 3 lipca 1984 r., co
opublikowano w Mémorial w dniu 6 sierpnia 1984 r. Nazwa Funduszu zostala zmieniona na Fleming Flagship Fund w
dniu 19 pazdziernika 1988, na Fleming Funds w dniu 2 czerwca 2000 r., na JPMorgan Fleming Funds w dniu 19
listopada 2001 r. oraz na JPMorgan Funds w dniu 12 wrzeénia 2005 r. Pierwsze dwie zmiany nazwy zostaly
odpowiednio opublikowane w Mémorial w dniach 15 grudnia 1988 r. oraz 2 czerwca 2000 r. Trzecia zmiana nazwy
zostala opublikowana w Mémorial w dniu 19 listopada 2001 r. Kolejna zmiana nazwy zostala opublikowana w
Meémorial w dniu 7 pazdziernika 2005 r. Fundusz jest zarejestrowany pod nr B-8478 w ,Registre de Commerce et des
Sociétés”, gdzie zlozono Statut Funduszu i gdzie jest on dostepny do wgladu. Fundusz zostat zatozony na czas
nieokreslony.

2. Minimalny wymog kapitatlowy dla Funduszu zostat okreslony w Ustawie Luksemburskiej. Kapitat zakladowy
Funduszu jest reprezentowany przez w pelni optacone Udzialy, ktére nie posiadaja wartosci nominalnej i w kazdym
momencie sg réwne wartosci netto jego aktywow. Jesli kapital Funduszu spadnie do ponizej dwoéch trzecich kapitatu
minimalnego, nalezy zwota¢ Nadzwyczajne Zgromadzenie Udzialowcéw w celu rozwazenia rozwigzania Funduszu.
Wszelkie decyzje w zakresie likwidacji Funduszu musza by¢ podejmowane wiekszoscia Udzialéw obecnych lub
reprezentowanych na zgromadzeniu. Jesli kapital zakladowy spadnie do ponizej jednej czwartej kapitatu
minimalnego, Czlonkowie Zarzadu musza zwolaé Nadzwyczajne Zgromadzenie Udzialowcéw w celu podjecia
decyzji o likwidacji Funduszu. Na takim zgromadzeniu, decyzja o likwidacji Funduszu moze zosta¢ podjeta przez
Udzialowcéw, ktérzy posiadaja wspoélnie jedng czwartg Udzialéw obecnych lub reprezentowanych.

3. Nastepujace istotne umowy zostaly lub zostang podpisane:

* Umowa, ktéra weszla w zycie 12 wrzesnia 2005 r., pomiedzy Funduszem a JPMorgan Asset Management (Europe)
S.a r.l, na mocy ktérej JPMorgan Asset Management (Europe) zostala powolana na Spétke Zarzadzajacag Funduszu.
Umowa zostala zawarta na czas nieokre$lony i moze zosta¢ rozwigzana przez ktoéragkolwiek ze stron za
trzymiesiecznym pisemnym wypowiedzeniem.

* Umowa Powiernicza z dnia 31 stycznia 2001 pomiedzy Funduszem a ].P. Morgan Bank Luxembourg S.A., na mocy
ktorej J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. zostal powolany na powiernika aktywéw Funduszu. Umowa zostata
zawarta na czas nieokre$lony i moze zosta¢ rozwigzana przez ktérakolwiek ze stron za trzymiesiecznym pisemnym
wypowiedzeniem.
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* Umowa o Administrowanie, ktéra weszla w zycie 12 wrzesnia 2005 r., pomiedzy JPMorgan Asset Management
(Europe) S.4 rl. a J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. na mocy ktérej na J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.
delegowano funkcje kalkulacji NAV (wartosci aktywéw netto), ustugi sekretarskie dla spéiki oraz ustugi agenta
platniczego (,Umowa o Administrowanie”). Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i moze zosta¢ rozwigzana
przez ktérakolwiek ze stron za trzymiesiecznym pisemnym wypowiedzeniem.

* Umowa o Ustugi Doradztwa, ktéra weszta w zycie 12 wrzesnia 2005 r., pomiedzy JPMorgan Asset Management
(Europe) S.4 rl. a JPMorgan Asset Management Advisory Company S.a.rl, na mocy ktére JPMorgan Asset
Management Advisory Company S.4 r.l. zostala powolana na doradce Funduszu. Umowa zostala zawarta na czas
nieokreslony i moze zosta¢ rozwigzana przez ktorgkolwiek ze stron za trzymiesiecznym pisemnym
wypowiedzeniem.

Istotne umowy wymienione powyzej moga zosta¢ zmienione w dowolnym czasie za porozumieniem stron tych
umow.

Dokumenty Funduszu

Kopie Statutu, Prospektu, Prospektow Skréconych, dokumentéw uzupelniajacych oraz raportéw finansowych mozna
otrzymac na prosbe, bezplatnie, w siedzibie Funduszu. Istotne umowy wymienione powyzej sa dostepne do wgladu
w normalnych godzinach pracy w siedzibie Funduszu.

Zapytania i reklamacje

Wszystkie osoby, ktére pragna otrzymac wiecej informacji na temat Funduszu lub ztozy¢ reklamacje co do dzialania
Funduszu powinny kontaktowac sie z JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l., European Bank and Business
Centre, 6, route de Treves, L-2633 Senningerberg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga.

3.3 Dywidendy

Polityka w zakresie dywidend

Planuje sie, ze w przypadku wszystkich Klas Udzialéw oznaczonych sufiksem ,(dist)” co najmniej 85% dochodu
netto z inwestycji przypadajacej na taka Klase Udzialéw, obliczonego zasadniczo zgodnie z definicja dochodu netto
do opodatkowania wedlug zasad brytyjskiego podatku od oséb prawnych (z zastrzezeniem zastosowania
minimalnego progu) zostanie wyplacona, tak aby taka Klasa Udziatéw Funduszu mogta nadal by¢ klasyfikowana jako
»do podziatu” do celéw brytyjskich przepiséw podatkowych majacych zastosowanie do Subfunduszy zagranicznych.
W odniesieniu do lat obrotowych od 1 lipca 2004 r., takie Klasy Udzialéw, ktére zostang oznaczone sufiksem , (acc)”
nie beda wyptaca¢ dywidend i nie beda klasyfikowane jako ,do podzialu” do celéw brytyjskich przepiséw
podatkowych majacych zastosowanie do Subfunduszy zagranicznych.

Oglaszanie dywidend

Dywidendy roczne sa oglaszane oddzielnie w dla kazdej Klasy Udzialéw, z ktérych dywidenda jest wyptacana na
Walnym Zgromadzeniu Udzialowcéw. Ponadto Czlonkowie Zarzadu beda zwykle ogtasza¢ dywidendy
miedzyokresowe dla kazdej Klasy Udzialéow, z ktérych dywidenda jest wyplacana. Platnos¢ dywidend
miedzyokresowych od Klas Udzialéw, z ktérych dywidenda jest wyptacana, w ramach Subfunduszy kapitatowych,
bedzie zwykle mie¢ miejsce we wrzesniu kazdego roku. Klasy Udziatéw, z ktérych dywidenda jest wyplacana, w
ramach Subfunduszy obligacji i zréwnowazonych beda zwykle wyptaca¢ dywidendy miedzyokresowe w lipcu
kazdego roku. Klasy Udziatéw, z ktérych dywidenda jest wyplacana, w ramach JPMorgan Funds - Sterling Bond
Fund beda zwykle wyplaca¢ dalsze dywidendy miedzyokresowe w styczniu kazdego roku. Wyplata dywidend
podlega polityce w zakresie dywidend okreslonej ponizej (patrz , Wyplata i reinwestowanie Dywidend”).

Dywidendy moga by¢ czesciej wyplacane przez Fundusz, w przypadku niektérych lub wszystkich Klas Udzialow,
zaleznie od sytuacji, albo moga by¢ wyplacane w innych terminach niz okreslono powyzej, wedlug uznania
Cztonkéw Zarzadu.

Wyplata i reinwestowanie Dywidend

Wszelkie Udziaty, z ktérych wyplacane sa dywidendy, wyemitowane na dzieri zapisu dywidend, beda sie
kwalifikowaé¢ do wyplaty jakichkolwiek dywidend, ktére beda zwykle reinwestowane. Udzialowcy moga
zdecydowac na pismie o tym, ze chcg otrzymac wyplate dywidendy, przy czym w takim przypadku platnosé bedzie
zwykle dokonywana w walucie odpowiedniej Klasy Udzialow. Agent Rejestrujacy i Transferowy moze, wedlug
swojego uznania, przeprowadzi¢ procedure uwierzytelnienia w odniesieniu do wyptaty dywidend. Ma to na celu
zmniejszenie ryzyka bledu i naduzy¢ w stosunku do Funduszu, jego agentéw lub Udzialowcéw. Jedli procedura
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uwierzytelniajgca nie moze by¢ zakoniczona w sposéb satysfakcjonujacy dla Agenta Rejestrujacego i Transferowego,
Agent moze, wedlug swojego uznania, op6ézni¢ przetwarzanie dyspozycji wyplaty do momentu zakonczenia
procedury uwierzytelnienia, do dnia péZniejszego niz planowana data wyplaty dywidendy.

Jesli Agent Rejestrujacy i Transferowy nie bedzie zadowolony z jakiejkolwiek weryfikacji lub potwierdzenia, moze on
odmoéwi¢ dokonania odpowiedniej wyplaty dywidendy, do momentu uzyskania zadowalajacego potwierdzenia. Ani
Agent Rejestrujacy i Transferowy ani Fundusz nie beda odpowiedzialni w stosunku do Udziatowca lub jakiejkolwiek
innej osoby, w przypadku opéznienia wyplaty lub odmowy dokonania wyplaty dywidendy w takich
okoliczno$ciach.

Dywidendy nalezne od Udzialéw na okaziciela beda wyptacane. Dywidendy, ktére majg zosta¢ reinwestowane,
zostana wyplacone Powiernikowi, ktéry dokona reinwestycji rzeczonych kwot w imieniu Udzialowca w dodatkowe
Udzialy tej samej klasy. Takie Udzialy zostana wyemitowane na dzieri platnosci wedtug Wartosci Aktywéw Netto na
Udzial w ramach odpowiedniej klasy. Prawa ulamkowe do zarejestrowanych Udzialéw beda wykazywane do
trzeciego miejsca po przecinku.

Dywidendy o wartosci 250 USD i mniejsze (lub réwnowartoé¢ tej kwoty w walucie danej klasy) beda zwykle
automatycznie reinwestowane przez Powiernika w kolejne Udzialy tej samej klasy. Reinwestowane dywidendy beda
zwykle emitowane w formie niecertyfikowanej. Postanowienie to nie ma zastosowania do Udziatéw na okaziciela.

Dywidendy nieodebrane przez pie¢ lad od daty zarejestrowania dywidendy beda ulegaé¢ przepadkowi i beda
zaliczane do przychodéw odpowiedniego Subfunduszu.

3.4 Opodatkowanie

Ponizsze podsumowanie jest oparte o przepisy prawa i praktyke obecnie obowigzujace w Wielkim Ksiestwie
Luksemburga. Dlatego tez podlega ono wszelkim przyszlym zmianom. Inwestorzy powinni si¢ skonsultowaé ze
swoimi doradcami finansowymi lub innymi profesjonalnymi doradcami w zakresie mozliwych podatkéw oraz
innych konsekwencji zakupu, posiadania, przenoszenia, konwersji, wykupu lub innego dysponowania Udziatami
Funduszu zgodnie z prawem obowigzujacym w kraju, ktérego sa obywatelami, rezydentami, lub w ktérym
zamieszkuja. Ponizsze oswiadczenia zostaly oparte o interpretacje prawa i praktyk obowiazujaca na dzieri wydania
niniejszego Prospektu, przyjeta przez Cztonkéw Zarzadu i maja zastosowanie do Inwestoréw nabywajacych Udziaty
w Funduszu w formie inwestycji. Prosze zapozna¢ sie¢ z Zalacznikiem I ,Informacje dla Inwestoréw w niektérych
krajach”, aby uzyska¢ wiecej informacji na temat wymogéw obowiazujacych w danym kraju.

3.4.1 Opodatkowanie Funduszu

Fundusz nie podlega zadnym podatkom od dochodu i zyskéw kapitalowych w Luksemburgu. Jedyny podatek,
jakiemu Fundusz podlega w Luksemburgu, to podatek od subskrypcji (,taxe d’abonnement”), do stawki 0,05%
rocznie od wartosci aktywow netto przypisanej do kazdej Klasy Udziatéw (0,01% rocznie w przypadku Udziatéw
Klasy X) na koniec odpowiedniego kwartalu, ktory jest obliczany i ptatny kwartalnie.

Dochoéd odsetkowy i dochod z dywidend uzyskiwany przez Fundusz moze by¢ przedmiotem bezzwrotnego podatku
zatrzymywanego u zrédla w krajach pochodzenia.

Zmniejszona stawka roczna wielkosci 0.01% rocznie wartosci aktywoéw netto bedzie mie¢ zastosowanie do Klas, ktére
sa sprzedawane wylacznie Inwestorom Instytucjonalnym i przez nich posiadane. Ponadto Subfundusze, ktére
inwestuja wylacznie w depozyty i instrumenty rynku pienieznego, zgodnie z Ustawa Luksemburska w zakresie
przedsiebiorstw wspélnego inwestowania, podlegaja tej samej zmniejszonej stawce podatku 0,01% rocznie od
wartosci ich aktywow netto.

Fundusz podlega rocznemu opodatkowaniu wedlug stawki 0,07% od czesci wartosci aktywéw netto Udziatow
ulokowanych poprzez belgijskich posrednikéw finansowych. Podatek wzroénie do stawki 0,08% poczawszy od roku
2007. Podatek jest ptatny na rzecz Krolestwa Belgii, tak dtugo jak dlugo Fundusz bedzie zarejestrowany do sprzedazy
publicznej w takim kraju.

3.4.2 Opodatkowanie Udzialowcow

Udzialowcy nie podlegaja zwykle zadnym podatkom od zyskéw kapitatowych, dochodéw, prezentéw, majatku,
dziedziczenia lub innych podatkéw w Luksemburgu, z wyjatkiem Udzialowcéw, ktérzy zamieszkuja w
Luksemburgu lub sa rezydentami albo posiadajg stale miejsce prowadzenia dziatalnosci w Luksemburgu, a takze z
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wyjatkiem pewnych wczeéniejszych rezydentéow Luksemburga lub nierezydentéw, jesli posiadaja oni ponad 10%
kapitatu zakladowego Funduszu i pozbywaja sie go w calosci lub w czesci w ciagu szesciu miesiecy od daty nabycia.
Prosze sie réwniez zapozna¢ z sekcja ,Rozwazania na temat podatku w Unii Europejskiej” ponize;j.

3.4.3 Rozwazania na temat podatku w Unii Europejskiej

Rada UE przyjela 3 czerwca 2003 r. dyrektywe Rady 2003/48/WE w sprawie opodatkowania dochodéw z
oszczednoéci w formie wyptacanych odsetek (,dyrektywa”). Zgodnie z ta dyrektywa Panstwa Czlonkowskie UE
beda miaty obowiazek przekazywaé organom podatkowym innego Parnistwa Cztonkowskiego UE informacje na temat
platnosci odsetek lub innych podobnych dochodéw wyptaconych przez agenta platniczego (zgodnie z definicja
okreslong w dyrektywie) w jego jurysdykcji poszczegélnym rezydentom w takim innym Panstwie Czlonkowskim
UE. Austria, Belgia i Luksemburg wybraly zamiast tego system zatrzymywania podatkéw u Zrédla w okresie
przejsciowym, w odniesieniu do takich platnosci. Szwajcaria, Monako, Lichtenstein, Andora i San Marino oraz
Wyspy Normandzkie, Wyspa Man oraz terytoria zalezne lub stowarzyszone na Karaibach, réwniez wprowadzity
srodki réwnorzedne do zgtaszania informacji, albo podatek zatrzymywany u zrédla w okresie przejsciowym.

dyrektywa zostata wdrozona w Luksemburgu na mocy ustawy z dnia 21 czerwca 2005 (,, Ustawa EUSD”).

Dywidendy wyplacane przez Subfundusz w ramach Funduszu beda podlega¢ dyrektywie oraz Ustawie EUSD, jesli
ponad 15% aktywoéw kazdego Subfunduszu zostalo zainwestowane w zobowigzania diuzne (debt claims) (zgodnie z
definicjg zawartg w Ustawie EUSD), a przychody otrzymane przez Udzialowcéw z wykupu lub sprzedazy Udziatéw
w Subfunduszu beda podlega¢ dyrektywie lub Ustawie EUSD, jesli ponad 40% aktywow takich Subfunduszy
zostanie zainwestowane w zobowigzania dluzne (przy czym takie Subfundusze beda dalej nazywane
,Subfunduszami Podlegajacymi Dyrektywie i Ustawie EUSD”).

Odpowiedni podatek zatrzymany u Zrédla bedzie pobierany wedtug stawki 15% od 1 lipca 2005 r. do 30 czerwca
2008 1., 20% od 1 lipca 2008 r. do 30 czerwca 2011 r., a 35% od 1 lipca 2011 r. i dale;j.

Zgodnie z powyzszym, jesli w stosunku do Subfunduszu Podlegajacego Dyrektywie i Ustawie EUSD luksemburski
agent platniczy wyplaci dywidende lub przychody z wykupu bezposrednio Udzialowcowi, ktéry jest osoba fizyczna
bedaca rezydentem lub uznawang za rezydenta do celéw podatkowych w innym Parstwie Czionkowskim UE albo
niektérych, wyzej wymienionych terytoriéw zaleznych i stowarzyszonych, ptatnos¢ taka bedzie podlega¢ podatkowi
zatrzymanemu u zrédla, wedtug stopy okreslonej powyzej, zgodnie z powyzszym ustepem.

Zaden podatek zatrzymywany u zrédla nie zostanie zatrzymany przez luksemburskiego agenta platniczego, jesli
odpowiednia osoba fizyczna (i) wyraznie upowaznila agenta platniczego do przekazywania informacji organom
podatkowym zgodnie z postanowieniami Ustawy EUSD, albo (ii) przediozyla agentowi platniczemu $wiadectwo
sporzadzone w formacie wymaganym przez Ustawe EUSD, wystawione do celéw podatkowych przez wiasciwe
organy w jego Kraju lub w kraju, w ktérym jest rezydentem.

Fundusz zastrzega sobie prawo odrzucenia jakichkolwiek wnioskéw o Udzialy, jesli informacje przekazane przez
przyszlego inwestora nie sg zgodne ze standardami wymaganymi przez Ustawe EUSD, w zwiagzku z dyrektywa.

Powyzsze stanowi wylacznie podsumowanie konsekwencji dyrektywy oraz Ustawy EUSD i jest oparte o biezaca
interpretacje tych przepiséw, przy czym nie zaklada sie¢ kompletnosci tego podsumowania w zadnym aspekcie.
Podsumowanie nie stanowi porady inwestycyjnej lub podatkowej, dlatego Inwestorzy powinni skorzysta¢ z porad
swoich doradcéw finansowych lub podatkowych w zakresie pelnych konsekwencji dyrektywy i Ustawy EUSD w
stosunku do nich.

3.5 Zgromadzenia i raporty

Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie Udzialowcéw Funduszu odbywa sie co roku w Luksemburgu w trzecig $rode listopada, o
godz. 15:00, albo jedli taki dzien nie jest dniem roboczym w Luksemburgu, w kolejnym dniu roboczym. Do
zarejestrowanych Udzialowcéw wysylane sg listownie powiadomienia o wszystkich Walnych Zgromadzeniach
Udzialowcéw, co najmniej na osiem dni przed Zgromadzeniem. Powiadomienia beda publikowane w Luxemburger
Wort i innych gazetach wybranych przez Czlonkéw Zarzadu. Wymogi prawne co do powiadomieri, kworum oraz
glosowania na wszystkich Walnych Zgromadzeniach, Zgromadzeniach Subfunduszy lub Zgromadzeniach Klas
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zostaly okreslone w Statucie. Zgromadzenia Udzialowcéw jakiegokolwiek okreslonego Subfunduszu lub Klasy
decyduja wylacznie o sprawach zwiazanych z takim Subfunduszem lub Klasa.

Raporty

Rok obrotowy Funduszu koriczy sie 30 czerwca kazdego roku. Skrécona wersja zbadanego Raportu Rocznego
Funduszu bedzie rozsytana do Udzialowcéw w ciaggu czterech miesiecy od zakoriczenia kazdego roku obrotowego.
Taka skrocona wersja obejmuje raport Cztonkéw Zarzadu, oéwiadczenie o wartosci netto aktywéw Subfunduszy oraz
informacje statystyczne, o$wiadczenie o dzialalnosci oraz zmiany w wartosci netto aktywoéw Subfunduszy, a takze
informacje dodatkowa do sprawozdania finansowego oraz raport audytora. Ponadto niebadane raporty pétroczne
oraz pelne wersje raportéw rocznych beda udostepniane Udzialowcom bezplatnie w siedzibie Funduszu, na prosbe.
Raporty takie stanowia integralne czesci niniejszego Prospektu.

3.6 Szczegolowe informacje na temat Udzialow
Prawa Udzialowcow

(A) Udzialy emitowane przez Fundusz sa zbywalne bez ograniczeni i uprawniaja do réwnego uczestniczenia w
zyskach i dywidendach w ramach Klas, do ktérych naleza, a takze w wartosci netto aktywoéw takiej Klasy po
likwidacji. Udzialy nie niosa ze soba zadnych praw uprzywilejowania lub praw pierwokupu.

(B) Glosowanie:

Na Walnych Zgromadzeniach kazdy Udzialowiec ma prawo do jednego glosu dla kazdego posiadanego pelnego
Udzialu. Udziatowiec w ramach jakiejkolwiek Klasy bedzie mie¢ prawo do jednego glosu dla kazdego posiadanego
pelnego Udzialu takiej Klasy na zgromadzeniach danej Klasy. W przypadku wspélnego posiadania, tylko
Udzialowiec wymieniony jako pierwszy ma prawo do gtosu.

(C) Wspdlne posiadanie:

Spotka Zarzadzajaca bedzie rejestrowacé zarejestrowane Udzialy lacznie na nazwiska nie wiecej niz czterech
Udzialowcéw, jesli Udzialowcy beda tego wymagaé. W takim przypadku prawa przypisane do kazdego Udziatu
muszg by¢é wykonywane wspoélnie przez WSZYSTKIE takie osoby, ktérych nazwiska zarejestrowano, z wyjatkiem
sytuacji (i) glosowania, zgodnie z tym, co okreslono w pkt. (B) powyzej, (ii) gdy udzialowcy wskazali, ze zycza sobie
indywidualnych praw do podpisu, albo (iii) gdy powotano do tego celu jedna lub wieksza liczbe oséb (np.
adwokatéw lub wykonawcow).

(D) Wykup obowiazkowy:

Czlonkowie Zarzadu moga narzuci¢ lub znieé¢ ograniczenia w stosunku do jakichkolwiek Udzialéw i, jesli jest to
konieczne, domaga¢ sie wykupu Udzialéw w celu zapewnienia, ze Udzialy nie zostaly nabyte ani nie znajduja sie w
posiadaniu jakiejkolwiek osoby lub w imieniu jakiejkolwiek osoby, ktéra ztamata prawo albo wymogi jakiegokolwiek
kraju lub rzadu albo organu ustawodawczego, albo w sytuacji wigzacej sie z niekorzystnymi konsekwencjami
podatkowymi lub innymi konsekwencjami pienieznymi dla Funduszu, w tym wymogu zarejestrowania sie zgodnie z
prawem i przepisami jakiegokolwiek kraju lub wtadz. Czlonkowie Zarzadu moga w tym zakresie wymagac, aby
Udzialowiec przekazat informacje uwazane przez nich za niezbedne w celu ustalenia, czy Udzialowiec jest
faktycznym beneficjentem Udzialéw, ktére posiada.

Jedli w jakimkolwiek momencie Czlonkowie Zarzadu dowiedza sie, ze Udzialy znajduja sie w posiadaniu
faktycznego beneficjenta bedacego obywatelem Stanéw Zjednoczonych, Fundusz bedzie mial prawo do
obowiazkowego wykupu takich Udziatéw.

Przeniesienia

Przeniesienia zarejestrowanych Udziatéw moga by¢ wykonane poprzez dostarczenie Spélce Zarzadzajacej nalezycie
podpisanego dokumentu przeniesienia w odpowiedniej formie, wraz z odpowiednim $wiadectwem do anulowania,
jesli zostalo wydane. W przypadku niecertyfikowanych Udzialéw, wystarczajaca jest pisemna dyspozycja.
Przekazania fizycznych Udzialéw na okaziciela mozna dokonaé¢ przez dostarczenie odpowiedniego $wiadectwa
udzialowego na okaziciela.

Prawa w momencie likwidacji

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony, jednak moze zosta¢ zlikwidowany w jakimkolwiek momencie w
oparciu o uchwale przyjeta przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Udzialowcéw, w ktérej wyznaczony zostanie jeden
lub wieksza liczba likwidatoréw i zdefiniowane zostang ich uprawnienia. Likwidacja zostanie przeprowadzona
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zgodnie z postanowieniami Ustawy Luksemburskiej. Przychody netto z likwidacji przypadajace na kazdy z
Subfunduszy zostana rozdzielone przez likwidatoréow na Udzialowcow odpowiedniego Subfunduszu
proporcjonalnie do wartoéci posiadanych przez nich Udziatow.

Jesli z jakiejkolwiek przyczyny catkowita liczba Udzialéw wszystkich Klas w ramach Subfunduszu zostanie
zredukowana do 1.000.000 lub jesli wartos¢ aktywoéw netto Udziatéw wszystkich Klas w ramach Subfunduszu bedzie
wynosi¢ mniej niz 10.000.000 USD lub réwnowartos¢ tej kwoty, albo jesli zmiana sytuacji ekonomicznej i politycznej
dotyczacej danego Subfunduszu to usprawiedliwia, Cztonkowie Zarzadu moga zdecydowac o wykupie wszystkich
Udzialéw danego Subfunduszu. W takim przypadku Udzialowcy zostang powiadomieni za pomoca ogloszenia o
wykupie, zamieszczonego w odpowiednich gazetach ustalonych przez Czlonkéw Zarzadu zgodnie z Ustawa
Luksemburska, na co najmniej 15 dni przed obowigzkowym wykupem. Udziatowcy otrzymaja wyplate w wysokosci
wartosci aktywow netto Udzialéw odpowiedniej Klasy, posiadanych przez nich na dzieri wykupu.

Ponadto Czlonkowie Zarzadu moga zdecydowaé o polgczeniu Subfunduszy z innymi Subfunduszami lub o
polaczeniu Subfunduszy w inne przedsiebiorstwo wspodlnego inwestowania podlegajace Czeéci I Ustawy
Luksemburskiej, albo o reorganizacji Udzialéw w ramach Subfunduszu w dwie lub wiecej Klas, jak réwniez o
potaczeniu dwoch lub wiecej Klas Udzialéw w jedna klase, jednak w kazdym przypadku pod warunkiem, ze lezy to
w interesie Udzialowcéw danego Subfunduszu. Opublikowanie decyzji nastapi w sposéb opisany powyzej, wraz ze
szczegdlowymi danymi na temat polaczenia, co najmniej na jeden miesigc kalendarzowy przed wprowadzeniem w
zycie polaczenia, przy czym w takim okresie Udzialowcy Subfunduszy lub Klas Udzialéw, ktére maja ulec
polaczeniu moga poprosi¢ o wykup ich Udzialéw bez oplat. Decyzja o polaczeniu lub zlikwidowaniu Subfunduszu
moze réwniez zosta¢ podjeta na Zgromadzeniu Udzialowcéw danego Subfunduszu.

Wszelkie przychody z likwidacji, ktére nie zostang odebrane w ciggu szeéciu miesiecy, zostang zfozone na rachunku
powierniczym w ,Caisse des Consignations”. Kwoty nieodebrane z rachunku powierniczego w ciggu okresu
ustalonego prawem mogga podlega¢ przepadkowi zgodnie z postanowieniami Ustawy Luksemburskiej.

3.9 Dodatkowe polityki inwestycyjne dla wszystkich Subfunduszy

Kazdy Subfundusz moze zastosowaé rézne strategie definicji, zgodnie z tym, co opisano w Zalaczniku II
»,Ograniczenia i uprawnienia inwestycyjne, techniki finansowe i instrumenty”, wylacznie w celu skutecznego
zarzadzania portfelem i zabezpieczenia sie przed ryzykiem rynkowym.

Subfundusze moga posiada¢ takie pomocnicze aktywa plynne, jakie Spétka Zarzadzajaca uzna za stosowne, a w
szczegblnosci w formie aktywoéw obrotowych, depozytéw na ustalony okres czasu lub instrumentéw rynku
pienieznego o pozostalym okresie zapadalnosci krétszym niz 12 miesiecy.

W zakresie opisanym w Sekcji 4 (b) (v) Zalacznika II ,Ograniczenia i uprawnienia inwestycyjne”, inwestycje
Subfunduszu mogg by¢ posiadane posrednio przez jedna lub wieksza liczbe spétek 100% zaleznych od Funduszu
(wymienionych dalej jako ,Spétki Zalezne”). Dlatego inwestycje Subfunduszy moga obejmowac aktywa posiadane
bezposrednio przez Fundusz lub posrednio przez Spéiki Zalezne. Udzialy w jednej lub wiekszej liczbie Spétek
Zaleznych nie s3 uwazane za inwestycje Subfunduszu. W konsekwencji, w momencie przygotowywania zbadanych
rocznych sprawozdan Funduszu oraz niezbadanych raportéw péirocznych, wyniki finansowe jakiejkolwiek Spotki
Zaleznej zostang skonsolidowane z wynikami finansowymi Subfunduszu, w odniesieniu do ktérego zostaty
utworzone.
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Zalacznik I - Informacje dla Inwestorow w
niektorych krajach

Zagadnienia ogdlne

Inwestorzy w kazdym kraju, w ktérym Subfundusze zostaly zarejestrowane przez odpowiedni organ ustawowy,
moga bezplatnie otrzymac Prospekt Funduszu, Prospekty Skrécone, Statut Funduszu oraz najnowszy raport roczny
(a takze raport péiroczny, jesli zostat opublikowany) od Agenta Sprzedazy w danym kraju. Sprawozdania finansowe
pojawiajace si¢ w raportach rocznych zostang zbadane przez niezaleznych audytoréw.

Inwestorzy znajda ponizej informacje dotyczace Agentéw Sprzedazy w niektérych krajach.
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Zalacznik II - Ograniczenia i uprawnienia
inwestycyjne

Zarzad bedzie mieé prawo do okreslenia polityki inwestycyjnej dla inwestycji kazdego Subfunduszu, w oparciu o
zasade rozpraszania ryzyka.

(1) (a) Fundusz moze inwestowac wylacznie w:

(i) zbywalne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do publicznego obrotu na
Gietdzie Papieréw warto$ciowych; i/lub

(if) zbywalne papiery wartoéciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedace w obrocie na innym Rynku
Regulowanym; i/lub

(iii) niedawno wyemitowane zbywalne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, jesli warunki
emisji obejmuja zlozenie wniosku o dopuszczenie do oficjalnego obrotu na Rynku Regulowanym, a takie
dopuszczenie zostanie wydane w ciggu roku od daty emisji; i/lub

(iv) jednostki UCITS zatwierdzone zgodnie z dyrektywa 85/611/EWG i/lub innych przedsiebiorstw wspélnego
inwestowania (,,UCI”) w rozumieniu pierwszego i drugiego ustepu art. 1 paragraf (2) dyrektywy 85/611/EWG,
z siedzibg w Paristwach Cztonkowskich UE lub nie, pod warunkiem ze:

* takie inne UCI zostaly zatwierdzone zgodnie z prawem jakiegokolwiek Parnstwa Czlonkowskiego Unii
Europejskiej lub zgodnie z prawem Kanady, Hongkongu, Japonii, Norwegii, Szwajcarii lub Stanéw
Zjednoczonych Ameryki;

* poziom ochrony dla posiadaczy jednostek w takich innych UCI jest réwny poziomowi zapewnianemu
posiadaczom jednostek UCITS, a w szczegd6lnosci, ze zasady podziatu aktywoéw, zaciggania kredytow, udzielania
kredytéw i niezabezpieczonej sprzedazy zbywalnych papieréw wartosciowych oraz instrumentéw rynku
pienigeznego sa rowne wymogom zmienionej dyrektywy WE 85/611;

* dziatalnos¢ takich innych UCI zostala ujeta w raportach péirocznych lub rocznych, w celu umozliwienia oceny
aktywow i pasywoéw, dochodéw oraz dziatalnosci w okresie sprawozdawczym;

* nie wiecej niz 10% aktywoéw UCITS lub innego UCI, ktérych zakup jest przewidywany, moze zgodnie z
dokumentami zalozycielskimi tych przedsiebiorstw by¢ tacznie inwestowane w jednostki innych UCITS lub UCI;
i/lub

(v) depozyty w instytucjach kredytowych platne na zadanie lub z przyznanym prawem do wycofania, a takze o
okresie zapadalnosci nie dtuzszym niz 12 miesiecy, pod warunkiem, Ze instytucja kredytowa posiada siedzibe w
kraju, ktoéry jest Paristwem Cztonkowskim OECD oraz Krajem uczestniczacym w FATF; i/lub

(vi) finansowe instrumenty pochodne, w tym réwnorzedne instrumenty rozliczane gotéwkowo, znajdujace sie w
obrocie na Rynku Regulowanym i wymienione w punktach (i) i (ii) powyzej, i/lub finansowe instrumenty
pochodne znajdujgce sie¢ w obrocie pozagieldowym (,,instrumenty pochodne OTC”), pod warunkiem, ze:

* baza sklada sie z instrumentéw wymienionych w niniejszej sekcji (1) (a), indekséw finansowych, stép
procentowych, kurséw wymiany walut lub walut, w ktére Subfundusze moga inwestowa¢ zgodnie z ich
zalozeniami inwestycyjnymi;

* stronami transakcji pochodnych OTC sa instytucje podlegajace skrupulatnemu nadzorowi i nalezace do
kategorii zatwierdzonych przez luksemburski organ nadzoru;

¢ instrumenty pochodne OTC podlegaja codziennej rzetelnej i weryfikowalnej wycenie i moga by¢ sprzedawane,

likwidowane lub zamykane poprzez transakcje odwrotng w jakimkolwiek momencie, po ich wartosci godziwej, z
inicjatywy Zarzadu; i/lub
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(vii) instrumenty rynku pienieznego inne niz znajdujace sie w obrocie na Rynku Regulowanym, jesli emisja lub
emitent takich instrumentéw podlegaja regulacji do celéw ochrony Inwestoréw i oszczednosci, a takze pod
warunkiem, ze instrumenty takie sa:

(a) wyemitowane lub gwarantowane przez wtadze centralne, regionalne lub lokalne lub przez bank centralny
Panstwa Czlonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, UE, Europejski Bank Inwestycyjny, kraj nie bedacy
Panistwem Czlonkowskim UE, albo w przypadku Stanu Federalnego, przez jednego z czlonkéw tworzacych
federacje, albo przez miedzynarodowy organ publiczny, do ktérego nalezy co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie UE; albo

(b) wyemitowane przez przedsiebiorstwo, ktérego jakiekolwiek papiery wartosciowe podlegaja obrotowi na
Rynkach Regulowanych, zgodnie z tym, co okreslono w pkt. (1) (a) (i) oraz (ii) powyzej; albo

(c) wyemitowane lub gwarantowane przez instytucje kredytowa, ktéra ma swoja siedzibe w Panstwie
Czlonkowskim OECD lub Kraju nalezagcym do FATTF; albo

(d) wyemitowane przez inne organy nalezace do kategorii zatwierdzonych przez CSSF, pod warunkiem, ze
inwestycje w takie instrumenty podlegaja ochronie Inwestora réwnorzednej do tej, ktéra zostala okreslona w pkt.
(@), (b) lub (c) powyzej, a takze jesli emitent jest spotka, ktérej kapitat i rezerwy sa warte co najmniej dziesie¢
milionéw euro (10.000.000 EUR) i ktéra przedstawia oraz publikuje swoje sprawozdania roczne zgodnie z
czwartg dyrektywa 78/660/EWG, jest podmiotem, ktéry w ramach grupy spoélek jest wyznaczony do
finansowania grupy, lub jest podmiotem, ktéry jest wyznaczony do finansowania $rodkéw zabezpieczenia i
korzysta z bankowej linii kredytowej przeznaczonej na poprawe ptynnosci.

(b) Ponadto Fundusz moze inwestowaé maksymalnie 10% aktywoéw jakiegokolwiek Subfunduszu w zbywalne
papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego inne niz te, ktére okreslono w pkt. (a) powyzej.

(2) (@) Fundusz moze posiada¢ pomocnicze aktywa plynne.

(b) Fundusz zapewni, ze globalne zaangazowanie dotyczace instrumentéw pochodnych nie przekracza catkowitej
wartosci netto Subfunduszu, do ktérego sa przypisane.

Zaangazowanie jest obliczone na postawie biezacej wartosci netto aktywéw bazowych, ryzyka niewykonania umowy
przez partnera, przewidywalnych ruchéw na rynku oraz czasu potrzebnego na uplynnienie pozycji. Dotyczy to
réwniez ponizszych ustepow.

W ramach polityki inwestycyjnej Subfunduszy oraz ograniczen okreslonych w paragrafie (3) (a) (v) i (vi), Fundusz
moze inwestowa¢ w finansowe instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze zaangazowanie w stosunku do aktywoéw
bazowych nie przekroczy catkowitej granicznej wartosci inwestycji okreslonej w paragrafie (3).

Jesli Fundusz w imieniu ktéregokolwiek ze swoich Subfunduszy inwestuje w indeksowane finansowe instrumenty
pochodne, inwestycje te nie musza by¢ powigzane z wartoSciami granicznymi okreslonymi w paragrafie (3). Jesli
zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego obejmujg instrumenty pochodne, nalezy takie
instrumenty uwzgledni¢ pod katem zgodnosci z wymogami okreslonymi w niniejszym pkt. (2).

(3) (a) (i) Fundusz nie bedzie inwestowat wiecej niz 10% aktywow jakiegokolwiek Subfunduszu w zbywalne papiery
wartoéciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez tego samego emitenta.

Fundusz nie moze inwestowac wiecej niz 20% catosci aktywéw danego Subfunduszu w depozyty ulokowane przez
ten sam podmiot.

Narazenie na ryzyko niewywiazania sie z umowy przez partnera Subfunduszu w ramach transakcji pochodnych

OTC nie moze przekracza¢ 10% aktywow tego Subfunduszu, jesli partner jest instytucja kredytowa wymieniong w
pkt. (1) (a) (v), natomiast w innych przypadkach 5% i wiecej.
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(ii) Catkowita wartos¢ zbywalnych papieréw wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego posiadanych
przez Fundusz w imieniu Subfunduszu u emitentéw, w przypadku ktérych inwestuje oddzielnie ponad 5% aktywoéw
takiego Subfunduszu, nie moze przekraczac 40% wartosci aktywow takiego Subfunduszu.

Ograniczenie to nie ma zastosowania do depozytéw i transakcji pochodnych OTC zrealizowanych z instytucjami
finansowymi podlegajacymi skrupulatnemu nadzorowi.

Bez wzgledu na poszczegélne wartosci graniczne okreslone w paragrafie (3) (a) (i), Fundusz nie moze taczyé dla
kazdego z Subfunduszy:

* inwestycji w zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wydane przez jeden podmiot;
* depozytéw ztozonych w jednym podmiocie i/lub
* zaangazowania wynikajacego z transakeji pochodnych OTC zrealizowanych z jednym podmiotem,

jesli przekraczajg one 20% jego aktywow.

(iii) Limit 10% okreslony w pkt. (3) (a) (i) powyzej wzro$nie maksymalnie do 35% w odniesieniu do zbywalnych
papieréw wartoSciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego, ktére zostaly wyemitowane lub zagwarantowane
przez Panistwa Czlonkowskie UE, ich wladze lokalne lub agencje, albo przez inny Uprawniony Kraj lub przez
miedzynarodowe organy publiczne, ktérych czlonkiem jest co najmniej jedno Paristwo Cztonkowskie UE.

(iv) Limit okreSlony w pierwszym ustepie pkt. (3) (a) (i) moze wynosi¢ maksymalnie 25% pewnych instrumentéw
dtuznych, jedli sa one emitowane przez instytucje kredytows, ktéra posiada siedzibe w UE i podlega zgodnie z
prawem specjalnemu nadzorowi publicznemu, w celu ochrony posiadaczy jednostek. W szczegélnosci, sumy
pochodzace z wykupu takich instrumentéw dluznych musza zosta¢ zainwestowane zgodnie z prawem w aktywa,
ktére w trakcie calego okresu waznosci instrumentéw dluznych moga pokry¢ zobowigzania zwigzane z rzeczonymi
instrumentami, a takze takich, ktére w przypadku upadlosci emitenta zostang wykorzystane w pierwszej kolejnosci
do splaty kapitalu i narostych odsetek.

Jesli Subfundusz inwestuje ponad 5% swoich aktywéw w instrumenty dfuzne wymienione w powyzszym ustepie,
wyemitowane przez jednego emitenta, calkowita wartos¢ takich inwestycji nie moze przekraczaé¢ 80% wartosci
aktywoéw Subfunduszu.

(v) Zbywalne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego wymienione w ustepach (iii) i (iv) powyzej
nie beda uwzgledniane w kalkulacji wartosci granicznej 40% okreslonej w ustepie (3) (a) (i) powyzej.

(vi) Limity okre$lone w ustepach (i), (ii) (iii) i (iv) nie moga by¢ sumowane, i odpowiednio inwestycje w zbywalne
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez tego samego emitenta, w depozyty lub
instrumenty pochodne w ramach tego samego podmiotu, zrealizowane zgodnie z ustepami (i), (ii), (iii) i (iv) powyzej
nie mogg w zadnym przypadku przekroczy¢ w sumie 35% aktywoéw jakiegokolwiek Subfunduszu;

Spoiki, ktore sa czescia tej samej grupy do celéw sporzadzenia sprawozdan skonsolidowanych, zgodnie z definicja
zawarta w dyrektywie 83/349/EWG lub zgodnie z uznanymi miedzynarodowymi zasadami ksiegowymi, sa
uwazane za jeden podmiot do cel6w obliczania limitéw okreslonych w sekgji (3) (a).

Subfundusz moze lacznie inwestowac¢ do 20% aktywéw w zbywalne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku
pienieznego w ramach tej samej grupy.

(b) (i) Zwazywszy na limity okreslone w sekcji 4 ponizej, limity okreslone w sekcji (3) (a) powyzej zostaja
podwyzszone maksymalnie do 20% dla inwestycji w akcje i lub dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez
jeden podmiot, jesli zgodnie z Prospektem, celem polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest nasladowanie struktury
pewnych indekséw dla akeji lub dtuznych papieréw wartosciowych uznanych przez CSFF, w oparciu o nastepujace
zasady:

* struktura indeksu jest wystarczajaco zréznicowana,

* indeks stanowi odpowiedni indeks odniesienia dla rynku, ktérego dotyczy,
* indeks jest odpowiednio publikowany.
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(ii) Limit okreslony w pkt. (3) (b) (i) powyzej zostaje podniesiony do 35%, jesli okaze sie to uzasadnione wyjatkowymi
warunkami rynkowymi, a w szczegélnosci na rynkach regulowanych, gdzie pewne zbywalne papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego sa wysoce dominujace. Inwestycja do tego limitu jest dozwolona wytacznie dla
jednego emitenta.

(iii) Bez wzgledu na postanowienia okreslone w sekcji (3) (a) Fundusz ma prawo do zainwestowania do 100%
aktywow jakiegokolwiek Subfunduszu, zgodnie z zasadami rozproszenia ryzyka, w zbywalne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane lub gwarantowane przez Panstwa Czlonkowskie UE, przez ich wiadze
lokalne lub agencje, albo przez jakikolwiek inny kraj cztonkowski OECD lub przez miedzynarodowe podmioty
publiczne, ktérych czlonkiem jest co najmniej jedno Paristwo Czlonkowskie UE, jesli taki Subfundusz posiada papiery
wartoéciowe z co najmniej szeSciu réznych emisji, a papiery wartosciowe z jednej emisji nie stanowia wiecej niz 30%
calosci aktywow takiego Subfunduszu.

(4) (a) Fundusz nie moze nabywac:

(i) Udziatéw, do ktérych przypisane jest prawo do gtosowania pozwalajace na wywieranie znacznego wplywu na
zarzadzanie emitentem lub

(ii) ponad:

a 10% udzialéw tego samego emitenta, do ktérych nie jest przypisane prawo do gtosowania; i/lub

b 10% dluznych papieréw wartosciowych tego samego emitenta; i/lub

¢ 25% jednostek w tym samym UCITS i/lub innym UCIL; i/lub

d 10% instrumentéw rynku pienieznego tego samego emitenta.

Limity okreslone w pkt. (4) (a) (ii) b. c. i d. moga zosta¢ pominiete w momencie zakupu, jesli w takim momencie nie
mozna obliczy¢ wartosci brutto dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego, jednostek lub
wartosci netto instrumentow.

(b) Ustepy (4) (a) (i) i (4) (a) (ii) powyze]j zostaja zniesione, w stosunku do:

(i) zbywalnych papier6w wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych lub
gwarantowanych przez jakiekolwiek Panistwo Czlonkowskie UE lub wtadze lokalne takiego kraju;

(if) zbywalnych papieréw wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych Iub
gwarantowanych przez kraj inny niz Paristwo Cztonkowskie UE;

(iii) zbywalnych papieréw wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez
miedzynarodowy organ publiczny, ktérego czlonkiem jest co najmniej jedno Paristwo Czlonkowskie UE;

(iv) udzialy posiadane przez Subfundusz w kapitale spétki zarejestrowanej w kraju innym niz Panistwo Cztonkowskie
UE, ktora inwestuje swoje aktywa gléwne w papiery wartosciowe emitentéw z siedziba w danym Kraju, jesli zgodnie
z prawem takiego Kraju, taki holding stanowi dla Subfunduszu jedyny sposéb inwestowania w emitentéw danego
Kraju. Takie odstepstwo ma jednak zastosowanie wylacznie, gdy spoétka z kraju innego niz Panistwo Czlonkowskie

UE w swojej polityce inwestycyjnej stosuje sie do limitéw okreslonych w pkt. (3) (a), (4) (a) (i) i (ii) oraz w pkt. (5).

(v) udzialy posiadane przez jedng lub wieksza liczbe spotek inwestycyjnych w kapitale spotek zaleznych, ktére
wylacznie we wlasnym imieniu i w ich imieniu zajmuja si¢ zarzadzaniem, doradztwem i marketingiem w kraju,
gdzie spétka zalezna ma siedzibe, w odniesieniu do wykupu Udzialéw na rzecz Udzialowcow.

() (a) Fundusz moze nabywac jednostki UCITS i/lub inne UCI w sposéb zdefiniowany w ustepie (1) (a) (iv), pod
warunkiem, Ze nie wiecej niz 5% catosci aktywow Subfunduszu zostanie zainwestowane w jednostki UCITS i/lub
innego UCI. Od dnia 14 lutego 2007 r. limit ten zostanie podwyzszony do 10%.

(b) Jesli Fundusz inwestuje w jednostki innego UCITS i/lub innego UCI, ktére sa zwigzane z Funduszem poprzez
wspdlny zarzad lub kontrole, albo poprzez znaczace bezposrednie lub posrednie posiadanie, albo sa zarzadzane
przez spolke zarzadzajgca powigzang ze Spotka Zarzadzajacg, nie mozna obcigza¢ Funduszu optatami
subskrypcyjnymi oraz oplatami za wykup z tytutu inwestycji w jednostki takiego innego UCITS i/1ub UCIL.

W odniesieniu do inwestycji Subfunduszu w UCITS lub inne UCI powigzane z Funduszem, zgodnie z tym, co
okreslono w poprzednim ustepie, nie moze nastapi¢ podwojne potracanie optat. Fundusz wykaze w swoim raporcie
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rocznym calkowite honorarium za zarzadzanie potragcane zaré6wno od odpowiedniego Subfunduszu, jak i UCITS lub
innego UCI, w ktérym taki Subfundusz zainwestowal w odpowiednim okresie.

(c) Inwestycje bazowe posiadane przez UCITS lub inne UCI, w ktére Fundusz inwestuje, nie musza by¢ brane pod
uwage do celéw ograniczen inwestycyjnych okreslonych w pkt. (3) (a) powyzej.

(6) Ponadto Fundusz nie bedzie:
(a) inwestowac ani zawiera¢ transakcji zwigzanych z metalami szlachetnymi, towarami, kontraktéw na towary lub
certyfikaty reprezentujace je;

(b) nabywa¢ lub sprzedawaé nieruchomosci lub jakichkolwiek opcji, praw lub udzialéw w nieruchomosciach, z
wyjatkiem sytuacji, gdy Fundusz inwestuje w zbywalne papiery wartoSciowe zabezpieczone na nieruchomosciach
lub udzialach w nieruchomosciach, albo w papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki, ktére inwestuja w
nieruchomoéci lub udzialy w nieruchomosciach;

(c) prowadzi¢ niezabezpieczonej sprzedazy zbywalnych papieréw wartoéciowych lub innych instrumentéw
finansowych, instrumentéw rynku pienieznego lub UCITS i/lub innego UCI wymienionego powyzej;

(d) udziela¢ pozyczek lub wystepowaé jako gwarant w imieniu oséb trzecich, pod warunkiem, ze do celow
niniejszego ograniczenia:
(i) nabycie dozwolonych inwestycji w catosci lub w czesci optaconych oraz

(if) dozwolonego kredytowania w ramach portfela papieréw wartosciowych
i

(iii) takie ograniczenie nie przeszkodzi Funduszowi w zakupie zbywalnych papieréw wartosciowych,
instrumentéw rynku pienieznego lub innych instrumentéw finansowych wymienionych w ustepie (1) (a) (iv),
(vi) i (vii), ktére nie zostaly w catosci optacone.

(e) pozycza¢ w imieniu jakiegokolwiek Subfunduszu kwot przekraczajacych 10% sumy aktywow takiego
Subfunduszu, wedlug wartosci rynkowej, jakichkolwiek kwot z banku, co miatoby na celu tymczasowe zaradzenie
wyjatkowym sytuacjom, w tym wykupowi Udzialéw. Jednak Fundusz moze nabywaé waluty obce na zasadach
pozyczek réwnolegtych;

(f) obcigza¢ hipoteka, zastawiaé, oddawa¢ w formie zabezpieczenia lub w inny sposéb obcigzaé¢ w formie
zabezpieczenia jakichkolwiek dlugéw jakichkolwiek papieréw wartoéciowych posiadanych w imieniu
jakiegokolwiek Subfunduszu, chyba ze okaze sie to niezbedne w zwiagzku z powyzszymi pozyczkami, przy czym w
takiej sytuacji rzeczone obcigzenia hipoteczne, zastawy lub zabezpieczenia nie moga przekracza¢ 10% wartosci
aktywoéw kazdego Subfunduszu. W zwigzku z transakcjami OTC, w tym m. in. transakcjami swapowymi, opcjami
oraz terminowymi transakcjami wymiany typu forward lub futures, zdeponowanie papieréw wartosciowych lub
innych aktywéw na oddzielnych rachunkach nie bedzie uznawane za hipoteke, zastaw lub zabezpieczenie do tego
celu;

(g) wystepowac jako gwarant lub sub-gwarant papieréw wartosciowych innych emitentow;

(h) inwestowa¢ w jakiekolwiek zbywalne papiery wartosciowe w razie przyjecia ograniczonej odpowiedzialnosci.

(7) W zakresie, w jakim emitent jest podmiotem prawnym skladajacym sie z wielu oddzialéw, a aktywa danego
oddziatu sa zarezerwowane wylacznie dla Inwestoréw w ramach takiego oddzialu oraz tych wierzycieli, ktérych
wierzytelnosci narosty w zwiazku z utworzeniem, dziataniem lub likwidacja takiego oddziatu, kazdy oddzial musi
by¢ traktowany jako oddzielny emitent do celéw zastosowania zasady rozproszenia ryzyka okreslonej w pkt. (3) (a);

(3) (b) (i) i (ii) oraz pkt. (5) powyze;j.

(8) W trakcie pierwszych szesciu miesiecy od utworzenia, nowy Subfundusz moze nie stosowac sie do ograniczen 3) i
5), jednak musi sie zastosowac do zasady rozproszenia ryzyka.

(9) Kazdy Subfundusz musi zapewni¢ odpowiednie rozproszenie ryzyka inwestycyjnego poprzez odpowiednia
dywersyfikacje.
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(10) Ponadto Fundusz zastosuje sie do dalszych ograniczen, jakie moga by¢ narzucone przez organy ustawodawcze,
w jurysdykcjach, w ramach ktérych Udzialy sa oferowane.

(11) Fundusz nie musi sie¢ stosowaé do procentowych wartosci granicznych inwestycji, jesli wykonuje prawa
przypisane do papieréw wartosciowych, stanowigce czesc jego aktywow.

Niektére Subfundusze Funduszu, ktére sa zarejestrowane w Komisji Nadzoru Finansowego w Republice Korei
(,FSC”), albo ktére majg by¢ zarejestrowane przez FSC (,,Subfundusze Rejestrowane w Korei”), zostaly wymienione
ponizej:

JPMorgan Funds - America Large Cap Fund (Amerykarski Fundusz Duzych Spoétek)

JPMorgan Funds - Emerging Europe Equity Fund (Fundusz Kapitalowy Rozwijajacych sie Rynkéw Europejskich)
JPMorgan Funds - Emerging Markets Equity Fund (Fundusz Kapitalowy Rynkéw Rozwijajacych sie)
JPMorgan Funds - Europe Dynamic Fund (Europejski Fundusz Dynamiczny)

JPMorgan Funds - Europe Special Situations Fund (Europejski Fundusz Sytuacji Szczeg6lnych)
JPMorgan Funds - Europe Strategic Value Fund (Europejski Fundusz Wartosci Strategicznej)
JPMorgan Funds - Europe Technology Fund (Europejski Fundusz Technologiczny)

JPMorgan Funds - Global Dynamic Fund (Globalny Fundusz Dynamiczny)

JPMorgan Funds - Global Life Sciences Fund (Globalny Fundusz Nauk Przyrodniczych)

JPMorgan Funds - Global Recovery Fund (Globalny Fundusz Odnowy)

JPMorgan Funds - JF Asia Equity Fund (JF Azjatycki Fundusz Kapitatowy)

JPMorgan Funds - JF China Fund (JF Fundusz Chinski)

JPMorgan Funds - JF Greater China Fund (JF Fundusz Chiriskiego Obszaru Cywilizacyjnego)
JPMorgan Funds - JF Japan Equity Fund (JF Japonski Fundusz Kapitatowy)

JPMorgan Funds - JF Pacific Balanced Fund (JF Fundusz Zré6wnowazony Pacyfiku)

JPMorgan Funds - JF Pacific Equity Fund (JF Fundusz Kapitalowy Pacyfiku)

JPMorgan Funds - JF Pacific Technology Fund (JF Fundusz Technologiczny Pacyfiku)

JPMorgan Funds - Latin America Equity Fund (Fundusz Kapitatlowy Ameryki Lacinskiej)

JPMorgan Funds - US Dynamic Fund (Amerykariski Fundusz Dynamiczny)

JPMorgan Funds - US Technology Fund (Amerykaniski Fundusz Technologiczny)

Oproécz ograniczen okreslonych w niniejszym Zalgczniku III do Prospektu, nastepujace ograniczenia dodatkowe beda
mieé zastosowanie do Subfunduszy Rejestrowanych w Korei (,Ograniczenia Koreariskie”):

(1) Subfundusze Rejestrowane w Korei nie beda korzysta¢ z kredytowych instrumentéw pochodnych do zadnego
celu; a takze

(2) poniewaz zamkniete spotki inwestycyjne, ktére inwestujag w bazowe papiery wartosciowe (,Fundusze
Zamkniete”) zostaly wlaczone w definicje ,przedsiebiorstw wspélnego inwestowania” stosowana przez FSC, dla
Funduszy Rejestrowanych w Korei, zastosowany bedzie limit 10% inwestycji kazdego Subfunduszu w potaczeniu z
UCITS i/lub innym UCI, wymienionym w ustepie (1) (a) (iv) powyzej oraz Funduszy Zamknietych.

W przypadku, gdyby Ograniczenia Koreariskie byly bardzie restrykcyjne niz jakiekolwiek inne wlasciwe przepisy lub
postanowienia niniejszego Prospektu, obowigzujace beda Ograniczenia Koreariskie.

Techniki i instrumenty finansowe

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych lub innych technik lub instrumentéw finansowych nie moze spowodowac
odejscia Funduszu od zalozenn inwestycyjnych okreslonych w Zatgczniku III - Szczegétowe dane na temat
Subfunduszy.

Takie strategie inwestycyjne obejmuja transakcje zwigzane z finansowymi kontraktami terminowymi typu futures
oraz opcjami terminowymi. Subfundusze moga takze angazowaé sie w transakcje opcjami i uprawnieniami do
ulgowego zakupu papieréw wartosciowych (warrantami) w ramach portfela, indekséw obligacji i akcji oraz portfeli
indekséw. Subfundusze moga prébowaé zabezpieczy¢ swoje inwestycje przed zmiennymi kursami walut, ktére moga
by¢ szkodliwe dla odpowiednich walut, w ktérych denominowane sg takie Subfundusze, poprzez skorzystanie z
opcji walutowych, walutowych kontraktéw terminowych typu futures oraz kontraktéw terminowych typu forward.
Zaangazowaniem walutowym Subfunduszu mozna zarzadza¢ w oparciu o benchmark stosowany do inwestycji

37



takiego Subfunduszu. W takim przypadku benchmark zostanie okreslony w Zalgczniku III. Zaangazowanie
walutowe wynikajace z takiego benchmarku moze, lecz nie musi by¢ zabezpieczone na walucie odniesienia
Subfunduszu. W ramach limitéw okreslonych w niniejszym Zataczniku, kazdy Subfundusz moze réwniez skorzystac¢
z walutowych kontraktéw typu forward, opcji walutowych oraz swapéw walutowych w celu zmiany struktury
walutowej portfela Subfunduszu, w stosunku do takich benchmarkéw.

Kazdy Subfundusz moze réwniez zakupywaé i sprzedawaé¢ kontrakty terminowe typu futures oraz opcje
jakichkolwiek instrumentéw finansowych, do celéw innych niz zabezpieczenie, w ramach ograniczen okreslonych w
tym Zataczniku.

Subfundusze moga sprzedawac kontrakty terminowe typu futures na stope procentowq, wystawia¢ opcje kupna oraz
zakupywac opcje sprzedazy na stopy procentowe, albo zawiera¢ umowy swapowe w celu zabezpieczenia przed
wahaniami stép procentowych. Kazdy Subfundusz moze zawiera¢ umowy odkupu (repo) lub umowy odkupu
odwrotnego (odwrotne repo). Subfundusze moga réwniez inwestowaé w papiery wartoSciowe powigzane z
kredytami, kwalifikowane jako zbywalne papiery wartosciowe.

Jesli jakikolwiek Subfundusz zamierza korzystac¢ z takich technik w sposéb regularny i staly, zamiast okazjonalnych
przypadkéw, zostanie to odpowiednio opisane w Zalaczniku III.

W przypadku korzystania z technik i instrumentéw opisanych w poprzednich paragrafach, Subfundusze musza si¢
stosowaé do limitéw i ograniczeri okreslonych w niniejszym Zalaczniku. Jeéli dla jakiegokolwiek Subfunduszu nie
okreslono inaczej w Zataczniku III, kazdy Subfundusz moze angazowac sie w rézne strategie inwestycyjne wylacznie
w celu skutecznego zarzadzania portfelem oraz zabezpieczenia przed ryzykiem rynkowym.

(a) W odniesieniu do opcji na papiery wartosciowe:

(i) Fundusz nie moze inwestowac w opcje sprzedazy lub zakupu papieréw wartosciowych, chyba ze:

* takie opcje sa notowane na gieldzie papieréw wartoéciowych lub znajduja sie¢ w obrocie na rynku regulowanym, a
takze

* cena nabycia takich opcji, w rozumieniu premii, nie przekracza 15% calkowitej wartosci aktywéw netto
odpowiedniego Subfunduszu;

(i) Fundusz moze wystawia¢ opcje zakupu na papiery wartosciowe, ktérych nie jest wlascicielem. Jednak
sumaryczna cena realizacji takich opcji zakupu nie moze przekroczy¢ 25% wartosci aktywoéw netto odpowiedniego
Subfunduszu;

(iii) Fundusz moze wystawi¢ opcje zakupu na papiery wartosciowe. Jednak odpowiedni Subfundusz musi posiadaé
odpowiednig ilos¢ aktywoéw ptynnych na pokrycie sumarycznej ceny realizacji takich wystawionych opcji.

(b) Fundusz moze zawiera¢ walutowe kontrakty terminowe typu forward lub wystawia¢ opcje zakupu lub zakupywacé
opcje sprzedazy na waluty, pod warunkiem, ze transakcje dokonane w jednej walucie w odniesieniu do jednego
Subfunduszu nie moga zasadniczo przekracza¢ wartosci sumy aktywoéw danego Subfunduszu denominowanego w
takiej walucie (lub walutach, ktére moga wahac sie w taki sam sposéb), ani nie moga przekroczy¢ okreséw, w ktérych
takie waluty sa posiadane.

Odchodzac od powyzszego, Subfunduszami mozna zarzgdzaé poprzez odniesienie do indeksu w celu zabezpieczenia
ryzyka waluty. Takie benchmarki to indeksy wiasciwe i uznane albo ich kombinacje, zgodnie z tym co okreslono w
Zalaczniku III. Neutralna pozycja ryzyka dla kazdego Subfunduszu bedzie polaczeniem indeksu wag komponentéw
jego inwestycji i waluty. Zarzadca Inwestycyjny moze zajmowac pozycje walutowe zblizone do tego indeksu poprzez
zakupywanie (lub sprzedawanie) walut w celu dokonania terminowego rozliczenia typu forward poprzez sprzedaz
(lub zakup) innych walut posiadanych w danym portfelu. Zarzadca Inwestycyjny moze jednak mnarzuci¢
Subfunduszowi zaangazowanie walutowe, ktére rézni sie od takiego odpowiedniego indeksu, pod warunkiem, ze w
momencie korzystania z walutowych kontraktéw terminowych typu forward zakupy walut, ktére nie sa waluta
referencyjna danego Subfunduszu beda dozwolone w celu zwigkszenia zaangazowania maksymalnie do 15%
powyzej wagi benchmarku danej waluty, przy czym w sumie takie transakcje zakupu z uwzglednieniem
zaangazowania walutowego przekraczajacego wagi odniesienia (z wyjatkiem zakupéw w walucie referencyjnej
Subfunduszu) nie beda przekracza¢ wartosci 20% aktywoéw danego Subfunduszu.
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Ponadto Fundusz moze si¢ angazowac¢ w nastepujace techniki zabezpieczenia walutowego:

(i) zabezpieczenie zastepcze (hedging by proxy), tj. technika, w ktérej Subfundusz dokonuje zabezpieczenia swojej
waluty referencyjnej (lub benchmarku albo zaangazowania walutowego aktywéw Subfunduszu) zaangazowaniem w
jednej walucie poprzez sprzedaz (lub kupno) innej waluty Scisle z nig zwigzanej, jednak pod warunkiem, ze takie
waluty rzeczywiscie moga sie wahac¢ w taki sam sposéb;

(ii) zabezpieczenie krzyzowe (cross hedging), tj. technika, w ktérej Subfundusz sprzedaje walute, w ktérej posiada
zaangazowanie i zakupuje wiecej innej waluty, w ktérej moze réwniez posiada¢ zaangazowanie, przy czym poziom
waluty bazowej pozostaje niezmieniony, jednak pod warunkiem, ze wszystkie takie waluty krajow, ktére znajduja sie
w tym momencie w benchmarku lub polityce inwestycyjnej oraz technice Subfunduszu sa stosowane jako skuteczna
metoda uzyskania zadanej waluty i zaangazowania aktywow;

(iii) zabezpieczenie wyprzedzajgce (anticipatory hedging), tj. technika, w ktérej decyzje co do zaciggniecia pozycji w
danej walucie oraz decyzje co do posiadania w portfelu Subfunduszu pewnych papieréw wartosciowych
denominowanych w takiej walucie sa podejmowane oddzielnie, jednak pod warunkiem ze waluta, ktéra jest
zakupywana z zamiarem pézniejszego zakupu bazowego portfela papieréw wartosciowych jest waluta zwigzana z
krajami znajdujacymi sie w benchmarku lub polityce inwestycyjnej Subfunduszu.

Subfundusz nie moze sprzedawaé¢ w transakcjach typu forward wigkszego zaangazowania walutowego niz
zaangazowanie w aktywach bazowych, w odniesieniu do okreslonej waluty (chyba zZe jest to zabezpieczenie
zastepcze) lub do wszystkich walut.

W przypadku, gdy publikowanie benchmarku zostato wstrzymane lub nastapily powazne zmiany tego indeksu, albo
jesli z jakiekolwiek przyczyny Czlonkowie Zarzadu uznaja, ze wlasciwy jest inny benchmark, mozna wybra¢ inny
benchmark. Wszelkie takie zmiany benchmarku zostang zawarte w uaktualnionym Prospekcie.

Fundusz moze zawiera¢ walutowe kontrakty terminowe typu forward wylacznie, jesli sa to prywatne umowy z
wysoce cenionymi instytucjami finansowymi specjalizujagcymi sie¢ w tego typu transakcjach, a takze moga zglasza¢
opcje zakupu lub zakupywacé opcje sprzedazy wylacznie na waluty, jesli sa one w obrocie na rynku regulowanym,
ktory regularnie dziala, jest uznany i ogélnie dostepny.

(c) Fundusz nie moze obraca¢ finansowymi transakcjami terminowymi typu futures, z wyjatkiem nastepujacych
sytuacji:

(i) w celu zabezpieczenia ryzyka wahania wartosci portfela papieréw wartosciowych swoich Subfunduszy, Fundusz
moze sprzedawaé kontrakty typu futures na indeks akcji, pod warunkiem, Ze istnieje wystarczajaca wspoéizaleznosé
pomiedzy struktura stosowanego indeksu oraz odpowiedniego portfela danego Subfunduszu;

(ii) w celu skutecznego zarzadzania portfelem, Fundusz moze w odniesieniu do kazdego Subfunduszu zakupywac i
sprzedawac kontrakty typu futures na jakiekolwiek instrumenty finansowe, pod warunkiem, ze suma zobowigzan w
zwigzku z takimi transakcjami zakupu i sprzedazy, wraz z kwota zobowiazan zwigzanych ze zgloszeniem opcji
zakupu oraz opcji sprzedazy dla zbywalnych papieréw wartosciowych (ktére zostaly okreslone w pkt. (a) (ii) i (iii)
powyzej oraz pkt. (d) ponizej) nie przekracza w jakimkolwiek momencie wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

(d) Fundusz nie moze prowadzi¢ obrotu opcjami indekséw, z wyjatkiem nastepujacych sytuacji:

(i) w celu zabezpieczenia ryzyka wahania wartosci portfela papieréw wartosciowych swoich Subfunduszy, Fundusz
moze sprzedaé opcje zakupu na indeksy lub zakupié¢ opcje sprzedazy na indeksy, pod warunkiem, ze istnieje
wystarczajaca wspolzaleznos¢ pomiedzy strukturg stosowanego indeksu oraz odpowiedniego portfela danego
Subfunduszu. Wartoé¢ bazowych papieréw wartoéciowych uwzgledniona w odpowiedniej opcji indeksu nie moze
przekroczy¢ tacznie z niezaptaconymi zobowigzaniami w ramach finansowych kontraktéw typu futures zawartych w
tym samym celu, catkowitej wartosci tej czesci portfela papieréw wartoéciowych, ktére maja by¢ zabezpieczone; a
takze

(ii) do celéw skutecznego zarzadzania portfelem, Fundusz moze w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy zakupic i

sprzedaé opcje na jakiekolwiek instrumenty finansowe, pod warunkiem, ze calkowite zaangazowanie w zwiagzku z
takimi transakcjami zakupu i sprzedazy lacznie z kwotg zobowiagzan dotyczacych zgloszenia opcji zakupu lub opgji
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sprzedazy na zbywalne papiery wartosciowe (ktére zostaly okreslone w pkt. (a) (ii) i (ili) powyzej) oraz zakupem i
sprzedaza kontraktow typu futures lub instrumentéw finansowych (ktére zostaly okreslone w pkt. (c) (ii) powyzej) nie
przekracza w jakimkolwiek momencie wartosci aktywéw netto danego Subfunduszu;

jednak pod warunkiem, ze sumaryczny koszt zakupu (w rozumieniu zaplaconej premii) opcji na papiery
wartosciowe, opcji indeksu, opcji stop procentowych i opcji na jakiekolwiek instrumenty finansowe, zakupywanych
przez Fundusz w odniesieniu do odpowiedniego Subfunduszu, nie moze przekroczy¢ 15% catkowitej wartosci netto
aktywoéw danego Subfunduszu;

a takze pod warunkiem, ze Fundusz moze zawiera¢ wylacznie transakcje okreslone w paragrafach (c) i (d) powyzej,
jesli te transakcje dotycza kontraktéw znajdujacych sie w obrocie na rynku regulowanym, ktéry regularnie dziala, jest
uznany i ogélnie dostepny.

(e) (i) Fundusz moze sprzedawac kontrakty typu futures na stope procentowa do celéw zarzadzania ryzykiem stopy
procentowej. Réwniez do tego samego celu moze zglaszaé¢ opcje zakupu lub zakupywaé opcje sprzedazy na stopy
procentowe oraz zawieraé transakcje swapowe na stopy procentowe, w oparciu o prywatne umowy z wysoce
cenionymi instytucjami finansowymi specjalizujagcymi sie w tego typu operacjach. Zasadniczo, suma zobowigzar
kazdego z Subfunduszy dotyczaca kontraktéw typu futures, opgji i transakcji swapowych na stopy procentowe nie
moze przekraczac¢ calkowitej szacunkowej wartosci rynkowej aktywéw, ktére maja by¢ zabezpieczone i znajduja sie
w posiadaniu Subfunduszu w walucie analogicznej dla tych uméw.

(if) Fundusz moze korzysta¢ z opcji na obligacje i stopy procentowe, kontraktéw typu futures na stopy procentowe i
indeksy, do celéw skutecznego zarzadzania portfelem, a takze moze zawiera¢ transakcje swapowe na waluty, stopy
procentowe oraz indeksy, pod warunkiem, ze suma zobowigzarn bazowych dla takich kontraktéw nie przekracza
calkowitej wartosci aktywoéw posiadanych przez jakikolwiek Subfundusz.

Fundusz moze zawieraé kontrakty swapowe, w ktérych Fundusz i partner zgadzaja sie na wymiane platnosci, w
ramach ktérych jedna lub obie strony wyplacaja przychody wygenerowane przez swéj papier wartosciowy,
instrument, koszyk lub indeks. Platnoéci dokonane przez Fundusz na rzecz partnera i odwrotnie sa obliczane w
odniesieniu do okreslonego papieru wartosciowego, indeksu lub instrumentu, a takze w stosunku do uzgodnionej
hipotetycznej kwoty. Wszelkie takie bazowe papiery wartoéciowe lub instrumenty musza by¢ zbywalnymi papierami
warto$ciowymi, natomiast kazdy taki indeks musi by¢ indeksem rynku regulowanego. Przy obliczaniu ograniczen
inwestycyjnych majacych zastosowanie do poszczegélnych emitentéw, nalezy wzigé pod uwage wartos¢ bazowych
papieréw wartosciowych. Odpowiednie indeksy obejmujag w szczegélnosci waluty, stopy procentowe, ceny oraz
calkowity zysk z indekséw st6p procentowych, indekséw statego dochodu oraz indekséw akgji.

Fundusz moze zawiera¢ kontrakty swapowe dotyczace jakichkolwiek instrumentéw finansowych lub indekséw, w
tym swapo6w na catkowity zwrot, pod warunkiem, ze calkowite zobowigzanie wynikajace z takich transakeji tacznie z
calkowitym zaangazowaniem w zwigzku z zakupem lub sprzedaza kontraktéw typu futures oraz opcji na
jakiekolwiek instrumenty finansowe oraz z kwotg zobowigzan wynikajacych ze zgloszenia opcji zakupu lub opcji
sprzedazy na zbywalne papiery wartosciowe nie przekracza w jakimkolwiek momencie wartosci aktywoéw netto
danego Subfunduszu. Zgloszenie opcji zakupu na zbywalne papiery wartosciowe, dla ktérych Fundusz posiada
odpowiednie pokrycie nie jest uwzgledniane do celéw obliczenia calkowitej kwoty zobowiagzan okreslonych powyzej.
Wszelkie takie dozwolone transakcje musza by¢ przeprowadzane poprzez wysoce cenione instytucje finansowe,
specjalizujace sie w tego typu transakcjach.

(iif) Fundusz moze korzysta¢ z transakcji swapowych na zwloke w splacie kredytu (credit default swap). Transakcje
takie sa kontraktami dwustronnymi, w ramach ktérych jeden partner (wykupujacy ochrone) placi okresowg optate w
zamian za warunkowa zaplate przez sprzedajgcego ochrone po wydarzeniu kredytowym emitenta referencyjnego.
Wykupujacy ochrone musi albo sprzeda¢ okreslone zobowigzania wyemitowane przez emitenta referencyjnego po
wartoéci nominalnej (lub po innej wyznaczonej cenie referencyjnej lub po kursie realizacji), jesli zajdzie wydarzenie
kredytowe, albo otrzymaé rozliczenie gotéwkowe w oparciu o réznice pomiedzy ceny rynkowa a taka cena
referencyjna. Wydarzenie kredytowe jest zwykle definiowane jako upadlosé, niewyplacalnosé, zarzad przymusowy,
istotna niekorzystna restrukturyzacja kredytu, albo niewywigzanie si¢ z obowigzku zaptaty w terminie zapadalnosci.
+ISDA” przygotowala standardowa dokumentacje dla takich transakcji w ramach Umowy Gtéwnej ISDA.

Fundusz moze korzysta¢ z transakcji swapowych na zwloke w splacie kredytu w celu zabezpieczenia okreslonego
ryzyka kredytowego niektérych emitentéw w swoim portfelu, poprzez wykupienie ochrony.
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Ponadto Fundusz moze, jeéli lezy to wylacznie w jego interesie, wykupi¢ ochrone w ramach transakcji swapowych na
zwloke w splacie kredytu, bez posiadania aktywéw bazowych, pod warunkiem, ze suma zaptaconych premii facznie
z obecng warto$cig wszystkich premii nadal przypadajacych do zaptaty w zwigzku z wykupiona transakcja swapowa
na zwloke w splacie kredytu oraz suma premii zaptaconych za zakup opcji na zbywalne papiery wartoéciowe lub na
instrumenty finansowe do celé6w innych niz hedging, nie moze w jakimkolwiek momencie przekroczy¢ 15% aktywow
netto danego Subfunduszu.

Jesli lezy to w wylagcznym interesie Funduszu, Fundusz moze réwniez sprzedaé¢ ochrone w ramach transakcji
swapowych na zwloke w splacie kredytu, w celu nabycia okre$lonego zaangazowania kredytowego. Ponadto, suma
zobowigzann w zwiazku z taka sprzedawang transakcja swapowa na zwloke w splacie kredytu tacznie z kwotami
zobowiazan zwigzanych z zakupem i sprzedaza kontraktow typu futures i opcji na jakiekolwiek instrumenty
finansowe oraz zobowigzaniami dotyczacymi sprzedazy opcji zakupu i opcji sprzedazy na zbywalne papiery
wartosciowe nie moze przekraczac¢ w jakimkolwiek momencie wartosci aktywéw netto danego Subfunduszu.

Fundusz bedzie zawiera¢ transakcje swapowe na zwloke w splacie kredytu wylacznie z wysoce cenionymi
instytucjami finansowymi specjalizujgcymi sie w transakcjach tego rodzaju, a takze wylacznie zgodnie ze
standardowymi warunkami okreslonymi przez ISDA. Ponadto Fundusz bedzie akceptowat wylacznie zobowigzania
w stosunku do wydarzenia kredytowego, ktére mieszczg sie w polityce inwestycyjnej danego Subfunduszu.

Fundusz zapewni, ze moze dysponowaé¢ niezbednymi aktywami w jakimkolwiek momencie w celu wyplaty
przychodow z wykupu, zwigzanej z prosbami o wykup, a takze wywiaze sie ze swoich obowiazkéw przewidzianych
w transakcjach swapowych na zwloke w splacie kredytu oraz innych technikach i instrumentach.

Catkowite zobowigzania w ramach transakcji swapowych na zwloke w splacie kredytu albo transakcji swapowych na
calkowity zwrot, nie przekroczy 20% wartosci aktywoéw netto ktéregokolwiek z Subfunduszy, pod warunkiem, ze
wszystkie swapy beda posiadac calkowite pokrycie.

(f) W celu wygenerowania dodatkowych przychodéw dla Udzialowcéw, Fundusz moze angazowac sie w transakcje
kredytowe na papiery wartosciowe, jednak wylacznie pod warunkiem zastosowania sie do nastepujacych warunkéw
i ograniczen:

(i) Fundusz moze jedynie uczestniczy¢é w transakcjach kredytowych na papiery wartosciowe w ramach
standardowego systemu kredytowego zorganizowanego przez uznang instytucje zajmujaca sie rozliczeniami
papieréw wartoéciowych albo przez wysoce ceniong instytucje finansowa specjalizujaca sie w tego typu transakcjach;

(ii) Fundusz musi otrzymac zabezpieczenie w gotéwece i/lub w formie papieréw wartosciowych wyemitowanych lub
gwarantowanych przez Panistwa Czlonkowskie OECD lub przez ich organy lokalne, albo przez miedzynarodowe
instytucje i organizacje dzialajgce w UE lub o zasiegu regionalnym albo miedzynarodowym, ktére zostaty
zablokowane na rzecz Funduszu do momentu zakonczenia kontraktu kredytowego, przy czym wartosé¢ tych
papieré6w wartosciowych musi by¢é co najmniej réwna wartoéci globalnej wyceny pozyczonych papieréw
wartosciowych;

(iii) transakcje kredytowe nie moga by¢ prowadzone w zakresie wiekszym niz 50% catkowitej wartosci rynkowej
papieréw wartosciowych w portfelu kazdego Subfunduszu, jednak pod warunkiem, ze takie ograniczenie nie ma
zastosowania, jesli Fundusz ma prawo do rozwigzania kontraktu w jakimkolwiek momencie oraz uzyskania zwrotu
pozyczonych papieréw wartoéciowych; a ponadto

(iv) transakcje kredytowe nie moga trwac dluzej niz przez 30 dni.

Spétka Zarzadzajaca oraz administrator kredytowania papieréw wartosciowych bedzie uczestniczy¢é w przychodach
generowanych dla Funduszu w celu organizacji i administrowania tymi transakcjami.

(g) Fundusz moze zawiera¢ umowy odkupu, jako kupujacy lub sprzedajacy, z wysoce cenionymi instytucjami
finansowymi specjalizujacymi sie w tego typu transakcjach. W okresie obowigzywania transakcji odkupu, Fundusz
nie moze sprzedawac papieréw wartoéciowych bedacych przedmiotem umowy (i) czy to przed odkupem papieréw
warto$ciowych przez partnera czy (ii) przed wygasnieciem okresu odkupu. Fundusz musi zapewnié, ze ograniczy
wartoé¢ zakupionych papieréw wartosciowych podlegajacych obowiazkowi odkupu na takim poziomie, ze bedzie w
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kazdym momencie w stanie wywiazac sie z obowigzku odkupu swoich Udziatéw. Umowy odkupu beda zawierane
wylacznie jako pomocnicze, chyba ze w Zataczniku III okreslono inaczej dla danego Subfunduszu.

(h) W odniesieniu do opcji okreslonych w pkt. (a), (b), (d) i (e) powyzej, Fundusz moze zawiera¢ transakcje opcji OTC
z pierwszorzednymi instytucjami finansowymi uczestniczacymi w tego typu transakcjach, jesli transakcje takie sa
korzystniejsze dla Funduszu lub jesli nie sa dostepne notowane opcje o wymaganej charakterystyce.

Korzystanie z powyzszych technik i instrumentéw niesie ze sobg pewne ryzyka i nie ma zadnej pewnosci, ze
zalozenia, ktére maja by¢ osiggniete z ich pomocg, zostang rzeczywiscie osiggniete.

(i) Ograniczenia w zastosowaniu technik i instrumentéw finansowych w przypadku:

JPMorgan Funds - America Equity Fund (Amerykanski Fundusz Kapitatowy),

JPMorgan Funds - America Micro Cap Fund (Amerykanski Fundusz Spétek Mikro),

JPMorgan Funds - Eastern Europe Equity Fund (Fundusz Kapitalowy Europy Wschodniej),
JPMorgan Funds - Euroland Equity Fund (Fundusz Kapitalowy Krajéw Europejskich),
JPMorgan Funds - Europe Dynamic Fund (Europejski Fundusz Dynamiczny),

JPMorgan Funds - Europe Equity Fund (Europejski Fundusz Kapitatowy),

JPMorgan Funds - Europe Small Cap Fund (Europejski Fundusz Malych Spétek),

JPMorgan Funds - Europe Technology Fund (Europejski Fundusz Technologiczny),

JPMorgan Funds - Germany Equity Fund (Niemiecki Fundusz Kapitalowy),

JPMorgan Funds - Global Equity Fund (Globalny Fundusz Kapitatowy),

JPMorgan Funds - Global Life Sciences Fund (Globalny Fundusz Nauk Przyrodniczych),
JPMorgan Funds - Latin America Equity Fund (Potudniowoamerykanski Fundusz Kapitalowy),
JPMorgan Funds - US Strategic Value Fund (Amerykariski Fundusz Wartosci Strategicznej) oraz
JPMorgan Funds - US Technology Fund (Amerykanski Fundusz Technologiczny).

Catkowita wartos¢ kontraktéw bazowych dla wszystkich opcji, kontraktow typu futures, swapéw na stopy
procentowe, walutowych kontraktéw typu forward oraz walutowych uméw swapowych (innych niz walutowe
kontrakty typu forward oraz walutowe umowy swapowe zawierane do celéw zabezpieczenia) dla kazdego
Subfunduszu jest ograniczona do 15% wartosci aktywéw netto takiego Subfunduszu.

42



Zalacznik III - Szczeg6towe dane na temat
Subfunduszy

Informacje zawarte w niniejszym Zalaczniku powinny byé odczytywane wraz z calym tekstem Prospektu, dla
ktoérego stanowi on integralna czes¢.

W Zataczniku III:

1. Klasy Udziatéw

2. Benchmarki

3. Procesy zarzadzania ryzykiem
4. Subfundusze kapitalowe

1. Klasy Udzialow

Kazdy Subfundusz w ramach JP Morgan Funds moze obejmowa¢ Klasy Udzialéow A, B, C, D, J i X, ktére mogg sie
r6zni¢ minimalng kwotga subskrypcji, minimalna kwotg posiadania i/lub wymogami co do uprawnier oraz oplatami i
wydatkami, ktére maja do nich zastosowanie. Ponadto kazdy Subfundusz moze zawieraé Klasy Udzialéw oznaczone
~JPM” lub ,JF”.

W ramach kazdego Subfunduszu, poszczegolne Klasy Udzialéw moga posiadac¢ walute denominacji, ktora jest rézna
od waluty denominacji Subfunduszu. Waluta denominacji dla kazdej Klasy Udzialéw jest okreslona sufiksem przy
nazwie Klasy Udziatéw. Ponadto poszczegdlne Klasy Udzialéw moga posiadac rézne polityki w zakresie dywidendy.
Te, z ktérych dywidendy nie sg wyplacane, zostaly oznaczone sufiksem (,acc.”).

Uwaga:

(a) Minimalne poczatkowe kwoty inwestycji, minimalne kwoty kolejnych inwestycji i minimalne kwoty posiadania
dla Klas Udziatéw zostaly wymienione ponizej w USD lub kwotach bedacych réwnowartoscia USD w walutach
alternatywnych:

Klasa Minimalna kwota inwestycji Minimalna kwota kolejnej Minimalna kwota posiadana
Udzialéw  poczatkowej inwestycji

A 10.000 USD 5.000 USD 5.000 USD

B 5.000.000 USD 5.000 USD 5.000.000 USD

C 10.000.000 USD 1.000.000 USD 10.000.000 USD

D 5.000 USD 5.000 USD 5.000 USD

J 10.000 USD 5.000 USD 5.000 USD

X na wniosku na wniosku na wniosku

(b) Od Klas Udziatéw A, B, D i ] bedzie pobierana stata roczna oplata na Wydatki Operacyjne i Administracyjne,
zgodnie z tym, co okre$lono w niniejszym Zataczniku.

(c) Od Klas Udzialow C i X bedzie pobierana maksymalna roczna oplata na Wydatki Operacyjne i Administracyjne,
zgodnie z tym, co okre$lono w niniejszym Zalaczniku. Jesli roczna oplata na Wydatki Operacyjne i Administracyjne
spadnie ponizej okreslonego progu procentowego, zostanie ona zmniejszona o kwote niedoboru.

(d) Klasy Udziatéw X moga by¢ nabywane wylacznie przez Inwestoréw Instytucjonalnych bedacych klientami
JPMorgan Chase & Co. Klasy Udzialow X sa tak skonstruowane, aby uwzgledni¢ alternatywna strukture obciazeni, w
ramach ktérej Roczna Oplata za Zarzadzanie i Ustugi Doradztwa zwykle pobierana przez Subfundusz, a nastepnie
wliczana w cene Udzialu jest zamiast tego administracyjne naktadana i pobierana przez Spotke Zarzadzajaca lub
odpowiedni podmiot JPMorgan Chase & Co. bezposrednio od Udziatowca.

(e) Klasy Udzialéw X nie beda notowane na luksemburskiej gieldzie papierow wartoéciowych ani na gieldzie

bermudzkiej. Z wyjatkiem Sterling Bond Fund i UK Equity Fund, Klasy Udzialéw A-GBP nie beda notowane na
luksemburskiej i bermudzkiej gietdzie papieréw wartosciowych.
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(f) Klasy Udzialéw denominowane w GBP, z wyjatkiem JPMorgan Funds - UK Equity Fund i JPMorgan Funds -
Sterling Bond Fund, sa dostepne wylacznie do dystrybucji prowadzonej przez JPMorgan Asset Management
Marketing Limited, poprzez Indywidualne Rachunki Oszczednosciowe.

g) Czlonkowie Zarzadu moga w jakimkolwiek momencie zdecydowad¢ o obowigzkowym wykupie wszystkich
Udziatéw od Udzialowcéw, ktérzy posiadaja mniej Udzialéw niz minimalna kwota posiadania okreslona powyzej
albo nie spelniaja jakichkolwiek innych odpowiednich wymogéw uprawniajacych okreslonych w Prospekcie. W
takim przypadku rzeczony Udzialowiec otrzyma powiadomienie z miesiecznym wyprzedzeniem, aby mogt
zwiegkszy¢ posiadang kwote powyzej takiego limitu lub w inny sposéb spelni¢ wymogi uprawniajace.

2. Benchmarki

Benchmarki poszczegélnych Subfunduszy beda obejmowaé: ,Catkowity Zwrot Netto”, co oznacza zwrot z
potraceniem podatkéw od dywidend, ,Catkowity Zwrot Brutto” co oznacza zwrot bez potracenia podatkéw od
dywidend lub , Indeks Cenowy”, ktéry nie obejmuje dochodu z dywidend.

3. Proces zarzadzania ryzykiem

Fundusz stosuje proces zarzadzania ryzykiem, ktéry umozliwia mu w kazdym momencie monitorowanie i mierzenie
ryzyka pozycji oraz ich wkladu do ogdlnego profilu ryzyka wszystkich poszczegélnych Subfunduszy. Ponadto
Fundusz stosuje proces dokladnej i niezaleznej oceny wartosci instrumentéw pochodnych OTC, ktéry jest regularnie
zglaszany do CSSF, zgodnie z Ustawg Luksemburska.

4. Subfundusze kapitalowe

Subfundusze kapitalowe maja na celu zapewnienie dtugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez inwestowanie w
réznorodne papiery wartosciowe w odpowiednim regionie lub sektorze. W przypadku Subfunduszy regionalnych i
krajowych, Subfundusz moze inwestowaé¢ w wybrane spoétki, prowadzace gléwna dziatalnos¢ w miejscach
okreslonych w nazwie Subfunduszu, albo ktére zostaly zarejestrowane zgodnie z prawem takiego miejsca, albo takie,
ktére w opinii Spotki Zarzadzajacej czerpia gléwna czesc swoich zyskéw lub przychodéw z takich miejsc, nawet jesli
podlegaja notowaniom w innych miejscach. Zaangazowanie kapitalowe mozna osiaggna¢ zaleznie od potrzeb, poprzez
inwestowanie w kwity depozytowe lub Udzialy, obligacje zamienne, indeksy i skrypty udzialowe oraz skrypty
kapitalowe, w zakresie dozwolonym przez Zalacznik II ,Ograniczenia i uprawnienia inwestycyjne”. Takie
Subfundusze moga okazyjnie inwestowa¢ w nienotowane papiery wartosciowe lub UCITS i inne UCI, zgodnie z
limitami ustalonymi w Zatgczniku II ,Ograniczenia i uprawnienia inwestycyjne”. Opis ,Micro Cap” (sp6tki mikro),
,Small Cap” (spotki mate), ,Large Cap” (spoétki duze) oraz ,Mega Cap” (spotki mega) w nazwie Subfunduszu
oznacza, ze minimalna/maksymalna kwota kapitalizacji, ktéra ma zastosowanie, nie bedzie zwykle przekraczaé
kapitalizacji spotek, w ktére Subfundusz inwestuje. Papiery wartoSciowe o kapitalizacji mikro i malej beda zwykle
papierami wartosciowymi spétek o maksymalnej kapitalizacji wartosci 10 mld USD w momencie zakupu, podczas
gdy amerykanskie papiery wartosciowe o duzej kapitalizacji sa zwykle papierami wartosciowymi spétek o
kapitalizacji przekraczajacej 1 mld USD w momencie zakupu, a papiery wartoéciowe o kapitalizacji mega to zwykle
papiery wartosciowe spotek o kapitalizacji przekraczajacej 3 mld USD w momencie zakupu. Obligacje i warranty
moga by¢ posiadane jako pomocnicze, przy czym zakres takiego posiadania moze by¢ rézny w zaleznosci od
warunkéw rynkowych. Jesli Fundusz posiada warranty, Wartoé¢ Aktywoéw Netto na Udzial moze ulega¢ wahaniom
bardziej niz w innym przypadku, ze wzgledu na duza zmienno$¢ cen warrantéw. Opcje i kontrakty typu futures
moga by¢ wykorzystywane do celéw zabezpieczenia oraz w celu skutecznego zarzadzania portfelem (patrz Zatacznik
II ,Ograniczenia i uprawnienia inwestycyjne”). Walutowe kontrakty typu forward moga by¢ réwniez stosowane
zgodnie z Zalacznikiem II ,,Ograniczenia i uprawnienia inwestycyjne”. Subfundusze beda zasadniczo inwestowac w
papiery wartoSciowe okreslone w zalozeniach danego Subfunduszu. Jednak od czasu do czasu i w ograniczonym
zakresie, dostepnos¢ odpowiednich mozliwosci inwestowania moze zmusi¢ Spotke Zarzadzajacag do inwestowania w
inny spos6b. Ponadto, jesli inwestycje s3 dokonywane w ograniczonym zakresie albo pomocniczo, lub jesli nie mozna
ich tatwo zidentyfikowac¢ jako inwestycji okreslonych w nazwie Subfunduszu, takie inwestycje nie moga przekroczy¢
jednej trzeciej portfela. Jednak wytyczne wewnetrzne mogga okresli¢ surowsze limity dla takich inwestycji.

Zarzadzanie zaangazowaniem walutowym nastepujacych Subfunduszy bedzie sie odbywaé¢ w odniesieniu do
odpowiednich benchmarkéw:

- JPMorgan Funds - Global Recovery Fund:

MSCI World Net Index USD

- JPMorgan Funds - JF Pacific Equity Fund:

MSCI AC Pacific Net
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- JPMorgan Funds - JF Pacific Technology Fund:
MSCI AC Pacific IT Net
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JPMorgan Funds - Europe Equity Fund

Cel inwestycyjny: Zapewnienie dlugoterminowego wzrostu kapitalu poprzez inwestowanie gléwnie w akcje
europejskie.

Firma zarzadzajgca: JPMorgan Asset Management (UK) Limited

Waluta Subfunduszu: EUR

Benchmark: Morgan Stanley Capital International (MSCI) Europe

Profil Inwestora: Jest to Subfundusz akcyjny nastawiony na szerokiego zaangazowanie na europejskich rynkach
papieréw wartoéciowych. Poniewaz Subfundusz jest zdywersyfikowany na réznych rynkach, moze by¢ odpowiedni
dla Inwestoréw, ktérzy poszukuja gtéwnie inwestycji w akcje stanowiacych trzon ich portfela, albo niezaleznych
inwestycji nastawionych na dtugoterminowy wzrost kapitatu.

Profil ryzyka:

* Niniejszy Subfundusz akcyjny inwestuje gléwnie w akcje europejskie, wlaczajac Zjednoczone Krélestwo.

* Poniewaz Subfundusz inwestuje w akcje, Inwestorzy sa narazeni na wahania rynku papieré6w wartosciowych oraz
zmienno$¢ wynikéw finansowych spétek, ktoére znalazly sie w portfelu Subfunduszu.

* Dlatego moze sie zdarzy¢, ze wartos¢ inwestycji bedzie spada¢ lub rosnaé¢ na bazie dziennej, co oznacza, ze
Inwestorzy mogga otrzymac zwrot w kwocie mniejszej niz poczatkowo zainwestowana.

* Jednak zmiennos$¢ Subfunduszu jest ograniczona poprzez dywersyfikacje w ramach duzej ilosci spotek oraz
réznych sektoréw przemystu.

* Ponadto skrupulatna kontrola ryzyka przez Subfundusz oraz wysoki poziom dywersyfikacji papierow
wartosciowych maja na celu zapewnienie niskiej zmiennosci w stosunku do benchmarku. Dlatego zwrot nie jest

zalezny od znacznego ryzyka w stosunku do benchmarku Subfunduszu.

* Subfundusz jest denominowany w EUR, jednak zaangazowanie moze by¢ w walutach innych niz EUR.

Klasa Udziatéw Oplata Roczna Oplata za | Wydatki Oplata za Wykup
poczatkowa Zarzadzanie i Operacyjne i
Ustugi Administracyjne
Doradztwa
JPM Europe Equity A (acc) - EUR | 5,0% 1,50% 0,40% 0,5%
JPM Europe Equity A (dist) - EUR | 5,0% 1,50% 0,40% 0,5%
JPM Europe Equity A (acc) - USD | 5,0% 1,50% 0,40% 0,5%
JPM Europe Equity A (dist) - USD | 5,0% 1,50% 0,40% 0,5%
JPM Europe Equity B (acc) - EUR | brak 1,05% 0,25% brak
JPM Europe Equity C (acc) - EUR | brak 0,65% 0,20% max brak
JPM Europe Equity D (acc) - EUR | 5,0% 2,25% 0,40% 0,5%
JPM Europe Equity X (acc) - EUR | brak brak 0,15% max brak
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Zalacznik IV - Czynniki ryzyka
Informacje zawarte w niniejszym Zalaczniku powinny by¢ odczytywane wraz z calym tekstem Prospektu, dla
ktérego stanowi on integralna czes¢.

Zagadnienia ogdlne

Ponizsze oswiadczenia majg na celu poinformowanie Inwestoréw o niepewnoéciach i ryzykach zwigzanych z
inwestycjami i obrotem zbywalnymi papierami warto$ciowymi oraz innymi instrumentami finansowymi. Inwestorzy
powinni pamietaé, ze cena Udziatéw oraz jakikolwiek dochéd z nich moze spadac lub rosna¢, a takze ze Udzialowcy
moga nie odzyska¢ pelnej zainwestowanej kwoty. Wczesniejsze wyniki niekoniecznie moga by¢ wytycznymi
przysztych wynikéw, a Udzialy powinny by¢ traktowane jako inwestycje érednio- lub dlugoterminowe. Jesli waluta
odpowiedniego Subfunduszu jest inna niz waluta kraju Inwestora, albo jesli waluta odpowiedniego Subfunduszu jest
inna niz waluty rynkéw, na ktérych Subfundusz inwestuje, istnieje mozliwos¢ dodatkowych strat (lub dodatkowych
zyskoéw) dla Inwestora, ktére beda wieksze niz w przypadku zwyklego ryzyka inwestyciji.

Wymagania ustawowe

Fundusz ma siedzibe w Luksemburgu, dlatego Inwestorzy powinni zwréci¢é uwage, ze ochrony ustawowe
zapewniane przez organy ustawodawcze w ich krajach moga by¢ inne, albo moga nie mie¢ zastosowania. Inwestorzy
powinni skonsultowaé¢ sie z doradcami finansowymi lub innymi doradcami profesjonalnymi w zakresie
dodatkowych informacji na ten temat.

Zalozenia inwestycyjne

Inwestorzy powinni by¢ w pelni $wiadomi zalozen inwestycyjnych Subfunduszu, poniewaz w zalozeniach moze
zosta¢ okreslone, ze Subfundusze moga inwestowa¢ w ograniczonym zakresie w obszary, ktére nie s3 naturalnie
zwigzane z nazwa Subfunduszu. Takie inne rynki moga podlega¢ wiekszym lub mniejszym wahaniom niz
zasadniczy obszar inwestycji, a wyniki beda czeSciowo uzaleznione od tych inwestycji. Wszystkie inwestycje
obejmuja ryzyko i nie ma zadnej gwarancji, ze Inwestorzy nie poniosa straty w wyniku inwestycji w jakiekolwiek
Udzialy, ani tez nie ma gwarancji, ze zrealizowane zostang zalozenia inwestycyjne Subfunduszu w zakresie ogélnie
osigganych wynikéw. Dlatego Inwestorzy powinni mie¢ pewnosé¢ (zanim dokonaja inwestycji), ze zadowala ich profil
ryzyka ogdélnie ujawnionych zalozeri inwestycyjnych.

Nadzér nad obrotem Udzialami
Inwestorom przypomina sie, ze w pewnych okolicznosciach ich prawo do wykupu Udzialéw moze zostaé
zawieszone (patrz Sekcja 2.4. ,,Zawieszenia i odroczenia”).

Warranty
Jesli Fundusz inwestuje w warranty, wartos¢ tych warrantéw moze sie¢ waha¢ w stopniu wiekszym niz ceny
bazowych papieréw wartosciowych, ze wzgledu na wieksza zmiennos¢ cen warrantéw.

Kontrakty terminowe typu futures i opcje

Przy zastosowaniu sie¢ do pewnych warunkéw, Fundusz moze korzysta¢ z opcji i kontraktéw terminowych typu
futures na papiery wartosciowe, indeksy i stopy procentowe, zgodnie z tym, co okreslono w Zalgczniku II
»,Ograniczenia i uprawnienia inwestycyjne”, w celu skutecznego zarzadzania portfelem. Ponadto, jesli jest to
konieczne, Fundusz moze zabezpieczaé ryzyko rynkowe lub walutowe, korzystajac z kontraktéw terminowych typu
futures, opcji lub walutowych kontraktéw typu forward. W celu ulatwienia skutecznego zarzadzania portfelem oraz
lepszego odtworzenia wynikéw benchmarku, Fundusz moze ostatecznie inwestowa¢ w instrumenty pochodne, do
celé6w innych niz zabezpieczenie. Fundusz moze inwestowa¢ wylacznie do limitéw okreslonych w Zatgczniku II
»,Ograniczenia i uprawnienia inwestycyjne”.

Transakcje w kontrakty terminowe typu futures niosa ze soba spore ryzyko. Wartoé¢ marzy poczatkowej jest
relatywnie mata w stosunku do wartosci kontraktéw typu futures, tak aby transakcje mogty byé przedmiotem
dzwigni finansowej. Stosunkowo mate ruchy rynkowe beda miaty proporcjonalnie wigkszy wptyw, co moze dziata¢
na korzysé lub niekorzys$¢ Inwestora. Sktadanie pewnych dyspozycji, ktére maja na celu ograniczenie strat do
pewnych kwot moze nie by¢ skuteczne, ze wzgledu na warunki rynkowe uniemozliwiajace realizacje takich
dyspozydji.
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Transakcje opcji réwniez niosg dosé duze ryzyko. Sprzedaz (, zgloszenie” lub ,przyznanie”) opcji ogélnie wigze sie ze
stosunkowo wiekszym ryzykiem niz zakupu opcji. Chociaz premia nalezna sprzedawcy jest stala, sprzedawca moze
ponieé¢ strate wieksza niz ta kwota. Sprzedawca moze byé réwniez narazony na ryzyko wykonania opcji przez
kupujacego i bedzie mial wtedy obowigzek rozliczenia opcji w gotéwce lub nabycia albo dostarczenia inwestycji
bazowej. Jesli opcja ma ,, pokrycie” w odpowiedniej pozycji posiadanej przez sprzedajacego w inwestycji bazowej lub
w kontrakcie typu futures na inng opcje, ryzyko moze by¢é mniejsze.

Subfundusze inwestujace w mniejsze spotki
Subfundusze, ktére inwestuja w mniejsze sp6tki moga odczuwac wieksze wahania wartosci niz inne Subfundusze, ze
wzgledu na potencjalnie wigeksza zmienno$¢ cen Udzialéw mniejszych spétek.

Subfundusze inwestujace w sp6lki technologiczne
Subfundusze, ktére inwestuja w spoétki technologiczne moga odczuwaé wieksze wahania wartosci niz inne
Subfundusze, ze wzgledu na potencjalnie wigekszg zmienno$é cen Udzialéw spétek technologicznych

Subfundusze inwestujace w jednolite portfele
Subfundusze, ktére moga inwestowa¢ w jednolite portfele, moga odczuwaé wieksze wahania wartosci niz inne
Subfundusze posiadajace bardziej zdywersyfikowane portfele.

Obligacje spekulacyjne

Inwestycje w papiery warto$ciowe o stalym dochodzie podlegaja ryzyku stopy procentowej, sektora, zabezpieczenia i
kredytu. Obligacje spekulacyjne to nizej szacowane papiery wartosciowe, ktére zwykle oferujg wieksze zyski w celu
skompensowania mniejszej zdolnosci kredytowej lub zwiekszonego ryzyka braku splaty, ktére wiaze sie z takimi
papierami warto$ciowymi.

Rynki rozwijajace sie i rynki mniej rozwiniete

Na rynkach rozwijajacych sie lub mniej rozwinietych, na ktérych Subfundusze beda inwestowad, infrastruktura
prawna, sadowa i ustawowa jest nadal w fazie rozwoju, jednak wciaz istnieje spora niepewnos¢ zaréwno dla
lokalnych uczestnikéw rynku, jak i dla ich partneréw zagranicznych. Niektére rynki moga nies¢ wieksze ryzyko dla
Inwestorow. Dlatego Inwestorzy powinni sie¢ upewnié, przed dokonaniem inwestycji, Zze rozumieja ryzyka z nimi
zwigzane, a inwestycja jest odpowiednia, by zostata wigczona do ich portfela. Inwestycje na rynkach rozwijajacych sie
lub mniej rozwinietych powinny by¢ dokonywane wylacznie przez doswiadczonych Inwestoréw lub
profesjonalistow, ktérzy posiadaja niezalezng wiedze na temat odpowiednich rynkéw, sa w stanie rozwazy¢ i ocenié
rézne ryzyka zwigzane z takimi inwestycjami, a takze posiadaja Srodki finansowe niezbedne do poniesienia
znacznego ryzyka straty inwestycji w takim przypadku.

Kraje, w ktérych rynki sie rozwijaja lub sa mniej rozwinigte obejmuja m. in.: (1) kraje, w ktérych rynek papieréw
wartoéciowych powstaje w ramach rozwijajacej sie gospodarki, zgodnie z definicja Miedzynarodowej Korporacji
Finansowej (IFC), (2) kraje, w ktérych gospodarka przynosi niskie lub $rednie dochody, wedlug oceny Banku
Swiatowego, oraz (3) kraje wymienione w publikacji Banku Swiatowego jako rozwijajace sie. Lista rozwijajacych sie i
mniej rozwinietych krajow stale si¢ zmienia, generalnie sg to wszystkie kraje poza Austrig, Australia, Belgiag, Kanada,
Danig, Finlandia, Francja, Niemcami, Hongkongiem, Irlandig, Wiochami, Japonig, Luksemburgiem, Holandia, Nowa
Zelandia, Norwegia, Portugalia, Singapurem, Hiszpania, Szwecja, Szwajcaria, Zjednoczonym Krélestwem i Stanami
Zjednoczonymi Ameryki. Ponizsze o$wiadczenia majg na celu zobrazowanie pewnych aspektow ryzyka, ktére jest w
réznym stopniu obecne przy inwestowaniu w instrumenty rynkéw rozwijajacych sie i mniej rozwinietych, jednak nie
jest to wyczerpujaca lista. Nie jest to takze porada co do wtasciwosci takich inwestycji.

(A) Ryzyko polityczne i ekonomiczne

* Niestabilnos¢ gospodarcza i/lub polityczna moze prowadzi¢ do zmian prawnych, podatkowych i ustawowych lub
do odwrécenia reform prawnych / podatkowych / ustawowych / rynkowych. Aktywa moga podlegac
obowiazkowemu przejeciu bez nalezytej rekompensaty.

* Pozycja zadluzenia zewnetrznego kraju moze prowadzi¢ do naglego natozenia podatkéw lub kontroli dewizowej.

* Wysokie oprocentowania i stopy inflacji moga oznaczaé, ze firmy maja problemy z uzyskaniem kapitalu
obrotowego.

* Lokalna kadra kierownicza moze nie mie¢ doswiadczenia w prowadzeniu spétek w warunkach wolnego rynku.

* Kraj moze by¢ wysoce zalezny od eksportu swoich towaréw i zasobéw naturalnych i dlatego jest narazony na
obnizanie cen tych produktéw na $wiecie.
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(B) Srodowisko prawne

* Interpretacja i zastosowanie orzeczen sadowych oraz aktéw prawnych moze by¢ czesto niespdjne i niepewne,
szczegodlnie w odniesieniu do spraw zwigzanych z opodatkowaniem.

* Przepisy prawa moga by¢ nakladane wstecznie lub moga by¢ wydawane w formie wewnetrznych przepiséw, ktére
nie beda ogélnie dostepne.

* Nie mozna zagwarantowa¢ niezaleznosci sadowej i neutralnosci polityczne;j.

* Organy panstwowe oraz sedziowie mogga sie nie stosowac¢ do wymogoéw prawa oraz odpowiednich uméw. Nie ma
pewnosci, ze Inwestorzy otrzymaja pelng rekompensate lub jakakolwiek rekompensate za poniesione szkody.

* Dochodzenie swoich praw poprzez system prawny moze by¢ dlugie i przewlekle.

(C) Praktyki ksiegowe

e System ksiegowy, audytéw oraz sprawozdawczosci finansowej moze nie by¢ zgodny ze standardami
miedzynarodowymi.

* Nawet jesli raporty zostaly ujednolicone ze standardami miedzynarodowymi, moze sie zdarzy¢, ze raporty nie
zawsze beda obejmowaé poprawne informacje.

* Obowiazki spétek w zakresie publikowania informacji finansowych moga réwniez by¢ ograniczone.

(D) Ryzyko udzialowcéw

* Istniejgce przepisy prawa moga jeszcze nie by¢ wlasciwie rozwiniete, aby chroni¢ uprawnienia udzialowcow
mniejszosciowych.

* Zasadniczo nie istnieje pojecie obowigzku powierniczego w stosunku do udzialowcéw ze strony kadry
kierowniczej.

* Odpowiedzialno$¢ za pogwalcenie praw udzialowcéw moze by¢ ograniczona.

(E) Ryzyko rynkowe i rozliczeniowe

* Rynki papieréw wartosciowych w niektérych krajach nie posiadaja takiej kontroli ptynnosci, skutecznosci, ani
kontroli ustawowej lub nadzorczej, jaka jest obecna na bardziej rozwinietych rynkach.

* Brak ptynnosci moze niekorzystnie wptynaé na tatwosé¢ dysponowania aktywami. Brak wiarygodnych informacji
na temat cen, a w szczeg6lnosci papieréw wartosciowych posiadanych przez Subfundusz, moze utrudni¢ ocene
wiarygodnoéci rynkowej wartosci aktywow.

* Ksiega udzialéw moze nie by¢ prawidlowo prowadzona, a prawo wlasnosci lub udziatéw moze nie by¢é w pelni
chronione.

* Rejestracja papierow wartoéciowych moze by¢ opézniona i w okresie opdznienia moze sie okaza¢ trudne
udowodnienie kto jest faktycznym beneficjentem papieré6w wartosciowych.

* Postanowienia w zakresie powiernictwa aktyw6éw moga by¢ slabiej rozwiniete niz w przypadku innych, bardziej
rozwinietych rynkéw, co moze stwarza¢ dodatkowy poziom ryzyka dla Subfunduszy.

* Procedury rozliczeniowe moga by¢ stabiej rozwiniete i nadal odbywac sie w formie fizycznej i nierzeczywiste;.

(F) Ruchy cen i wyniki

* Czynniki wplywajace na warto$¢ papieré6w wartosciowych na niektérych rynkach sa trudne do okreslenia.

* Inwestycje w papiery wartoSciowe na niektérych rynkach niosa ze soba ryzyko, a wartos¢ takich inwestycji moze
spas¢ lub zostaé zredukowana do zera.

(G) Ryzyko walutowe

e Zamiana na walute obcg lub transfer przychodéw otrzymanych ze sprzedazy papieréw wartosciowych na
niektérych rynkach nie mogg by¢ gwarantowane.

* Wartos¢ waluty na niektérych rynkach, w odniesieniu do innych walut, moze spada¢ w taki sposéb, ze ucierpi
wartoé¢ inwestycji.

* Wahania kurséw wymiany moga réwniez wystapi¢ pomiedzy data dokonania transakcji a datg, w ktérej zakupiono
walute w celu dokonania obowigzku rozliczenia.

(H) Opodatkowanie

Inwestorzy powinni w szczegélnosci zwréci¢ uwage, ze przychody ze sprzedazy papieréw wartosciowych na
niektérych rynkach, albo przychody z dywidend i inne dochody moga by¢ lub sta¢ sie przedmiotem podatkow,
obcigzen, cel, oraz innych optat i potracen nalozonych przez wladze na danym rynku, w tym natozenia podatku
zatrzymanego u Zrédta. Prawo podatkowe oraz praktyka w pewnych krajach, w ktérych Fundusz inwestuje lub moze
w przysztosci inwestowaé (np. Rosja lub inne rynki rozwijajace sie) nie jest wyraznie okreslone. Dlatego moze sie
zdarzy¢, ze biezaca interpretacja prawa lub zrozumienie praktyki moga sie zmienié, albo ze prawo moze zostaé

49



zmienione ze skutkiem wstecznym. W wyniku tego Fundusz moze sta¢ si¢ w takich krajach przedmiotem
dodatkowego opodatkowania, ktérego nie przewidziano na dziefi wydania niniejszego Prospektu lub w momencie
dokonywania, wyceny lub sprzedazy inwestycji.

(I) Ryzyko realizacji i ryzyko niewywiazania si¢ z umowy przez partnera

Na niektérych rynkach nie ma bezpiecznych metod zapewnienia realizacji umowy po dokonaniu zaplaty, co
zminimalizowaloby narazenie na ryzyko niewywigzania si¢ z umowy przez partnera. Moze si¢ okaza¢ konieczne
dokonanie platnosci w momencie zakupu lub realizacji w momencie sprzedazy, przed otrzymaniem papieréw
wartoéciowych, albo zaleznie od sytuacji - przychodéw ze sprzedazy.

(J) Pelnomocnictwa

Przepisy prawne na niektérych rynkach dopiero zaczynaja rozwija¢ koncepcje wlasnosci prawnej/formalnej oraz
faktycznego posiadania lub udziatéw w papierach wartosciowych. W konsekwencji, sady na takich rynkach moga
uznaé, ze pelnomocnik lub powiernik zarejestrowany jako posiadacz papieréw wartosciowych jest w pelni ich
wlascicielem, a faktyczny beneficjent nie ma zadnych praw w stosunku do takich papieréw wartosciowych.

Potencjalne konflikty intereséw

Spotka Zarzadzajaca oraz JPMorgan Chase & Co. moga realizowa¢ transakcje, w ktérych Spétka Zarzadzajgca lub
JPMorgan Chase & Co. maja interes bezposredni lub posredni, co moze prowadzi¢ do potencjalnego konfliktu z
obowigzkami Spétki Zarzadzajacej w stosunku do Funduszu. Ani Spotka Zarzadzajaca ani JPMorgan Chase & Co. nie
beda odpowiedzialne za rozliczenie si¢ z Funduszem z jakichkolwiek zyskéw, prowizji lub wynagrodzen
wyplaconych lub otrzymanych w wyniku takich transakeji lub w zwigzku z nimi, albo jakimikolwiek powigzanymi
transakcjami. Ponadto honorarium Spoétki Zarzadzajacej nie zostanie obniZone, jesli nie postanowiono inaczej.

Spotka Zarzadzajgca zapewni, ze takie transakcje beda realizowane na warunkach nie mniej korzystnych dla
Funduszu niz w sytuacji, gdyby potencjalny konflikt nie istniat.

Takie potencjalne konflikty intereséw lub obowigzkéw moga powstaé, poniewaz Spotka Zarzadzajaca lub JPMorgan
Chase & Co. mogty bezposrednio lub posrednio inwestowaé w Fundusz.

W szczego6lnosci, Spotka Zarzadzajaca musi probowac unikac konfliktu intereséw, zgodnie z zasadami postepowania,
ktére ja obowiazuja, a jesli nie da sie takiego konfliktu uniknaé, musi zapewnic, ze jej klienci (w tym Fundusz) zostana
sprawiedliwie potraktowani.

Kwity depozytowe

Inwestycje w danym kraju moga by¢ dokonywane poprzez bezposrednie inwestycje na takim rynku lub poprzez
kwity depozytowe znajdujace sie¢ w obrocie na innych gieldach miedzynarodowych, w celu skorzystania ze
zwigkszonej ptynnosci danego papieru wartosciowego oraz innych korzysci. Kwit depozytowy dopuszczony do
oficjalnego notowania na gieldzie papieréw wartosciowych Uprawnionego Kraju lub znajdujacy sie w obrocie na
Rynku Regulowanym moze by¢ uznany za zatwierdzony zbywalny papier wartoéciowy, bez wzgledu na to czy
rynek, na ktérym w obrocie znajduje sie papier wartosciowy, ktérego kwit dotyczy, zostal zatwierdzony czy nie.

Notowania

Jesli Udzialy podlegaja notowaniom, gieldy papieréw wartosciowych, na ktérych takie Udzialy sa notowane, nie
biora zadnej odpowiedzialnosci za treé¢ niniejszego Prospektu, nie sktadaja zadnych o§wiadczen co do rzetelnosci lub
kompletnosci oraz wyraznie zrzekaja sie jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za jakiekolwiek straty wynikajace z
niniejszego Prospektu lub polegania na jakiejkolwiek czesci jego tresci.

Niniejszy Prospekt zawiera informacje zgodne z przepisami dotyczgcymi notowan, okreslonymi przez gietdy, na
ktérych Udzialy sa notowane, do celéw przekazywania informacji na temat Funduszu. Czlonkowie Zarzadu tacznie i
oddzielnie przyjmuja pelna odpowiedzialnos¢ za rzetelno$¢ informacji zawartych w niniejszy Prospekcie i
potwierdzaja, po dokonaniu nalezytego sprawdzenia, ze zgodnie z ich najlepsza wiedza i przekonaniem, nie istnieja
zadne inne fakty, ktérych pominiecie mogloby spowodowag, ze jakiekolwiek oswiadczenia bytyby mylace.
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Zalacznik V - Kalkulacja honorarium za
osiggniete wyniki

Informacje zawarte w niniejszym Zalaczniku powinny byé odczytywane wraz z calym tekstem Prospektu, dla
ktoérego stanowi on integralna czes¢.

W Zalaczniku V:

1. Kalkulacja honorarium za osiagniete wyniki

1.1 Zwrot z Klasy Udziatow

1.2 Zwrot z Benchmarku

1.3 Mechanizm , wstrzymywania”

1.4 Naliczanie honorarium za osiagniete wyniki

1.5 Wplyw naliczania honorarium za osiagniete wyniki
1.6 Obliczanie honorarium za osiagniete wyniki

1.7 Roczna wyplata honorarium za osiagniete wyniki

1. Obliczanie honorarium za osiagniete wyniki

Jesli Spétka Zarzadzajaca ma prawo do otrzymywania z aktywéw netto kazdego Subfunduszu lub Klasy rocznego
honorarium motywacyjnego za osiggniete wyniki (, Honorarium za Osiggniete Wyniki”), zgodnie z tym, co okreslono
w tabeli zatytulowanej ,Honorarium za Osiagniete Wyniki” zamieszczonej w czesci gléwnej Prospektu, rzeczone
Honorarium za Osiggniete Wyniki bedzie réwne odpowiedniemu procentowi (,Stawka Honorarium za Osiagniete
Wyniki” okres$lona w powyzszej tabeli) Zwrotu z Klasy Udzialéw (zdefiniowanego w pkt. 1.1 ponizej), powyzej
Zwrotu z Indeksu (zdefiniowanego w pkt. 1.2 ponizej) (,Nadwyzka Zwrotu”), obliczonemu w sposéb opisany
ponizej. Na kazdy Dzieri Wyceny dokonywane bedzie naliczenie Honorarium za Osiggniete Wyniki za poprzedni
Dzieri Wyceny, zaleznie od sytuacji, natomiast Honorarium za Osiggniete Wyniki bedzie ptatne raz w roku. Zgodnie
z postanowieniami odpowiedniej umowy o zarzadzanie inwestycyjne, Zarzadca Inwestycyjny moze mie¢ prawo do
otrzymywania Honorarium za Osiagniete Wyniki od Spétki Zarzadzajacej.

1.1 Zwrot z Klasy Udzialéw

Na kazdy Dzien Wyceny, wartos¢ aktywow netto kazdej Klasy kazdego Subfunduszu, do ktérego zastosowanie ma
Honorarium za Osiagniete Wyniki, obejmujaca narastajaco wszelkie oplaty i wydatki (w tym Roczne Honorarium za
Zarzadzanie i Ustugi Doradcze oraz Wydatki Operacyjne i Administracyjne, ktére majg by¢ pokryte z odpowiedniej
Klasy wedlug stawki okreélonej w Zataczniku III do niniejszego Prospektu), jest korygowana o wszelkie wyplaty
dywidend oraz subskrypcje i wykupy odnotowane na dany Dzien Wyceny, zaleznie od sytuacji, a nastepnie
wstecznie dodawane sa wszelkie Honoraria za Osiggniete Wyniki (,,Skorygowana wartos¢ aktywoéw netto”). Do
celé6w obliczenia Honorarium za Osiggniete Wyniki, oblicza sie ,Zwrot z Klasy Udzialéw” na kazdy Dzieri Wyceny,
bedacy réznica pomiedzy wartoécig aktywoéw netto (skorygowanag przez dodanie wsteczne wszelkich narostych
Honorariéw za Osiggniete Wyniki) na taki dzienn a Skorygowana wartoscia netto aktywéw na poprzedni Dzien
Wyceny, wyrazony jako zwrot w odniesieniu do Skorygowanej wartosci netto dla danej Klasy na poprzedni Dzieri
Wyceny.

1.2 Zwrot z Benchmarku

Zwrot z Benchmarku jest okreslany na kazdy Dzien Wyceny poprzez ustalenie procentowej réznicy pomiedzy
benchmarkiem na taki Dziert Wyceny oraz benchmarkiem na poprzedni Dziern Wyceny, nalezycie skorygowanym,
jesli wycena odwoluje sie do polityki w zakresie wartosci godziwej okreslonej w Sekcji 2.3 (D) Prospektu.

Dla Klasy Udzialéw X, Zwrot z Benchmarku jest okreslany na kazdy Dzieri Wyceny poprzez ustalenie procentowej
réznicy pomiedzy Benchmarkiem na taki Dziefi Wyceny a benchmarkiem na poprzedni Dzieri Wyceny, nalezycie
skorygowanym, jesli wycena odwoluje sie do polityki w zakresie wartosci godziwej okreslonej w Sekgji 2.3 (D)
Prospektu, plus (0,75% podzielone przez 365) pomnozone przez liczbe dni, ktéra uptyneta od poprzedniego Dnia
Wyceny.

1.3 Mechanizm ,, wstrzymywania”

Po roku obrotowym, w ktérym nie pobrano Honorarium za Osiagniete Wyniki, nie bedzie naliczane zZadne
Honorarium za Osiggniete Wyniki do momentu, gdy catkowity Zwrot z Klasy Udziatéw nie przekroczy catkowitego
Zwrotu z Benchmarku od ostatniego Dnia Wyceny w ostatnim roku obrotowym, w ktérym Honorarium za
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Osiagniete Wyniki zostalo pobrane, albo jesli Honorarium za Osiggniete Wyniki jeszcze nigdy nie bylo pobierane, od
momentu uruchomienia takiej Klasy Udziatow.

1.4 Naliczanie honorarium za osiagniete wyniki

Jedli Zwrot z Klasy Udzialéw przekracza Zwrot z Benchmarku (zgodnie z tym, co okreslono w pkt. 1.3 powyzej),
naroste Honorarium za Osiaggniete Wyniki zwieksza sie o Stawke Honorarium za Osiggniete Wyniki pomnozong
przez Nadwyzke Zwrotu, ktéra zostala pomnozona przez Skorygowang wartoé¢ aktywow netto dla danej Klasy za
poprzedni Dzieri Wyceny. Jesli Zwrot z Klasy Udzialéw nie przekracza Zwrotu z Benchmarku, Naroste Honorarium
za Osiggniete wyniki pomniejsza si¢ (jednak tylko do zera) o Stawke Honorarium za Osiggniete Wyniki pomnozong
przez ujemna Nadwyzke Zwrotu, ktéra zostala pomnozona przez Skorygowang warto$¢ aktywoéw netto dla danej
Klasy za poprzedni Dzienn Wyceny. Po okresie ujemnej Nadwyzki Zwrotu, w trakcie ktérego naroste Honorarium za
Osiaggniete Wyniki spadlo do zera, nie nastepuje naliczanie Honorarium za Osiggniete Wyniki do momentu, gdy
catkowity Zwrot z Klasy Udzialéw nie przewyzszy catkowitego Zwrotu z Benchmarku, od poczatku roku
obrotowego Funduszu.

Ponadto, jesli zastosowany zostal mechanizm ,wstrzymania”, po roku obrotowym, w ktérym nie pobrano
Honorarium za Osiggniete Wyniki, nie bedzie naliczane zadne Honorarium za Osiggniete Wyniki do momentu, gdy
catkowity Zwrot z Klasy Udzialow nie przekroczy catkowitego Zwrotu z Benchmarku od ostatniego Dnia Wyceny w
ostatnim roku obrotowym, w ktérym Honorarium za Osiggniete Wyniki zostalo pobrane, albo jesli Honorarium za
Osiggniete Wyniki jeszcze nigdy nie bylo pobierane, od momentu uruchomienia takiej Klasy Udzialéw. Naroste
Honorarium za Osiagniete Wyniki na kazdy Dzierh Wyceny jest ujete w Wartosci Aktywoéw Netto na Udzial, w
oparciu o ktérg mozna przyjmowac subskrypcje i wykupy.

Przyklad obliczenia
Dzien Zmiana - Zmiana = RoOznica x  Stawka = Naliczanie +/- Naliczanie
NAV Benchmarku honorarium dzienne narastajgco

za osiggniete
wyniki

1 +1,0% - +05% = +05% x 10% = +0,050% + +0,050%

2 +0,5% - +0,75% = -025% x 10% = -0,025% - +0,025%

3 -1,25% - -15% = +0,25% x 10% = +0,025% + + 0,050%

1.5 Wplyw naliczania Honorarium za Osiagniete Wyniki

Honorarium za Osiggniete Wyniki jest naliczane na kazdy Dziert Wyceny, jednak narasta do Wartosci Aktywow
Netto na Udzial o jeden dzieri do tylu (data transakcji plus jeden dziert). W okresach zmiennosci rynku, Wartosé
Aktywo6w Netto na Udzial dla kazdej Klasy, od ktérej pobierane jest Honorarium za Osiggniete Wyniki, moze by¢
poddane niezwyklym wahaniom. Takie wahania moga wystapi¢, gdy wplyw Honorarium za Osiggniete Wyniki
spowoduje zmniejszenie Wartosci Aktywoéw Netto na Udzial, podczas gdy zwrot z aktywoéw bazowych wzrosnie. I
odwrotnie, wplyw ujemnego Honorarium za Osiggniete Wyniki moze spowodowac, ze Wartoé¢ Aktywow Netto na
udzial wzrosnie, podczas gdy zwrot z aktywéw bazowych zmaleje.

1.6 Obliczanie honorarium za osiagniete wyniki

Honorarium za Osiggniete Wyniki jest obliczane przez Agenta Administracyjnego i jest corocznie badane przez
audytoréow Funduszu. Zarzad moze dokona¢ takiej korekty naroslej wartosci, jaka uzna za stosowne, w celu
upewnienia sie, ze wartoéci takie rzetelnie i dokladnie odzwierciedlaja zobowigzanie z tytulu Honorarium za
Osiagniete Wyniki, ktére ma by¢ ostatecznie zaplacone przez Subfundusz lub Klase Spétce Zarzadzajacej.

1.7 Roczna wyplata honorarium za osiagniete wyniki

Roczna wyptata Honorarium za Osiagniete Wyniki jest rowna Honorarium za Osiggniete Wyniki, ktére narosto do
momentu zamkniecia dzialalnosci w ostatnim Dniu Wyceny w roku obrotowym Funduszu. Honorarium za
Osiggniete Wyniki nalezne Spélce Zarzadzajacej w jakimkolwiek roku obrotowym nie bedzie refundowane w
jakimkolwiek kolejnym roku obrotowym.
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JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l.

European Bank & Business Centre,

6, route de Treves,

L-2633 Senningerberg,

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

E-mail: fundinfo@jpmorgan.com

Strona internetowa: www .jpmorgan.com/assetmanagement

Nie zezwala si¢ na dystrybucje niniejszego Prospektu, jesli nie jest do niego dotaczona kopia ostatniego rocznego
sprawozdania finansowego oraz ostatniego poétrocznego sprawozdania finansowego, jesli zostalo pdzniej

opublikowane. Takie sprawozdania stanowia integralne czesci niniejszego Prospektu.

ZAKAZ KORZYSTANIA LUB DYSTRYBUCJI NA RZECZ OBYWATELI STANOW ZJEDNOCZONYCH.

53



