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1. WSTEP

Spétka Julius Baer Multistock (,Spétka”, ,Julius Baer Multistock”) zostata zatozona w formie ,société d'investissement a capital variable*
(SICAV) zgodnie z Ustawg Wielkiego Ksiestwa Luksemburga z 10 sierpnia 1915 r. (,Ustawa z 1915 r.") i zatwierdzona jako przedsiewziecie
zbiorowego inwestowania [w papiery wartosciowe] (UCITS) na mocy Ustawy z 20 grudnia 2002 r. (,Ustawa z 2002 r.”).

Zarzad Spoiki jest uprawniony do emisji udziatéw (,Jednostki”, ,Udziaty”) bez wartosci nominalnej w réznych portfelach inwestycyjnych
(,Podfundusze”) zwigzanych z Podfunduszami opisanymi w rozdziale ,Cele inwestycyjne”, oraz — zgodnie z tym, co podano w rozdziale
,Opis udzialéw” — dla kazdego Podfunduszu moga by¢ emitowane nastepujace kategorie udziatow (,Kategoria Udziatéw”): udzialy kategorii
LA’ z podzialem zysku, udzialy kategorii "B” z akumulacjg zysku, udzialy kategorii ,C” z akumulacjg zysku (dla ,inwestoréw
instytucjonalnych”) oraz udzialy kategorii ,E” z akumulacjg zysku (dla okreslonych Dystrybutoréw, wedtug definicji w rozdziale ,Opis
udziatow”).

Cena Udzialéw jest okreslana w walucie inwestycyjnej danego Podfunduszu. Zgodnie z opisem w rozdziale ,Emisja i sprzedaz Udziatéw /
Procedura zapis6w”, oprécz Ceny Emisji moze zosta¢ naliczona optata od sprzedazy w wysokosci do 5%.

Zapisy na Udziatly EUROPE STOCK FUND, US LEADING STOCK FUND (dawniej US STOCK FUND), SWISS STOCK FUND zaoferowano
po raz pierwszy w okresie 2-31 maja 1990 r., na Udzialy w PACIFIC STOCK FUND (od 31 stycznia 2006 r.: ASIA STOCK FUND) w okresie
5-27 wrzesnia 1991 r., na Udzialy w SPECIAL SWISS STOCK FUND (od 31 stycznia 2006 r.: SWISS SMALL & MID CAP STOCK FUND) w
okresie 6-15 kwietnia 1992 r., na Udziaty w JAPAN STOCK FUND w okresie 17-25 maja 1993 r., na Udzialy w GERMAN VALUE STOCK
FUND (dawniej GERMAN STOCK FUND) w okresie 6-10 grudnia 1993 r., na Udziaty w SPECIAL GERMAN STOCK FUND (od 31 stycznia
2006 r.: EUROPE GROWTH STOCK FUND) w okresie 1-30 kwietnia 1996 r., na Udziaty w EUROPE LEADING STOCK FUND w okresie 3-
10 czerwca 1998 r., na Udzialy w SPECIAL EUROPE STOCK FUND (od 31 stycznia 2006 r.. EUROPE SMALL & MID CAP STOCK FUND)
w okresie 22-29 pazdziernika 1998 r., na Udzialy w GLOBAL MEGATREND STOCK FUND (od 31 stycznia 2006 r.. GLOBAL STOCK
FUND) w okresie 19-24 lutego 1999 r., na Udzialy w EUROLAND VALUE STOCK FUND (dawniej EUROLAND STOCK FUND) w okresie
21-28 pazdziernika 1999 r., na Udziaty w ASIA STOCK FUND (dawniej ASIA MEGATREND STOCK FUND, od 31 stycznia 2006 r.: GLOBAL
EMERGING MARKETS STOCK FUND) i GLOBAL INFOTECH STOCK FUND (od 31 stycznia 2006 r. wiaczony do GLOBAL MEGATREND
STOCK FUND, z dniem 31 stycznia 2006 r. przemianowany na GLOBAL STOCK FUND) w okresie 22-30 marca 2000 r., na Udziaty w US
STOCK FUND (dawniej US NAVIGATOR STOCK FUND) w okresie 17-27 kwietnia 2000 r., na Udzialy w CENTRAL EUROPE STOCK
FUND (dawniej CENTRAL EUROPE MEGATREND STOCK FUND) w okresie 19-27 lutego 2001 r., na Udzialy w US VALUE STOCK FUND
w okresie 22-29 kwietnia 2002 r., na Udziaty w GLOBAL OPPORTUNITIES STOCK FUND w okresie 2-8 sierpnia 2002 r., na Udzialy w
EUROPE VALUE STOCK FUND w okresie 29-30 lipca 2004 r., a na Udzialy w US GROWTH STOCK FUND w okresie 30-31 marca 2005 r.
Ceng stosowang od tego czasu jest Cena Emisji danego Podfunduszu obliczona na kazdy dzien wyceny. Zapisy na GLOBAL CONTRARIAN
STOCK FUND bedg trwa¢ od 16 do 31 stycznia 2006 r. Zapisy na GLOBAL GROWTH STOCK FUND beda trwa¢ od 20 do 28 lutego 2006 r.
Zapisy na GLOBAL VALUE STOCK FUND bedg trwa¢ od 25 do 31 maja 2006 r. Inwestorzy zostang powiadomieni o ewentualnym
przedtuzeniu okresu zapisbw na powyzsze Podfundusze, zgodnie z regulacjami okreslonymi w rozdziale ,Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy i sprawozdawczo$¢”, a w takim przypadku niniejszy prospekt zostanie stosownie zmodyfikowany. W pierwotnym okresie
zapiséw mogg by¢ oferowane udziaty z podziatem zysku i udziaty z akumulacjg zysku w ré6znych Podfunduszach.

Przeglad Podfunduszy:

Julius Baer Multistock ASIA STOCK FUND1) EUR

Julius Baer Multistock CENTRAL EUROPE STOCK FUND EUR

Julius Baer Multistock EUROLAND VALUE STOCK FUND EUR

Julius Baer Multistock EUROPE LEADING STOCK FUND EUR

Julius Baer Multistock EUROPE STOCK FUND EUR

Julius Baer Multistock EUROPE VALUE STOCK FUND EUR
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Julius Baer Multistock GERMAN VALUE STOCK FUND EUR

Julius Baer Multistock GLOBAL CONTRARIAN STOCK FUND EUR

Julius Baer Multistock GLOBAL GROWTH STOCK FUND EUR

Julius Baer Multistock GLOBAL VALUE STOCK FUND EUR

Julius Baer Multistock GLOBAL INFOTECH STOCK FUND2) USD

Julius Baer Multistock GLOBAL MEGATREND STOCK FUND3) EUR

Julius Baer Multistock GLOBAL OPPORTUNITIES STOCK FUND USD

Julius Baer Multistock JAPAN STOCK FUND JPY

Julius Baer Multistock PACIFIC STOCK FUND4) USD

Julius Baer Multistock SPECIAL EUROPE STOCK FUND5) EUR

Julius Baer Multistock SPECIAL GERMAN STOCK FUND6) EUR

Julius Baer Multistock SPECIAL SWISS STOCK FUND7) CHF

Julius Baer Multistock SWISS STOCK FUND CHF

Julius Baer Multistock US GROWTH STOCK FUND USD

Julius Baer Multistock US LEADING STOCK FUND USD

Julius Baer Multistock US STOCK FUND USD

Julius Baer Multistock US VALUE STOCK FUND USD

) Zmiana nazwy Julius Baer Multistock — ASIA STOCK F UND na Julius Baer Multistock — GLOBAL EMERGING MAR  KETS STOCK
FUND wejdzie w zycie dnia 31.01.2006.

2 Wiaczenie Julius Baer Multistock — GLOBAL INFOTECH STO CK FUND do Julius Baer Multistock — GLOBAL MEGATREN D
STOCK FUND wejdzie w zycie dnia 31.01.2006 (od dnia 31.01.2006: GLOBAL ST OCK FUND).

* Zmiana nazwy Julius Baer Multistock — GLOBAL MEGAT ~ REND STOCK FUND na Julius Baer Multistock - GLOBAL ~ STOCK FUND
wejdzie w zycie dnia 31.01.2006.

4 Zmiana nazwy Julius Baer Multistock — PACIFIC STOC K FUND na Julius Baer Multistock — ASIA STOCK FUND  wejdzie w 2ycie
dnia 31.01.2006.

® Zmiana nazwy Julius Baer Multistock — SPECIAL EURO  PE STOCK FUND na Julius Baer Multistock —- EUROPE SM  ALL & MID CAP
STOCK FUND wejdzie w zycie dnia 31.01.2006.

® Zmiana nazwy Julius Baer Multistock — SPECIAL GERM AN STOCK FUND na Julius Baer Multistock —- EUROPE GR  OWTH STOCK
FUND wejdzie w zycie dnia 31.01.2006.

" Zmiana nazwy Julius Baer Multistock — SPECIAL SWIS S STOCK FUND na Julius Baer Multistock — SWISS SMAL L & MID CAP
STOCK FUND wejdzie w zycie dnia 31.01.2006.

Spétka moze emitowaé Udziaty w nowych, dodatkowych Podfunduszach w kazdym czasie. W takim przypadku niniejszy prospekt zostanie
stosownie uzupetniony.

Spétka obecnie emituje Udziaty w Kategoriach o réznej strukturze wynagrodzenia (patrz rozdziaty ,Emisja i sprzedaz Udziatéw / Procedura
zapiséw” oraz ,Optaty i koszty”).

Udziaty moga by¢ umarzane po cenie opisanej w rozdziale ,Umarzanie Udziatow".

Udziaty moga by¢ zamieniane przy uzyciu wzoru opisanego w rozdziale ,Zamiana Udziatow".

Udziaty sg notowane na Luksemburskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych od chwili ich emisji i tylko w przypadku ich emisji.
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Zapisy b eda przyjmowane wyt gcznie na podstawie wa znego prospektu lub wa znego prospektu uproszczonego w pot  aczeniu z (i)

najbardziej aktualnym sprawozdaniem rocznym Spoiki, lub (ii) oraz najbardziej aktualnym sprawozdaniem pétrocznym, je zeli
takowe zostato ogtoszone po ogtoszeniu sprawozdania rocznego.

Zgodnie z Ustawg z 2002 r. Spoétka jest uprawniona do sporzadzania jednego lub kilku prospektéw specjalnych, dotyczacych dystrybucii
Udziatéw w jednym lub kilku Podfunduszach lub jednego, konkretnego kraju, w ktérym dystrybucja ma miejsce.

Niniejszy prospekt, prospekt uproszczony oraz wszelkie prospekty specjalne nie stanowig oferty ani reklamy w tych jurysdykcjach, gdzie taka
oferta lub reklama jest zabroniona lub osoby sktadajgce takie oferty lub ogtaszajace takie reklamy nie sg do tego uprawnione lub otrzymanie
takiej oferty lub reklamy stanowi naruszenie prawa.

Informacje zawarte w niniejszym prospekcie sg zgodne z obowigzujgcym prawem oraz regulaminami i regulacjami Wielkiego Ksiestwa
Luksemburga, a przez to podlegajg zmianom.

W niniejszym prospekcie dane liczbowe we ,frankach szwajcarskich” lub ,CHF” odnosza sie do waluty szwajcarskiej, w ,dolarach
amerykanskich” lub ,USD” — do waluty Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, w ,euro” lub ,EUR” — do waluty europejskiej Unii
Gospodarczo-Walutowej, w ,jenach japonskich” lub ,JPY” — do waluty japonskiej.

Ewentualni nabywcy Udzialdbw s aq odpowiedzialni za zasi egniecie informacji o odpowiednich regulacjach dotycz acych wymiany
dewizowej oraz regulacji prawnych i podatkowych maj acych zastosowanie wobec nich.

Poniewaz Udzialy Spéiki nie sg zarejestrowane w Stanach Zjednoczonych zgodnie z Ustawag Stanéw Zjednoczonych o papierach
warto$ciowych z 1933 r., nie moga one by¢ oferowane ani sprzedawane w Stanach Zjednoczonych, w tym na terytoriach zaleznych Stanéw
Zjednoczonych, chyba ze taka oferta lub sprzedaz zostanie dopuszczona w drodze zwolnienia z rejestracji zgodnie z Ustawg Standw
Zjednoczonych o papierach warto$ciowych z 1933 r.

Niniejszy prospekt sporzadzono w styczniu 2006 r.
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2. ORGANIZACJA | ZARZ ADZANIE

Siedziba Spétki miesci sie przy 69, route d’Esch, L-1470 Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga.
Zarzad:

Prezes:

Walter Knabenhans, Prezes Zarzadu Julius Baer Group

Zurych, Szwajcaria

Cztonkowie Zarz adu:

Dr. Roman von Ah, Dyrektor ds. Zarzadzania Aktywami Julius Baer Group
Zurych, Szwajcaria

Dr. Rudolf Ziegler, Starszy Wiceprezes, Julius Baer Holding Ltd.

Zurych, Szwajcaria

Me Freddy Brausch, Wspdlnik Linklaters Loesch

Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Jean-Michel Loehr, Dyrektor Zarzadzajgcy, RBC Dexia Investor Services Bank S.A.
Strassen, Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Spotka Zarz qdzajaca

Julius Baer (Luxembourg) S.A.

25, Grand-Rue

L-1661 Luksemburg

Doradca Inwestycyjny

Bank Julius Baer & Co. Ltd.

Bahnhofstrasse 36

Postfach

CH-8010 Zurych

Kazdy Doradca Inwestycyjny moze na wlasny koszt wyznaczy¢ zastepczego doradce inwestycyjnego, aby
dostarcza¢ wsparcie w stosunku do poszczegoélnych Subfunduszy.
Depozytariusz

Dexia Banque Internationale a Luxembourg SA

69, route d’Esch

L-2953 Luksemburg

od dnia 3 kwietnia 2006:

RBC Dexia Investor Services Bank S.A.

5, rue Thomas Edison

L-1445 Strassen
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Administracja centralna, gtéwny agent ptatniczy i a;ent rezydujacy
Dexia Banque Internationale a Luxembourg SA
69, route d‘Esch
L-2953 Luksemburg
od dnia 3 kwietnia 2006:
RBC Dexia Investor Services Bank S.A.
5, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen
Agent rejestrowy i transferowy
First European Transfer Agent SA (,FETA")
5, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen
od dnia 2 stycznia 2006:
RBC Dexia Investor Services Bank S.A.
5, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen
Dystrybutorzy
Firma, odpowiednio Firma Zarzadzajace, wyznacza Dystrybutoréw | moze wyznaczy¢ dodatkowych
Dystrybutoréw w celu sprzedazy Udziatdéw w réznych prawnych jurysdykcjach.
Audytor rocznego raportu
PricewaterhouseCoopers S.ar.l.
16, rue Eugéne Ruppert
L-2453 Luksemburg
Doradca prawny
Linklaters Loesch
35, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luksemburg



PROSPEKT
-8-
3. CELE INWESTYCYJNE

Celem inwestycyjnym Spétki jest osiagniecie odpowiedniego zwrotu, przy zastosowaniu zasady dywersyfikacji ryzyka,
zagwarantowanego dzieki aktywnemu, dazacemu do dtugoterminowego wzrostu warto$ci zarzadzaniu aktywami funduszu
sktadajacymi sie z akcji zwyklych (zgodnie z polityka inwestycyjng i ograniczeniami inwestycyjnymi). Wybrane papiery warto$ciowe
to papiery wartosciowe bedace przedmiotem obrotu na oficjalnej gietdzie papieréw wartosciowych w uznanych krajach lub na innym
rynku regulowanym w uznanych krajach. W tym kontekscie ,uznany kraj” oznacza panstwo cztonkowskie Organizacji Wspétpracy
Gospodarczej i Rozwoju (,OECD”) oraz wszystkie inne panstwa w Europie, Ameryce P6tnocnej i Potudniowej, Afryce, Azji i basenie
Pacyfiku (dalej zwane ,uznanymi krajami "). Rynek regulowany oznacza rynek, ktéry jest powszechnie uznany i dostepny dla
wszystkich, a jego funkcjonowanie jest nalezycie uregulowane (dalej zwany ,rynkiem regulowanym ).

Oprocz papieréw wartosciowych i innych dozwolonych aktywdw, opisanych w rozdziale ,Polityka i limity inwestycyjne”, mozliwe jest
réwniez posiadanie aktywoéw ptynnych, majacych co do zasady charakter pomocniczy.

W celu realizacji celow inwestycyjnych Podfundusze moga, w zakresie wytycznych i limitbw wyznaczonych w oparciu o prawo
luksemburskie, korzysta¢ z technik inwestycyjnych i instrumentéw finansowych opisanych ponizej w rozdziale ,Specjalne techniki

inwestycyjne i instrumenty finansowe

Cele inwestycyjne Zarzadu (,Zarzad”) dla kazdego Podfunduszu sg nastepujace:

Julius Baer Multistock — SPECIAL EUROPE STOCK FUND

Celem inwestycyjnym Spéiki dla Julius Baer Multistock — SPECIAL EUROPE STOCK FUND (,SPECIAL EUROPE STOCK FUND") jest
osiggniecie dlugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez inwestowanie co najmniej dwoch trzecich aktywéw funduszu w portfel starannie
dobranych papieréw wartosciowych, innych akcji zwyklych oraz warrantéw na akcje i akcje zwykte (maksymalnie do 15% aktywéw
Podfunduszu) spétek, ktére majg siedzibe lub gtéwne miejsce prowadzenia dziatalnosci w uznanych krajach w Europie, i ktérych
kapitalizacja w chwili inwestycji stanowi mniej niz 2% tacznej kapitalizacji danego krajowego rynku akcji zwyktych. Mozliwe jest rownie z
nabywanie papieréw warto $ciowych od emitentéw niemaj acych zdolno $ci kredytowej wedtug ocen rynkowych. W poréwnaniu z
papierami warto $ciowymi emitentow o wy 2szej kapitalizacji, od takich papieréw warto  $ciowych nale zy oczekiwa ¢, ze beda
wykazywa ¢ ponadprzeci etng zmienno $¢, a wrecz nie mo zna wykluczy ¢ catkowitej straty na niektérych inwestycjach. Maksymalnie
do 1/3 aktywoéw Podfunduszu moze zosta¢ zainwestowane w akcje lub inne akcje zwyklte spétek, ktére majq siedzibe lub gtéwne miejsce
prowadzenia dziatalno$ci w uznanych krajach lub w papiery warto$ciowe o oprocentowaniu statym lub zmiennym, obligacje zamienne albo
obligacje opatrzone warrantami, pochodzace od emitentéw z uznanych krajow. Nabycia warrantéw pociggajg za soba wieksze ryzyka, gdyz
instrumenty takie odznaczajg sie wieksza zmiennoscig. SPECIAL EUROPE STOCK FUND jest denominowany w euro.

*) Zmiana nazwy Julius Baer Multistock — SPECIAL EU ROPE STOCK FUND na Julius Baer Multistock - EUROPE ~ SMALL & MID
CAP STOCK FUND wejdzie w zycie z dniem 31 stycznia 2006 r.

Aczkolwiek Spétka doklada wszelkich stara  n, by zrealizowa € cele inwestycyjne Spéiki, nie mo  zna udzieli ¢ zadnej gwarancji na to,
ze cele inwestycyjne zostan q osiagniete. W rezultacie warto $¢ aktywéw netto Udzialu mo ze by¢ wieksza lub mniejsza, a inwestorzy
mog a uzyska ¢ dochdd, lub ponie $¢ strate, w r6znej wysoko $ci. W zwiazku z tym istnieje ryzyko, ze inwestor nie otrzyma z
powrotem kwoty, ktér a pierwotnie zainwestowat. W zale znosci od kierunku inwestycji poszczegélnych Podfundusz y, ryzyko to
moze rézni¢ sie miedzy Podfunduszami. Nale zy réwnie z wskaza €, ze rozliczenia transakcji Spétki na papierach warto  $ciowych, w
szczegoblno $sci w przypadku papierow warto $ciowych trzymanych w Slowenii, obarczone s a wyzszym ryzykiem, zwlaszcza
ryzykiem op6 znien w dostarczeniu i ryzykiem niedostarczenia. Ponadto w przypadku inwestoréw, ktérych waluta referencyjn a
rézni sie od waluty inwestycyjnej Podfunduszu, mo  ze zaistnie € ryzyko dewizowe. Powy zszy opis Podfunduszy nie powinien by ¢

interpretowany jako rekomendacja nabycia Udziatow w danym Podfunduszu. Wr ecz przeciwnie, ka zdy inwestor powinien
skonsultowa ¢ sie ze swoim doradc g finansowym w kwestii nabycia Udziatow Spétki oraz wyboru Podfunduszu i Kategorii
Udziatow.

Wyniki kazdego Podfunduszu przedstawiono w prospekcie uproszczonym.
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4. PROFIL INWESTORSKI

SPECIAL EUROPE STOCK FUND ¥

Kazdy z tych Podfunduszy nadaje sie tylko dla do$wiadczonych inwestoréw, ktérzy majg doswiadczenie z instrumentami zmiennymi i
dogtebng znajomos¢ rynkéw kapitatowych, a ktorzy chca ukierunkowaé swoje inwestycje w taki sposob, by skorzysta¢ na wydarzeniach na
rynkach specjalistycznych, i sg im znane mozliwosci i ryzyka specyficzne dla tych segmentéw rynku. Inwestorzy powinni oczekiwa¢ wahan w
wartosci instrumentéw, ktére to wahania moga wrecz prowadzi¢ do tymczasowych, bardzo wysokich strat na wartosci. Kazdy z tych
Podfunduszy moze zosta¢ wykorzystany jako inwestycja uzupetniajaca w szeroko zdywersyfikowanym portfelu.

1) Zmiana nazwy Julius Baer Multistock — SPECIAL EU ROPE STOCK FUND na Julius Baer Multistock - EUROPE  SMALL & MID
CAP STOCK FUND wejdzie w zycie dnia 31.01.2006.

5. POLITYKA I LIMITY INWESTYCYJNE

1. Inwestycje w papiery warto  $ciowe, instrumenty rynkéw pieni  eznych, lokaty i instrumenty pochodne

Inwestycje te obejmuja:

(a) Papiery wartosciowe i instrumenty rynkéw pienieznych:

- ktére zostaty dopuszczone do obrotu lub sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym (zgodnie z definicjg w art. 1 Ustawy z
2002 r.),

- ktére sg przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej (,EU"), ktéry jest rynkiem
powszechnie uznanym, otwartym dla wszystkich i funkcjonujagcym w sposob ciggty,

- ktére zostaly dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papieréw warto$ciowych w panstwie trzecim® lub sg przedmiotem
obrotu na innym rynku regulowanym w panstwie trzecim, ktéry jest rynkiem powszechnie uznanym, otwartym dla wszystkich i
funkcjonujacym w spos6b ciagty,

- papiery warto$ciowe i instrumenty rynkéw pienieznych wynikajace z nowych emisji, pod warunkiem ze warunki emisji zawierajg
zobowigzanie do wystgpienia o dopuszczenie do oficjalnego notowania na gietdzie papieréw wartosciowych lub innym rynku
regulowanym, ktéry jest rynkiem powszechnie uznanym, otwartym dla wszystkich i funkcjonujgcym w sposéb ciggty, oraz ze
dopuszczenie zostanie uzyskane w ciggu jednego roku od emisji.

(b) Lokaty a vista lub lokaty ptatne na zadanie, o terminie nie dluzszym niz 12 miesiecy, zatozone w uprawnionych instytucjach
kredytowych, ktérych siedziba potozona jest w panstwie cztonkowskim UE lub w panstwie cztonkowskim

! Zgodnie z zastosowaniem tego terminu w dyrektywie 85/611/EWG, panstwo trzecie jest paristwem, ktére nie jest czionkiem UE.
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OECD lub w panstwie, ktore ratyfikowato zalecenia Grupy Specjalnej ds. Przeciwdziatania Praniu Pieniedzy (Financial Actions Task

Force - ,FATF” lub Groupe d’Action Financiere Internationale - ,GAFI") (,uprawnione instytucje kredytowe”).

(c) Instrumenty pochodne, w tym réwnowazne instrumenty rozliczane w gotéwce, ktére sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, okreslonym w pkt. (a), akapit pierwszy, drugi i trzeci, i (lub) instrumenty pochodne rynku pozagietdowego, pod
warunkiem ze:

- bazowe papiery wartosciowe sg instrumentami zdefiniowanymi w niniejszym art. 1 lub sg indeksami finansowymi, stopami
odsetkowymi, kursami wymiany lub walutami, w ktére Podfundusz moze inwestowa¢ zgodnie z jego celami inwestycyjnymi,

- kontrahentami w transakcjach na instrumentach pochodnych rynku pozagietdowego sg instytucje podlegajace nadzorowi, nalezace
do kategorii zatwierdzonych przez Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), oraz

- instrumenty pochodne rynku pozagieldowego podlegajg wiarygodnym i sprawdzalnym codziennym wycenom i mogg byc
sprzedawane, likwidowane lub rozliczane w drodze transakcji wzajemnego potracenia w kazdym czasie, z inicjatywy Spoiki, po ich
wartosci godziwej.

(d) Akcje w UCITS zatwierdzonych zgodnie z dyrektywa 85/611/EWG, zmieniong dyrektywami 2001/107/WE i 2001/108 WE (dalej
zwang ,dyrektywg 85/611/RWE"), i (lub) innych przedsiewzieciach zbiorowego inwestowania w rozumieniu art. 1(2), akapit pierwszy
i drugi, dyrektywy 85/611/RWE, majacych swojg siedzibe w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub panstwie trzecim, pod
warunkiem ze:

- takie inne przedsiewziecia zbiorowego inwestowania sg zatwierdzone zgodnie z wymogami prawnymi, ktére poddajg te
przedsiewziecia nadzorowi publicznemu, uznanemu przez CSSF za réwnowazny nadzorowi obowigzujacemu pod rzadami prawa
wspdlnotowego UE, oraz istnieje wystarczajaca gwarancja wspotpracy miedzy wkadzami,

- poziom ochrony posiadaczy jednostek takich innych przedsiewzie¢ zbiorowego inwestowania jest rotwnowazny poziomowi ochrony
posiadaczy jednostek UCITS, a w szczegdlnosci pod warunkiem ze wymagania dotyczace rozdziatu aktywéw funduszu, zaciggania i
udzielania pozyczek oraz niepokrytej sprzedazy zbywalnych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynkéw pienieznych sa
réwnowazne z wymaganiami dyrektywy 85/611/EWG,

- dzialalno$¢ gospodarcza innych przedsiewzie¢ zbiorowego inwestowania podlega pétrocznym i rocznym raportom, ktére
umozliwiajg ocene aktywoéw i pasywow, dochodu i transakcji za okres sprawozdawczy,

- UCITS lub inne przedsiewziecie zbiorowego inwestowania, ktérego jednostki maja zostaé nabyte, moze, wedlug swoich
dokumentéw zatozycielskich, inwestowaé tgcznie nie wiecej niz 10% jego wartosci aktywéw netto w jednostki innych UCITS lub
innych przedsiewzie¢ inwestowania zbiorowego.

Jezeli Spoétka nabywa jednostki innych UCITS i (lub) innych przedsiewzigé zbiorowego inwestowania, ktére sa zarzgdzane
bezposrednio lub posrednio przez te sama Spotke Zarzadzajaca lub przez inng spotke, z ktdrg Spotka Zarzadzajaca jest powigzana
poprzez wspoblng administracje lub kontrole lub znaczny, bezposredni lub posredni udziat, Spétka Zarzadzajaca lub druga spétka
moze nie nalicza¢ Spétce optat za zapisy lub umorzenie akcji w innym UCITS i (lub) przedsiewzigciu zbiorowego inwestowania.

(e) Instrumenty rynkéw pienieznych, ktére nie sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, a mieszczg sie w definicji zawartej w
art. 1 Ustawy z 2002 r., pod warunkiem ze emisja lub emitent tych instrumentéw podlegajg regulacjom dotyczacym ochrony
oszczednosci i inwestoréw, oraz pod warunkiem ze:

- instrumenty te sg emitowane lub gwarantowane przez wtadze rzgdowe, regionalne lub lokalne lub bank centralny panstwa
cztonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo trzecie lub — w
przypadku panstw federacyjnych — jednego z cztonkéw federaciji, lub przez publiczng instytucje miedzynarodowsa, do ktérej nalezy
przynajmniej jedno panstwo cztonkowskie UE, lub

- s one emitowane przez przedsiewziecie, ktérego papiery wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych
wskazanych w 1(a), lub

- s one emitowane lub gwarantowane przez placéwke podlegajacag nadzorowi zgodnie z kryteriami zdefiniowanymi w prawie
wspdlnotowym UE, lub przez instytucje podlegajaca i przestrzegajaca rozwaznych zasad, ktére w opinii CSSF sa przynajmniej
réwnie surowe jak zasady obowigzujace pod rzgdami prawa wspolnotowego UE, lub
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- sg emitowane przez innych emitentow nalezacych do kateglolrii zatwierdzonej przez CSSF, pod warunkiem ze instrumenty
takie podlegaja regulacjom o ochronie inwestoréw, ktdre sg réwnowazne z regulacjami w pierwszym, drugim lub trzecim
akapicie, oraz pod warunkiem ze emitent jest albo spotka, ktorej kapitat wkasny wynosi co najmniej dziesie¢ (10) milionéw
euro i ktéra ogtasza i publikuje swoje sprawozdania roczne zgodnie z postanowieniami czwartej dyrektywy 78/660/EWG, lub
podmiotem grupy, w ktérej jedna lub kilka spotek jest notowana na oficjalnej gietdzie papieréw wartosciowych, gdzie
zadaniem takiego podmiotu jest finansowanie tej grupy, lub jest podmiotem, ktdérego zadaniem jest finansowanie
sekurytyzacji zobowigzan w drodze linii kredytowej udzielonej przez bank.
(f) Jednakze:
- Spotka moze zainwestowac¢ nie wiecej niz 10% wartosci aktywdéw netto swoich Podfunduszy w zbywalne papiery
wartosciowe i instrumenty rynkéw pienieznych inne niz wymienione w pkt. (a) do (e),
- Spétka nie moze nabywaé metali szlachetnych lub certyfikatow reprezentujacych takie metale.

(9) Spoétka moze pomocniczo posiadac aktywa ptynne.

2. Ograniczenia inwestycji

(a) Spoétka moze zainwestowac nie wiecej niz 10% wartosci aktywow netto kazdego Podfunduszu w zbywalne papiery wartosciowe i
instrumenty rynkdw pienieznych pochodzace od tego samego emitenta. (a) Spétka moze zainwestowaé nie wiecej niz 20% wartosci
aktywow netto kazdego Podfunduszu w lokaty zatozone w jednej instytucji. Ekspozycja Spétki na ryzyko ze strony kontrahenta w
transakcjach na instrumentach pochodnych rynku pozagietdowego nie moze przekraczaé nastepujacych wartosci procentowych:

- 10% wartosci netto aktywow kazdego Podfunduszu, jezeli kontrahent jest uprawniona instytucjg kredytowa,

- a w pozostatych przypadkach, 5% wartosci aktywéw netto kazdego Podfunduszu.

Zagregowane ryzyko Podfunduszu zwigzane z instrumentami pochodnymi nie moze przekracza¢ wartosci aktywéw netto tego
Podfunduszu. Przy obliczaniu ryzyka nalezy uwzgledni¢: warto$¢ rynkowa instrumentéw bazowych, ryzyko kontrahenta,
przewidywalne wahania rynku oraz dostepny czas na uptynnienie pozycji. Zagregowane ryzyko instrumentéw bazowych nie moze
przekraczaé limitow inwestycyjnych okreslonych w pkt. (a) do (f). W przypadku instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych
opartych na indeksach obowigzek przestrzegania tych limitow inwestycyjnych nie ma zastosowania. Jednakze, jezeli instrument
pochodny jest wbudowany w zbywalny papier wartosciowy lub instrument rynkéw pienieznych, musi on zosta¢ wziety pod uwage dla
celéw zapiséw tego rozdziatu.

(b) Laczna warto$¢ papieréw warto$ciowych emitentéw i instrumentéw rynkéw pienieznych, w ktére Podfundusz zainwestuje ponad
5% swoich aktywow netto, nie moze przekracza¢ 40% wartosci jego aktywdw netto. To ograniczenie nie ma zastosowania do lokat
ani transakcji na instrumentach pochodnych rynku pozagietdowego zawieranych z instytucjami finansowymi podlegajacymi
nadzorowi publicznemu.

(c) Niezaleznie od indywidualnych limitéw maksymalnych wynikajacych z pkt. (a), Podfundusz moze zainwestowaé nie wiecej niz
20% wartosci jego aktywodw netto w pojedynczej instytucji tacznie w nastepujace instrumenty:

- papiery wartosciowe i instrumenty rynkéw pienieznych, wyemitowane przez te instytucje, i (lub)

- lokaty zatozone w tej instytuciji, i (lub)

- transakcje na instrumentach pochodnych rynku pozagietdowego, zawarte z tg instytucja.

(d) Limit 10% ustanowiony w pkt. (a), zdanie pierwsze, wzrasta do 35%, jezeli papiery wartosciowe lub instrumenty rynkéw
pienieznych zostaly wyemitowane lub sa gwarantowane przez panstwo cztonkowskie UE, jego wtadze miejscowe, przez panstwo
trzecie lub przez publiczne organizacje miedzynarodowe, ktdrych cztonkiem jest przynajmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

(e) Limit ustanowiony w pkt. (a), zdanie pierwsze, wzrasta do 25% dla pewnych diuznych papierow wartosciowych, jezeli zostaly one
wyemitowane przez instytucje kredytows, ktérej siedziba miesci sie na terenie panstwa cztonkowskiego UE i ktére z mocy prawa
podlega szczeg6lnemu nadzorowi publicznemu w celu ochrony os6b inwestujacych w takie diuzne papiery wartosciowe. W
szczegolnosci kwoty wynikajace z emisji takich papierow warto$ciowych musza zosta¢ zainwestowane, zgodnie z prawem, w

aktywa, ktore sg w stanie pokry¢ roszczenia zwigzane z zadluzeniem przez caty okres waznosci takich dtuznych
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papierow wartosciowych i ktére, w przypadku niepowodzenia po stronie emitenta, zostang wykorzystane priorytetowo do sptaty

kwoty gtéwnej i narostych odsetek. Jezeli jeden Podfundusz zainwestuje ponad 5% swoich aktywéw netto w takie diuzne papiery
warto$ciowe, o ktérych mowa w powyzszym akapicie, wyemitowane przez tego samego emitenta, tgczna wartos¢ takich inwestycji
nie moze przekroczy¢ 80% wartosci aktywow netto danego Podfunduszu.

(f) Papiery wartosciowe i instrumenty rynkéw pienieznych, o ktérych mowa w pkt. (d) i (e), nie sa brane pod uwage przy obliczeniu
limitu 40%, o ktérym mowa w pkt. (b). Limitéw okreslonych w pkt. (a) do (e) nie mozna tgczy¢, a zatem inwestycje dokonane zgodnie
z pkt. (a) do (e) w papiery wartosciowe lub instrumenty rynkéw pienieznych pochodzace od tego samego emitenta lub w lokaty
zatlozone u tego emitenta lub w instrumenty pochodne wydane przez tego emitenta nie moga przekroczy¢ 35% wartosci aktywow
netto Podfunduszu. Spokki, ktore naleza do tej samej grupy dla celéw sprawozdania skonsolidowanego, zgodnie z definicjg zawartg
w dyrektywie 83/349/EWG lub zgodnie z uznanymi miedzynarodowymi zasadami rachunkowosci, uwazane sg za jednego emitenta
dla potrzeb obliczenia powyzszych limitéw. Inwestycje Podfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynkdéw pienieznych w
ramach tej samej grupy tacznie nie mogg przekroczy¢ 20% wartosci jego aktywéw netto.

(g) Niezaleznie od pkt. (a) do (f), Spétka jest uprawniona, zgodni e z zasada dywersyfikacji ryzyka, do zainwestowania do
100% warto $ci aktywow netto Podfunduszu w papiery warto  sciowe i instrumenty rynkdéw pieni  eznych pochodz ace od
r6znych emitentéw, ktére zostalty wyemitowane lub s g zagwarantowane przez pa nstwo cztonkowskie UE lub jego wiadze
miejscowe, pa nstwo cztonkowskie OECD lub publiczne instytucje mi edzynarodowe, ktorych cztonkiem jest przynajmniej
jedno pa nstwo cztonkowskie UE, z zastrze zeniem jednak, ze Podfundusz musi posiada € papiery warto sciowe i instrumenty
rynkow pieni eznych pochodz ace od co najmniej sze s$ciu ré znych emitentéw, za $§ papiery warto $ciowe i instrumenty
rynkéw pieni eznych z ka zdej poszczegodlnej emisji nie mog @ stanowi ¢ wiecej niz 30% warto $ci aktywOw netto danego
Podfunduszu.

(h) Bez uszczerbku dla limitéw ustanowionych w pkt. (j), limity okreslone w pkt. (a) dla inwestujgcych w akcje i (lub) dtuzne papiery
wartosciowe wyemitowane przez tego samego emitenta mogg zosta¢ podniesione maksymalnie do 20%, jezeli strategia
inwestycyjna Podfunduszu przewiduje odzwierciedlenie sktadu danego indeksu akcji lub obligacji, uznanego przez CSSF. Zalezy to
od nastepujgcych warunkow:

- sktad indeksu musi by¢ wystarczajaco zdywersyfikowany,

- indeks musi stanowi¢ adekwatny punkt odniesienia (benchmark) dla rynku, do ktérego sie odnosi,

- indeks musi by¢ stosownie ogtaszany.

Limit ustanowiony w poprzednim akapicie wynosi 35% w przypadkach gdy wysokos$¢ taka okazuje sie uzasadniona wyjgtkowymi
warunkami rynkowymi, w szczegdlnosci na rynkach regulowanych, na ktérych dominujg dane papiery wartosciowe lub instrumenty
rynkéw pienieznych. Inwestycja do tej wysokosci jest dopuszczalna tylko dla pojedynczego emitenta.

(i) Podfundusz moze nabywac jednostki funduszy docelowych, zdefiniowanych w pkt. 8.1.(d) powyzej, za maksymalnie 10%
wartosci jego aktywéw netto.

)

(A) Spotka lub Spétka Zarzadzajgca dziatajgca w zwigzku z wszystkimi zarzadzanymi przez nig funduszami inwestycyjnymi
kwalifikujgcymi sie jako UCITS nie moze nabywac jakichkolwiek akcji z prawem gtosu, ktére umozliwiatyby jej wywieranie znacznego
wplywu na zarzgdzanie podmiotem emitujgcym.

(B) Ponadto Spdétka moze nabywac dla Podfunduszu nie wigcej niz:

- 10% akcji bez prawa gtosu od tego samego emitenta,

- 10% dtuznych papieréw warto$ciowych od tego samego emitenta,

- 25% jednostek tego samego funduszu docelowego,

- 10% instrumentéw rynkéw pienieznych pochodzacych od tego samego emitenta.
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Limity okre$lone w akapicie drugim, trzecim i czwartym mogq zosta¢ pominiete w chwili nabycia, jezeli w tym czasie nie mozna

obliczy¢ kwoty brutto dtuznych papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego lub kwoty netto akcji.

Pkt (A) i (B) nie majg zastosowania do:

- papierbw wartosciowych ani instrumentéw rynkéw pienieznych wyemitowanych Iub zagwarantowanych przez panstwo
cztonkowskie UE lub jego wtadze lokalne,

- papieréw wartosciowych i instrumentéw rynkéw pienieznych wyemitowanych lub zagwarantowanych przez panstwo trzecie,

- papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynkéw pienieznych wyemitowanych przez publiczne instytucje miedzynarodowe, ktérych
czionkiem jest jedno lub kilka panstw cztonkowskich UE,

- akcji posiadanych przez Spétke w kapitale spotki zatlozonej w panstwie trzecim, ktéra inwestuje swoje aktywa gtéwnie w papiery
wartosciowe emitentéw, ktérzy majg swojg siedzibe w tym panstwie, jezeli zgodnie z prawem takiego panstwa taki udziat stanowi
jedyny sposob, w jaki Spotka moze inwestowa¢ w papiery wartosciowe emitentéw w tym panstwie. Odstepstwo to jednak bedzie
miato zastosowanie jedynie jezeli spétka z panstwa trzeciego w ramach swojej polityki inwestycyjnej spetnia limity okreslone w pkt.
(a) do (f), pkt. (i) i pkt. (j) (A) i (B). W przypadku przekroczenia limitéw okreslonych w pkt. (a) do (f) i pkt. (i) stosowaé sie bedzie
odpowiednio pkt (k),

- akcji posiadanych przez Spétke samodzielnie lub wspdlnie z innymi przedsiewzieciami inwestowania zbiorowego w kapitale spotek
zaleznych, ktére prowadza wytgcznie dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania, doradztwa lub marketingu, w swoim wtasnym imieniu lub
w imieniu akcjonariuszy, w kraju, w ktérym spétka zalezna ma siedzibe, w odniesieniu do umarzania akcji na wniosek akcjonariuszy.
K

(A) Spotka jest zwolniona z przestrzegania limitéw ustanowionych w niniejszym prospekcie, gdy wykonuje prawa poboru przypisane
do zbywalnych papierow warto$ciowych i instrumentéw rynkéw pienieznych stanowigcych czes¢ jej aktywow. Przy zapewnieniu
zachowania zasady dywersyfikacji ryzyka Sp6tka moze odstgpi¢ od zasad okreslonych w pkt. (a) do (h) na okres szesciu miesiecy
od daty pozwolenia na dziatalnos¢.

(B) Jezeli Spotka przekroczy limity, o ktérych mowa w pkt. (A) z powoddéw niezaleznych od niej lub w wyniku wykonania prawa
poboru, musi ona w swoich transakcjach sprzedazy przyja¢ jako priorytetowy cel naprawienie tej sytuacji, biorac nalezycie pod
uwage interesy swoich akcjonariuszy.

0

(A) Spdtka nie moze zaciggac pozyczek. Jednakze Spoétka moze nabywaé waluty obce za pomocg pozyczek réwnolegtych.

(B) W ramach odstapienia od pkt. (A), Spotka moze (i) zaciggna¢ pozyczke na maksymalnie 10% wartosci jej aktywéw netto dla
Podfunduszu, pod warunkiem ze pozyczka ma charakter tymczasowy, oraz (ii) zaciggna¢ pozyczke na maksymalnie 10% wartosci
jej aktywéw netto, pod warunkiem ze pozyczka ma umozliwi¢ nabycie nieruchomosci niezbednej do bezposredniego prowadzenia
dziatalnosci podfunduszu; w zadnym przypadku pozyczki takie oraz pozyczki, o ktérych mowa w pkt (i), nie moga tacznie
przekroczy¢ 15% danej wartosci aktywéw netto.

(m) Spotka i bank depozytariusz nie moga udzielaé pozyczek lub wystepowaé jako poreczyciel dla osoéb trzecich na rachunek
Podfunduszu, bez uszczerbku dla pkt. (a) do (e) w punkcie 1. Nie uniemozliwia to Spéice nabywania zbywalnych papieréw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego lub akcje w funduszach docelowych lub instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w pkt (c) i (e) punktu 1, a ktére nie zostaty pokryte w catosci.

(n) Spotka i bank depozytariusz nie moga dokonywac niepokrytej sprzedazy zbywalnych papierow warto$ciowych, instrumentow
rynkéw pienieznych, akcji w funduszach docelowych lub instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt. (c) i (e) w punkcie 1.

(o) Spétka moze posiada¢ aktywa ptynne. Aktywa te, co do zasady, muszg mie¢ charakter pomocniczy.
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3. Dalsze wytyczne dotycz gce inwestowania

(a) Spditka nie bedzie nabywac papieréw wartosciowych, ktére pociagaja za soba nieograniczong odpowiedzialnos¢.

(b) Aktywa funduszu nie mogg by¢ inwestowane w nieruchomosci, metale szlachetne, kontrakty na metale szlachetne, towary ani
kontrakty na towary.

(c) Spotka moze wdrozy¢ dalsze ograniczenia inwestycyjne, wynikajace z przestrzegania wymogow obowigzujacych w krajach, w
ktorych Akcje bedg oferowane na sprzedaz.

6. SPECJALNE TECHNIKI INWESTYCYJNE | INSTRUMENTY FI NANSOWE

W interesie efektywnego zarzadzania lub dla celéw hedgingowych Spétka moze korzysta¢ z ponizszych technik inwestycyjnych i
instrumentéw finansowych dla kazdego Podfunduszu. Spétka musi przez caly czas przestrzega¢ ograniczen inwestycyjnych
ustanowionych w Czesci | Ustawy z 2002 r. oraz w rozdziale ,Limity inwestycyjne” niniejszego prospektu, a w szczegdlnosci musi
by¢ swiadoma faktu, ze przy obliczaniu limitbw podanych w poprzednim rozdziale nalezy bra¢ pod uwage instrumenty bazowe
finansowych instrumentéw pochodnych oraz produkty sekurytyzowane, wykorzystywane przez kazdy Podfundusz. Zagregowane
ryzyko wynikajace z korzystania z instrumentéw pochodnych nie moze przekracza¢ wartosci aktywow netto danego Podfunduszu.
Spéika bedzie zawsze przestrzegac¢ limitdw inwestycyjnych okreslonych w Okélniku 91/75 luksemburskiego organu nadzoru oraz w
okoélnikach uzupetiajacych, zmieniajacych lub zastepujacych ten Okoélnik oraz wszelkich innych rozwaznych zasad majacych tu
zastosowanie. W odniesieniu do kazdego Podfunduszu Spétka wezmie réowniez pod uwage wymaég utrzymywania odpowiedniego
poziomu ptynnosci przy stosowaniu specjalnych technik inwestycyjnych i instrumentéw finansowych (w szczegélnosci w przypadku

instrumentow pochodnych i produktéw sekurytyzowanych).

6.1. OPCJE NA PAPIERY WARTO SCIOWE

Spétka moze, dla kazdego Podfunduszu i w zakresie dopuszczalnych inwestycji, kupowac i sprzedawac opcje put i opcje call, o ile
podlegaja one obrotowi na rynkach regulowanych, lub opcje rynku pozagietldowego, jezeli kontrahenci w takich transakcjach to
najwyzszej klasy instytucje finansowe, specjalizujace sie w tego rodzaju transakcjach.

6.2. FINANSOWE TRANSAKCJE TERMINOWE TYPU FUTURES, SWAPY | OPCJE NA
INSTRUMENTY FINANSOWE

Za wyjatkiem swapoéw, operacji hedgingowych, opisanych w pkt. b) i c) ponizej, oraz swapow, opcje i inne finansowe instrumenty
pochodne, ktore sg wykorzystywane przy operacjach swapowych na wynikach i (lub) dochodzie (swapy na zwrot catkowity, itp. patrz
pkt 9.2.e) ponizej), transakcje terminowe typu futures oraz opcje na instrumenty finansowe sa ograniczone do uméw bedacych
przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych. Umowy na opcje pozagieldowe moga by¢ zawierane tylko w przypadku, gdy
kontrahentem jest najwyzszej klasy instytucja finansowa, specjalizujaca sie w tego typu transakcjach.

a) Zabezpieczenia (hedge) wobec ryzyk rynkowych iryz  yk zwi gzanych z wynikami rynku gieldowego

Dla celéw zabezpieczenia przed stabymi wynikami rynku, Spotka moze, dla kazdego Podfunduszu, sprzedawaé transakcje
terminowe i opcje call na indeksy cen akcji, indeksy rynku obligacji lub inne indeksy lub instrumenty finansowe i kupowac¢ opcje put
na indeksy cen akcji, indeksy rynku obligacji lub inne indeksy i kupowac¢ instrumenty finansowe i przystepowa¢ do swapéw, w
ktorych ptatnosci miedzy Spotka a kontrahentem zalezg od rozwoju danych indekséw cen akcji, indekséw rynku obligacji lub innych
indeks6éw lub instrumentéw finansowych. Poniewaz rzeczone transakcje call i put majg stuzy¢é zabezpieczeniu (hedging), musi
istnie¢ wystarczajaca korelacja miedzy strukturg portfela papieréw wartosciowych, ktéry ma zostaé zabezpieczony, a skiadem
zastosowanego indeksu gietdowego.

b) Zabezpieczenia wobec ryzyk odsetkowych

Dla celéw zabezpieczenia przed ryzykami zwigzanymi ze zmianami w oprocentowaniu Spoétka, w ramach transakcji pozagietdowych
dla kazdego Podfunduszu, moze sprzedawa¢ transakcje terminowe typu futures na stope procentowa i opcje call na stopy
procentowe, kupowaé opcje put na stopy procentowe lub przystepowaé¢ do swapéw na stopy procentowe, uméw terminowych
transakcji kursowych oraz opcji na swapy stop procentowych (tzw. ,swapcje”) z najwyzszej klasy instytucjami finansowymi,

specjalizujgcymi sie w tego typu transakcjach.



JULIUS BAER MULTISTOCK
-15-
¢) Zabezpieczenia wobec ryzyka inflacji

Dla celéw zabezpieczenia przed ryzykami wynikajacymi z nieprzewidywanego szybszego wzrostu inflacji, Spotka moze, w ramach
transakcji pozagietdowych, zawiera¢ tzw. swapy inflacyjne z najwyzszej klasy instytucjami finansowymi, specjalizujgcymi sie w tego
typu transakcjach, lub korzystaé¢ z innych instrumentéw w celu zabezpieczenia przed inflacjg dla kazdego Podfunduszu.

d) Zabezpieczenia wobec ryzyka niesptaconych kredyt 6w i ryzyka pogorszenia opinii kredytowej po  zyczkobiorcy

Dla celéw zabezpieczenia przez ryzykiem niesptaconych kredytéw i ryzykiem strat wynikajacych z pogorszenia sie opinii kredytowej
pozyczkobiorcy, Sp6tka moze, w ramach transakcji pozagietdowych dla kazdego Podfunduszu, przystepowaé do opcji kredytowych,
swapow na marze kredytowg (,CSS”), swapow na zwitoke w sptacie kredytu (,CDS"), koszykow (indekséw) CDS, swapOw ha zwrot
catkowity powigzanych z kredytem oraz podobnych kredytowych instrumentéw pochodnych z najwyzszej klasy instytucjami
finansowymi, specjalizujgcymi sie w tego typu transakcjach.

e) Transakcje niezabezpieczaj ace (,zarz adzanie aktywne”)

Spétka moze kupowac i sprzedawa¢ umowy terminowe i opcje na wszystkie rodzaje instrumentéw finansowych dla kazdego
Podfunduszu. Spétka moze réwniez przystepowac do swapdéw odsetkowych i kredytowych (swapoéw na stope procentowg, swapow
na marze kredytowg (,CSS"), swapéw na zwtoke w sptacie kredytu (,CDS"), koszykéw (indekséw) CDS itd.), swapow inflacyjnych,
opcji na stopy procentowe i swapoéw kredytowych (swapcji), a takze do swapdw, opcji lub innych transakcji na finansowych
instrumentach pochodnych, w ramach ktérych Spoétka i kontrahent uzgodnig dokonanie transakcji swapowej na wynikach i (lub)
dochodzie (swapy na zwrot catkowity itd.) dla kazdego Podfunduszu. Kontrahentami muszg by¢ najwyzszej klasy instytucje
finansowe, specjalizujace sie w takich transakcjach.

f) Rozliczeniowe transakcje terminowe typu forward na papierach warto $ciowych

W interesie efektywnego zarzadzania lub dla celéw hedgingowych Spétka moze zawiera¢ transakcje terminowe typu forward z
brokerami/dealerami dziatajacymi jako specjalisci w takich transakcjach, pod warunkiem ze sg oni najwyzszej klasy instytucjami
finansowymi, specjalizujacymi sie w tego typu transakcjach i uczestnicza w rynkach pozagietdowych. Transakcje, o ktérych mowa,
obejmujg kupno i sprzedaz papieréw warto$ciowych po ich aktualnych cenach, a dostarczenie i rozliczenie nastepuje w dacie
pézniejszej, ustalonej z géry. W stosownym okresie przed data rozliczenia transakcji Spotka moze ustali¢ z brokerem/dealerem, ze
Spéika odkupi lub odsprzeda papiery warto$ciowe albo przedtuzy limit czasowy, przy czym wszystkie zrealizowane zyski lub straty z
transakcji wyptacone beda brokerowi/dealerowi lub zostang mu zaptacone przez Spotke. Jednakze Spotka zawiera transakcje kupna
z zamiarem nabycia danych papieréw warto$ciowych. Spétka moze zaptaci¢ brokerowi/dealerowi zwykte optaty zawarte w cenie
papieréw wartosciowych w celu sfinansowania kosztéw poniesionych przez brokera/dealera z powodu pézniejszego rozliczenia.

6.3. UDZIELANIE POZYCZEK PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Spétka moze, w oparciu o ujednolicony system, pozycza¢ papiery wartosciowe Podfunduszu osobom trzecim (do maksymalnej
wysokosci 100% szacunkowej tgcznej wartosci instrumentéw Podfunduszu, pod warunkiem ze Spétka ma prawo rozwigzania
umowy w kazdym czasie i odzyskania pozyczonych papierow wartosciowych), aczkolwiek takie transakcje moga by¢
przeprowadzane tylko za posrednictwem uznanych izb rozliczeniowych, takich jak Euroclear lub Clearstream S.A., lub innych
uznanych krajowych izb rozliczeniowych, albo przy pomocy wysoko ocenianych instytucji finansowych, specjalizujacych sie w tego
typu transakcjach, zgodnie z ich warunkami prowadzenia dziatalnosci. Prawo do zwrotu musi by¢, co do zasady, chronione
zabezpieczeniem do wartosci, ktéra w chwili zawarcia umowy i przez caty okres pozyczkowy, odpowiada przynajmniej szacowanej
tacznej wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych; mozna to zrealizowa¢ poprzez dostarczenie zabezpieczenia w postaci lokat
dtugoterminowych lub papieréw wartosciowych wyemitowanych lub zagwarantowanych przez panstwa cztonkowskie OECD, ich
wiadze miejscowe lub instytucje o charakterze ponadnarodowym lub regionalnym, lub przez innych wysoko ocenianych emitentéw,
albo tez poprzez dostarczenie zabezpieczenia w postaci akcji/udziatbw w wysoko ocenianych spétkach (pod warunkiem ze
przewidziano zabezpieczenie (hedging) wobec wszelkich ewentualnych spadkéw cen w okresie miedzy ustanowieniem
zabezpieczenia a zwrotem przedmiotowych, pozyczonych papieréw warto$ciowych), przy czym dostarczone zabezpieczenie

pozostanie zablokowane na rzecz Spéiki do czasu zakonczenia stosownej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych.
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6.4. UMOWY ODKUPU PAPIEROW WARTO SCIOWYCH (REPO)

Spétka moze przystepowac¢ do uméw odkupu, polegajacych na kupnie i sprzedazy papieréw wartosciowych na warunkach, ktére naktadajg
na sprzedajacego zobowigzanie do odkupienia sprzedanych papieréw wartosciowych od nabywcy po cenie statej i w terminie ustalonymi
miedzy stronami przy zawieraniu umowy. Spotka moze realizowa¢ umowy odkupu i jako nabywca i jako sprzedajacy. Jednakze wszelkie
tego typu transakcje podlegajg ponizszym wytycznym:

- Papiery warto$ciowe mogg by¢ nabywane lub sprzedawane na mocy umowy odkupu tylko w przypadku gdy kontrahentem jest najwyzszej
klasy instytucja finansowa, specjalizujgca sie w tego typu transakcjach.

- W okresie obowigzywania umowy odkupu nabyte papiery warto$ciowe nie moga zosta¢ sprzedane przed wykonaniem prawa odkupienia
papieréw wartosciowych lub wygasnieciem okresu odkupu.

- Ponadto nalezy zapewni¢, ze wolumen uméw odkupu kazdego Podfunduszu ma takg strukture, ktéra pozwala Podfunduszowi na
spetnienie jego zobowigzan wobec akcjonariuszy z tytutu umorzenia w kazdym czasie.

6.5. TECHNIKI | INSTRUMENTY ZABEZPIECZE N WOBEC RYZYK WALUTOWYCH

Dla celéw zabezpieczenia przed ryzykami walutowymi Spétka moze zawieraé, na gietdzie lub innym rynku regulowanym, lub w ramach
transakcji pozagietdowych, umowy na transakcje typu futures na walutach, sprzedawac¢ walutowe opcje call lub kupowaé walutowe opcje put
w celu ograniczenia ekspozycji na walute, ktéra uwazana jest za stanowigca ryzyko, lub catkowitego wyeliminowania takiego ryzyka i
przejscia na walute referencyjng lub inng z dopuszczalnych walut, ktére uwazane sg za stanowiace mniejsze ryzyko dla kazdego
Podfunduszu. Transakcje terminowe typu futures na walutach i swapy walutowe moga by¢ wykonywane przez Spétke na otwartym rynku z
najwyzszej klasy instytucjami finansowymi, specjalizujgcymi sie w tego typu transakcjach.

6.6. PRODUKTY SEKURYTYZOWANE

Spétka moze korzysta¢ z produktéw sekurytyzowanych w interesie efektywnego zarzadzania lub dla celéw hedgingowych dla kazdego
Podfunduszu. Zakres produktéw sekurytyzowanych obejmuje w szczegdlnosci skrypty diuzne powigzane z kredytem, skrypty diuzne
powigzane z kapitatem wiasnym, skrypty dtuzne powigzane z wynikami, skrypty dtuzne powigzane z indeksem i inne skrypty dtuzne, ktérych
wyniki sg powigzane z instrumentami bazowymi, dopuszczonymi zgodnie z Czescig | Ustawy z 2002 r. i towarzyszacych jej regulacji
wykonawczych. Przy takich transakcjach kontrahentami musza by¢ najwyzszej klasy instytucje finansowe, specjalizujgce sie w takich
transakcjach. Produkty sekurytyzowane sg potgczeniem innych produktéw. W produkty sekurytyzowane moga by¢ wbudowane instrumenty
pochodne i (lub) inne techniki i instrumenty inwestycyjne. Oprécz ryzyk zwigzanych z papierami wartosciowymi nalezy zatem odnotowac
réwniez ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi i innymi technikami i instrumentami inwestycyjnymi. Zasadniczo sg one narazone na
ryzyka rynkowe instrumentéw bazowych, na ktérych sa oparte. W zaleznosci od struktury, instrumenty te mogq byé bardziej zmienne, a
zatem moga pocigga¢ za sobg wieksze ryzyka niz inwestycje bezposrednie, a moze réwniez istnie¢ ryzyko utraty zyskéw lub nawet
catkowitej straty zainwestowanego kapitatu w wyniku ruchéw cen na rynku bazowym lub cen instrumentu bazowego.

6.7. RYZYKA ZWIAZANE ZE STOSOWANIEM INSTRUMENTOW POCHODNYCH | INNYCH
SPECJALNYCH TECHNIK INWESTYCYJNYCH | INSTRUMENTOW F INANSOWYCH

Rozwazne stosowanie instrumentéw pochodnych oraz innych specjalnych technik inwestycyjnych i instrumentéw finansowych moze
przynie$¢ korzysci, lecz pociaga za sobg réwniez ryzyka odmienne od ryzyk zwigzanych z bardziej konwencjonalnymi formami
inwestowania, a w niektorych przypadkach ryzyko to moze by¢ wrecz wieksze. Ponizej przedstawiamy ogoélny zarys waznych czynnikéw
ryzyka i innych aspektéw zwigzanych ze stosowaniem instrumentéw pochodnych i innych specjalnych technik inwestycyjnych i instrumentéw
finansowych, o ktérych inwestor powinien wiedzie¢ przed zainwestowaniem w Podfundusz.

- Ryzyka rynkowe: Ryzyka te majg charakter ogélny i sa obecne we wszystkich rodzajach inwestycji; warto$¢ danego instrumentu
finansowego moze sie zmieni¢ w sposoéb szkodliwy dla intereséw Podfunduszu.

- Monitorowanie i nadzér: Instrumenty pochodne oraz inne specjalne techniki inwestycyjne i instrumenty finansowe sg produktami
wyspecjalizowanymi, ktére wymagaja innych technik inwestycyjnych i analiz ryzyka, niz akcje zwykte lub obligacje. Korzystanie z
instrumentéw pochodnych wymaga nie tylko znajomosci instrumentu bazowego, lecz réwniez samego instrumentu pochodnego, cho¢
wynikéw instrumentu bazowego nie da sie monitorowaé¢ we wszystkich mozliwych
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warunkach rynkowych. Ztozonos$¢ takich produktéw i ich wykorzystanie wymagaja w szczegdlnosci ustanowienia odpowiednich

mechanizméw kontrolnych w celu monitorowania transakcji oraz umiejetnosci oceny ryzyk dla Podfunduszu zwigzanych z takimi produktami
i 0szacowania rozwoju cen, stop procentowych i kurséw wymiany walut.

- Ryzyka zwigzane z ptynnoscia: Ryzyka zwigzane z ptynnoscig majg miejsce w przypadku, gdy dane akcje sa trudne do nabycia lub zbycia.
Przy transakcjach na duzg skale lub w przypadkach, gdy rynki sa czesciowo nieptynne (np. w przypadku licznych, indywidualnie
uzgadnianych instrumentéw), zrealizowanie transakcji lub zamkniecie pozycji po korzystnej cenie moze okazac sie niemozliwe.

- Ryzyko kontrahenta: Przy instrumentach pochodnych rynku pozagietldowego istnieje ryzyko, ze kontrahent nie bedzie w stanie wypetnic
swoich zobowigzan i (lub) ze umowa zostanie anulowana, np. z powodu upadtosci, nieprawomocnosci ustalonej w terminie p6ézniejszym, lub
zmiany w przepisach ksiegowych lub podatkowych, powstatych po zawarciu umowy na instrument pochodny rynku pozagietdowego.

- Ryzyka zwigzane z transakcjami dotyczacymi zwioki w sptacie kredytu (,CDS”"): Nabycie ochrony w postaci swapu na zwioke w sptacie
kredytu pozwala Spétce w chwili wyptaty premii na ochrone przez ryzykiem niewykonania zobowigzania przez emitenta. W przypadku
niewykonania zobowigzania przez emitenta rozliczenie mozna przeprowadzi¢ w gotéwce lub w naturze. W przypadku rozliczenia
gotéwkowego nabywca ochrony CDS otrzymuje od sprzedajacego ochrone CDS réznice miedzy wartoscia nominalng a mozliwg do
uzyskania kwotg umorzenia. Jezeli rozliczenie jest dokonywane w naturze, nabywca ochrony CDS otrzymuje od sprzedajgcego ochrone
CDS peing warto$¢ nominalng, a w zamian dostarcza sprzedajgcemu papier warto$ciowy, bedacy przedmiotem niewykonanego
zobowigzania. Wymiany mozna tez dokona¢ z koszyka papieréw wartosciowych. Szczeg6towy sktad koszyka papieréw wartosciowych
powinien zosta¢ okreslony przy zawieraniu umowy na CDS. Zdarzenia stanowiace niewykonanie zobowigzania oraz warunki dostarczenia
obligaciji i certyfikatow dtuznych winny zosta¢ okreslone w umowie na CDS. Spo6tka moze, jezeli zajdzie taka potrzeba, sprzeda¢ ochrone
CDS lub przywréci¢ ryzyko kredytowe, nabywajac opcje call.

W chwili sprzedazy ochrony w postaci swapu na zwtoke w sptacie kredytu Podfundusz ponosi ryzyko kredytowe poréwnywalne z nabyciem
obligacji wyemitowanych przez tego samego emitenta przy tej samej warto$ci nominalnej. W kazdym przypadku ryzyko w razie
niewykonania zobowigzania przez emitenta odpowiada kwocie réznicy miedzy warto$cia nominalng a mozliwg do uzyskania kwotg
umorzenia.

Poza og6lnym ryzykiem kontrahenta (patrz ,Ryzyko kontrahenta” powyzej), w chwili zawarcia transakcji swapu na zwtoke w sptacie kredytu
istnieje rowniez, w szczegolnosci, ryzyko niemoznosci ustanowienia przez kontrahenta jednego ze zobowigzan ptatniczych, ktére musi
spetni¢. R6zne Podfundusze, ktére korzystajg ze swapow na zwiloke w spiacie kredytu, zapewnig ze kontrahenci zaangazowani w te
transakcje sa starannie wybrani, a ryzyko zwigzane z kontrahentem ograniczone i $cisle monitorowane.

- Ryzyka zwigzane z transakcjami swapowymi na marze kredytowe (,CDS"): Zawarcie swapu na marze kredytowa pozwala Spoice w chwili
wyptaty premii dzieli¢ ryzyko niewykonania zobowigzania przez emitenta z kontrahentem w danej transakcji. Swap na marze kredytowg
oparty jest na dwoch réznych papierach wartosciowych o réznie ocenionych ryzykach niedotrzymania zobowigzania i zwykle o réznej
strukturze stép procentowych. W chwili zapadalnosci zobowigzania ptatnicze jednej lub drugiej strony transakcji zaleza od zréznicowanych
struktur stép procentowych bazowych papieréw warto$ciowych.

Poza ogélnym ryzykiem kontrahenta (patrz ,Ryzyko kontrahenta” powyzej), w chwili zawarcia transakcji swapu na marze kredytowa istnieje
réwniez, w szczegolnosci, ryzyko niemoznosci ustanowienia przez kontrahenta jednego ze zobowigzan ptatniczych, ktére musi spetnic.

- Ryzyka zwigzane z transakcjami swapowymi na stope inflacji: Nabycie ochrony w postaci swapu inflacyjnego pomaga Spétce zabezpieczy¢
portfel, calkowicie lub czesciowo, przed nieoczekiwanym znacznym wzrostem inflacji lub na wyciggniecie z niej relatywnej korzysci w
zakresie wynikéw. W tym celu nominalny, niewaloryzowany o stope inflacji diug jest zamieniany na prawdziwe roszczenie, ktére jest
powigzane ze wskaznikiem inflacji. W czasie zawierania transakcji w cenie zawartej w umowie ujmuje sie spodziewang w danym momencie
inflacje. Jezeli rzeczywista inflacja jest wyzsza niz oczekiwana w chwili zawierania transakcji i ujeta w cenie zawartej w umowie, nabycie
ochrony w postaci swapu inflacyjnego daje wyzszy wynik, w przeciwnym przypadku daje ono nizszy wynik niz gdyby ochrona nie zostata
nabyta. Zatem sposéb funkcjonowania ochrony w postaci swapu inflacyjnego odpowiada sposobowi funkcjonowania obligaciji
waloryzowanych o inflacje w odniesieniu do zwyktych obligacji nominalnych. Wynika z tego, ze dzieki potgczeniu zwyktej obligacji nominalnej
z ochrong w postaci swapu inflacyjnego mozliwe jest skonstruowanie syntetycznie obligacji waloryzowanej o inflacje.

W chwili sprzedazy ochrony w postaci swapu inflacyjnego Podfundusz wystawia sie na ryzyko inflacyjne, ktére jest poréwnywalne z
nabyciem zwyktych obligacji nominalnych w odniesieniu do obligacji waloryzowanych o inflacje: Jezeli rzeczywista inflacja jest nizsza
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niz oczekiwana w chwili zawierania transakcji i ujeta w cenie zawartej w umowie, sprzedaz ochrony w postaci swapu inflacyjnego

daje wyzszy wynik, w przeciwnym przypadku daje ona nizszy wynik niz gdyby ochrona nie zostata nabyta.

Poza ogélnym ryzykiem kontrahenta (patrz ,Ryzyko kontrahenta” powyzej), w chwili zawarcia transakcji swapu inflacyjnego istnieje
réwniez, w szczegolnosci, ryzyko niemoznosci ustanowienia przez kontrahenta jednego ze zobowigzan ptatniczych, ktére musi
spetnié.

- Pozostate ryzyka: Korzystanie z instrumentéw pochodnych oraz innych specjalnych technik inwestycyjnych i instrumentéw
finansowych pocigga za sobg réwniez ryzyko, ze wyceny produktéw finansowych beda sie r6zni¢ w wyniku réznych zatwierdzonych
metod wyceny (ryzyko modelu) oraz faktu, iz nie istnieje absolutna korelacja miedzy produktami pochodnymi a bazowymi papierami
warto$ciowymi, stopami procentowymi, kursami wymiany walut i indeksami. Liczne instrumenty pochodne, w szczeg6lnosci
instrumenty pochodne rynku pozagietldowego, sg ztozone i czesto poddawane wycenom subiektywnym. Niedoktadna wycena moze
powodowa¢ wyzsze zobowigzania wyptaty gotdwki na rzecz kontrahenta lub utrate wartosci dla Podfunduszu. Instrumenty pochodne
nie zawsze w petni oddajg wyniki papieréw warto$ciowych, stop procentowych, kurséw wymiany walut lub indekséw, ktére w
zatlozeniu majg odzwierciedlaé. Korzystanie przez Podfundusz z instrumentéw pochodnych oraz innych specjalnych technik
inwestycyjnych i instrumentéw finansowych nie zawsze moze zatem, w pewnych okolicznosciach, okaza¢ sie skutecznym $rodkiem

realizacji celow inwestycyjnych Podfunduszu, a wrecz moze przyniesc¢ efekt przeciwny do zamierzonego.

7. SPOLKA

Spéika zostata zatozona jako ,société d'investissement a capital variable* (SICAV) w Wielkim Ksiestwie Luksemburga na mocy
aktualnie obowigzujacego tekstu Ustawy z 20 grudnia 2002 r. (,Ustawa z 2002 r."). Zgodnie z Cze$cig | Ustawy z 2002 r., Spétka
jest uprawniona do prowadzenia zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe. Spétka zostata zatozona 1 grudnia 1989 r. na
czas nieokreslony z poczatkowym kapitatem akcyjnym w wysokosci 55.000 frankéw szwajcarskich w postaci 550 Akcji z akumulacjg
zyskéw bez wartosci nominalnej w Julius Baer Multistock — INTERNATIONAL STOCK FUND. Minimalny kapitat Spétki we frankach
szwajcarskich odpowiada 1.250.000 euro.

W przypadku gdyby kapitat Spoétki spadt ponizej dwoch trzecich minimalnego kapitatu okreslonego przepisami prawa, Zarzad Spotki
musi przedstawi¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wniosek o likwidacje Spétki w terminie czterdziestu (40) dni. Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy moze przyja¢ uchwate o likwidacji zwykta wiekszoscig gtoséw inwestoréw obecnych/reprezentowanych
na zgromadzeniu (nie jest wymagane kworum).

W przypadku gdyby kapitat Spoétki spadt ponizej jednej czwartej minimalnego kapitatu okreslonego przepisami prawa, Zarzad Spotki
musi przedstawi¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wniosek o likwidacje Spotki w terminie czterdziestu (40) dni. W takim
przypadku uchwata o likwidacji moze zosta¢ przyjetg jedng czwartg gtoséw inwestoréw obecnych/reprezentowanych na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy (nie jest wymagane kworum).

Statut Spétki nie zawiera postanowien dotyczacych wynagrodzenia (w tym emerytur i innych $wiadczen) Zarzadu. Koszty Zarzadu
sg pokrywane [przez Spétke]. Wynagrodzenie musi zosta¢ zatwierdzone przez inwestorow Spotki na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Spéika jest wpisana do luksemburskiego rejestru handlowego i rejestru spétek pod numerem B 32188. Statut Spotki jest dostepny
do wgladu i moze zosta¢ przestany na zyczenie. Statut Spotki zostat ogtoszony w Luksemburgu w ,Mémorial” w dniu 19 stycznia
1990 r. Statut Spotki zostat zmieniony w dniu 14 maja 2002 r. i ogtoszony w ,Mémorial” w Luksemburgu w dniu 27 czerwca 2002 r.,
a ostatnia zmiana miata miejsce 10 maja 2005 r. i zostata ogtoszona w ,Mémorial” w Luksemburgu w dniu 23 maja 2005 r. Siedziba
Spéiki miesci sie przy 69, route d’Esch, L-1470 Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga.

Zgodnie z postanowieniami art. 67-1 i 142 Ustawy z 1915 r., Spétka moze zosta¢ zlikwidowana za zgodg inwestoréw. Likwidator jest
upowazniony do przeniesienia wszystkich aktywéw i pasywéw Spoékki do jednej z luksemburskich spétek typu UCITS, w zamian za
emisje akcji takiej Spéiki (proporcjonalnie do Akcji w Spotce w likwidacji). W pozostatych przypadkach likwidacja Spotki
przeprowadzana jest zgodnie z prawem luksemburskim. Wszelkie kwoty pozostate po likwidacji do podziatu miedzy inwestoréw, do
ktorych inwestorzy nie zglosili roszczenia do konca postepowania likwidacyjnego, deponowane sg w Caisse des Consignations w
Luksemburgu zgodnie z art. 107 Ustawy z 2002 r. Ponadto Spétka moze zaproponowaé¢ zainteresowanym inwestorom jednego lub
kilku Podfunduszy potgczenie (lub likwidacje) jednego lub kilku Podfunduszy Spéiki z innym Podfunduszem Spéiki lub innej
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luksemburskiej spotki typu UCITS. W takim przypadku inwestorzy danego Podfunduszu lub Podfunduszy musza zatwierdzi¢ takie

rozwigzanie, przy zachowaniu takich samych wymogéw dotyczacych kworum i wiekszosci, jakie okreslono dla zwyklego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Ponadto Zarzad moze, w réznych okolicznosciach, takich jak okolicznosci opisane w rozdziale ,Umorzenie Akcji”, postanowi¢ o
potaczeniu (lub likwidacji) jednego lub kilku Podfunduszy Spétki z innym Podfunduszem Spotki lub innej luksemburskiej spokki typu
UCITS. Spoétka przyjmuje odpowiedzialno$¢ wobec oséb trzecich za zobowigzania kazdego Podfunduszu tylko do wysokosci
aktywow danego Podfunduszu. W transakcjach miedzy inwestorami kazdy Podfundusz jest traktowany jako niezalezna jednostka i
zobowigzania kazdego Podfunduszu sa przypisywane do tego Podfunduszu na liscie aktywéw i pasywow.

Spéitka ustanowita spotke Julius Baer Multistock Advisory, zatozong na prawie luksemburskim w dniu 8 stycznia 2002 r., jako
swojego doradce ogodlnego. Spétka Julius Baer Multistock Advisory otrzymuje za swoje czynnosci wynagrodzenie oparte na wartosci

aktywow netto kazdego Podfunduszu, zgodnie z opisem w rozdziale ,Opfaty i koszty”.

8. DEPOZYTARIUSZ

Spéitka ustanowita Dexia Banque Internationale a Luxembourg SA (,Dexia BILY) w Luksemburgu jako depozytariusza aktywow
wszystkich Podfunduszy.

Depozytariusz ma forme prawna ,société anonyme”, zgodng z prawem Wielkiego Ksiestwa Luksemburga. Jego siedziba miesci sie
przy 69, route d’Esch, L-1470, Luksemburg. Na dzien 31 grudnia 2004 r. kapitat skonsolidowany depozytariusza wynosit
2.531.800.293 EUR.

Jako wynagrodzenie za $wiadczone ustugi depozytariusz otrzymuje optate, ktéra jest oparta na wartosci aktywéw netto
odpowiedniego Podfunduszu w ciggu jednego miesiaca, ptatng miesiecznie z dotu. Ponadto depozytariusz uprawniony jest do
zwrotu kosztéw i optat naliczonych mu przez inne banki — korespondentéw.

Umowa depozytowa stanowi, ze wszystkie papiery wartosciowe Spéiki, inne aktywa, ktére Spétka moze posiadac, i srodki pieniezne
beda przechowywane przez depozytariusza lub w jego imieniu. Depozytariusz moze réwniez, na swojg wtasng odpowiedzialnosg,
powierzy¢é bankom — korespondentom (pod-depozytariuszom) rzeczywiste przechowywanie aktywow funduszu. Depozytariusz jest
réwniez odpowiedzialny za zaptate i inkaso kapitatu, przychodéw i wptywéw z papieréw wartosciowych nabywanych i
sprzedawanych przez Spotke.

Zgodnie z postanowieniami Ustawy z 2002 r. depozytariusz musi zapewni¢, ze emisja, umorzenie i anulowanie Akcji dokonywane
przez Spoétke lub w jej imieniu przeprowadzane jest zgodnie z tq ustawg oraz Statutem Spoiki. Depozytariusz musi réwniez
zapewni¢, ze w transakcjach dotyczacych aktywéw Spoétki wptywy sg przelewane do niego w normalnych granicach czasowych oraz
ze dochod Spokki jest wykorzystywany zgodnie z jej Statutem i niniejszym prospektem.

Dexia Banque Internationale a Luxembourg, société anonyme, z siedzibg przy 69, route d’'Esch, L-2953 Luksemburg, sceduje swoja
funkcje depozytariusza na rzecz RBC Dexia Investor Services Bank S.A.  (,RBC Dexia”), société anonyme, spotki akcyjnej na
prawie luksemburskim, z siedzibg przy 5, rue Thomas Edison, L-1445, z dniem 3 kwietnia 2006 r.

Spétka RBC Dexia Investor Services S.A. Bank jest wpisana do luksemburskiego rejestru handlowego i rejestru spétek (RCS) pod
numerem B-47192 i zostata zalozona w 1994 r. pod nazwag ,First European Transfer Agent”. Posiada ona zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci bankowej zgodnie z Ustawg Luksemburga z dnia 5 kwietnia 1993 r. o sektorze finansowym i specjalizuje
sie w depozytach, zarzagdzaniu funduszami i powigzanymi z nimi ustugami. Na dzien 2 stycznia 2006 r. kapitat wtasny tej spoki
wynosit 300 min EUR.

RBC Dexia Investor Services Bank S.A. jest spotkg zalezng RBC Dexia Investor Services Limited, spétki zatozonej na prawie Anglii i
Walii, ktéra kontrolowana jest przez Dexia Banque Internationale a Luxembourg S.A. w Luksemburgu, Wielkie Ksiestwo
Luksemburga, oraz Royal Bank of Canada w Toronto, Kanada.
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9. SPOLKA ZARZ ADZAJACA, AGENT ADMINISTRACYJNY | REZYDUJ ACY ORAZ GLOWNY
AGENT PLATNICZY

Spéika jest zarzagdzana przez spoétke Julius Baer (Luxembourg) S.A. (,Spotka Zarzadzajaca”), ktéra podlega przepisom Rozdziatu 13
Ustawy z 2002 r.

Spéika Zarzadzajaca zostata zatozona w dniu 14 listopada 2001 r. na czas nieokreslony, z poczatkowym kapitatem w wysokosci
125.000 EUR. Kapitaty wtasne spotki zostaty podniesione do kwoty 2.125.000 EUR w dniu 20 kwietnia 2005 r. Spotka jest wpisana
do luksemburskiego rejestru handlowego i rejestru spotek pod numerem B 84.535, w ktérym to rejestrze dostepne sg do wgladu
kopie statutu i moga zosta¢ wydane na zyczenie. Statut spotki zostat ogtoszony w ,Mémorial” w Luksemburgu w dniu 10 grudnia
2001 r. Statut Spoétki zostat zmieniony w dniu 10 maja 2004 r. i 20 kwietnia 2005 r. i ogtoszony w ,Mémorial” w Luksemburgu w dniu
9 lipca 2004 r. i 2 maja 2005 r. Siedziba Spétki Zarzadzajacej miesci sie przy 25, Grand-Rue, L-1661 Luksemburg, Wielkie Ksigestwo
Luksemburga.

Spéitka Dexia BIL zostata wyznaczona do $wiadczenia ustug jako agent administracyjny i rezydujgcy oraz jako gtowny agent
ptatniczy. W zamian za $wiadczone ustugi Dexia BIL otrzymuje wynagrodzenie, ktére jest oparte na wartosci aktywéw netto
odpowiedniego Podfunduszu kazdego miesiaca, ptatne miesiecznie z dotu.

Dexia Banque Internationale a Luxembourg, société anonyme, z siedzibg przy 69, route d'Esch, L-2953 Luksemburg, sceduje swojg
funkcje agenta administracyjnego i rezydujacego oraz gtéwnego agenta ptatniczego na rzecz RBC Dexia Investor Services Bank
S.A., société anonyme, spotki akcyjnej na prawie luksemburskim, z siedziba przy 5, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, z dniem 3
kwietnia 2006 r.

10. AGENT REJESTROWY | TRANSFEROWY

Do $wiadczenia ustug agenta rejestrowego i transferowego wyznaczono spotke First European Transfer Agent S.A. (,FETA"). W
zamian za $wiadczone ustugi FETA otrzymuje wynagrodzenie, ktére jest oparte na wartosci aktywoéw netto odpowiedniego
Podfunduszu kazdego miesigca, ptatne miesiecznie z dotu.

Z dniem 2 stycznia 2006 r. spotka First European Transfer Agent, société anonyme, ktora petni funkcje agenta rejestrowego i

transferowego, zmienita nazwe na RBC Dexia Investor Services Bank S.A., société anonyme.

11. DORADCY INWESTYCYJNI

Spéika i Spotka Zarzadzajaca upowaznity spotke Bank Julius Baer & Co. Ltd. do dziatania w charakterze doradcy inwestycyjnego
(,Doradcy Inwestycyjni”) oraz do zgtaszania zalecen w zakresie inwestowania aktywow Spétki, z uwzglednieniem celéw
inwestycyjnych, polityki | limitow.

Historia sp6tki Bank Julius Baer & Co. Ltd. siega 1890 r. Obecnie dziata ona jako szwajcarska publiczna spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia, zarejestrowana w Szwajcarii. Bank Julius Baer & Co. Ltd. jest catkowicie spotka zaleznag Julius Baer Holding
Ltd. Bank Julius Baer & Co. Ltd. zostat zalozony na czas nieokreslony, a jego siedziba miesci sie przy Bahnhofstrasse 36, Zurych,
Szwajcaria. Na dzien 31 grudnia 2004 r. aktywa wilasne tego banku (przed podziatem zysku) wynosity okoto 1.137 min frankéw
szwajcarskich. Jego kapitat akcyjny na 31 grudnia 2004 r. wynosit 175 min frankéw szwajcarskich.

Wykonujac swojg funkcje Doradca Inwestycyjny moze, co do zasady, korzysta¢ ze wsparcia ze strony spoétek, z ktérymi jest
powigzany, zachowujgc odpowiedzialno$¢ i sprawujgac kontrole, a takze jest upowazniony do wyznaczania pod-doradcow
inwestycyjnych.

Bank Julius Baer & Co. Ltd. otrzymuje za swoje czynno$ci wynagrodzenie oparte na wartosci aktywéw netto kazdego Podfunduszu,
zgodnie z opisem w rozdziale ,Optaty i koszty”.

Spétka Zarzadzajgca nie jest zobowigzana do przeprowadzania transakcji z konkretnym brokerem. Transakcje moga byc¢
przeprowadzane przy pomocy Doradcy Inwestycyjnego lub spétek powigzanych z Grupa Julius Baer, pod warunkiem ze ich warunki
sg porownywalne z warunkami innych brokeréw lub innych podmiotéw zajmujacych sie obrotem papierami warto$ciowymi,
niezaleznie od faktu, ze mogg one zarobi¢ na tej transakcji. Wszystkie tego typu transakcje podlegajg przepisom dotyczacym
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transakcji miedzy jednostkami powiazanymi, opisanym w rozdziale ,Polityka i limity inwestycyjne” jako wytyczna Spotki. Aczkolwiek

zasadniczo pozadane sg niskie i konkurencyjne prowizje, nie w kazdym przypadku wybdr padnie na najnizsze optaty brokerskie lub

najkorzystniejsze marze.

12. AGENCI PLATNICZY | PRZEDSTAWICIELE

Spéika / Spotka Zarzadzajgca zawarta umowe z réznymi agentami ptatniczymi i przedstawicielami w zakresie niektorych ustug
administracyjnych, dystrybucji Akcji lub reprezentowania Spétki w poszczeg6inych jurysdykcjach. Optaty naliczane przez agentéw
ptatniczych i przedstawicieli mogg by¢ ponoszone przez Spétke, zgodnie z indywidualnymi ustaleniami. Ponadto agenci ptatniczy i
przedstawiciele moga by¢ uprawnieni do zwrotu wszystkich zasadnych kosztéw, ktére zostaly nalezycie poniesione w zwigzku z
wykonywaniem ich odpowiednich obowigzkéw.

Agenci platniczy lub placéwki (przetwarzajace) konieczne ze wzgledu na miejscowe regulacje dotyczace dystrybucji, okreslone w
réznych krajach, gdzie dystrybucja jest prowadzona, na przyktad banki — korespondenci, moga obciaza¢ inwestoréw dodatkowymi

kosztami i wydatkami, w szczegdlnosci kosztami transakcji zwigzanymi ze zleceniami klienta, zgodnie z taryfa optat danej instytucji.

13. DYSTRYBUTORZY

Spétka |/ Spotka Zarzadzajaca moze, zgodnie z obowigzujgcym prawem, ustanawiaé dystrybutorow (,Dystrybutorzy”)
odpowiedzialnych za oferowanie i sprzedaz Akcji kazdego Podfunduszu we wszystkich krajach, w ktérych oferowanie i sprzedaz
takich Akcji jest dozwolone. Dystrybutorzy sa upowaznieni do zachowania opfaty od sprzedazy (maksymalnie do 5%) od
sprzedawanych Akcji lub do zrzeczenia sie catosci lub czesci optaty od sprzedazy. Dystrybutoréw wyznaczono i mogg zostaé
wyznaczeni dalsi Dystrybutorzy.

Dystrybutor jest upowazniony, z uwzglednieniem obowigzujacego prawa krajowego oraz zasad i regulacji w kraju, w ktérym
prowadzona jest dystrybucja, do oferowania Akcji ,A”, ,B” i ,E” w pofaczeniu z planami oszczednosciowymi. W tym zakresie
Dystrybutorzy sg w szczegdlnosci upowaznieni do:

(a) oferowania kilkuletnich planéw oszczednos$ciowych, z podaniem szczegétowych informacji o warunkach i charakterystyce oraz
kwoty poczatkowej zapiséw i ponownych zapisach,

(b) oferowania, w zakresie optat od sprzedazy, zamiany i umorzenia, korzystniejszych warunkéw dla planéw oszczednosciowych niz
maksymalne stawki za emisje, zamiane i umorzenie Akcji, podane w niniejszym prospekcie.

Warunki takich planéw oszczednos$ciowych, w szczegdlnosci w zakresie optat, oparte sg na przepisach prawa kraju, w ktérym
prowadzona jest dystrybucja, i mozna je otrzymaé od wtasciwego Dystrybutora.

Dystrybutor jest takze upowazniony, z uwzglednieniem obowigzujacego prawa krajowego oraz zasad i regulacji w kraju, w ktérym
prowadzona jest dystrybucja, do wiaczenia Akcji do ubezpieczenia na zycie z funduszem inwestycyjnym jako czes$¢ inwestycyjna,
oraz do oferowania Akcji w takiej posredniej formie. Stosunek prawny miedzy Spoétkg lub Spoétka Zarzadzajaca,
Dystrybutorem/towarzystwem ubezpieczeniowym a inwestorami/ubezpieczajagcymi podlega polisie ubezpieczenia na zycie i
obowigzujgcym przepisom prawa.

Dystrybutorzy i FETA (od 2 stycznia 2006 r.: RBC Dexia) muszg przez caly czas przestrzega¢ postanowien prawa luksemburskiego
dotyczacych zapobieganiu praniu pieniedzy, a w szczegoélnosci Ustawy z 7 lipca 1989 r., zmieniajgcej Ustawe z 19 lutego 1973 r. 0
sprzedazy narkotykéw i zwalczaniu uzaleznienia od narkotykéw, Ustawy z 12 listopada 2004 r. o zwalczaniu prania pieniedzy i
finansowania dziatalnosci terrorystycznej, oraz Ustawy z 5 kwietnia 1993 r. o sektorze finansowym, z p6zniejszymi zmianami, oraz
wszelkich innych stosownych przepiséw prawa przyjetych przez rzad Luksemburga lub organy nadzoru.

Osoby zapisujace sie na Akcje musza, miedzy innymi, udowodni¢ swojg tozsamos$¢ Dystrybutorowi i (lub) FETA (od 2 stycznia 2006
r.. RBC Dexia), w zaleznosci od tego, ktory z tych podmiotéw przyjmuje ich wniosek o zapisy. Dystrybutor i (lub) FETA (od 2

stycznia 2006 r.: RBC Dexia), muszg zazgda¢ od subskrybentéw nastepujacych dokumentéw tozsamosci: w przypadku osob
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fizycznych — potwierdzonej kopii paszportu/dowodu osobistego (potwierdzonej przez Dystrybutora lub przez miejscowg
administracje panstwowa), w przypadku spotek lub innych podmiotdw prawnych — potwierdzonej kopii poswiadczenia

zarejestrowania, potwierdzonej kopii wypisu z rejestru, kopii najnowszego ogtoszonego sprawozdania rocznego, petnej nazwy
wihasciciela bedacego beneficjentem.

Dystrybutor musi zapewni¢ $ciste przestrzeganie powyzszej procedury identyfikacyjnej. Spotka i Spotka Zarzadzajaca moga w
kazdym czasie zazgda¢ potwierdzenia jej przestrzegania od Dystrybutora lub FETA (od 2 stycznia 2006 r.: RBC Dexia). FETA (od 2
stycznia 2006 r.. RBC Dexia) sprawdza zgodno$¢ z powyzszymi zasadami dla wszystkich wnioskéw o zapisy/umorzenie,
otrzymanych od Dystrybutoréw z krajow nienalezacych do FATF. W przypadku watpliwo$ci co do tozsamosci podmiotu
wystepujacego o zapisy lub umorzenie, wynikajacych z nieadekwatnej albo niedoktadnej identyfikacji lub jej braku, FETA (od 2
stycznia 2006 r.. RBC Dexia) jest upowazniona, bez dodatkowych kosztéw, do zawieszenia lub odrzucenia wniosku o
zapisy/umorzenie z powyzszych powodéw.

Dystrybutorzy musza takze przestrzega¢ wszystkich przepiséw o zapobieganiu praniu pieniedzy, obowigzujacych w ich wiasnych
krajach.

Kraje nalezace do FATF lub GAFI to kraje, ktére przestrzegajg postanowien Grupy Specjalnej ds. Przeciwdziatania Praniu Pieniedzy
(,Groupe d'action financiere internationale").

14. AUDYTOR SPRAWOZDANIA ROCZNEGO | DORADCA PRAWNY

Jako audytora sprawozdan wyznaczono spétke PricewaterhouseCoopers S.a r.l., 16, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luksemburg, Wielkie
Ksiestwo Luksemburga. Doradcg prawnym Spotki w Luksemburgu jest kancelaria prawna Linklaters Loesch, 35, avenue John F. Kennedy,
L-1855 Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga.

15. WSPOLZARZ ADZANIE

W celu obnizenia biezacych kosztéw administracji i uzyskania szerszej dywersyfikacji aktywéw, Spétka moze zdecydowaé sie na
zarzadzanie wszystkimi aktywami Podfunduszu lub ich czescig wspdlnie z aktywami innego luksemburskiego przedsiewziecia zbiorowego
inwestowania, zarzadzanego przez tg sama Spétke Zarzadzajacg i zatozonego przez ten sam podmiot organizujacy, lub tez na
wspotzarzadzanie wszystkimi Podfunduszami lub ich czescia.

W ponizszych akapitach termin ,jednostki wspotzarzadzane” odnosi sie zasadniczo do wszystkich Podfunduszy i jednostek, z ktérymi lub
miedzy ktorymi istnieje umowa o wspétzarzadzanie, za$ termin ,aktywa wspoéizarzadzane” odnosi sie do catosci aktywoéw jednostek
wspotzarzadzanych, zarzadzanych na mocy tej samej umowy.

Na mocy umowy o wspétzarzadzanie decyzje inwestycyjne i wykonawcze moga by¢ podejmowane na zasadzie skonsolidowanej dla danych
jednostek wspétzarzadzanych. Kazda ze wspétzarzadzanych jednostek posiada cze$¢ wspoizarzadzanych aktywéw, odpowiadajaca jej
warto$ci aktywow netto jako proporcjonalnej czesci wartosci catkowitej aktywow wspotzarzadzanych. Takie proporcjonalne posiadanie
odnosi sie do kazdej kategorii inwestycji posiadanych lub nabytych w okresie wspétzarzadzania, a na jego istnienie nie maja wplywu decyzje
inwestycyjne i (lub) wykonawcze. Dodatkowe inwestycje beda przydzielane do jednostek wspétzarzadzanych w tych samych proporcjach,
za$ sprzedane aktywa bedag proporcjonalnie odliczane od wspoéizarzadzanych aktywéw, posiadanych przez kazda wspotzarzadzang
jednostke.

W przypadku zapiséw na nowe Akcje w jednostce wspotzarzadzanej wptywy z zapisw beda przydzielane do jednostek wspétzarzadzanych
w nowych proporcjach wynikajacych ze wzrostu warto$ci aktyw6w netto jednostek wspotzarzadzanych, ktérym przyznano zapisy, za$
wszystkie kategorie inwestycji zostang zmienione przez przeniesienie aktyw6w z jednej jednostki wspétzarzadzanej do innej, dostosowujac
je w ten sposob do nowej sytuacji. Podobnie w przypadku umorzenia Akcji w jednostce wspo6tzarzadzanej wymagane $rodki pieniezne moga,
zosta¢ stosownie odliczone od $rodkéw pienieznych posiadanych przez jednostki wspoétzarzadzane, by odzwierciedli¢ zmienione proporcje
wynikajgce z obnizonej wartosci aktywéw netto jednostki wspoétzarzadzanej, ktérg obcigzono umorzeniami, a we wszystkich takich
przypadkach kategorie inwestycji bedg dostosowywane do nowej sytuacji. Akcjonariusze winni by¢ zatem $wiadomi, ze umowa o
wspotzarzadzanie moze powodowaé, ze na sktad portfela Podfunduszu bedg mie¢ wptyw wydarzenia wywotane przez pozostate jednostki
wspotzarzadzane, takie jak zapisy i umorzenia. Pod warunkiem ze nie ma innych zmian, zapisy na akcje jednostki, z ktérg Podfundusz jest
wspdlnie zarzadzany, bedg prowadzi¢ do wzrostu srodkéw pienieznych tego Podfunduszu. | na odwrét, umorzenia akcji jednostki, z ktérg
Podfundusz jest wspélnie zarzadzany, beda prowadzi¢ do zmniejszenia srodkéw pienieznych tego Podfunduszu. Jednak zapisy i umorzenia
mogg byé prowadzone na odrebnym rachunku otwartym dla kazdej wspoétzarzadzanej jednostki poza umowa o wspotzarzadzanie, przez
ktory beda musialy przechodzi¢ wszystkie zapisy
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i umorzenia. Mozliwo$¢ alokacji duzych wptat i umorzen na takich odrebnych rachunkach oraz mozliwo$¢ wystapienia Podfunduszu

Z umowy 0 wspoOizarzadzanie w kazdym czasie zapobiegaja zmianom w portfelu Podfunduszu spowodowanym przez pozostate
wspotzarzadzane jednostki, jezeli prawdopodobne jest, ze zmiany takie beda mialy negatywny wptyw na Podfundusz i
akcjonariuszy.

Jezeli zmiana w skladzie aktywéw Podfunduszu w wyniku umorzen lub zaptaty optat i kosztow zwigzanych z inng jednostka
wspétzarzadzang (tji. nieprzypisanych do Podfunduszu) spowodowataby naruszenie ograniczen inwestycyjnych majacych
zastosowanie do tego Podfunduszu, dane aktywa zostang wytaczone z umowy o wspotzarzadzanie przed realizacjg zmian, tak by
zmiany nie miaty na nie wplywu.

Wspotzarzadzane aktywa Podfunduszu moga by¢ wspéizarzadzane wytacznie z aktywami, ktére majg zosta¢ zainwestowane
zgodnie z celami inwestycyjnymi spoéjnymi z celami wspétzarzadzanych aktywéw Podfunduszu, by zapewni¢, ze decyzje
inwestycyjne sa w petni zgodne z politykg inwestycyjng Podfunduszu. Wspotzarzadzane aktywa Podfunduszu mogg by¢ zarzadzane
tylko tacznie z aktywami, dla ktérych bank depozytariusz réwniez petni funkcje depozytariusza, by zapewni¢, ze bank depozytariusz
moze w peti wykonywaé swoje funkcje i obowigzki zgodnie z Ustawg z 2002 r. o przedsiewzieciach zbiorowego inwestowania.
Bank depozytariusz musi przez caty czas przechowywaé¢ aktywa Spétki osobno od aktywéw innych wspoétzarzadzanych jednostek,
zatem musi by¢ zawsze w stanie zidentyfikowa¢ aktywa Spéiki. Poniewaz jednostki wspotzarzadzane mogg stosowaé polityke
inwestycyjna, ktéra nie pokrywa sie w peti z polityka Podfunduszu, stosowana wspdélna polityka moze by¢ bardziej restrykcyjna niz
polityka Podfunduszu.

Spétka moze zakonczy¢ umowe o wspotzarzadzanie w kazdym czasie, bez uprzedniego wypowiedzenia.

Akcjonariusze moga przez caly czas zasiega¢ informacji w siedzibie Spétki o procentowym udziale aktywoéw, ktére sa
wspotzarzadzane, oraz o jednostkach, z ktérymi istnieje wspodlne zarzadzanie w chwili ich zapytania.

Roéwniez sprawozdania roczne i pétroczne musza okreslaé¢ sktad i udziaty procentowe aktywédw wspotzarzadzanych.

16. OPIS Udzialow

Zarzad Spotki zatwierdzit emisje Kategorii udziatéw o r6znych minimalnych wartosciach zapiséw, polityce w zakresie dywidendy i
strukturze optat. Emitowane moga by¢ Udzialy kategorii ,A” (z podziatem zysku), Udzialy kategorii "B” (z akumulacjg zysku), Udziaty
kategorii ,C" (z akumulacjg zysku, dla ,inwestoréw instytucjonalnych”) oraz Udziaty kategorii ,E” (z akumulacjg zysku, dla
okreslonych Dystrybutoréw).

Udzialy kategorii ,C” sg emitowane tylko dla ,inwestoréw instytucjonalnych” — zdefiniowanych, co do zasady, jako spoiki
ustanowione jako prawne podmioty gospodarcze lub w réwnowaznej formie prawnej — posiadajacych takie Udziaty jako czesc¢ ich
whasnych aktywéw spoétki lub, na mocy umowy, w imieniu inwestoréw instytucjonalnych, zdefiniowanych powyzej, lub tez
odsprzedajgcych Udzialy wytacznie inwestorom instytucjonalnych (w kwestii minimalnej wartosci zapis6w, patrz rozdziat ,Emisja i
sprzedaz udziatéw / Procedura zapiséw” oraz ,Optaty i koszty”).

Udzialy kategorii ,E” sa emitowane wylgcznie dla Dystrybutoréw majacych siedzibe w Hiszpanii lub we Wioszech oraz innych
okreslonych Dystrybutoréw na innych rynkach dystrybucyjnych, pod warunkiem ze Zarzad Spotki postanowit udzieli¢ tym ostatnim
specjalnego upowaznienia do dystrybucji Udzialy kategorii ,E”. Wszyscy pozostali Dystrybutorzy nie moga nabywa¢ Udzialy
kategorii ,E".

Udziaty Spotki nie maja warto$ci nominalnej. Spotka moze emitowa¢ Udzialy jako Udziaty na okaziciela lub jako Udziaty imienne.
Wiasno$¢ wykazywana jest posiadaniem Udziatdw na okaziciela, w tym zalgczonego kuponu, lub wpisem do ksiegi imiennej
akcjonariuszy. Co do zasady, nie beda emitowane fizyczne certyfikaty Udziatéw. Na zgdanie, certyfikaty Udziatbw moga zostac
dostarczone (pierwszemu wskazanemu) inwestorowi. Zwykle sga one wysylane pocztg na koszt i ryzyko inwestora w ciagu 15
luksemburskich dni roboczych dla bankéw od dnia otrzymania kwoty zapiséw przez depozytariusza. Jezeli inwestor nie wymaga
certyfikatu Udziatow, wysytane jest do niego potwierdzenie Udzialdw, w spos6b opisany powyzej. Ponadto w ramach kazdego
Podfunduszu mozliwa jest emisja Udziatéw z podziatem zysku i z akumulacjg zysku. Udziaty z podziatlem zysku uprawniajg
inwestora do dywidendy okreslonej na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Udziaty z akumulacjg zysku nie uprawniajag inwestora
do dywidendy. Kiedy dokonywana jest wyptata dywidend, kwoty dywidend sg odliczane od warto$ci aktywéw netto Udziatu z

podziatem zysku. Natomiast warto$¢ aktywow netto Udziatu z akumulacjg zysku pozostaje niezmieniona.
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Kazdy Udziat daje prawo do udziatu w zyskach i wyniku danego Podfunduszu. Kazdy Udziat uprawnia jej posiadacza do gtosowania,

ktore to prawo moze on wykona¢ na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy lub na innych zgromadzeniach danego Podfunduszu,
osobiscie lub przez petnomocnika. Udziaty nie obejmujg prawa pierwszenstwa lub praw poboru. Nie sg one réwniez i nie bedg w
przysztosci zwigzane z jakimkolwiek opcjami w obrocie lub prawami specjalnymi. Udziaty sa zbywalne bez ograniczen, chyba ze
Spéika, zgodnie ze Statutem Spoiki, ogranicza wlasnos¢ Udziatdw do konkretnych os6b lub organizacji (,ograniczona kategoria

nabywcow”).

17. EMISJA | SPRZEDA Z AKCJI / PROCEDURA ZAPISOW

Akcje sa oferowane do sprzedazy w kazdym dniu wyceny od dnia poczatkowej emisji.

Whioski o zapisy moga by¢ przesytane albo do jednego z Dystrybutoréw, ktéry przekaze je do FETA (od 2 stycznia 2006 r.. RBC
Dexia) lub bezposrednio do Spétki w Luksemburgu (na rece FETA (od 2 stycznia 2006 r.: RBC Dexia), agenta rejestrowego i
transferowego, 5 rue Thomas Edison, L-1445 Strassen). Osoba zapisujgca sie na Akcje powinna poleci¢ swojemu bankowi
dokonanie przelewu naleznej kwoty na wlasciwy rachunek wymiany walut Dexia BIL, wskazany ponizej, na rzecz odbiorcy, Julius
Baer Multistock, z podaniem doktadnych danych dotyczacych tozsamosci subskrybenta (subskrybentow), Podfunduszu
(Podfunduszy), ktérych zapisy na Akcje dotyczg, oraz, w ramach kazdego Podfunduszu, informacje, czy zapisy dotycza Akcji z
podziatem zysku czy z akumulacjg zysku. Ponadto wnioskodawca musi wskaza¢, czy Akcje, na ktére sie zapisuje, majg by¢
wyemitowane jako akcje imienne czy na okaziciela, stosujac najmniejsza mozliwg liczbe certyfikatow w jednostkach, dziesiatkach,
setkach lub tysigcach. Certyfikaty moga by¢ wystawiane rowniez dla Akcji imiennych lub na okaziciela, wykluczajac ewentualnie w
ten sposéb dostarczenie prawdziwych Akcji.

Wszystkie zapisy na Akcje Podfunduszy otrzymane przez FETA (od 2 stycznia 2006 r.: RBC Dexia) nie pdzniej niz do godz. 15:00
czasu miejscowego (,godzina zamkniecia”) w dniu wyceny (zdefiniowanym w rozdziale ,Obliczanie wartos$ci aktywéw netto”) bedg
realizowane po Cenie Emisji okreslonej w nastepnym dniu wyceny. Zapisy otrzymane przez FETA (od 2 stycznia 2006 r.: RBC
Dexia) po tej godzinie bedg objete Ceng Emisji z dnia wyceny przypadajacego po nastepnym dniu wyceny. By zapewni¢ punktualne
przekazanie do FETA (od 2 stycznia 2006 r.: RBC Dexia), wnioski ztozone u Dystrybutorow w Luksemburgu lub poza jego granicami
mogq podlega¢ wczesniejszym godzinom zamkniecia na dostarczenie wnioskéw o zapisy. Informacje o takich godzinach mozna
uzyskac¢ od danego Dystrybutora. Stad tez zapisy na Akcje majg miejsce przy nieznanej warto$ci aktywéw netto (forward pricing).
Zapisy na Akcje kategorii ,A” z podziatem zysku, Akcje kategorii ,B” z akumulacjg zysku i (lub) Akcje kategorii "E” nie podlegajgq
wymogom minimalnej warto$ci zapisow. W przypadku Akcji kategorii ,C” z akumulacjg zyskow (Akcji dla ,inwestoréw
instytucjonalnych”), poczatkowa minimalna warto$¢ zapiséw wynosi 500.000 EUR na Podfundusz, lub réwnowarto$¢ tej kwoty w
walucie danego Podfunduszu. Jezeli subskrybent nie moze dokona¢ zapiséw na minimalng warto$¢ zapiséw z powodu ograniczen
ustawowych, poczatkowa minimalna warto$¢ zapisow moze zosta¢ obnizona (lecz do kwoty nie nizszej niz 20.000 EUR na
Podfundusz lub réwnowartosci tej kwoty w walucie wkasciwego Podfunduszu), przy czym podobne sytuacje majagce miejsce w tym
samym dniu muszg zosta¢ potraktowane jednakowo. Dalsze zapisy na Akcje kategorii ,C" nie podlegaja wymogowi minimalnej
wartosci zapiséw. Spétka moze okreslic nowe lub inne minimalne warto$ci zapiséw w terminie pézniejszym.

Whptat w odpowiednich walutach nalezy dokonywa¢ na ponizsze rachunki:

Franki szwajcarskie — Bank Julius Baer & Co. Ltd., Zurych, Szwajcaria, na rachunek 0301.7735/2110.001.01 nalezacy do Dexia
Banque Internationale a Luxembourg SA, z dalszym uznaniem rachunku: JBIF Collection Account (Lux. FDS) — LU53 0020 5698
0854 9400,

Dolary amerykanskie — JP Morgan Chase Bank, Nowy Jork, USA, na rachunek 001 1 573250 nalezacy do Dexia Banque
Internationale a Luxembourg SA, z dalszym uznaniem rachunku: JBIF Collection Account (Lux. FDS) — LU06 0020 5698 0850 0000,
Euro — European Banking Association, Paryz, Francja, na rachunek BILLLULL nalezacy do Dexia Banque Internationale a
Luxembourg SA, z dalszym uznaniem rachunku: JBIF Collection Account (Lux. FDS) — LU97 0020 5698 0859 0900
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Jeny japonskie — Bank of Tokyo-Mitsubishi, Tokio, Japonia, na rachunek 653-041352 nalezacy do Dexia Banque Internationale a

Luxembourg SA, z dalszym uznaniem rachunku: JBIF Collection Account (Lux. FDS) — LU58 0020 5698 0850 7600.

Akcje sg emitowane po Cenie Emisyjnej opartej na wartosci aktywéw netto przypadajacych na jedna Akcje w odpowiednim dniu
wyceny, w zaokragleniu do dwdch miejsc po przecinku, powiekszonej o odpowiednie optaty od sprzedazy. Dalsze informacje o
Cenie Emisyjnej mozna uzyska¢ w siedzibie Spotki. Optaty od sprzedazy ptatne na rzecz Dystrybutora lub Spotki, wyrazone jako
procent wartosci aktywéw netto lub Ceny Emisji, wynoszg do 5%. W przypadku wigekszych transakcji, Dystrybutor lub Spétka moga
zrzec sie catosci lub czesci optaty od sprzedazy, do ktérej sg uprawnieni.

Kwota tacznej wartosci zapisOw musi zosta¢ uznana na jednym z powyzszych rachunkéw w walucie danego Podfunduszu nie
pézniej niz cztery (4) luksemburskie dni robocze od zakonczenia okresu poczatkowych zapiséw w okresie emisji poczatkowej lub, po
tym okresie, nie pézniej niz cztery (4) luksemburskie dni robocze od wiasciwego dnia wyceny, lub zgodnie z wszelkimi wtasciwymi
regulacjami krajowymi.

W wyjatkowych przypadkach zapisy moga mie¢ forme wkiadu w naturze, w catosci lub w czesci, przy czym sktad takiego wkladu w
naturze musi by¢ spojny z celami i politykg inwestycyjng oraz limitami inwestycyjnymi odpowiedniego Podfunduszu. Ponadto audytor
Spéiki musi przeprowadzi¢ niezalezng wycene wkiadu w naturze.

W przypadku kilku oséb zapisujacych sie na Akcje wspdlnie wniosek musi by¢ opatrzony podpisami wszystkich wnioskodawcow.
Agent rejestrowy jest uprawniony do przyjmowania instrukcji od pierwszego wskazanego we wniosku wnioskodawcy do czasu
otrzymania odpowiedniego potwierdzenia. W przypadku planéw oszczednosciowych od Dystrybutora / Spétki wymaga sie
jednakowego traktowania wszystkich wspélnych wnioskodawcéw w zakresie ich praw zwigzanych z Akcjami.

Inwestorzy moga zapisywa¢ sie na Akcje bezposrednio w Spoice. Inwestorzy moga réwniez nabywac¢ Akcje Podfunduszu
korzystajac z ustug rachunku typu nominee, oferowanych przez danego Dystrybutora lub jego bank — korespondenta. Dystrybutor
lub jego bank — korespondent majacy siedzibe w tzw. kraju FATF moze wéwczas dokonywaé zapiséw na Akcje i posiadac te akcje
jako nominee (przedstawiciel) w swoim wlasnym imieniu, lecz na rachunek inwestora. Dystrybutor lub bank — korespondent
nastepnie potwierdza inwestorowi dokonanie zapiséw na Akcje listem potwierdzajagcym. Dystrybutorzy, ktérzy oferujg ustugi
rachunku typu nominee, majg siedzibe w panstwie, ktore ratyfikowalo zalecenia Grupy Specjalnej ds. Przeciwdziatania Praniu
Pieniedzy (Financial Actions Task Force — ,FATF” lub Groupe d’Action Financiere Internationale — ,GAFI"), lub realizujg transakcje
przez bank — korespondenta majacy siedzibe w kraju FATF. Inwestorzy, ktérzy korzystajg z ustug rachunku typu nominee, moga
wydawac instrukcje przedstawicielowi w zakresie wykonania prawa gtosu przyznanego im z tytutu Akcji oraz zazgda¢ bezposredniej
wiasnosci, sktadajgc stosowny wniosek na pismie do wiasciwego Dystrybutora lub banku depozytariusza.

17.1. WNIOSEK | POTWIERDZENIE

(a) W przypadku wnioskodawcow wystepujacych razem Spotka jest upowazniona do przyjmowania instrukcji dotyczacych prawa
gtosu, transferéw i umorzen od wnioskodawcy wskazanego jako pierwszy we wniosku oraz, jezeli Akcje sa Akcjami z podziatem
zysku, do dokonywania ptatnosci na rzecz wnioskodawcy wskazanego jako pierwszy, chyba ze otrzyma odmienne instrukcje.

(b) Podmiot prawny musi ztozyé swdj wniosek w swoim wrasnym imieniu lub za posrednictwem upowaznionego
udziatowca/akcjonariusza Spoiki, ktéry musi okaza¢ stosowne upowaznienie.

(c) Jezeli wniosek lub potwierdzenie zostang podpisane na mocy petnomocnictwa, petnomocnictwo to nalezy zataczy¢ do wniosku.
(d) Niezaleznie od postanowien pkt (a), (b) i (c), wniosek moze zostac przyjety, jezeli zostat podpisany lub podpisany przez bank w
imieniu lub pozornie w imieniu innej osoby fizycznej lub podmiotu prawnego.

(e) Jezeli otrzymany zostanie wniosek, w ktérym nie jest jasne, czy jest on wnioskiem o Akcje z podziatem zysku czy z akumulacjg
zysku, Spotka automatycznie wyemituje Akcje z akumulacjg zysku.
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17.2. INFORMACJE OGOLNE

O ile Spotka nie otrzymata odmiennych instrukcji, certyfikat (certyfikaty) Akcji dostarcza sie na adres podany przez wnioskodawce
(wnioskodawcoéw) w formularzu wniosku (lub do pierwszego wskazanego wnioskodawcy, w przypadku wnioskodawcow
wystepujacych wspdélnie), w terminie pietnastu (15) dni od przyjecia zapiséw, na koszt i ryzyko wnioskodawcy (wnioskodawcéw).
Spéitka zastrzega sobie prawo do odrzucenia wnioskéw lub zaakceptowania ich jedynie czes$ciowo. Jezeli wniosek zostanie
odrzucony w catosci lub w czesci, kwota zapisow lub odpowiadajace jej saldo jest przekazywane do pierwszego wskazanego
wnioskodawcy na ryzyko upowaznionej osoby (0s6b) / organizacji w ciggu trzydziestu (30) dni od dnia decyzji o nieprzyjeciu. Spotka
zastrzega sobie prawo do wstrzymania certyfikatéw Akcji oraz, w stosownych przypadkach, wszelkich nadptaconych kwot
subskrypcji do czasu wystawienia ostatecznego zestawienia. Ponadto Spotka lub Spétka Zarzadzajagca moze odmowic
przyjmowania nowych wnioskéw od nowych inwestoréw w danym okresie, jezeli lezy to w interesie Spotki i (lub) akcjonariuszy, w
tym w sytuacjach, gdzie Spotka lub Podfundusz osiagnat taki rozmiar, ze nie jest juz w stanie dokonywa¢ odpowiednich inwestyciji.

Zapisy i umorzenia przeprowadza sie wytgcznie w celach inwestycyjnych. Ani Spétka Zarzadzajaca, ani FETA (od 2 stycznia 2006
r.. RBC Dexia) czy tez Spoétka nie pozwola na market timing (wykorzystanie trendéw rynkowych) ani na inne praktyki nadmiernego
obrotu. Praktyki takie moga by¢ szkodliwe dla wynikéw Spdiki lub odpowiednich Podfunduszy, wplywajac w ten spos6b na
zarzadzanie portfelem. By zminimalizowa¢ te negatywne skutki, FETA (od 2 stycznia 2006 r.: RBC Dexia) i Spétka moga odrzucic¢
whnioski 0 zapisy i wymiane od inwestoréw, co do ktérych uwazaja, ze prowadza oni lub prowadzili takie praktyki, lub ktérych praktyki
miatyby negatywne skutki dla innych inwestorow. Spétka moze réwniez przymusowo umorzy¢ Akcje akcjonariusza, ktéry angazuje
sie badz angazowal sie w takie praktyki. Nie bedzie ona odpowiedzialna za jakiekolwiek zyski lub straty wynikajace z takich

odrzuconych wnioskéw lub przymusowych umorzen.

18. UMORZENIE AKCJI

Wszystkie wnioski o umorzenie otrzymane przez Spoétke (na rece FETA (od 2 stycznia 2006 r.: RBC Dexia), agenta rejestrowego i
transferowego, 5, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen) nie pézniej niz do godz. 15:00 czasu miejscowego (godzina zamkniecia)
realizowane sg po Cenie Umorzenia z nastepnego dnia wyceny. By zapewni¢ punktualne przestanie do FETA (od 2 stycznia 2006 r.:
RBC Dexia), wnioski ztozone u Dystrybutoréw w Luksemburgu lub poza jego granicami moga podlega¢ wczesniejszym godzinom
zamkniecia na dostarczenie wnioskéw o zapisy. Informacje o takich godzinach mozna uzyska¢ od danego Dystrybutora. Stad tez
umorzenia Akcji majg miejsce przy nieznanej wartosci aktywow netto (forward pricing).

Jezeli jakiekolwiek certyfikaty Akcji lub kupony pozostajg nierozliczone, obliczenie takie nie nastepuje, a zatem nie ma réwniez
miejsca zaptata Ceny Umorzenia. Prawidtowo ztozony wniosek o umorzenie jest nieodwracalny, za wyjgtkiem okresu zawieszenia
lub przesuniecia umorzen w czasie i tylko w takim okresie. Wnioski o umorzenie otrzymane po godzinie okreslonej powyzej
przetwarzane sg o jeden dzien wyceny pézniej, chyba ze Spoétka, w przypadku otrzymania wnioskéw o umorzenie odpowiadajgcych
ponad 10% wartosci aktywoéw netto danego Podfunduszu, postanowi przesunaé w czasie wszystkie umorzenia o okres
nieprzekraczajacy siedmiu kolejnych dni wyceny. Cena kazdej Akcji oferowana przy umorzeniu (,Cena Umorzenia”) obliczana jest w
oparciu o warto$¢ aktywéw netto przypadajacych na jedng Akcje w odpowiednim dniu wyceny, w zaokragleniu do dwéch miejsc po
przecinku, pomniejszonej o wszelkie optaty od umorzenia, jezeli istniejg. Jezeli nie naliczono zadnej optaty od sprzedazy ,,(no-load”),
Dystrybutor jest uprawniony do naliczenia optaty od umorzenia w wysokosci do 3% odpowiedniej wartosci aktywow netto
przypadajacej na jedng Akcje.

Jezeli obliczanie wartosci aktywéw netto zostato zawieszone lub umorzenie zostato przesuniete w czasie, Akcje oferowane do
umorzenia beda umarzane w nastepnym dniu wyceny po zakonczeniu okresu zawieszenia wyceny lub przesunigecia umorzenia,
wedtug wartosci aktywdw netto majgcej zastosowanie na ten dzien, chyba ze wniosek o umorzenie zostat uprzednio wycofany na
pismie.

Wyptaty sg zwykle dokonywane w walucie danego Podfunduszu w ciggu pieciu (5) bankowych dni roboczych w Luksemburgu od
pézniejszej z nastepujacych dwadch dat: wtasciwej daty wyceny lub dnia, w ktérym certyfikaty Akcji zostaty zwrécone Spoice.
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W specjalnych przypadkach Zarzad Spétki moze zadecydowaé o wyptacie przychoddéw z umorzenia akcjonariuszom, na zadanie, w

postaci petnej lub czesciowej wyptaty w naturze. Nalezy zapewnic¢, ze wszyscy akcjonariusze beda traktowani jednakowo, a audytor
sprawozdan rocznych Spotki musi dokonac niezaleznej wyceny wyptaty w naturze.

Spéika nie jest zobowigzana do umorzenia wiecej niz 10% aktualnie wyemitowanych Akcji Podfunduszu w jednym dniu wyceny lub
w ciggu siedmiu (7) kolejnych dni wyceny. Dla celéw niniejszego postanowienia zamiana Akcji Podfunduszu jest uwazana za
umorzenie Akcji. Jezeli w jakimkolwiek dniu wyceny lub w okresie siedmiu (7) kolejnych dni wyceny liczba Akciji, o ktérych umorzenie
wystapiono, jest wieksza niz wskazano powyzej, Sp6tka moze przesungé umorzenia w czasie do sibdmego dnia wyceny od tego
dnia. Takie wnioski 0 umorzenie bedg mialy pierwszenstwo przed wnioskami otrzymanymi w terminie pézniejszym.

Jezeli w okresie szes$c¢dziesieciu (60) kolejnych dni calkowita warto$¢ aktywdw netto wszystkich wyemitowanych Akcji Spotki jest
nizsza niz dwadziescia pie¢ milionéw frankéw szwajcarskich (25 min CHF) lub réwnowarto$¢ tej kwoty w innej walucie, Spétka
moze, z zachowaniem trzydziestodniowego okresu powiadomienia, zawiadomi¢ wszystkich akcjonariuszy, ze w ciagu czterech (4)
tygodni od uptywu okresu powiadomienia wszystkie Akcje zostang umorzone przy uzyciu wartosci aktywéw netto majacej
zastosowanie na ten dziehn wyceny.

Jezeli w okresie szesédziesieciu (60) kolejnych dni catkowita warto$¢ aktywéw netto Podfunduszu spadnie, z jakiegokolwiek
powodu, ponizej dziesieciu milionéw frankéw szwajcarskich (10 min CHF) lub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie, lub tez jezeli
Zarzad uzna to za konieczne z powodu zmian w sytuacji gospodarczej lub politycznej, ktére majg wptyw na Podfundusz, Zarzad
moze po uprzednim powiadomieniu zainteresowanych inwestoréw z czterodniowym wyprzedzeniem umorzy¢ wszystkie Akcje
danego Podfunduszu (lecz nie ich cze$¢) w dniu wyceny przypadajgcym po uptywie okresu, po Cenie Umorzenia, ktéra
odzwierciedla szacunkowe koszty realizacji i likwidacji zwiazane z zamknieciem danego Podfunduszu, bez zastosowania
jakichkolwiek innych optat od umorzenia, lub potaczy¢ Podfundusz z innym Podfunduszem Spoéiki lub z innym luksemburskim
UCTIS, ktére podlega Czesci | Ustawy z 30 marca 1988 r. o przedsiewzieciach zbiorowego inwestowania lub Czesci | Ustawy z
2002r.

Likwidacja Podfunduszu potaczona z przymusowym umorzeniem wszystkich Akcji, ktérych likwidacja ta dotyczy, lub potaczenie z
innym Podfunduszem Spotki lub z innym luksemburskim UCITS z powodéw niezwigzanych z minimalng wysokoscia wartosci jego
aktywow netto, lub w wyniku zmian sytuacji gospodarczej lub politycznej, ktére maja zwigzek z danym Podfunduszem, moze zostaé
przeprowadzone wytacznie za uprzednig zgodg inwestoréw Podfunduszu, ktdéry ma zostaé zlikwidowany lub potaczony, wyrazong
na zgromadzeniu akcjonariuszy danego Podfunduszu, przeprowadzonym zgodnie z przepisami. Uchwata taka moze zostac przyjeta
bez wymogu kworum, wiekszoscig 50% Akcji obecnych/reprezentowanych. Takie potgczenie, bedace wynikiem uchwaly Zarzadu
lub zatwierdzone przez inwestoréw, jest wigzace dla inwestoréw Podfunduszu w chwili wygasniecia okresu czterech tygodni od
odpowiedniego powiadomienia, za wyjatkiem przypadkéw, gdzie potaczenie nastepuje z luksemburskim ,fonds commun de
placement”, w ktérym to przypadku jest ono wigzace tylko dla tych akcjonariuszy, ktérzy wyrazili na nie zgode. W tym
czterotygodniowym okresie powiadomienia inwestorzy mogg umarza¢ swoje Akcje w Podfunduszu bez optaty za umorzenie.
Wszelkie wptywy z likwidacji, do ktorych akcjonariusze nie zgtosili roszczen po zlikwidowaniu Podfunduszu, zostang zdeponowane
w Caisse des Consignations w Luksemburgu po szesciu (6) miesigcach i podlega¢ beda trzydziestoletniemu okresowi wygasniecia.
W przypadku gdy zasady opisane w niniejszym rozdziale nie zostaly ujete w Statucie, potaczenia i likwidacje Podfunduszy zgodnie z
powyzszymi zasadami przeprowadzane sg na odpowiedzialno$¢ Zarzgdu.

Wartos¢ akcji w chwili umorzenia moze by¢ wyzsza lub nizsza niz ich cena nabycia, w zaleznosci od wartosci rynkowej aktywow
Spéiki lub konkretnego Podfunduszu w chwili nabycia/umorzenia.

Wszystkie umorzone Akcje sg anulowane. Informacje o wysokosci Ceny Umorzenia mozna uzyska¢ w siedzibie Spotki lub od
jednego z Dystrybutorow, wartos¢ ta jest rowniez publikowana w kilku gazetach codziennych.
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19. ZAMIANA AKCJI

inwestorzy w kazdym Podfunduszu sg uprawnieni do zamiany czesci lub wszystkich posiadanych przez nich Akcji na Akcje innego
Podfunduszu w dniu wyceny, ktdérg mozna zastosowa¢ do obu Podfunduszy. W tym celu nalezy ztozy¢ pisemny wniosek do FETA
(od 2 stycznia 2006 r.: RBC Dexia), agenta rejestrowego i transferowego, 5, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen lub do
Dystrybutora. Wniosek musi zawiera¢ nastepujgce informacje: liczbe Akcji z podzialem zysku i z akumulacjg zysku w kazdym
Podfunduszu oraz wskaznik wartosci, wedtug ktdérego Akcje z podzialem zysku lub z akumulacjg zysku w jednym lub kilku
Podfunduszach maja zosta¢ podzielone, jezeli inwestor zamierza uzyska¢ Akcje wiecej niz jednego nowego Podfunduszu. Ponadto
nalezy przestrzega¢ postanowien dotyczacych godziny zamkniecia i forward pricing (patrz rozdzialy ,Emisja i sprzedaz Akcji /
Procedura zapiséw” oraz ,Umorzenie Akcji”).

Nalezy zwrdéci¢ uwage, ze zamiana Akcji reprezentowanych przez certyfikaty Akcji moze zosta¢ przeprowadzona wytgcznie po
otrzymaniu odpowiednich certyfikatéw Akcji wraz z odpowiednimi kuponami dywidendy nienaleznej jeszcze od Spotki.

Zamiana jest oparta na odpowiedniej wartosci aktyw6w netto przypadajacej na Akcje danego Podfunduszu. Spoétka stosuje ponizszg
formute w celu obliczenia ilosci Akcji, na ktore inwestor chciatby przeksztalci¢ swoj udziat:

ABXCEXF

D

()

gdzie:

A = liczba Akcji nowego Podfunduszu, ktére majg zosta¢ wyemitowane,

B = liczba Akcji Podfunduszu, posiadanych poczatkowo,

C = Cena Umorzenia za Akcje Podfunduszu posiadang poczatkowo, pomniejszona o wszelkie koszty sprzedazy,

D = Cena Emisyjna przypadajaca na jedng Akcje nowego Podfunduszu, powiekszona o koszty reinwestyciji,

E = optata za zamiane, jezeli obowigzuje (maksymalnie 1% warto$ci aktywOw netto), przy czym poréwnywalne wnioski o zamiane z
tego samego dnia sg obcigzane takg sama optatg za zamiane,

F = kurs wymiany; jezeli stary i nowy Podfundusz sg w tej samej walucie, kurs wymiany wynosi 1.

Spétka powiadomi zainteresowanych inwestoréw o szczegétach dotyczacych zamiany i wystawi nowe potwierdzenia/certyfikaty.
Akcje z akumulacj g zysku w Podfunduszu mog g zosta ¢ zamienione na akcje z podziatem zysku w tym samym P odfunduszu
lub w innym Podfunduszu i vice versa. Akcje kategori i A" ,B”i ,E” mog g zostaé zamienione przez inwestorow
instytucjonalnych” wyt agcznie na Akcje kategorii ,C” i rownie z w tym przypadku pierwsza transakcja zamiany podlega
wymogowi minimalnej warto $ci zapiséw w wysoko $ci 500.000 EUR. Je zeli subskrybent nie mo Zze dokona ¢ zamiany na
minimaln g warto $§¢ zapiséw z powodu ogranicze n ustawowych, pocz gtkowa minimalna warto $¢ transakcji zamiany mo ze
zosta ¢ obnizona (lecz do kwoty nie ni zszej niz 20.000 EUR na Podfundusz lub réwnowarto $ci tej kwoty w walucie
wia sciwego Podfunduszu), przy czym podobne sytuacje maj gce miejsce w tym samym dniu musz g zosta ¢ potraktowane

jednakowo (patrz rozdzialy ,Opis Akcji" i ,Emisja i sprzeda z Akcji / Procedura zapisow” powy  zZej).

20. DYWIDENDY

Zarzad proponuje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wyptate zasadnej dywidendy rocznej dla Akcji Podfunduszu z podziatem
zysku, zapewniajac, ze warto$¢ aktywdw netto nie spadnie ponizej minimalnej kwoty 1.250.000 euro. Z zastrzezeniem tego samego
ograniczenia, Zarzad moze réwniez ustala¢ dywidendy tymczasowe. W przypadku Akcji z akumulacjg zyskéw nie jest dokonywana
wyptata dywidendy. Zamiast tego warto$ci alokowane do Akcji z akumulacjg zysku sg reinwestowane na korzysé inwestoréw
posiadajgcych te Akcje. Ustalone dywidendy sa ogtaszane w ,Luxemburger Wort” i — zaleznie od przypadku — w innych gazetach

wskazanych kazdorazowo przez Spétke.
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Podziat zyskéw nastepuje, co do zasady, w ciggu jednego (1) miesiaca od ustalenia wysokosci dywidendy, w walucie danego

Podfunduszu lub Kategorii Akcji. Na zgdanie inwestoréw posiadajacych Akcje z podziatlem zysku, dywidendy moga réwniez zosta¢
wyptacone w innej wymienialnej walucie, przy zastosowaniu kurséw wymiany obowigzujacych w danym czasie, na koszt inwestora.
Dywidendy od Akcji z podzialem zysku na okaziciela sg ptatne po okazaniu zgdanych kuponéw (w stosownych przypadkach), a od
imiennych Akcji z podziatem zysku sg wyptacane inwestorom wpisanym do ksiegi imiennej akcjonariuszy Spotki. Roszczenia z tytutu
dywidendy, ktérych nie zgtoszono w ciggu pieciu (5) lat od podziatu zysku, podlegajg przepadkowi i wracajg do danego

Podfunduszu.

21. OBLICZANIE WARTO SCI AKTYWOW NETTO

Warto$¢ aktywoéw netto Podfunduszu oraz warto$¢ aktywéw netto Akcji kategorii ,A” (z podziatem zysku), Akcji kategorii "B" (z
akumulacjg zysku), Akcji kategorii ,C" (z akumulacja zysku, dla ,inwestoréw instytucjonalnych”) oraz Akcji kategorii ,E" (z
akumulacjg zysku, dla okreslonych Dystrybutoréw, wedtug definicji w rozdziale ,Opis akcji”) emitowanych w Podfunduszu okreslane
sg we whasciwej walucie w kazdym dniu wyceny — zdefiniowanym ponizej — za wyjatkiem przypadkéw zawieszenia, opisanych w
rozdziale ,Zawieszenia obliczania wartosci aktywéw netto oraz emisji, umarzania i zamiany Akcji”. Dniem wyceny dla kazdego
Podfunduszu jest kazdy roboczy dzien bankowy w Luksemburgu, ktéry nie jest zwyklym $wietem publicznym dla gietd i innych
rynkow, ktére stanowig podstawe dla wyceny znacznej czesci aktywow netto odpowiedniego Podfunduszu, wedle wskazania Spotki.
Calkowita wartos¢ aktywow netto Podfunduszu stanowi warto$¢ rynkowa jego aktywow, pomniejszong o jego zobowigzania (,aktywa
Podfunduszu”). Warto$¢ aktywow netto przypadajacych na jedng Akcje kategorii A, B, C lub E jest okreslana poprzez podzielenie
catkowitej wartosci aktywow netto wszystkich Akcji kategorii A w Podfunduszu przez liczbe wszystkich wyemitowanych Akcji
kategorii A, podzielenie catkowitej wartosci aktywow netto wszystkich Akcji kategorii B w Podfunduszu przez liczbe wszystkich
wyemitowanych Akcji kategorii B, podzielenie catkowitej wartosci aktywoéw netto wszystkich Akcji kategorii C w Podfunduszu przez
liczbe wszystkich wyemitowanych Akcji kategorii C oraz przez podzielenie catkowitej wartosci aktywoéw netto wszystkich Akcji
kategorii E w Podfunduszu przez liczbe wszystkich wyemitowanych Akcji kategorii E. Wartos$ci aktywéw netto Podfunduszy sag
obliczane zgodnie z regulacjami i wytycznymi dotyczacymi wyceny (,regulacje dotyczace wyceny”) ustanowionymi w Statucie i
wydanymi przez Zarzad.

Wycena aktywéw posiadanych przez Podfundusz, notowanych na gietdzie lub innym rynku regulowanym, oparta jest na ostatniej
znanej cenie notowan na rynku gtéwnym, na ktérym papiery wartosciowe sa przedmiotem obrotu, przy zastosowaniu procedury
okreslania cen, zatwierdzonej przez Zarzad.

Wycena papieréw wartosciowych, dla ktérych cena notowan nie jest reprezentatywna, oraz wszelkich innych kwalifikujacych sie
aktywow (w tym papieréw warto$ciowych nienotowanych na gietdzie i niebedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym)
oparta jest na ich prawdopodobnej cenie realizacji okreslonej z ostroznoscia i w dobrej wierze przez Zarzad lub, w stosownych
przypadkach, pod jego nadzorem.

Wszystkie aktywa i pasywa w walucie innej niz waluta danego Podfunduszu przeliczane sg po kursie wymiany okreslonym w chwili
wyceny.

Wartos¢ aktywow netto okreslona dla Akcji w Podfunduszu uwazana jest za ostateczna i wigzaca po potwierdzeniu jej przez Zarzad
lub upowaznionego cztonka Zarzadu / upowaznionego przedstawiciela Zarzadu, za wyjatkiem przypadkéw oczywistych btedow.

W swoim sprawozdaniu rocznym Spotka musi zawrze¢ zbadane skonsolidowane sprawozdania roczne dla wszystkich Podfunduszy
we frankach szwajcarskich. Jezeli, w opinii Zarzadu i w wyniku szczeg6lnych okolicznosci, obliczenie wartosci aktywow netto
Podfunduszu we wiasciwej walucie nie jest zasadnie mozliwe lub jest niekorzystne dla inwestoréw Spétki, obliczanie wartosci
aktywow netto, Ceny Emisji i Ceny Umorzenia moze byé¢ tymczasowo przeprowadzane w innej walucie.

Wycena instrumentéw pochodnych i produktéw sekurytyzowanych, wykorzystywanych w ktérymkolwiek z Podfunduszy,

dokonywana jest regularnie przy zastosowaniu zasady back-to-market, innymi stowy po ostatniej dostepnej cenie.
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22. ZAWIESZENIE OBLICZANIA WARTO SCI AKTYWOW NETTO, EMISJI, UMARZANIA |
ZAMIANY AKCJI

Spéitka moze tymczasowo zawiesi¢ obliczanie wartosci aktywow netto kazdego Podfunduszu oraz emisje, umarzanie i zamiane Akcji
w Podfunduszu w nastepujacych okolicznosciach:

(a) gdy jedna lub kilka gield lub innych rynkéw, ktére stanowig podstawe dla wyceny znacznej czes$ci warto$ci aktywow netto, sa
zamkniete (poza zwyklymi $wietami publicznymi) lub obroty na nich zostaly zawieszone,

(b) gdy, w opinii Spotki, niemozliwa jest sprzedaz lub wycena aktywéw w wyniku szczegdlnych okolicznosci,

(c) gdy technologia tacznosci zwykle wykorzystywana przy ustalaniu ceny papieru warto$ciowego Podfunduszu ulegnie awarii lub
zapewnia jedynie czesciowg funkcjonalnosé,

(d) gdy niemozliwe jest dokonanie przelewu pieniedzy z tytutu nabycia lub sprzedazy inwestycji Spofki, lub

(e) w przypadku uchwaly o likwidacji Spotki: w dniu lub po dniu ogtoszenia pierwszego wezwania na Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w celu przyjecia takiej uchwaly.

Statut Spotki stanowi, ze Spoétka musi bezzwiocznie zawiesi¢ emisje i zamiane Akcji, jezeli zajdzie zdarzenie powodujgce likwidacje
lub zawieszenie takie bedzie wymagane przez wtadze nadzoru w Luksemburgu. Inwestorzy, ktorzy zgtosili swoje akcje do
umorzenia, zostang powiadomieni o wszelkich zawieszeniach na piSmie w ciggu siedmiu (7) dni oraz, bezzwiocznie, o zakonczeniu

okresu zawieszenia.

23. OPLATY | KOSZTY

Za ustugi doradcze zwigzane z portfelami Podfunduszy oraz zwigzane z nimi ustugi administracyjne oraz za ustugi dystrybucyjne na
koniec kazdego miesigca whasciwym Podfunduszom beda naliczane ponizsze roczne maksymalne optlaty, oparte na wartosci
aktywow netto:

Nazwa Podfunduszu: Akcje kategorii A/ B/ E*: Akcj e kategorii C**:

EUROLAND VALUE STOCK FUND 1,20% 0,55%

EUROPE LEADING STOCK FUND 1,20% 0,55%

EUROPE STOCK FUND 1,20% 0,55%

EUROPE VALUE STOCK FUND 1,20% 0,55%

GERMAN VALUE STOCK FUND 1,20% 0,50%

GLOBAL GROWTH STOCK FUND 1.20% 0,55%

GLOBAL MEGATREND STOCK FUNDY 1,20% 0,55%

GLOBAL VALUE STOCK FUND 1,20% 0,55%

JAPAN STOCK FUND 1,20% 0,65%

SPECIAL GERMAN STOCK FUND? 1,20% 0,55%

SWISS STOCK FUND 1,20% 0,50%

US GROWTH STOCK FUND 1,20% 0,55%

US LEADING STOCK FUND 1,20% 0,55%

US STOCK FUND 1,20% 0,55%

US VALUE STOCK FUND 1,20% 0,55%

ASIA STOCK FUND® 1,40% 0,85%
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CENTRAL EUROPE STOCK FUND 1,40% 0,85%

GLOBAL CONTRARIAN STOCK FUND 1,40% 0,85%

GLOBAL OPPORTUNITIES STOCK FUND 1,40% 0,55%

PACIFIC STOCK FUND® 1,40% 0,65%

GLOBAL INFOTECH STOCK FUND® 1,60% 0,95%

SPECIAL EUROPE STOCK FUND® 1,60% 0,65%

SPECIAL SWISS STOCK FUND” 1,60% 0,65%

*) W przypadku Akcji kategorii E naliczana bedzie dodatkowa optata dystrybucyjna w wysokosci do 0,75% w skali roku.

**) W odniesieniu do dystrybucji, oferowania lub posiadania Akcji kategorii C, Spétka nie bedzie ptaci¢ Dystrybutorom zadnych
prowizji za ewentualne ustugi dystrybucyjne.

1) Zmiana nazwy Julius Baer Multistock — GLOBAL MEGAT REND STOCK FUND na Julius Baer Multistock — GLOBAL
STOCK FUND wejdzie w zycie z dniem 31 stycznia 2006 r.

2) Zmiana nazwy Julius Baer Multistock — SPECIAL GERM AN STOCK FUND na Julius Baer Multistock - EUROPE GROW TH
STOCK FUND wejdzie w zycie z dniem 31 stycznia 2006 r.

3) Zmiana nazwy Julius Baer Multistock — ASIA STOCK FUND na Julius Baer Multistock — GLOBAL EMERGING MAR KETS
STOCK FUND wejdzie w zycie z dniem 31 stycznia 2006 r.

4) Zmiana nazwy Julius Baer Multistock — PACIFIC STOC K FUND na Julius Baer Multistock — ASIA STOCK FUND w  ejdzie w
zycie z dniem 31 stycznia 2006 r.

5) Wiaczenie Julius Baer Multistock — GLOBAL INFOTECH STO CK FUND do Julius Baer Multistock — GLOBAL
MEGATREND STOCK FUND wejdzie w zycie z dniem 31 stycznia 2006 r.

*) Zmiana nazwy Julius Baer Multistock — SPECIAL EUROP  E STOCK FUND na Julius Baer Multistock - EUROPE SMALL &
MID CAP STOCK FUND wejdzie w zycie z dniem 31 stycznia 2006 r..

*) Zmiana nazwy Julius Baer Multistock — SPECIAL SWIS S STOCK FUND na Julius Baer Multistock — EUROPE SMAL L &
MID CAP STOCK FUND wejdzie w zycie z dniem 31 stycznia 2006 r..

Powyzsze optaty obliczane sg w kazdym dniu wyceny i ptatne sa miesiecznie z dotu (w kwestii minimalnej wartosci zapiséw, patrz
rozdziat ,Emisja i sprzedaz akcji / Procedura zapis6w” powyzej).

Ponadto Spoétka pokrywa koszty wynikajace z dziatalnosci gospodarczej Spotki. Obejmujg one, miedzy innymi, nastepujace koszty:
Koszty zarzadu operacyjnego i nadzoru nad dziatalnoscig gospodarcza Spétki, podatki, ustugi prawne i audytowe, nabywanie i
sprzedaz papieréw wartosciowych, optaty publicznoprawne, petnomocnictwa w odniesieniu do zwolywania Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, certyfikaty Akcji, sprawozdania i prospekty, sprzedaz i srodki marketingowe oraz wsparcie dalszej dystrybucji, emisje
i umarzanie Akcji, wyptate dywidendy, agentéw ptatniczych i przedstawicieli, Dexia BIL (od 3 kwietnia 2006 r.: RBC Dexia) i FETA
(od 2 stycznia 2006 r.: RBC Dexia), rejestracje, sprawozdania dla wkasciwych organéw nadzoru, optaty i koszty Zarzadu Spotki,
sktadki ubezpieczeniowe, odsetki, optaty za notowania gietdowe i optaty brokerskie, zwrot kosztéw depozytariusza oraz wszystkich
innych podmiotéw zwigzanych umowami ze Spétka, obliczanie i ogtaszanie wartosci aktywéw netto przypadajacej na jedng Akcje
oraz cen Akcji i optaty licencyjne za korzystanie z marki ,Julius Bar”. Wynagrodzenie depozytariusza, administratora, gtéwnego
agenta ptatniczego, agenta rezydujacego, agenta rejestrowego i transferowego wynosi nie wiecej niz 0,20% w skali roku.
Podfundusze, ktére w ramach ich polityki inwestycyjnej moga inwestowa¢ w inne istniejace przedsiewziecia zbiorowego
inwestowania i w UCITS, moga ponosi¢ optaty zaréwno na poziomie danego funduszu inwestycyjnego, jak i na poziomie spotki.
Inwestycje w akcje funduszy zarzadzanych przez Julius Baer Holding Ltd. lub przez spoétke przezen kontrolowang nie pociagaja za
sobg optat od sprzedazy lub umorzenia w przypadku zapiséw na takie akcje lub ich umorzenia. w przypadku inwestycji w takie
przedsiewziecia zbiorowego inwestowania i UCITS, ponoszenie podwojnych obcigzen z tytutu optat i wydatkéw opisanych powyzej
moze sie odnosi¢ tylko do kosztéw administracyjnych i, w odniesieniu do zakresu takich inwestycji, nie moze przekroczy¢ 0,25%
$redniej wartosci aktywow netto odpowiedniego Podfunduszu w skali roku.
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Wszystkie opfaty, koszty i wydatki pokrywane przez Spétke sa w pierwszej kolejnosci odliczane od dochodu, a dopiero p6zniej od

kapitatu. Wszystkie koszty, ktére mozna przypisa¢ poszczegélinym Podfunduszom, sa naliczane wiasciwym funduszom. taczne
koszty i optaty poniesione przez dany Podfundusz sa obliczane okresowo, a szczegétowe informacje o nich mozna uzyska¢ w
Spéice i u krajowych przedstawicieli Spotki na zadanie.

Wynagrodzenie za wyniki dotycz ace CENTRAL EUROPE STOCK FUND

W odniesieniu do CENTRAL EUROPE STOCK FUND, Doradca Inwestycyjny jest dodatkowo uprawniony do otrzymania
wynagrodzenia za wyniki. Wynagrodzenie za wyniki bedzie obliczane kazdego dnia wyceny i dodawane, a odlicza sie je od wartosci
aktywow netto CENTRAL EUROPE STOCK FUND, zgodnie ze stawkami i warunkami okreslonymi ponizej. Po zakonczeniu danego
roku obrotowego wyptacane jest ewentualne wynagrodzenie za wyniki, nalezne Doradcy Inwestycyjnemu w tym czasie.
Wynagrodzenie za wyniki dotyczace CENTRAL EUROPE STOCK FUND i danej Kategorii Akcji podlega wskaznikowi ,wysokiej
wody” oraz wskaznikowi rentownosci (hurdle rate — indeks referencyjny). Aby wynagrodzenie za wyniki bylo nalezne, warto$¢
aktywow netto przypadajaca na jedng Akcje na koniec danego roku obrotowego musi by¢ wyzsza niz oba wskazniki: ,wysokiej
wody” i rentownosci (zgodnie z definicjg ponizej). Poczatkowy wskaznik ,wysokiej wody” réwnowazny jest wartosci aktywow netto
przypadajacej na jedng Akcje na ostatni dzien wyceny w 2004 r. Jezeli wartos¢ aktywow netto przypadajaca na jedng Akcje w
ostatnim dniu wyceny w ktérymkolwiek z nastepnych lat obrotowych jest wyzsza niz obowigzujacy wéwczas wskaznik ,wysokiej
wody”, wskaznik ten zostanie ustanowiony na poziomie warto$ci aktywéw netto przypadajacych na jedng Akcje, obliczonej przed
odliczeniem wynagrodzenia za wyniki. We wszystkich pozostatych przypadkach wskaznik ,wysokiej wody” pozostaje niezmieniony.
Podstawowy poziom wskaznika rentownosci na poczatku roku obrotowego réwny jest wartosci aktywéw netto przypadajacej na
jedna Akcje w ostatnim dniu wyceny w poprzednim roku obrotowym. Zgodnie z t3 zasada, Doradca Inwestycyjny jest uprawniony do
wynagrodzenia za wyniki tylko wtedy, gdy ewentualne straty poniesione przez CENTRAL EUROPE STOCK FUND zostaty pokryte w
catosci. Stawka wynagrodzenia za wyniki wynosi maksymalnie 20% kwoty, o ktorg warto$¢ aktywéw netto przypadajaca na jedng
Akcje (przez odliczeniem wynagrodzenia za wyniki) przekracza wyzszy z dwéch wskaznikéw: rentownosci i ,wysokiej wody”
(,rentownos$¢” — outperformance), jednakze z ograniczeniem do rentownosci w wysokosci 25%. Wskaznik rentownosci jest
réwnowazny wskaznikowi ,,Customized MSCI Eastern Europe EUR Index” (Rosja, 30% wazonej kapitalizacji rynku).

Wynagrodzenie za wyniki dotycz ace ASIA STOCK FUND (od 31 stycznia 2006 r.. GLOBAL E MERGING MARKETS STOCK
FUND)

W odniesieniu do GLOBAL EMERGING MARKETS STOCK FUND, doradca inwestycyjny jest dodatkowo uprawniony do otrzymania
prowizji zwigzanej z wynikami (“Wynagrodzenie za Wyniki”). Uprawnienie do wynagrodzenia za wyniki powstaje, gdy procent zwrotu
od poczatku roku obrachunkowego jest wyzszy niz indeks referencyjny ,MSCI Emerging Markets -Total Return Net Dividend Index"
(rentownos$¢ indeksu referencyjnego), a jednoczes$nie warto$¢ aktywéw netto na akcje jest wyzsza niz wskaznik ,wysokiej wody”
(rentownos$¢ wskaznika ,wysokiej wody”). Spetnione musza by¢ oba warunki. Wynagrodzenie za wyniki wynosi maksymalnie 20%
rentownosci wskaznika ,wysokiej wody” lub rentownosci indeksu referencyjnego w skali roku, przy czym za podstawe do obliczen
stuzy nizsza z dwdéch wartosci procentowych rentownosci. Wskaznik ,wysokiej wody”: W chwili uruchomienia Podfunduszu wskaznik
~wysokiej wody” jest réwny poczatkowej cenie emisyjnej. Jezeli warto$¢ aktywdw netto przypadajaca na jedng akcje w ostatnim dniu
wyceny nastepnego roku obrachunkowego jest wyzsza niz poprzedni wskaznik ,wysokiej wody”, a procentowy zwrot w trakcie roku
obrachunkowego jest wyzszy od zwrotu indeksu referencyjnego, wskaznik ,wysokiej wody” jest ustanawiany na poziomie wartosci
aktywow netto przypadajacej na jedng akcje, obliczonej w ostatnim dniu wyceny w tym roku obrotowym, przez odliczeniem
odroczonego wynagrodzenia za wyniki. We wszystkich pozostatych przypadkach wskaznik ,wysokiej wody” pozostaje niezmieniony.
Kwota wynagrodzenia za wyniki jest obliczana ponownie w kazdym dniu wyceny, z zastrzezeniem powyzszych warunkéw, na
podstawie rentownosci od poczatku roku obrachunkowego i tworzona jest rezerwa dla GLOBAL EMERGING MARKETS STOCK
FUND. Przeliczona kwota wynagrodzenia za wyniki jest w kazdym dniu wyceny poréwnywana z kwota zarezerwowana w
poprzednim dniu wyceny. Kwota zarezerwowana w
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poprzednim dniu jest odpowiednio korygowana w goére lub doét, na podstawie réznicy miedzy nowo obliczong kwotg i kwotg

uprzednio zarezerwowana. Dopiero na koniec roku obrachunkowego Spoétki ewentualne wynagrodzenie za wyniki nalezne doradcy
inwestycyjnemu, obliczane na powyzszych warunkach, jest rzeczywiscie wyptacane. Zapewnia to, ze wynagrodzenie za wyniki jest
wyptacane wytacznie gdy procent zwrotu Podfunduszu mierzony dla catego roku obrachunkowego jest wyzszy niz indeks
referencyjny (rentownos$¢ indeksu referencyjnego), a jednoczesnie wartos¢ aktywow netto na akcje jest wyzsza niz wskaznik

~wysokiej wody” (rentownos¢ wskaznika ,wysokiej wody”).

24. OPODATKOWANIE

Ponizsze podsumowanie oparte jest na prawie oraz zasadach i regulacjach obecnie obowigzujacych w Wielkim Ksiestwie

Luksemburga i moze podlega¢ zmianom.

24.1. SPOLKA
Spéika podlega luksemburskiej jurysdykcji podatkowej. Zgodnie z prawem Luksemburga i obecng praktyka, Spétka nie podlega ani

podatkowi dochodowemu, ani podatkowi od zyskow kapitalowych w odniesieniu do zrealizowanych lub niezrealizowanych zyskow
waluacyjnych. Od emisji Akcji nie sg nalezne zadne podatki na terytorium Luksemburga.

Spéika podlega rocznemu podatkowi w wysokosci 0,05% wartosci aktywdw netto wycenionej na koniec kazdego kwartatu, ktéry to
podatek ptatny jest kwartalnie. W takim zakresie, w jakim cze$¢ aktywédw Spotki jest inwestowana w inne luksemburskie UCITS,
ktore podlegajg opodatkowaniu, takie czesci aktywow nie sg opodatkowane.

Wartos$¢ aktywéw netto odpowiadajacych Akcjom kategorii ,C" (Akcje dla inwestoréw instytucjonalnych) podlega obnizonej stawce
podatkowej 0,01% w skali roku, na tej podstawie, ze Spotka klasyfikuje inwestoréw w te kategorie Akcji jako inwestorow
instytucjonalnych w rozumieniu przepiséw podatkowych. Klasyfikacja ta jest oparta na rozumieniu obecnej sytuacji prawnej przez
Spéike. Ta sytuacja prawna moze ulec zmianie, nawet dziatajgcej wstecz, co moze spowodowaé konieczno$¢ zastosowania stawki
0,05%, nawet wstecz.

Zyski kapitatowe i dochéd z tytutu dywidendy, odsetki i wyptaty odsetek pochodzace z innych krajéow moga podlega¢ bezzwrotnemu

podatkowi u zrodta lub podatkowi od zyskéw kapitatowych w takich krajach.

24.2. INWESTORZY

Zgodnie z prawem Luksemburga i obecng praktyka, akcjonariusze w Luksemburgu nie podlegajg podatkowi od zyskéw
kapitatowych, podatkowi dochodowemu, podatkowi od darowizn, podatkowi spadkowemu lub innym podatkom (z wytgczeniem
inwestoréw zamieszkatych w Luksemburgu lub majacych rezydencje podatkowa lub zaktad w Luksemburgu oraz niektérych
inwestoréw, ktorzy wczesniej mieli rezydencje podatkowg w Luksemburgu, jezeli posiadajg oni ponad 10% Akcji Spotki).

Zgodnie z postanowieniami dyrektywy 2003/48/WE z 3 czerwca 2003 r. w sprawie opodatkowania dochodu z odsetek (,dyrektywa
2003/48"), ktéra weszta w zycie 1 lipca 2005 r., w przypadkach gdzie witasciciele odsetek nie zdecydujg sie na procedure
notyfikacyjna, od wyptaty odsetek objetych dyrektywg 2003/48 zostanie naliczony podatek u zrodta w kontekscie podziatu zyskow
przez przedsiewziecia w rozumieniu dyrektywy 2003/48 lub w kontekscie cesji, sptaty lub umorzenia Akcji w przedsiewzieciach w
rozumieniu dyrektywy 2003/48, jezeli agent ptatniczy w rozumieniu dyrektywy 2003/48 w panstwie cztonkowskim UE dokonuje lub
otrzymuje w ich imieniu takie wyptaty odsetek dla wtascicieli odsetek, ktérzy sg osobami fizycznymi i majg rezydencje podatkowg w
innym panstwie cztonkowskim UE. Po wejsciu w zycie dyrektywy 2003/48, podatek u Zrédta od wyptat odsetek w okresie pierwszych
trzech lat naktadany jest w wysokosci 15%, przez nastepne trzy lata w wysokosci 20%, a p6zniej — 35%.

Inwestorzy sa odpowiedzialni za zasiegniecie porady w sprawie podatkéw innych skutkéw, ktére moga wynika¢ z zapisow,
posiadania, zwrotu (umorzenia), zamiany i przeniesienia Akcji, w tym wszelkich regulacji dotyczacych kontroli przeptywu kapitatu.
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25. WALNE ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY | SPRAWOZDAWCZ 0OSC

Doroczne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki odbywa sie co roku w Luksemburgu, o godz. 11:00 w drugi wtorek listopada.
Jezeli wtorek ten nie jest bankowym dniem roboczym w Luksemburgu, walne zgromadzenie odbywa sie w nastepnym bankowym
dniu roboczym. Ponadto, mogg sie odbywaé¢ inne nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Spokki lub zgromadzenia
akcjonariuszy poszczeg6inych Podfunduszy lub akcjonariuszy posiadajacych dana kategorie Akcji w tych Podfunduszach.
Zaproszenia na WZA i inne zgromadzenia wystosowywane sg zgodnie z prawem luksemburskim. Sg one ogtaszane w Oficjalnym
Monitorze Luksemburskim (,Mémorial”), w ,Luxemburger Wort” i w innych gazetach wskazanych przez Zarzad. Ogtaszane
zawiadomienia zawierajg informacje o miejscu i czasie WZA, wymogach dotyczacych obecnosci, porzadku obrad raz, w
koniecznych przypadkach, o wymogach dotyczacych kworum i wiekszosci do przyjmowania uchwat.

Rok obrotowy Spéitki zaczyna sie 1 lipca i kofnczy 30 czerwca roku nastepnego. Roczne sprawozdanie finansowe, ktére zawiera
roczne sprawozdanie Spéitki, odpowiednich Podfunduszy i zbadane skonsolidowane sprawozdanie roczne, jest udostepniane w
siedzibie Spotki nie pozniej niz na pietnascie (15) dni przed WZA. Niezbadane sprawozdania pétroczne sg udostepniane w tym
samym miejscu nie pozniej niz w dwa (2) miesiace od zakonczenia danego pétrocza. Kopie tych sprawozdan mozna otrzymac od
przedstawicieli krajowych i od Dexia BIL (od 3 kwietnia 2006 r.: RBC Dexia).

26. WLASCIWE PRAWO, JURYSDYKCJA

Wszelkie spory prawne miedzy Spoétka, inwestorami, bankiem depozytariuszem, Spoétka Zarzadzajaca, agentem rezydujgcym,
glbwnym agentem ptatniczym i agentem administracyjnym, agentem rejestrowym i transferowym, Doradcami Inwestycyjnymi,
przedstawicielami krajowymi i wszelkimi agentami dystrybucyjnymi podlega¢ beda odpowiedniej jurysdykcji Wielkiego Ksiestwa
Luksemburga. Wiasciwym prawem jest prawo luksemburskie. Jednakze powyzsze podmioty moga, w odniesieniu do roszczen ze

strony inwestoréw z innych krajow, zaakceptowac jurysdykcije tych krajéw, w ktérych Akcje sa oferowane i sprzedawane.

27. DOKUMENTY DOSTEPNE DO WGLADU

Z kopiami ponizszych dokumentéw mozna zapoznaé sie w siedzibie Spétki w Luksemburgu w normalnych godzinach pracy w dni
robocze w Luksemburgu, oraz w biurach przedstawicieli krajowych w ich godzinach pracy.

1a) umowy o doradztwo inwestycyjne, umowy z bankiem depozytariuszem, administratorem, agentem rezydujgcym i gtéwnym
agentem pfatniczym oraz z agentem rejestrowym i transferowym. Umowy te moga by¢ zmieniane za zgoda obu stron;

1b) Statut Spotki.

Nastepujace dokumenty mozna uzyskac nieodptatnie na zadanie:

2a) prospekt uproszczony i prospekt petny,

2b) najnowsze sprawozdanie roczne i potroczne.

Wazna informacja prawna

Niniejsze dokumenty przeznaczone sg wylgcznie do wewnetrznego uzytku posrednikéw wyznaczonych przez Julius Baer i (lub) inwestoréw
instytucjonalnych i nie powinny by¢ przekazywane osobom trzecim. W szczegdélnosci, niniejsze dokumenty nie powinny, w zadnych
okolicznosciach, zosta¢ wykorzystane jako materiaty do oferty publicznej lub jakiegokolwiek innego rodzaju promocji publicznej Julius Baer
lub ktéregokolwiek z podfunduszy lub kategorii akciji.

Informacje podane na niniejszych stronach nie stanowig oferty. Podano je wylacznie w celach informacyjnych. Nie przyjmuje sie
odpowiedzialnosci za poprawno$¢ i doktadno$¢ podanych informacji. Wszelkie rekomendacje lub opinie zawarte w niniejszej publikaciji,
dotyczace poszczego6lnych funduszy, podfunduszy lub kategorii akcji, rynkéw, wydarzen na rynkach itp. Odzwierciedlajg one wytgcznie
osobiste opinie autoréw i nie s wigzace dla Julius Baer. Przetozenie rekomendacji funduszy zawartych w niniejszych dokumentach na
dziatanie pozostaje zawsze wytaczng odpowiedzialnoscig posrednika lub inwestora. Inwestycji powinno sie dokonywa¢ dopiero po uwaznym
zapoznaniu sie z niniejszym Prospektem i (lub) Regulaminem Funduszu, najnowszymi sprawozdaniami rocznymi i p6trocznymi oraz po
uzyskaniu porady niezaleznego specjalisty w zakresie finanséw i podatkéw. Wspomniane dokumenty mozna uzyska¢ nieodptatnie, dzwonigc
pod numer +41 (0) 848 84 11 84 lub pod adresami wskazanymi ponizej.

Wartos$¢ jednostek i zwrot, jaki generuja, moze wzrosngg¢, lecz moze tez spas¢. Podlega ona zmiennosci rynku i wahaniom kurséw walut.
Wyniki historyczne nie stanowig wskaznika wynikéw przyszitych. Podziat na sektory, kraje i waluty oraz ewentualnie wskazane benchmarki
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moze ulec zmianie w kazdym czasie, zgodnie z polityka inwestycyjng okreslong w Prospekcie. Wachlarz funduszy Julius Baer majacych

siedzibe w Luksemburgu jest, co do zasady, zarejestrowany i dopuszczony do obrotu publicznego w Luksemburgu, Szwajcarii, Niemczech,
Austrii, Hiszpanii, Wioszech i Czechach. Jednak ze wzgledu na r6zne procedury rejestracyjne w réznych krajach nie mozna zagwarantowac,
ze kazdy fundusz, podfundusz lub kategoria akcji jest lub bedzie zarejestrowana w kazdej jurysdykcji w tym samym czasie. Mianowicie,
fundusze funduszy sg zarejestrowane wylacznie w niektérych krajach. Z aktualng lista rejestracji mozna zapozna¢ sie na stronie
www.jbfundnet.com. Prosimy réwniez o zapoznanie sie z niektérymi specyfikami lokalnymi ponizej. Prosimy zauwazy¢, ze w kazdej
jurysdykcji, gdzie fundusz, podfundusz lub kategoria akcji nie sg zarejestrowane i dopuszczone od obrotu publicznego, mogg one by¢, z
zastrzezeniem obowigzujacych regulacji miejscowych, sprzedawane tylko w drodze oferty prywatnej lub inwestycji instytucjonalnych. W
szczegolnosci, fundusze Julius Baer nie sg zarejestrowane, a zatem nie mogg byé oferowane do sprzedazy ani sprzedawane w Stanach
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej i ich terytoriach zaleznych.

W takim zakresie, w jakim opisano w niniejszym prospekcie dostosowane do przepiséw UE fundusze inwestycyjne Julius Baer majace
siedzibe w Luksemburgu (SICAV), sa one dopuszczone do oferty publicznej i dystrybucji w Szwajcarii. Przedstawicielem w Szwajcarii jest
Julius Baer Investment Funds Services Ltd., Hohlstrasse 602, Postfach, CH-8010 Zurych. Agentem ptatniczym w Szwajcarii jest Bank Julius
Béar & Co. AG, Bahnhofstrasse 36, Postfach, CH-8010 Zurych.

W takim zakresie, w jakim opisano w niniejszym prospekcie fundusze inwestycyjne Julius Baer majace siedzibe w Szwajcarii (w kategorii
+Fundusze Papieréw Wartosciowych” lub ,Inne Fundusze”), sg one dopuszczone do dystrybucji wytacznie w Szwajcarii. Spotkg zarzadzajaca
funduszami jest Julius Baer Investment Funds Services Ltd., Zurych. Bankiem depozytariuszem jest Bank Julius Bér & Co. AG, Zurych.

W takim zakresie, w jakim opisano w niniejszym prospekcie dostosowane do przepiséw UE fundusze inwestycyjne Julius Baer majace
siedzibe w Luksemburgu (SICAV), sg one dopuszczone do oferty publicznej i reprezentowane dla celéw podatkowych w Niemczech.
Agentem pfatniczym w Niemczech jest Bank Julius Bar (Deutschland) AG, Friedrich-Ebert-Anlage 49, D-60061 Frankfurt nad Menem.

W takim zakresie, w jakim opisano w niniejszym prospekcie dostosowane do przepiséw UE fundusze inwestycyjne Julius Baer majace
siedzibe w Luksemburgu (SICAV), sg one dopuszczone do oferty publicznej i dystrybucji w Austrii. Agentem pfatniczym w Austrii jest Erste
Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Wieden.

W takim zakresie, w jakim opisano w niniejszym prospekcie fundusze inwestycyjne Julius Baer majgce siedzibe w Austrii, sa one
dopuszczone do dystrybucji wytacznie w Austrii. Spotkg zarzadzajacg funduszami jest ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft
m.b.H., Habsburgergasse 1a, A-1010 Wieden. Bankiem depozytariuszem jest Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Graben 21,
A-1010 Wieden.

Ponizsze fundusze Julius Baer z siedzibg w Luksemburgu (SICAV) sg zarejestrowane w Rejestrze Zagranicznych Skomercjalizowanych
Instytucji Inwestowania Zbiorowego CNMV w Hiszpanii: Julius Baer Multibond (nr 200), Julius Baer Multicash (nr 201), Julius Baer Multistock
(nr 202) i Julius Baer Multicooperation (nr 298). Z listg zarejestrowanych dystrybutoréw w Hiszpanii mozna zapozna¢ sie na stronie

www.cnmv.es.
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