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Fundusz posguguje sin odpowi edn iAlRvestomEqoities Warge \Bap§ Opery-knded nmegtment s k i m:
Fundo.

Fundusz posguguje AsnvieskortAkkcjnazBOych Sp-gek FI O
Fundusz do dnia 2 |lipca 1999 roku posgugiwag sifn nazwN DWS Polska Fu
Fundusz do dnia 16 kwietnia 2010 roku posgugiwag sin nazwN DWS Pol sk

Funduszdodnial0marca2 011 roku posgugiwag sifn nazwN DWS Polska Fundusz | nwest

Towarzystwo bhidNce organem Funduszu:

DWS Polska Towarzystwo Funduszylnwe st ycyj ny Aktyjnap - gk a
aleja Armii Ludowej 26
00-609 Warszawa, Polska
www.fo.investors.pl

Fundusz prowadzi dziagal noSi zgodni e z prawem wsp-lnotowym regulu
wartoSci owe.

Niniejszy tekst jednolity Pr os pekt u I nformacyjnego, obej muj Nd ynarca 010 aoku, zas | &3 dok on
sporzNdzony na dzie@& tej aktualizacji, zgodnie z przepisamie Rozpor zl
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjin e go ot war t ego, a te

skr-tu teg¢Dzprnol’ mpezks8)u



ROzZDzZI AG I . OSOBY ODPOWI EDZI ALNE ZA | NFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCI E

l.1. I miona i nazwiska oraz funkcje os-b odpowiedzialnych za infor ma

Piotr Linke, PrezesZa r z Nd u ;
Zbigniew W-jtowicz, Wi ceprezes Zar zNdu

1. 2. Nazwa i siedziba podmiotu w imieniu kt-rego dziagajN osoby odpo

DWS Polska Towarzystwo Funduszyz |qniwedziycN jwmyWar sSpa jikea, Akcyj na
aleja Armii Ludowej 26, 00 i 609 Warszawa, Polska

I .3. OdpowiedzialnoSi za poszczeg:-lne cziSci Prospektu

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcies N odpowi edzi al ne za sporzNdzenie wszystk

I . 4. OSwiadczeni aangch zainfarndapje zawaetelvz Prospekcie

OSwi adczamy, Ue informacje zawarte w Prospekcie sN prawdziwe i rze
kt-rych wujRrwrsipeerkicd ew j est wymagane pr zepi s amadle naszejaajlgpszej wiedzynipor zNdzeni
istniejN, poza ujawni onymi w Prospekcie okolicznoSci, kt-re moggyby

finansowN Funduszu.

Zbigni ew W- j t owicz Piotr Linke i
Wiceprezes Zar z Nd u Prezes Zar zNdu
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ROzZDZI AG 11 . DANE O TOWARZYSTWI E FUNDUSZY | NWESTYCYJNYCH

II.1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numer
strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

DWS Pol ska Towarzystwo Funduszyz |Iqiwedziylely |jwmyWar SSpa wike, ARalyg kna
Adres: aleja Armii Ludowej 26, 00 i 609 Warszawa, Polska

Tel.: +48 22 579 97 00

Faks:  +482257997 01

Adres g@- wnej st r on ywwv.fo.investonselt o we j

Adres poczty elektronicznej: fo@investors.pl

I.2. Data i numer zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowegona wykonywani e dzi agalnoSci przez Towar
DecyziaKomi sji Papier-w WartoSciowych (obecnie: Komisja Nadz48u Finanso
-16/97 1 8887.

1. 3. Oznaczenie sNdu rejestrowego i numer, pod kt-rym Towarzystwo |

SNd Rejonowy dla WarstrawWayrsXhwyWwdzi ag Gospodarczy Krajowego Rejest

Numer KRS: 0000065346.

l.4. WysokoSi kapitagu wdasnego Towarzystwa, w tym wysokoSi skgadnil
Kapitag wgasny To wanmdnig2009woku wyreosi dX6R25162,33 R L N i skgada sin z:

-kapitagu zakgadowego w Wysokgéci: 25.000.000,00 PLN

-kapitagu zapasowego w wysokoSci: 17.228.462,08 PLN

-kapitagu z akyt uwalwiyzsaockjoiScwy c:en -24.890,31 PLN

- zysku netto w roku 2009: 1.421.610,55 PLN

Dane przedstawionowoparciuoz badane i zatwierdzone przez bieggego rewidenta spraw
Mindzynar odowy mi Standar dami SprawozdawczoSci Finansowe|j ( MSSF) .

1. 5. I nformacja o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towarzystwa
Kapitag zakgadowsyt algo waprjzaycsotnya w oc agoSci wkgadem pieni AUnym.

11.6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujNcego wobec Towarzystwa, ze wsk
(nazwa) i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wr az z mpiwakeonarieisay, | i czby g
jeUeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% og-lnej liczby ggos:-w na

Podmi otem dominuj Ncym wobec Towar zyst wiest mvestars Hplding S.A.jze dying anz i abkhkc j w n a
Warszawie, Polska.

Podmi ot posiada 2.500.000 ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonariusz

1. 7. I mi ona i nazwi ska czgonk-w zarzNdu Towarzystwa, ze wskazanie
nadzorczej towarzyst wa, ze wskazaniem przewodniczNcego, os-b fizycznych zarzN
. 7.1. I mi ona i nazwi ska czgonk-w zarzNdu Towarzystwa

1) Piotr Linke,Pr ezes Zar zNdu )
2) Zbigniew W-jtowicz, Wiceprezes ZarzNdu
3) Maci ej Owczarewicz, Czgonek Zar zNdu

I.7.2.Imi ona i nazwi ska czgonk-w rady nadzorczej Towarzystwa, ze wskazan

HMaciej Wi SkPreewkbidni czNcy
2) Grzegorz Mielcarek
3)Arnol d MardoG&E

1. 7.3. I mi ona i nazwi ska oBunduszemzycznych zarzNdzaj Ncych

Jarosgaw Niedziel ewski
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http://www.fo.investors.pl/

n. 8. I nformacje o pegnionych przez osoby Towar rkzty-srt ywehm, mgvedlew i pkta Dkt
moUe mi el znaczetdzestnd k eFwrslyszuu ac j i

Osoby, o kt-rych mowa w pkt 7 nie pegni N daeywacj Uczesira kz yws tFwend ufszmk cj i n
1. 9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zPeospeRlainzanych przez Towar z
1) Investor Z r - wn o w Eudduse ynwestycyjny Otwarty

2) Investor Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

3) Investor Zabezpieczenia Emerytalnego Fundusz Inwestycyjny Otwarty

4) Investor Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

5) Investor Ot war t y P § yrandusz Inwesky@yjnyaDtwarty

6)InvestorTop 25 Ma § FunduszSnestyogjiy Otwarty

7)InvestorTop 5 0c hMai g y$ r e d nFundusz Ii8vpstygyjaykOtwarty

8) Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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ROzZDZI AG 111, DANE O FUNDUSZU

1. Dat a i numer zezwolenia na utworzenie Funduszu ngrcasg, W przy
trwania Funduszu

KPWiG (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego)ud zi el i a zezwol eni a na przeks;tagcenie DWS P«
DWS Polska Fundusz | nwestycy]j mM§9/1D298%zrdhigy?2 liggk 1999irokud ecy zj N Nr DFN

Fundusz zostag utworzony na czas nieokreSlony.

111.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostag wpisany do rejestru fiGEBdpesyanoweshiemj sWNdiu pedestme
grudnia 1999 roku.

l1.3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz, w tym charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
r-Unych kategori.i

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, | i P. Jednostki Uc zest ni ct wa danej kat egorawa repreze
maj Nt kowe .

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sN zbywane przez Fundusz osobom fizycznym, 0S (
organizacyj nym niceypnoso sdlap Wo Sci prawnej , zar -wno krajowym jak i zagr a
Towarzystwo pobiera z tyt ugu zarzNdzania i reprezentaciji Fundu4w uSrweydma griodz e
wartoSci aktyw-w netto Funduszu przypadaj Ncliij makw.edhwsdks z Unalést w
Uczest ni kom Funduszednoptld@dz&stdicﬂvsjaklateganiiA.ﬁNiadczeni,e, o kit - Btatutu Fondusa. w ar t . 1
Przy zbyciu Jednostek Uc zest ni ct wa kategorii A moUe byl pobrana o560 apdamgninpul ac
Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Maksymal na wys ok oS opgaty manipul acyjnej nie ma zas!
pobieranej przy zbywaniu J ednost ek Uczestnictwa kategori.i A w ramach plan-w sys:
zgodnie z art. 17 Statutu Funduszu. W takim wypadku maks y mal nN st awkin opgaty manipul acyjnej I u

mani pul acyjnej okreSla regulamin produktowy danego planu systematycz
stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: www.fo.investors.pl Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie jest
pobi erana Uadna opgata.

Jednostki Uczestnictwa kategoriils N zbywane przez Fundusz osobom, ikt -perowatwaedye zI| K
przy czym Jednostki Uc zest ni ct wa klaywagmeg i wygNcszie2 za wpgaty dokonywane w ra

prowadzenie | KE to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytuge zarzNdzze
wy Us z 3j15%n iS0 edni ej wartoSci akypaway Nceejt on aF ulneddirsazsutiikpirsizali cokuePrzy ni ¢t wa k¢
zbyciu Jednostek Uc zest ni ct wa kategorii | moUe byl pobrana opHatwvpgatayni pal ac
Jednostki Uczestnictwa kategorii . Przy odkupywaniu Jednostek Uczest ni ¢t wa kategor i | nie jest pobi
wyj Nt ki em opgaty karnej okreSlonej w Regul aminie | KE za zerwanie Um
jej zawarcia. Opgata karna nie moUe byl wyUsza ni U 5% wypgacanych Sr

Jednostki Uczestnictwa kategorii P s N zbywane przez Fundusz uczesthi koymchPP&r aidkZP SsQ

gromadzone w Funduszu, przy czym Jednostki Uc zest ni ct wa kategorii P sN zbywane wygNcznie
PPE i ZPSO, j owe Inidzymdwaadpszem i pracodawcN to przewiduje. Towar z
reprezentaciji Funduszu wynagr od24@ iSe evd nwyes o knmaS e fotSocii E vamkgt Wswz 8y ponz Yp ad a

na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie jest pobierana
UOadna opgat a.

Jednostki Uczestnictwa Fundus z u  ni e mogN bylczégytwminka pmaezzdélcz os-b trzecich, podl
byl przedmiotem zastawu.

M4, Zwifnzge okredSeennekpwaRuibduszu

Uczestnik ma prawo do:

1) nabywania i UWNedmostek dc medkturpii etnwaa, or azi ewyipiglantyyc hSrzodky wugpu odkupi e
Uczestnictwa, w wysokoSci okreSlonej w Statucie Funduszu,
2) skgadania innych oSwiadcze® woli zwi Nzanych z uczestnictwem w Fun

3) wypgaty S nyshdpkoponcjonalhiee doiliazhy Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uc z est ni k a, pozostadgy

wypadku likwidacji Funduszu po zbyciuaktyw- w Funduszu, Sci Ngnificiu naleUnoSci Funduszu i
4) UNdani a ¢mospaktaincdzoermiascyj nego wraz ze Statutem oraz rocznego | p-
Funduszu,

5) wgdo Mjestru Funduszu,

6) kierowania do Funduszu wniosk-w i zaUal e &
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5. Zasady pr zepr owad z anedreostikd Hgzestaietwa na J
111.5.1. Zasady, miejsca i terminy skgadani a zcazpeisst-mi cntaw al eodrnaozs tdkoik olohywani a wpgat w

Fundusz powstag z przeksztagcenia funduszu powierniczego DWS Pol ska
do rejestru funduszy inwestycyjnych aktywa DWS Polska Fundusz Powier

I11.5.2. Wskazanietermi nu pr zydzi agaresthietdmost ek U
Przydziag deesnositekwdl nast Npi § w ter mjatiye riad Jdeestnicovalkategori® dokonani a w
M5 3. Wskazanie przypadk-w, w kt-rych Towar zyspjwot \j edssat Foubrodmi sNkziane ni

Towarzystwo jestz obowi Nzane do zwr ot gzesmigtiawraz n adsetkandmaliczortyrki iprzek) Depozytariusza, za
okres od dnia wpgaty na Depohkyneaek i pscwadonondynimr avgyst Npisgraing@kj:ednej z 1

H)w kt -rym postanowieni e s Ndu o] odmowi e wpisu funduszu i nwestycyjne
prawomocne, lub

2w kt-rym decyzja Komisji o cofninciu zezwolenia nlab utworzenie fundu
upgywu terminu, po kt Koypmmswygdladzeerawbl aanseowego (dawni ej Komi sj i

na utworzenie Funduszu.

Zezwol enie na utworzenie Funduszu wygasa, |jeUeli

1) Towar zyst wo ni e zbierzzeswvrpigtauwmanW}dmmlsmfkdi Ui Berminie okreSlonym w
2)przed upgywem 6 miesifcy, l'iczNc od dnia dornczenia zezwolenia na |j
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

1. 6. Spasegb gopwes zwar unki zbywani a, odkupywani a, konwer sji Jednost
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa Il ub wypgat droaxlheWdnywc hf undusyz w,jL
nieterminowych realizacji zlazelEgbdrneptwykewyFaktdywzw netto na Jedno

111.6.1. Zasady prowadzenia Rejestru Uczestnika
111.6.1.1. Zasady otwierania Rejestru Uczestnika

Rejestr Uczestnika otwierany jest na podstawie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa lub zlecenia konwersji Jednostek
Uczestnictwa |lub zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa z wygNc:z
przez dokonanie wygNcznie wpgaty Srodk-w na rachunek Funduszu.

Rejestr Uczestnika oznaczony jest unikalnymnu mer em oznaczaj Ncy m:

- Fundusz i kategorin Jednostek Uczestnictwa, dla kt-rych jest prowe
- Uczestnika, dla kt-rego jest prowadzony Rejestr Uczestnika,

- Dystrybutora, kt-ry obsguguje Rejestr Uczestnika,

- Typ Rejestru Uczestnika.

WRejest r ze Uczestnika zapisywane sN Jednost ki Uczestnictwa Funduszu je
Wszel kich transakecji dotyc;Ncych Jednostek Uczestnictwa zapisanych
przyjfitego przez danego Dyilstzgbpo&radnimotUwemdoaoegwa Dybnestoybut or a,

Phone, Investor Onl i ne i w siedzibie Towarzystwa. Dystrybutor mo Ue odm: wi
Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnika, otwartym na podstawie zlece ni a pr zyj it ego przez innego Dyst
Rejestr Uczestnika, kt-ry zostag zamkninty, moUe zostal ponownie otw

111.6.1.2. Zasady zamykania Rejestru Uczestnika

Rejestr Uczestnika pozostaje otwarty przez okres 5 lat od dnia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa i po tym okresie
zostaje zamknifnty.

Rejestr Uczestnika o saldzie zerowym moUe zostal zamknifty w kaOdym
Rejestr Uczestnika, otwarty na podstawie zlecenia nabycia Jednost e k Uczest ni ct wa, na nabycie kt-rych n
w terminie waUnoSci zl eceni a, zostaje zamkninty po upgywie terminu v
1. 6. 2. Spos-b i szczeg-gowe warunki skgadania zlece® Funduszowi
Jednost ki Uc z e satnrei, ¢ towdak uspN watmyew i transferowane na podstawie zleceE& n
zgoUonych .

- pisemnie za poSrednictwem Dystrybutora, na formularzu udostnpni an)
- telefonicznie za poSredniloksioeRhons,er wi su transakcyjnego

- el ektronicznie za poSrednictwem Inwestoe®@niine.t owego serwi su transakcyj ne
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11 .6.3. Spos-b i szczeg-gowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictw

Fundusz jest obowi Nzany do zbywania Jednostek Uc glategori Jednosiek osobom

Uczestnictwa bez ograniczeG, z wygNczeniem sytuacji, w kt-rych zgod|
Jednostek Uczestnictwa. Umowa zbycia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii zostaje zawarta w chwili otrzymania przez Fundusz

zl ecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii oraz wpgywu
Uczestnictwa tej kategoridi na rachunek bankowy wskazany twatezez Fundu
kategorii.

Wpgaty dokonywane w walutach innych ni 0 walut a, w kt-rej prowadzony
na waluthn, w kt-rej prowadzony jest rachunek bankowy sgpilNegal@y dok
wal ut bowi Nzuj Ncym w danym dniu roboczym w banku prowadzNcym rachun
Jednost ki Uczestnictwa sN zbywane przez Fundusz bezpoSrednio lub za
Zbycie Jednostek Uczestnictawad on aRsetjfepsutjreu wJccztewitlnii kwpgi ddmizby Jednost e
dokonanN wpgatfi.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa, z zastrzeUeniem transakcji konwersji
Towarzystwo lub Agent Transferowy dogodziny 15. 30 w Dniu Wyceny otrzymag:

- od banku prowadzNcego rachunek funduszu informacjn o wpJacie oraz
- zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa

W przypadku, gdy dzie® w kt-rym wpgata zostafga zaksingowamga na rach
zbycie Jednostek Uczestnictwa nastNpi w kolejnym Dniu Wyceny.
Jednost ki Uczestnictwa zapisywane sN w Rejestrze Uczestnika, kt-rec
zl ecenia nabycia Jednost ek Uczest rReestruiazestnika, JednesikijJozesmictwa zapsywvang an o nu mer
sN w Rejestrze Uczestnika obsgugi wanym przez Dystrybutor a, kt -ry
przypadku braku Rejestru Uczestnika, 0 kid otrzymamegorrteeenia nabycad zastahie poprzed
otwarty nowy Rejestr Uczestnika obsgugiwany przez Dystrybutora, kt-r
Uczestnik Funduszu oraz osoba, kt-ra przestaga whzysikich Uedmostekt ni ki em |
Uczestnictwa moUe nabywal Jednostki Uczestnictwa przez dokonanie wp¢
przez Fundusz. Przy c¢czym osoba, kt-ra przestaga byl Uczetwa ni kiem F
poprzez dokonanie wpgaty Srodk-w w okresie 5 | at od daty odkupieni
rachunek bankowy wskazany przez Fundusz jest r-wnoznaczna ze zgdoUeni

1.L6.3.1 Minimal ne wpgdgaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa

Kat.A Kat.A Kat | Kat P
(nadpgat
oraz w ramach
PSI)
Pierwsza | 100 PLN 0,01 PLN 0,01 | 0,01 PLN
wpgat PLN
Kolejna 50 PLN 0,01 PLN 0,01 | 0,01 PLN
wpgat PLN
Mi ni malna wpga taedgstandvasgama Mo Funduszu nie moUe byi niUsza ni 0
moUe byl ni Usz ni U 50 zgotych. PowyUsza zasada nie dotyczy:

- wpgat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa aManduszu w
prowadzonych zgodnie z art. 17 Statutu,

- wpgat dokonywanych na bycie Jednostek Uczestnictwa kategori.i |
wynosi CO najmniej 0,0 z@o ych,

- wpgat dokonywanych na nabycie iJiedmostjeckUeUd z evepnatcyt wa e k a Ne gdoork o n
przekroczeniem przez sumin wpgat na | KE w danym roku kalendarzowym
o IKE.

Jako pierwsza wpgata do Funduszu jest t strakhosaldzemesowymp gat a dokonywana n

Jako kolejna wpgata traktowana jest wpgata dokonywana na Rdhjestr Ucz

ugamkowe cznSci.

111.6.4. Reinwestycja
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Towarzystwo nie pobiera opgat go nabycmiJpdadstekcUYciestriciva dankego jsebflindaszualubo we

funduszu bez wyodrnAnbnionych subfunduszy na rejestry zwykge, do wysok
subfunduszu lub funduszu bez wydzielonych subfunduszy, odkupionych zrejest r - w zwykgdych w okresie nie dg
kalendarzowych |iczNc do Dnia Wyceny zlecenia nabycia (reinwestycija)

Zwol nienie niniejsze przysguguje jeden raz w roku 4ami)VWyecedyaw z owy m, p
kt-rym odKkuupprizoendni o nabyte Jednost ki Uczestnictwa, a Dniem Wyceny,
Jednostek Uczestnictwa nie przekracza 90 dni kalendarzowych.

Warunkiem uznania nabycia Jednost ek Uc ze sianabycia Je@nosjelkalUczestnictea mawe st y cj i
Rejestr zwykgdgy z wyra¥*TnN adnotacjN Areinwestycjao oraz ze wskazanie
zwy k gy c h -ychkdotyczyaainwestycja.

W przypadku, gdy:

- wart oSl zl ecemiaammaochbyeiawastycji przekracza wartoSi Jednost ek Uc
wskazanych zl ece® odkupieni a,

lub

- Dzie® Wyceny jednego |lub kilku wskazanych zlece® odkupienia jest
Wyceny zleceni a nabycia objntego reinwestycj N,

lub

- jedno lub kilka wskazanych zIlece® odkupienia zostago zrealizowan

Systematycznego Inwestowania, w rozumieniu Art. 17 Statutu

od r;Unicy WgrtoécUczneasbtyrcii(atWJaedinowsslekzanych zl ece® odkupienia, Zr e:
wczeSniej niU 90 dni kal endar zowych przed Dniem Wyceny nabycia w
mani pul acyjnN zgodnie z og-I| nymi zasadami .

I.6.5.Spos- b i szczeg-gowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Uczestnicy Funduszu mogN UONdal odkupienia przez Fundusz Jednostek U

sN umarzane z mocy prawa.

Jednost ki Uczes,tnictWandu}]sDdlkelpgtwénedrpiraelzulﬁuza' poSrednictwem Dystr)
Funduszu nie sN indywidualnie oznaczane, w zwiNzku z tym Fundusz od
Rejestrze Uczestnika poczNwWRRDYy od nabytych najwczeSniej

Zlecenie odkupienia moUe zawieral nastipuj Nce UNdani a:
- odkupienia okreSlonej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
- odkupienia takiej l'iczby Jednostek Uczestnictlwanejapwsahgcéniwu daary

przed opodatkowaniem, lub
- odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika.

Zlecenie odkupienia powinno zawi eral informacje dotyczNdnEtwsposobu wy
zgodnie z warunkami okreSlonymi w pkt I11.6.8.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno zawieral inform
Jednost ki Uczestnictwa majN zostal wykres3Inord .waZzl evceknti-er yond knuipei ews laa
Rejestru Uczestnika, moUe nie zostal =zrealizowane.

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny okalUe sin, Oe: y y
- kwota okreSlona w zleceniu odkupienia jest wyUsza od kwoty moUl

Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika, lub
- liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w zleceniu odkupienia jest

danym Rejestrze Uczestnika, lub .
- w wyni ku odkupienia wartaeSlzapedaongthk wUdaeytmiRdajwestr ze Uczestni

mi ni malna wpgata poczNtkowa w Funduszu, okreSlona w pkt 111.6.3.1.
to w-wczas odkupieniu podlegaj N wszystkie JednostKki Uczestnictwa zap
Odkupienie Jednostek Uc zest ni ctwa nastipuje w chwildi wpi sania do Rejestru Uc

Uczestnictwa.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastfipuje w Dniu Wyceny nastfipuj Nc
otrzymag dkupiermaelednostek dJczestnika. W przypadku, gdy w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminie

wskazanym powyUe|j zaistniagoby zagroUenie kr-tkoterminowej pgynnoSc
ni ez wg @e astanite ww. zjawiska, nie p-Fniej jednak niU w terminie 7 dni po z¢
Uczestnictwa, o kt-rym mowa w rozdziale I11.8.2 poniUej

.66.Spos-b i szczeg- owe warunki konwer sji Jednostek Uczeusotani ct wa na
wysokosSl opgat z tym zwi Nzanych
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Do zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w drodze ich konwe

odkupywania Jednostek Uczestnictwa okreSobon8swypktzasads. 3. i 1. 6.
Jednost ki Uczestnictwa danej kategorii Funduszu mogN byl konwertowal
funduszu inwestycyjnego zarzNdzanego przez Towar zyst wo ("Fundusz

jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Funduszu i zbycie Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii
Funduszu Docelowego.

Zlecenie konwersji Jednost e kinfdincazjedstycokbemtimerm Rejestny Uazestaika zv&uwmiuszu erdz
numeru Rejestru Uczestnika w Funduszu Docelowym. Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa bez wskazania numeru Rejestru
Uczestnika w Funduszu, mo Ue ni e z ost a W pzypadilzlecersavkanwersji Jednostek Uczestnictwa bez wskazania

numeru Rejestruw Funduszu Docel owym, Jednost kviRejdstze Bozastnictwa tohs@giwangnp przey wane s N
Dystrybutor a, kt-ry przyjmuje zlecenie konwersji Jednostek Uczestni
w zdaniu poprzednim, na podstawie otrzymanego zlecenia konwersji, zostanie otwarty nowy Rejestr Uczestnika obsaigiwany przez
Dystrybutora, kt-ry przyjmuje zlecenie konwersji Jednostek Uczestnic

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny okaUe sif, Ue:

kwota okreSl|l oma k wnwdresjein | est wyUsza od kwoty moUli wej do uzysk
Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika, lub

- liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w zl|leceni u kpsanywhwsj i j est
danym Rejestrze Uczestnika, lub )

- w wyniku odkupienia wartoSIi Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
wpgata poczNtkowa w Funduszu,

to w-wczas konwersji podl egaj N wsanewdahyniReestizedcrestrikak i Uczestnictwa zapi

Zbyci e Jednost ek Uczestnictwa w Funduszu Docelowym w drodze kon
manipulacyjnej zgodnie z Prospektem Informacyjnym Funduszu Docelowego.

Konwersja jest moUluiwg etSylikwawtpiSiy malklupywanych Jednostek Uczestnic
nie mniejsza niU minimal na:

- wpgata poczNtkowa do Funduszu Docel owego, w przypadku, gdy w Re
Jednost ek Uc;esttaiciz\aaplmajnvs desnost ki Uczestnictwa, nie sN zapisa
ugamkowe cznSci, | ub

- kolejna wpgata do Funduszu Docelowego, w przypadku, gdy w Rejestr
Uczestnictwa mas&dNneosedmnogztaki Uczestnictwa, sN zapisane Jednost ki

Konwersja Jednostek Uczestnictwa nastfipuje w Dniu Wyceny nastipuj Nc

otrzymag zl eceni e Kk ostnceva. 3\ przypddeudgdy 8 wyaeiku odkupierea Jednostek Uczestnictwa w ramach

zl ecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa w terminie wskazanym pow

Funduszu tr-dgowego, zl| ecentinei cktowawezrossjtia nlieed nzorsepaclkiarmubewzeagaseiska) iee z wg o ¢ z n i

p-TniNeJ jednak niU w terminie 7 dni po zgoUeniu zlecenia konwersji

poni Uej

1.6.6.1.Spos-b naliczeni a oepgz tbyciundadmosieluUczestryigtwa w ramach konwersji

Definicje

Fundusz Docelowy lub Subfundusz Docelowy i odpowi edni o Fundusz |l ub Subfundusz, kt -regt

zbywane w wyniku realizacji zlecenia nabycia, konwersiji.

Fundusz trl.ubgoSwbfundustrodpowieavlyi o Fundusz lub Subfundusz, kt-regc
odkupywane w wyniku realizacji zlecenia konwersiji.

WartoSi BruttowdrtwoaShkwpiaty w celu nabycia Jednostekbfubdusziest ni ct wa
Jedn

i
d

Docel owego, albo wartoSi konwertowanych ostek Uczestnictwa Fundu
Cagkowita Warto$iwaTtaBéakberjuitto realizowanej transakcji w Dniu Wy
realizowanegowramac h z| eceni a nabycia | ub konwersji Jednostek Uczestnictwa,
a) wartoSi Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Funduszu Docel ow
w Rejestrach Uczestnika przed realizacjN transakecji
orazwprzypadku konwer sji dodat kowo powinkszonN o
b) wartoSl Jednostek Uczestnictwa danej kategori.i Funduszu tr-dgow
w Rejestrach Uczestnika po realizacji transakcji konwers;ji.
Kl asa Opgaty Mamaijpwy Gawidan®dp daty mani pul acyjnej za zbycie jednost ek
mani pul acyjnych dotyczNca wskazanego w tej tabel.i Funduszu | ub Subfu

Pr.-g Opgaty Mangirpuylaa csytjanveg k ~op§at manipulacyjnyd(dwanqjseqmjec@\ejKlaisiekt-rych |
Opgaty Manipulacyjnej, zaleUna od Cagkowitej WartoSci Transakcji
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Przypisanie Klasy Opgaty Manipulacyjnej do Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa Funduszu | ub Subfunduszasdabyppgany pPadspalwaey
przypisanN do Funduszu | ub Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego, zbyte na podstawie zlecenia konwersji lub zamiany,
otrzymuj N wyUszN z Klas Opgaty Manipul acyjnej spoSr-d:

T Kl asy Kaniguatyyej Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego
i

T Klasy Opgaty Mani pul acyjnej konwert owanych Jednost ek Uczestn
tr-dgowego
Naliczanie opdaty manipulacyjnej przy Xbnwersji Jednostek Uczestnictwa
Opgata manipulacyjna za zbycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu Dooc
zl ecenia konwersji j est pobierana wygNcznie w przypadku, gdy Kl as
Jednostek Ucz est ni ct wa Funduszu tr-dgowego | ub Subfunduszu tr-dgowego | es:
Docelowego lub Subfunduszu Docelowego.
WysokoSi opaty manipul acyjnej za zbycie Jednost ek Uowegos hani ct wa Fu
podstawie zlecenia konwersj.i (OM), z zastrzeUeniem zdania poprzedni e
1 WartoSci Brutto Transakcji realizowanej pomni ejszonej o naliczo

oraz

T stawki opgaty mani pul acyj nej Fuddusau Dédelaveego lub Bubpfanduszu Mecelawego Hla c y j n e j
danego Progu Opgaty oManipammicejjsnzegnef SOM st awkn opgaty mani pu
Mani pul acyjnej przypisanej do konwertowanych Jedno udze k Uczest
tr-dgowego, z uwzglndnieniem odpowiedhi ego Progu Opgaty Manipul

OM =WBT* (SOM, - SOM,,)

W przypadku zmiany Tabeli opgat mani pul acyjnych zmianie ultggaj N KI ac
manipulacyjnej pozostaje bez zmian.

11 .6.7. Spos-b i szczeg-gowe warunki transferu Jednostek Uczestnict
Jednost ki Uczestnictwa danej kategori.i mogN byl transferowane pomifi
Transfer Jednostek Uczestnictwa niepowoduj e obowi Nzk-w podat kowych ani nie jest obarczon
Transfer jest dokonywany w Dniu Wyceny, w kt-rym Fundusz otrzymag zl

otrzymania przez Fundusz zloetcreznyinaa gt rzal nescfeenriue, pjoe Sgloid zF unnideu s1z5 . 3 0 .

Zl ecenie transferu Jednostek Uczestnictwa powinno zawieral i nfor meé
JednostKki Uczestnictwa majN zostal przetransf erdnwasntek iorlaczz ensutmmeircut wRae
zost al przetransferowane. W przypadku zlecenia transferu Jednostek
kt-rego Jednost ki Uczestnictwa majN zostal pr zet r anypaflke zlecenan e , z|l ece
transferu Jednostek Uczestnictwa bez wskazanego numeru Rejestru Ucz¢
Uczestnictwa, Jednostki Uczestnictwa zapisywane sN w Rerpyjmegrze Ucze
zl ecenie transferu Jednostek Uczestnictwa. W przypadku braku RejesH
podstawie otrzymanego zlecenia transferu, zostanie otwarty nowy R ¢

przyjmuje zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa.

1.L6.8. Spos - b i szczeg-gowe warunki wypgat kwot z tytugu odkupienia J
funduszu

Ni ezwdoczni e, nie p-¥Fniej ni 0 w terminiewd&, dmun cdouws zd nd cak oondukj uep i veynp fra t.
tytugu odkupieni a.

Fundusz wypgaca naleUOne Uczestni kowi Srodki wygNcznie w walucie, w Kk

Z zastrzeUeniem wyjNtk-w wskazanych wanaSjésta praelewiera naFrachuhak shankowy wy p gat a
Uczestnika Funduszu zapisany w Rejestrze Uczestnika lub wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu odkupienia Jednostek

Uczestnictwa. Wskazanie rachunku bankowego, wy mamsamnej p padlpisemy gor em ni
poSwiadczonym notarialnie |lub przez pracownika Towarzyst wa 'ub Dystr
lub Dystrybutora. Z zastrzeUeniem zdania nastipnego, ramhbgék bank
prowadzony na jego rzecz. W szczeg-lnie wuzasadnionych przypadkach,
wskazal inny’(niU prowadzony na swojN rzecz) rachunek bankowy, j ako
odkupienialub podal adres Dystrybutora, u kt-rego ma nast Npi l wypgata got

o}
wypgata Srodk-w z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu
kt-rego nadcgkiinpiné ez&dstoanN przeksingowane na rachunek bankowy Uczestn

10/75



Dystrybutora praktyk, o kt-rych mowa w zdaniu poprzedzaj Ncym, Dy st
otrzymania pierwszego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Wypgaty z tytugu swiadczenia dla Uczestnik:-w, o kt-rym jest mowa \
okreSlonych w umowie z Uczestnikiem.

11 .6.9. Spos- b i szczeg- - gowe werlinrylkcih  gpetgyt adiu a niSevi admiz e GBvyrcahl 1
Uczestni k-w Funduszu oraz bgndnej wyceny aktyw-w netto na Jednostkn

W przypadku powstania wobec Uczestnik: w zobowi Nza® z tytugu nieterm
s

Jednostek Uczestnictwa, zobowi Nzani a N pokrywane przez Towarzystwo,
winy powstago zobowi Nzani e. Pokrycie zobowi Nzania nasthipuje niezwgoc
Uczestni ka dodatkowych Jednostek Uczestnictwa za kwothn zobowi Nzani a, (I
Uczestnika. Jednostki Uczestnictwa sN nabywane po cenie z dnia pokr
Uczestnictwanadzie E pokrycia zobowi Nzana jest r-wna kwocie zobowi Nzani a.

Uczestnik otrzymuje potwierdzenie nabycia Jednostek Uczestnictwa |
nieterminowej realizaciji zl ecenia | ubUclzersdmejctwacemy eazkwjyyw -zwm i ree tptoo d

tych Srodk- w.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedziaInAoSci za op-Ffnienia w przekazyw
wyni kajN z okolicznoSci, na kt-re ©&war zwdtywoopnifeimai avspjewt, zwi Bza
awari N systemu rozlicze®& bankowych, poczty polskiej, firm kurierskirc
Mm7.czistotliwoSi zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa i odkupuje JednostkiUc zest ni ct wa w kaUdym Dniu Wyceny.

Mm8.0kreSl enie termin-w, w jakich naj
na te jednostki oraz odkupienie prz

konwersja Jednostek Uczestnictwa po z § o U elacienia konwersji

p-Fniej nast Npi zbycie przez Fun
ez Fundusz Jednpadsetne ka, U zaeks trn-iwentiwe

1.8.2. Ter mi n, w jakim najp-Fniej nast Npi zbycie przez Fundusz Jednos
jednostki

Zbycie Jednost ek Ucze§1tmiiecjtwraiLhawttﬁ&prur’pieninée?pdni po dokonaniu wpgat)
zdarze® |l ub okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo, Fundusz | ub Agent Tr
.8.2. Ter mi n, w jakim najp-Fniej umasskpiJedabspieaniUczpst@azcFwa po zggdo
odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastipuje nie p-TFniej ni0 w ter
Uczestnictwa, chyba, Ue op:- Tni enoiSecij,eszta skktu-trkei eTno wzadrazryzset @ ol, u bF uonkdaul sizc

nie ponoszN odpowiedzial noSci

I'11.8.3 Termin, w jakim najp-¥Fniej nast Npi dokonanize) oddreineenia Fundusz |
konwersji

Konwersja Jednostek Uczestnictwa nast npuj e ni e p-Fniej ni 0O w terminie 7 dni po z
Uczestnictwa, chyba, Ue op:-Fnienie jest skutkiem zdarze@® lwb okolic

nie ponoszN odpowiedzialnoSci
.9.0kolicznoSci, w kt-rych Fundusz moUe 2z adeidnestek Uczestmigtwani e | ub odkupywan
111.9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moUe 2z awiedmstek Uczebtyivcaamviae na okres nie dguUszy ni Gonalitygodni

wi arygodnej wyceaky yiws twotFuejdusziwSai przyczyn niezaleUnych od Funduszu.
W przypadku ~Wysthignia po~wyL~Jszyc~h okolicznoSci, za zJ3pdndskek i na war
Uczestni ct wa moUe zostal szawiuvddszgneina 20kryegodni e, nieprzekraczaj Ncy jed

Fundusz niezwgdocznie po podj iiclednostleUczedrni ict wazawimé ®eSemni u nflby mamcij @ o t
pl anowanym ter mi ni e pedaogteklUczesmiotwaaa strdnig intarmetowej Towarzystwa: www.fo.investors.pl

111.9.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moUe zawi dedriodtek Ucdektni pcyt wean inea 2 t ygodni e, jeUel.i
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okresie ostatnich 2 t ytgmzémﬁundtsn]adwosml@uaestrﬁcwa oraz dédnogté lony k't - rych
ienia zaUNdano, stanowi kakd tyiw- pr Fedbdaszaj NcN 10% wartoSci
e moUna dokonal wiarygodnej wyceny istotnej czwSci aktyw-w Fund

NO -

) w
dkup
) ni
W przypadku wystNpienia powyUszych okolicznoSci, za zgodN i na war un
1) odkupywanie Jednostek Uczestni ct wa moUe zost al zawi eszone narakkescdguNeyyjada
mi esi fncy, )

2) Fundus z pnyoMadnastdi Wozestnictwa wr at ach w okresieymi@pmezekiacygaj Wrzy zast
proporcjonal nej redukcij i | ub pr z yeddosték®ecegstmiatwai u wypgat z tytugu odkupi
Fundusz niezwdocznie po podj hywania Jednestek bgzestni oc t avaw izeasnr eerSicd  d onkf wpr macj i
oraz o] pl anowanym terminie Jgimogtek wiczestrictwa ana sStrahie uingeynetawveji Bowarzystwa:
www.fo.investors.pl

I11.9.3. WwWartoSi Aktyw-w Nettoszpmole -zaywi psizekzbywenie Feddostek Uc

WartoSi Aktyw-w Netto, po kt-rej przekroczeniu Fundusz moUe zawiesil

.10, OkreSlenie rynk- w, dalnoktkiUszgstmictwa N zbywane

Jednostki Uczestni ct wa Funduszu sN zbywane na rynku pol skim.

M11.Zwi nzgy opis polityki inwestycyjnej Funduszu

l111.Wskazanie gg-wnych kategorii | okat Funduszu i ich dywersyfikacj.i

Udziag akeciji omanat iwngpartyshro akcj e, takie jak prawa do akcji, o

depozytowe i instrumenty pochodne bndzie zaawit gwettpFmduszuw przedzi al e o

W syt )
}

uacjach wyst Npi ermioa krownyWuyj Ngegpo karyegayes systemu wal ut owego, s
paGEst wa, zagroUenie bilansu pgatniczego, jak r-wnieU zjawisko pani
dokonuje lokat, zwi Nzanego waslkd zeng -plrmdlikicji gpwaEtmywryomwes , dochodu
kurczeniu sin moUliwoSci zbytu, spadkazicemui piyayildaryi d isnifn doehobowi
takim przypadku aktywa Funduszu, w celu ochrony ich realnej wart o Sci , bidN | okowane w papiery wart
finansowe o niskim ryzyku inwestycyjnym.

Fundusz nie gwarantuje osiNgnificia celu inwestycyjnego.
M.11.2.Zwi nzgy opis kryteri-w doboru |l okat do portfela inwestycyjnego F
W odniesienudows zyst kich | okat Fundusz zmierzajNc do realizacji cel u, dl

nastipuj Nce kryteria:

a) ocpeenrnis pekt yw ekonomicznych sp-gki w przypadku inwestycj.i w akcj
dynamki rozwoju, pozycji rynkowej, branUy, produkt -w, polityki wypgat

b) ksztagtowani e si n g - wnych wska¥fni k-w aktywnoSci gospodarczej,
uwzgl Adni eniem wpgwwnatyaebhpaaametsin cen instrument-w finansowych,

c) ocnelthlhinSci wzrostu |lub ryzyka spadku ceny papieru wartoSciowego
d) pgynno,él dokonywanej lokaty, w tym w relacji do pgynnoSci innych

eymoUl i woSi zabezpieczenia lokaty pod wzglidem ryzyka utraty jej wart
f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spedgnienie zasad dywersyfikaciji l okat .

W odniesieniu do instrument-w pochodnych Fundusz bnAdzie kierowadg sin

a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

c) p goyi imstrangntu pochodnego,

d)terminemwy gaSni ficia (rozliczenia) instrumentu pochodnego,
e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

g) opemNpektyw zmian Wa~rtoSci instrumentu bazowego,
h) spodziewanym ks zt agmoswarni e- Uni cy pomi Adzy wycenN rynkowN instrumentu p
bazowego,

i) wi arcyighb dfni orsfeonysumomix

111.11.3. Wskazaniei ndeksu, rynku, kt - rego indeks dotyczy, oraz s
Fundusz odzwierciedla skgad uznanego indeksu akcji l'ub dg
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Fundusz nie odzwierciedlas k § amlllamego i ndeksu akcji lub dguUnych papier-w wartoSci

M.11.4. ZmiennoSi wartoSci aktyw-w netto portfela inwestycyjnego Fundus
WartoSi aktyw-w netto portfela inwestycyjnego Funduszu bndzie char
portfela Il ub z prowadzonej techni ki zarzNdzani a portfelem, w szc
zaangaUowania w akcje w aktywach Funduszu.

111.11.5. Informacja czy Fundusz mo Ue zawieral umowy, kt-rych pdne,ew mymot e m s N

niewystandaryzowane instrumenty pochodne wraz z okreSleniem wpgywu
przedmi otem sN niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko z
Fundusz moUe,niwzcegnIiua oyzyg ka inwestycyjnego |lub w celu zapewnienia s|
Funduszu, zawieral umowy maj Nce za przedmiot instrumenty pochodne, w
Fundusz dogoUy wszehktehumobwya®tabychkhawrzedmi otem sN instrumenty p¢
przyjntej polityki i nwestycyjnej i ograniczagy |jej ryzyko.

I1.11.6. Wskazanie gwaranta oraz warunk-w gwarancji jeleli utdmgel ono gV

odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Nie udzielonogwar ancji wypgaty okr eS| dedeoptekloresiigtivaz t yt ugu odkupi eni a

l'11.11.7. Emitent, gwarant | ub porfAczyciel papierdow5was twarctimSvgich,
a k t y weunduszu, zgodnie z art. 8 ust. 31 Statutu Funduszu

1) Skarb PaGstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

.12, Opis ryzyka z wi Nzanego ~z i nwgedrosthi &JozesenintwavFunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjnN Funduszu

.121.0pi's ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z politykN inwestygyjnN Fu

szczeg-lnych strategii i nwesniyeyi enryiclhh &d oismwastygdj iw mal okreSl onym ol
w okreSlonej branUy Il ub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dguUnych papier-w wartoSciowych

111.12.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N spadku wart oS¢
rynkowych papier-w wartoSciowych bhAadNcych przedmi ot em Jednds@k , kt -re
Uczestni ¢t wa . Gg-wnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Funduszu | es!
Pol sce i na Swiecie (ryzyko og-Ilne) oraz zmiennoSi kurs-w rynkowych
jest zei mksprzypadku akcji ni U0 dguUnych papier-w wartoSciowych. Ryzyk
zwi Nzku z |l okowani eaktzavs avd Fiundaljs zaz wSaikcj e.

Skgadni kiem ryzyka rynkowego jest t a&kle rwrzaykad wotScp Kmuoce wt qpvaydhlerp
bidNcych przedmiotem | okat Funduszu na zmiany rynkowych st-p procer
spadek kurs-.-w papier-w dguUnych o oprocentowgndiuUanagmpmokfTesurddzaij
wykupu i moUe wpgynNé tryav: svp &FdienkdJednastek dofestictwa. Ten rodzaj ryzyka posiada mniejsze
znaczenie dla wynik-w Funduszu, poniewaU lokaty akywgwUORenpgapizary war

111.12.1.2. Ryzyko kredytowe

I nwestycje Funduszy obarczone sN ryzykiem kredytowynm, czyli ryzyki e
zal eUOnoSci od ich wiarygodnoSci kredytowgkowi zewj NeangmyzwaymoBygizyHae
aktyw-w przez Fundusz. Zmi ana pozycji finansowe]j emitenta na rynku |
ceni emitowanych instrument-w dduUnych. Wi NUeacera pizezcemitentarjegwni eU z n
zobowi Nza® przewidzianych harmonogramem emisji, w szczeg-lnoSci zZa
papier-w wartoSciowych. Anal ogiczne ryzyko spgaty zobloddwiolsz ansiiail wdlyos t |
wypgacal noSci banku. PowyUej opisane sytuaakigw-mogQRu mbmgsagky whi e wp

Uczestnictwa.
111.12.1.3. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Fundusz mogN nizeawaasttyari ruonzolwiacte o n ec ow ntoelremiv
zwi fkszenie koszt-w Funduszu zwi Nzanych z finansowaniem nierozliczon
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Mi12. 1. 4. Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgdynnoSci | okat polega na braku moUl i woS$cimolgepie, wendaridly | ub zak
iloSci i bez istotnego wpgywania na poziom ceaktiywnhkowWyanllusea. moUe ne

111.12.1.5. Ryzyko walutowe

dgem powyUszego ryzyka sN inwestycje w akiteywhkurdsenmo mialowtaomwey cw w
zyczynil si n do wzrostu Il ub spadku zyskownoSci i nwestyciji zagr
i wel owania ewentualnego zysku | ub straty poprzez toUwaomMNwwgotoSci
zmniejszeakiteywwgvrtFmﬁmdhmsiochzeistnictwa. Ryzyko walutowe ma niewielKkie

Funduszu, poni ewaU zdecydowana wifikszoSI |l okat denomi nowana jest w
ryzyka walutowego.

.12, 1. 6. Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw-w

Aktywa Funduszu, przechowywane na podstawie wiaSci wej umowy przez
wchodzN do masy upad§o§ci w pr zypasdza. olgsjtorsizeejne aj eudpraadkd orSycz y kDee,p ol ey t va 1
trwagego zaprzestania Swiadczenia usgug przez Depozytariusza lub ic
cagoSci |l ub w cznAnSci realizowanine. zagoUonej polityki i strategii 1inv
Mi12. 1. 7. Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w |lub rynk-w

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wpgdgywu na wyni ki Fundwuszu przez
na ich duUy wudziag w aktywacht edgaonduypgzywyka WFwred ws zoghmadzicez et asowag z

granicach okreSlonych w Statucie Funduszu.

N.12.1.8.Ryzy ko niedopuszczenia papier-w wartoSciowych emitenta do obrot

W przypadku papier- -w wart o $cinawycoym keumipti eervtweo t maybmy waurby cpi er wszej oferc
nie zostanN spegnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku r
sytuacj.i pgynnosSlI dokonanej ii nmede yomjiel btidzinei ekgrayis¢c agnawpgyw na
wartoSciowych

111.112.1.9. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitent -w jest w duUym stopniu uzaIgUniena' od ste
i na Swiweacriuenk aWh gospodarKki rynkowej inwestycje naraUone sN na sz
zahamowania wzrostu gospodarczego, produkcj i przemysgowej , popytu gl
innych wska¥ni k- woegiNo rsqpmiwonzmywah ujemnN stopn zwrotu z inwestycji.i k

wart ak&cyiw-w Funduszu, a tymJelnostekbczestpiciwhe k wart oSci

111.12.1.10. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmi any obowi Nzuj Nceda® pvw azweakr esi ®zepgodant k - w, ceg, dziagal noSci gosp
zezwol e@® mogN istotnie wpgywal na ceny akcji i dguUnych inS8ltrument - v
emitent-w, co moUe negdtiaktywnine Fwpngdyuvsaziu .n aP owaardttoo, zmi any przepis-w pr.
funkcjonowania rynku finansowego, w szczeg-lnoSci dotyczNce fundusz
dziagalnoSi tychUe f ulicdestsizy war az na prawa ich

111.112.1.11. Ryzykowycenyak t yw- w Funduszu

Zasady wycenyakt yw- w Funduszu sN szczeg-gowo okreSlone rozpoerdzenjem Mi 1
rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych, Kkt - r e nzankejaodda wiyocCel niywowd/ig Nocdzsnti N
nie znajdujN one zastosowania dla danych aktyw-w finansowych. W zwi
gwagtownN reakcjn na rynku finansowym, j ak np. kvierane spo cemdcly akty t
odbiegaj Ncych od wartoSci godziwej, mogN paswgaowalFundesdakonavwn & omst
war tak$ly w- w FuledhoseekUczestni ct wa moUe odbiegal od ich rzeczywistej warto$S

.12.1.12.Ryzyko wyceny zwi Nzane z wyborem rynku gg-wnego dla zagraniczny

Zasadywycenyakt yw- w Funduszu zawarte w Statucie Funduszu zakgadaj N, i0 w
kil ku rynkach, p oldisd M wiNn fi wrhmawyjcee nwdost ipni ane przez serwis Bloomber
bidNce podstawN do wyceny danych papier-w wartoSciowych badN nierep
bridzie odzwierciedl agapwpiréenSwi wgntdalwepwygylthUEym samym moUe to spo
spos-b wytcyewaw Funduszu i w #&kdrnysve kw eFnuchpdnossakalczesmiSé t wa moUe odbi egal o
rzeczywistej wartoSci (wartoSci godzi wej).

I1.12.2. Opisryzyka zwi Nzanego z i dedeostkitdezesmictevarFumduszu
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nmiz. 2. 1. Ryzyko nieosi Ngnifncia 0 ¢ Jedhosthiv &ceestioc tawar, o t 11 Ewzign wiedsnti yeanji ie mw ¢
maj Ncych wpgyw na poziom ryzyka zwi Nzanego z inwestycj N

Ryzyko nieosiNgni fici a oczeki wan e g oJednostki Jézestnizc tiwvnawe sz ywwz glwidni eniem czynni k-

na poziom ryzyka zwi Nzanego z inwestycj N, wynika z braku mUl i woSci
a tym samym oszacowa ni a pr zy s zZédeostki Wcaesthi ccS cvia . Na osi Ngnifnte wyniki Funduszu

ekonomicznych, kt-rych przyszge zachowanie |jest trudne do dokgadne
Funduszu w danej sytuacji rynkowej. Ry zyko to zmniejsza sin wraz z wydguUaniem przyjr
(horyzont inwestycyjny), poniewaU mniejszN roln odgrywaj N kr-tkookr
wpgyw wiele czynni k- w, \aeky)momakt)aya:rzynhlaksWop]minoztkml)ozéstmctvzamanwestyc1i
takUe wpgyw wyb.r wjaSci wego momentu inwestycj i . ogRwizank popragy bor u zge
rozgoUeni e w Jednesek WUczestrak i va ( z as aceng). USzestnd ki #junduszu ponosi ryzyko dol
wyboru funduszu, pod wzglfidem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, Ww
Ryzyko moUna zmnlejszyl poprzez wgaShwiSeN odcoe ngio nwgsazsemd ja a wezryskjai  plr wzt
uwzgl Adni eni em bleUNceJ i oczekiwanej struktury ryzyka i KagynnoSCI

preferencja pgynnoSci). Osi NednistkhiUezessit bwa Ewndusza ZalNet:JyyCanweU od

z zakupem Iudencxstpl«Uzzesﬂ!nhFJNwa, oraz od podatk-w, w przypadku osi Ngnifci a

Mi12. 2. 1. 1. Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestni k powinien br dil i vod&i uwgpg ¥y wWednost UcaestnitcotrSda um-w zwi Nzanych z zabe:

inwestyciji Fundus zu JedndstekiFonduszud ot ycz Ncyc h

Mi12. 2. 1.2. Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-Ilnymi warunkami zawartych przez
Uczestnik powinienbr ai pod uwagn mo Ul i wa&lhostkvpcgestmiuc tmwea waratnsSikcj i zwi Nzanych 2z
zbywaniem aktyw-w Funduszu, w szczeg-InoSci moUliwoSI zawarcia trans
op- ¥nie® w i chrorzelalcizzeancijui, bsNhdofwodowanych czynni kami niezaleUnymi od
M12. 2. 1.3. Ryzyko zwi Nzane z wudzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

n.12. 2. 2. Ryzyko wystchhpi@hno lai cszzncozSecg -kit nryralyceebinisk Npuediuezu nie ma wpgywu
ograniczany wpgyw

111.12.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu

Uczestni k Funduszu powinien bral pod uwagi moUl i woSi otwarcia |ikwidac
wpgywu.

.12.222. Ryzyko przejficia zarzNdzania Funduszem przez inne towarzyst wo
Uczestni k Funduszu pOW|n|en bral pod uwagidi moUliwoSi przejficia zarzNdz
okolicznoSlI nie bndzie miag wpgywu.

111.12.2.2.3. Ryzyko zmiany Depozytariusza
Uczestni k Funduszu powinien bral pod uwagd kbOrNwob8i okml angynbd&8ponyeabid
111.12.2.2.4. Ryzyko zmianypod mi ot u obsguguj Ncego Fundusz

Uczestni k Funduszu powinien bral ypopddmvaodiu mdBljiuwa$iNcemioarundusz, na |}
bindzie miag wpgywu.

M.12. 2. 2. 5. Ry nigAunduspua Hlym furduszem

Uczestni k Funduszu powinien bral pi®Rcundusruazgnmymrfundiszémyo &1 k pogNca ®in orkiod i czn
bndzie miag wpgywu.

.12, 2. 2. 6. Ry z y k osperjalistgcinege furaldszu énwestgcyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Ryzyko nie wystinpuje, poni ewaU Fundusz zostag utworzony jako fundusz
111.L12.2.2.7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu

Uczestni k Funduszu powinien bral pod uwagi moUli woSi zmiany polityki in
miag wpgywu.
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n.12. 2. 3. Ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a
Fundusz aniinny podmi ot ni e gwarantuj N okreSlonej stopy zwrotu.

111.12.2.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Funduszu powi nni bral pod uwagh moliJIi~woSI' wzrostu og-lnego pozi
si gy nabywczej powi erzonych Funnfduasczjoawi o bSnrioltak - ons ipN geanni Ni Urneyaclhnn. N st op iz
zwrotu po uwzglAdnieniu tempa wzrostu cen, mi erzonej przykgadowo i nd

.12, 2. 5. Ryzyko zwi Nzane z regul acjami p r a w zakrasie prawa poglatkowégoy mi Funduszu,

Ryzyko to wynika z mo Ul i woSci zmi an uregul owa® prawnych dotyczNecy
opodat kowanie zysk-w kapitagowych, wpgdgywaj Ncych na pogorszenie opgac
N.12.26. Ry zyko zmiany terminu realizacj.i zl ecenia odkupienia | ub konwe
pgynnoSci Funduszu

Uczestnik Funduszu skgadaj Nc zlecenie odkupienia | ub odpioeMi eddmi o ko
uwadze fakt, iU w przypadku, gdy w wyni ku odkupienia Jednostek Ucz
ramach zl ecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa) zaistniagoby zagr

konwersja Jednostek Uczestnictwa moUe wulec przesunifciu w czasie n
zlecenia odkupienia lub konwers;ji.

.13.0k r e §| eofili iaweptora

Fundusz rekomendowany | est i nweszmy o arkic alpdnastki illezgstichiva unduszo w z n a
kr-tkim czasie, przy jednoczesnej moUliwoSci osiNgnifncia wysokiej st
.14.Zwi izge informacje na temat obowi Nzk-w podarn kaowjye hn&Fumemastz uo mo wizN
podatkowych Uczestni k- w Funduszu, ze wskazaniem obowi Nzuj Ncych przepis-w, w
Jednostek Uczestni ct wa wi NUOe sifn koniecznoSi uiszczania podatku dochodowego,
i U0 obowi Nzki podatkowe zal eUltzestnika fundiliszwi niliejsad dokopywaniatinwastygjii w celu
ustalenia obowi Nzk-w podatkowych, wskazane jest zasifngnifcie porady

1.14.1.0bowi Nzki podatzkowe Fundus

Fundusz jako osoba prawna podlega ustawie z dnia 15 lutego 1992 ro
treSciN art. 6 ust. 1 pkt 10 tejUe ustawy fundusz inwestyctgjny jest
iUcthiody osi Ngane przez Fundusz na terytorium Rzeczpospolitej Pol sk
prawnych. Zasady opodatkowania dochod-w Funduszu zwi Nzanych z | okc
Pol skiej sN regamowameajprzepkt-rym sN osi Ngane dochody i zaleUN od
zapobieUeniu podw-jnemu opodatkowaniu, kt-rej stronami sN Rzeczpospo

l1.14.2.0bowi Nz ki plcdeathikko-wne Funduszu
111.14.2.1. Osoby prawne

Zgodnie z treSci N art. 7 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podat ku
do zapgacenia podatku dochodowego, od dochodu uzyskanegoartzZlé6t ytugu u
ust. 1 pkt 8 tej ustawy przy ustalaniu dochodu ze zbycia Jednostek Uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub przy ich umorzeniu (w

przypadku likwidacji funduszu) wydatki poniesione na nabycie tych Jednostek Uczestni ¢t wa st anowi N kychad -ue.yskani

PowyUsze ozUutzestiay Benduszu bhndNcy osobami prawnymi zobowi Nzani sN z
uzyskana przy odkupieniu Jednostek Uczestni ct wa przewyUsza kwoth wydaednksevkan NObmavi Nabici e
podatkowy pows t aj e z chwi | N UczestikanFaniszau zhyaiazJednostek Uczestnictwa na rzecz Funduszy lub ich
umorzenia w przypadku | i kwi d3ednostek Bcaestnictwa poy nabydiz a mzed ich wakupiteroed dub
umorzeniem nie powodujepows t ani a obowi Nzku podat kowego.

Zgodnie z treSciN art. 3 wust 2 wspomnianej ustawy podatnicy bnAadNcy
terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej, podl egaj N okboo woidN zdkoocwhi o dp-owd, a t kkt o-v
osi Ngaj N na terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej. Spos:-b opodat kowar
tych os-b moUe byl inna od zasad i stawek stosowanych uwm-omdni esi en
mi ndzynarodowych w sprawie zapobiegania podw:-jnemu opodat kowani u, g |
podmi oty maj N siedzibin lub zarzNd. Zatem dla dokonania oceny zakre
siedzibylub zarzNdu w Rzeczypospolitej Pol ski ej konieczne jest uwzglndni e
Ze wzglndu na fakt, iU obowi Nzki p o d a Udzestwika Faralliseull Miejscd dokanywanid d ual n e j
inwestycji, w celu ustat lkawychobows Nakamwe pjoast zasingnincie porady
prawnego.
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111.14.2.2. Osoby fizyczne

Na podstawie art. 30a wust. 1 pkt 5 wustawy z dnia 26 |lipca 1991 rolk
uzyskanych przez osoby fizyczne z tytugu wudziagu w funduszach kapitagowych (do t
pobi erany podatek dochodowy. Na dzie® sporzNdzenia Prospektu stawka
Na podstawie art. 30a wust. 1 pkt 1leBtpdbierdnfodzr yczagt owany podatek docho
a) dochodu oszczhdzajNAcego na indywidualnym koncie emerytalnym z t
kontach emerytalnych, Srodk-w zgromadzonych na tym konci e,

b) dochodu Uczestnika pracowniczego programu emerytalnego z t yt ugu zwrotu Srodk-w zgromadzonych
rozumieniu przepis-w o pracowniczych programach emerytalnych.

PowyUsze’ przepisy dotyczN os-b oszczidzaj Ncych na indywidualnym kont¢
kt -rzy zq0Nr &Gmaodl ki w ramach pracowniczego programu emerytalnego prowad:

y jest z uwzglndnieniem postanowie® um-w W Sprawie
pRzzeyc zpoysm ot & $ Bo sPowasrkiag tychUe postanowi e jest
nia o jego miejscu zamieszkania |ub siedzibie
i powineznUcoesdtani kpar zewWrsd wasvi onyazp na 12 (dwane
eniem zlecenia odkupienia Jednostek Upsestnict we
wydania certyfikatuzypagkhewcjigldly = zestyiéeldaciemwprost ws |
. W takim przypadku Uczestnik Funduszu zobowi Nzanyujest prze
ia Jednostek Uczestnictwa ciptpFedoiegn gertyfikaiuo UceestrikuFunduszu ana i a waUno
k poinformowal Fundusz o kaUdej zmi anie danych stwierdzonyc
adaniu zlecenia odkupienia Je dnkatswrake zldeceziemsUczestnik Funduszw o kr esi e
semne oSwiadczenie, czy dane widniejNce na certyfikacie rez

wWoTOoOOS O
x-S oTapaon

Zgodnie z art. 30a ust. 3 wspomnianej ustawy doch- d,Uczstnictvaw y m mowa
funduszach kapitagowych poniesione w roku podatkowym i | atach poprze

Zgodnie z art. 21 wust. 1 pkt 58 ustawy przytoczonej nawwp adtpye, woln

a) transferowe Srodk-w zZgaowninzgbzpmgramu lemerytalnego mMa inrkego pracowniczego

progr amu emerytalnego Il ub na indywidualne konto emerytalne w
emerytalnych,

b) Srodk-w zgromadzonych W pracowni czym zeuz Uogestainkiee leutber psabny |
uprawnionych do tyclczeSmkadk -w po Smierci

c) Srodk-w zgromadzonych w grupowej formie ubezpieczenia na Uyc
formie grupowego gromadzeni a Srodkwmwi kn ado pracéweiczegomgragrarua | n e dl a
emerytalnego, zgodnie z przepisami o pracowniczych programach emerytalnych.

e z art. 21 wust. 1 pkt 58a ustawy przytoczonej ndochedgz npi e, wo
u owzcnzandizrmdywi dual nym koncie emerytalnym, W rozumieniu przepi
ane w zwi Nzku z:

c ~ N

N < @
< —*+ o0

d
u
s

Q>

a) gromadzeniem i wypgdatN Srodk-w przez oszczidzaj Ncego,
b) WypgatN Srodk-w dokonanN na rzeczmiosr di ups awnih dngjcKc @mo .t ych
c) wypgatN,transferowN

-z tym Ue zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszcznd
indywidualnym koncie emerytalnym, chyba Ue mobbpwe@ctejq&zszewisdujzﬁldz
wi fcej ni U jednym indywidualnym koncie emerytalnym, jeUeli wszyst
zarzNdzane przez Towarzystwo.

Podatek jest pobierany w formie zr y denia Jetnostel bozgstnicova ¥ arowddmanyddo s z w ¢ hw
wgaSciwych organ-w podat kowych. Dniem uzyskania dochodu jest dzie@E w
Fundusz odkupuje kolejno Jednostki Uczestni ct wa pocnbBWwytycbhdnaj wczeSniej (FI FO)

Zewzgl ndu na fakt, i 0 obowi Nzki podat’kOUnzestrzikaFLmdﬂ.lélzubrﬂiejsicmdd)lgomyiwdniaaInej syt
inwestycji, w celu ustalenia obowi Nzk-w podatkowych, wskazane | est
prawnego.

111.15. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i mi ej sca, w kt-rym najp-¥Tniej j es
Jednostk fUczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takUe miejsca publikowania ceny z

Jednostek Uczestnictwa
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Fundusz oggasza-waneopSd pkrypadajNcych na kaUdN kategorifh Jednoste
internetowej, pod adresem: www.fo.investors.pl, niezwgocznie po ustaleniu oraz po weryfikac]j
dokonanej wyceny.

Fundusz publikuje war t o S1 aktyw-w netto przypadaj NcN na Jednostkin Uczestnict.\
Dniu Wyceny i do godz. 19.00

I.L16. Met ody i zasady dokonywania wyceny aktyw-w Funduszu oraz oSwiadc
sprawotda@&nsowych o zgodnoSci metod i zasad wprospekyieiafarmacynywz Funduszu
przepi sami dot ycz Ncymi rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych, a ta

przyjiatN przez Fundusz politykN inwestycyjnN

11 .16.1. Wycena aktyw-w Funduszu

N.16.1.1.Wycena aktyw-waFuoB8Usakfyw-w netto Funduszu oraz wadndstk & c i aktyw
Uczestnictwa kategorii A, | i P, ustalana jest przez Fundusz i Depozytariusza na zlecenie Fundus z u, w RniuWgcgny oraz na

dzi e sporzNdzenia sprawozdania finansowego w rozumieniu Statutu Fun

.16.1.2.War t ak§W- wiettoFunduszu ustala sif appvmwi Epysdap ko wa Doib\ByisenNzani a w

1.16.1.3 . Wa raktyw-Svnetto Funduszu na Jednostk fiUczestni ct wa ka Ud e j kategorii A, | i P jest
warto S @ktyw- wnetto Fundus zu przypadajNcyc]dadnostakUdzesthichtV\,kaatﬁegolrln P przez licz
Jednostek Uczestnictwa katego r i i A, | i P b dJtestnic - wv Fpuwonsd uasdzan i w  mo me rhydiae ust al an

Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w danym Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa
zaokr Ngl ona do 1 gr os z warto 8lakiyyw onnettena begnosikkiidceeSthiceva w Bniu Wycenyni e uwzgl Adni a
sii zmian w kapitale wpgac omjgstezebazestni kwywp JgRnatdygoprm uj nt ych w

.16.2.Met ody i zasady wyceny aktyw-w Funduszu

111.16.2.1. Aktywa Funduszu s N wyceni ane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wi
rozporzNdzenia wydanego na podstawie art. 81 wust. 2 pkt 1 tejUe wu:
nieuregul owanych w przve)piisacrh)zpowylilslzehiaJstEundusz stosuje krajowe
przypadkach nieujntych |V\mnpn0d\/\zyyl.hsazry0cdhovwaerzsetpalnsdaacrhdy rachunkowoSci . W pr
wy Ue j ustawy | ub rozporszzermlzemeFumi(dJlsssz),suneSIsnolsndvznne zaskhdyi wyceny
terminie wynikajNcym z przepis-w przejSciowych | ub koGowych akt -w z
.16. 2. 2. Ksinfngi Funduszu sN prowapooms&«iw] | iOplkuapdleskiomyiczNakuFiundus
w kt-rej sN wyraUone oraz w walucie polskiej, po przeliczelmiu wedgu:
danej wal uty, na dzie® ujncia thRuhdusoupW praypapku, gdy N&olowsi §amic Polski riec hun k owy ¢
oblicza kursu dla waluty, w kt-rej sN wyraUone operaarp.e dotyczNce Fu
Mi16. 2. 3. Aktywa Funduszu wycenia sifn, ®nuzWybeoywirNZzanha &znhdEsspousNad
sprawozdania finansowego, wedug wiarygodnie oxs|iBR8 wdhaazromartoSci gc
111.16.2.10 -13.

.16. 2. 4. WartoSi godzi wN skgadni k- wkuokat smoctzewwanyotScna akj vy wnykmvit
warrant -w subskrypcyjnych, praw poboru, praw do akcj i, dguUnych papi
i nwestycyj nylcdestni cctywau gemi t owanych przez ionwsatnyitau c m@j Nicsep - $ he edpi bifinweat
instrument-w rynku pienifilUnego wyznacza si28.59%w DoipWyceny, u wo nastt aitpruij eNc yd

spos - b:

y
1) jPdeeE Wyeenyr- -wnoczeSnie zwykgdgym dni em nirgrkw-nwewdagnuiiga t r an
t

€

ostatniego dostipnego w momencie dokonywani a DmyWyeemy kuzastugedeon e g
Ue gdy eakywewmaFunduszu dokonywan DniyVyseny kpuor sws tzaalmkmiiui cw a, a w przypad}
zamkni icnaej , ustalonej przez rynek wartoSci stanowi Ncej jego odpowi

al bo wadniawySehy, z

2) jiJiedaGE Wyeethyr - wnoczeSnie zwykgym dniem dokonyepgmia trans
wol umen obrot-w na danym skgadni ku aktyw-w jest znaczNco ni-ski albo
wedgug ostatniego dostfipnego w momencie dokonywania wyceny kursu us
um0|le/|aJNcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto@clileysgazi wej , Z
zastrzeUeni em, akihe wy dFyu nwdyucseznua dokonywanBniugcetyk posusgzamkeni dciwa, a w pr
braku kursu zamknifi ¢ Fiannej , ustal onej przez rynek WartoS’C| stanowi Ncej jego o
ten kurs albo wartoSi z uwzglindnieniem istotogth zdarze® maj Ncych wp

3) jPUietE Wyicenjest zmv gokogyyvania tlansakeji na aktywnym rynku -wedug ostatni ego
dostnpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknincia wustalone
zamkni-nenaj, ustalonej przez rynek wa rstkooSrcyig oswaanneogwoi Nwe esj p g se-gbo  uvondop(bl wii ve
wi arygodnie oszacowanej wartoSci godzial4]625zgodnie z zasadami okreSI

1.16. 2. 5. W przypadkach, mIIlLk6t2.4.rpkt@ h 3 Foodusa, wveelurwiasgbdnego oszacowani a wart oSci
godzi wej , bndzie stosowad powszechnie uznane metody estymacji, w szc

18/75



1) oszacowanie na podstawie ostatnich, najlepszych dostfiApnyct
oparcie sin wygNcznie na ofertach sprzedaUOy, Il ub

2) oszacowanie na podstawie ceny nier-0UniNcego sifn istotnie s

3) oszacowanie na podstawie analizy finansowe]j emi tenta i p

instrumenty fi nan sabtywaymsyNkuiubt owane na
4) oszacowani e na podstawie zdyskont owanych p
przepdyw-w generowanych przez emitenta oraz wartoSci r
5) oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymacji.

rz
ez

.16. 2. 6. W przypadku, gdy brak jest stagej mo Ul i woSci samodziel neg«
wyznaczania wartoSci godzi wej skgadni k-w | okat not owanych na aktyw
Fundusz kurs-w wuzyskiwanych od wy s p eledneste ik z odvakng/rcthj, Ncryicénz awyeddenry c hy nk owy
wykorzystuje te kursy.

n.16. 2. 7. W przypadku, gdy skgadni k |l okat jest przedmi otem obrotu na
kurs wustalony na rynku gg-wnym. Wyb-r rynku gg-wnego dla danego skg
mi esi Nca kalendarzowego. PodstawN wyboru rynku ggd-wnego jest wol ume.!
jesti meUwi arygodne ustalenie wolumenu obrotu danego skgadni ka, al b
g§-wny jest wybierany w oparciu o kolejnoSi wprowadzenia danego sk§
wyboru ryekgo gg-dwidym prawdopodobi e@®stwem spowodowadby sytuacjh, w
odzwierciedlagaby jego wartoSci godzi wej , Fundusz zastosuje dodat kow

1) iIQSI zawartych transakcji na danym skgadni ku |l okat,

2)il oSi danego skgadni ka | okat wprowadzonego do obrotu na dan)

3) moUliwoSi dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynk
Kryteria sN stosowane wedgug kolejnoSci, w kt- -rej zostagykuwymi eni on
gdy zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest moUl i we ze wzglHt
zastosowania danego kryterium, |l ub spowoduje wyb-r kilku rynk- w.

.16. 2. 8. Wartoéi skadni k-w | okat wireamozaowainichznzalalle el mi emnk oz dv
nastnpuj Ncy spos: b:
1

akcje, wedgug wa[toSci g o dzzlli ¥.2.15., 0 £z auomzvgd medjn i 2qnd e ez da r z @ AT
istotny wpgyw na tin wartoSi, w wacjzieglimafsower opmrghkiu io maralvwrzalnisey
profilu, kt-rych akcje sN notowane na aktywnym rynku,

2) dguUne papiery wartoSciowe i depozyty wwskeygdwanejlwenier aj owych
nabycia, oszacowanejprzyzast osowani u ef ekt ywnej stopy procentowej, przy czym sku
odpowi edni o do przychodk ows otdswe t kdbswveg/tckhovmych Funduszu,

3) instrumenty rynku pienifnUnego oraz papi epriyenwarOtnes$ cniioenben di

dguUnymi papier aiiWi waarrttooS&cii ogwoydnzii wej oszIhB@Manej zgodnie z rozd

4y dguUne papiery wartoSciowe z wbudowanymwmSci ngbdaimeei amis zp
zgodnie z rozdz. 111.16.2.15, wszczeg- | noSci w przypadku dguUnych papier-w wartoSc
pochodnymi opartymi o stopy procentowe lub kursy walut i wedgug zdyskontowanych przepgyw-w pieni
uwzglAadnieniem bieUNcejrumeateki wapatkyjdanyiastrumenSpbdhodiyn s t

5) Jednostki Uczestni ct wa , certyfikaty Uczestre €t wayjemme towanet pruz@y i nstytu
inwestowania maj Nceiwddfweg bais tzat mirejn i war Jedndtk iUczedint gy wwwew, neeroyhakat | L
Uczestnictwa, d 0 s t i p n e j23.50 wdoiwlycenyz uwzgl idnieniem istotnych zdarze® maj Ncyc
wyst Npi gy w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartoSci do

6) instrumenty pochodnei w wart oSci godzi wej o0szIHt6@Wanew szzgeozdengi-d nzo Srcaz dk o n
termi nowe iwa d@algutriozl i cze® kontrahent-w wynikaj Ncych z warunk-w zaw:
zdyskont owanycrhi emizie(pbrjyorh wi n st rraz eeening wykobaaiaz konirak,o o

7) skgadni ki l okat, kt- -r ez IN162.8. pkt $t6a,J yw wypmdaremii wne metr@odyd, kt-
wgaSci wie oszacowal wartoSi godzi wHrdakhéegoks kZBhibRESkptlkokdt, spedni aj
1.16. 2. 9. W przypadku przeszacowania skgadnika | okat dotychczas wycen
ceny nabycia-wart oSl godziwa wynikajNca z ksipNgesaabowkaoawpchneowanowit al oa N

cenn nabyci a.

1.16. 2. 10. Papiery wartoSciowe nabyte przez Fundusz przy zobowi Nzaniu
dnia zawarcia umowy kupna, met od N s lprayrzgspsoweain efektywoep stopy proceftowej.i a o0s zac owa
pier-w wartoSciowych, przy
a

n.16.2 . 11. Zobowi Nzania z tytugu zbycia p 3
e Oy, pmetaod®enkhor e gt yeda Wyn,i c

poczNwszy od dni a zawarci a umo wy spr z
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

1.16. 2. 12. Nal eUOnoSci z tytugu udzielonej poUyczki papier - -w Wa[tOSCiO\
kwietnia 2005 r w sprawi ewpobyez addiza ag@mi e@ro-dwni war wo PecioavadzNcych dz
bank:-w prowadzNcychw rwaah wrSkii o@t®mrihe ¥ Dmaz .U.638) , ustala sin wedug za:
papier - w.

1.16. 2 .

13. Zobowi Nz z itypapgiuertwzywamanepcipowWywyactzrk w rozumieniu Rozj
dnia 19

ani a
kwietnia 2005 r. w sprawie poUyczania papier-w wartoSciowyct
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oraz bank-w prowadz Ncw cwa rrtaocSheui hbk@d95ophd f(iDgo z . 638), wustala sif wedgug
tych papier - w.

111.16.2.14. Aktywa Funduszu oraz zobowi Nzania denominowane w walutach obcych
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s N not owane na aktwavinyei e, ynkukt -r ej sN den
aktywa Funduszu i jego zobowi Nzani a wykazuje sin w walucie polskiej,
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto Séktyw- w Funduszu not owanych lub deno
wal utach, dla kt-rych Narodowy Bank Pol skurooni e wylicza kursu, nal e Uy
Przyjnte metody wyceny skgadni k-w nienotowanych ndaenedualgavemignmm rynku s
bndzie publi kowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kol e
Mi16. 2. 15. Za wiarygodnie oszacowanN wartoSi godziwN uznaje sif wart oS¢
1) oszacowanie wartoSci skgadni ka elzéednesthmp rSav za dwy g élc jt algioz orvoa
usgugi, o ile moUliwe jesldnoskdit phrrepdywawowaveNg Az dz zt i ym skgadni ki
2) zastosowanie wgaSciwego modelu wyceny skgadankmowebepkat , o]
pochodzN z aktywnego rynku,
3) oszacowanie wartoSci sk gchniemzindngch retold estymazia pomoc N powsz
4) oszacowanie wartoSci skgadni ka |l okat, dla kt-rego nie ist
naakywnym rynku ceny nier-Uni Ncego sin istotnie skgadnika, w szczeg- |
Model e i met ody wyceny skgadni k-w | okatlllfFbdupoud, egpaj Wt -uzxygdhdnmew
Depozytariuszem.
M.16. 2. 16. Aktywny rynek stanowi rynek spegniajNcy gNcznie nastfipuj Nce
1) instrumenty biAndNce przedmi otem obrotu na rynku sN jednor od
2) zazwyczaj w kaUdym czasie wystfpujN zainteresowani nabywcy
3) ceny sN podawanaddmoPaiblicznej

111.L16.2.17. W przypadku, gdy zastosowanie metod korekty wskazanych w rozdz. 111.16.2.5. lub zastosowanie metod wyceny
wskazanych w rozdz. 111.16.2.8. pkt 1i3-6 powodowagby sytuacjn, w kt-rej wycemabdganego s
jego wartoSci godziwej wW rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawyod dnia 29
wyceny wskazane w rozdz. 111.16.2.15. niniejszego Prospektu.

1.16.3.0Swi adczenie podmi ot u u p rsprawnoi zodnaedg of i dchoa nbsaodnayrci ha
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zarzqdu DWS Polska Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonalismy oceny metod i zasad wyceny aktywéw DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Akcji (,,Fundusz) opisanych w Punkcie III.16 ,Metody i zasady dokonywania
wyceny Aktywéw Funduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w
Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna”
Rozdziatu III Prospektu Informacyjnego Funduszu (tekst jednolity Prospektu Informacyjnego
obejmujacy aktualizacje dokonang na dzien 29 maja 2009 r.).

Metody i zasady wyceny aktywéw funduszy inwestycyjnych okreslone sa w rozporzadzeniu
Ministra Finanséow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™). Opis przyjetej dla
Funduszu polityki inwestycyjnej zamieszczony jest w Artykule 7 ,,Cel inwestycyjny Funduszu™
oraz Artykule 8 ,Zasady polityki inwestycyjnej (w tym szczegétowe zasady dywersyfikacji
lokat i innych ograniczen inwestycyjnych, niewynikajacych z przepisow Ustawy)” Statutu
Funduszu.

Zarzad DWS Polska Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
wyb6r odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu oraz za przyjecie polityki
inwestycyjnej. Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad
wyceny aktywéw Funduszu z Rozporzadzeniem oraz o zgodnosci i kompletnosci tych metod i
zasad z polityka inwestycyjna Funduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego oswiadczenia przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien normy numer 5 wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanej przez Krajowa
Rade Biegltych Rewidentow w Polsce oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych
3000 Ustugi atestacyjne inne niz badanie lub przeglqd historycznych informacji finansowych.
Przepisy te wymagaja, aby nasze prace zostaty zaplanowane i przeprowadzone w taki sposéb,
aby uzyskac¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie oswiadczenia dotyczacego metod i
zasad wyceny aktywéw Funduszu.

Naszym zdaniem, opisane metody i zasady wyceny aktywéw Funduszu, sa we wszystkich
istotnych aspektach, zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa zgodne i kompletne z przyjeta dla
Fundusz polityka inwestycyjna.

Nie jest naszym obowiazkiem dokonywanie aktualizacji o§wiadczenia po dniu jego wydania, w
zwiazku ze zmianami metod i zasad wyceny aktywow lub zmianami polityki inwestycyjnej
Funduszu wprowadzonymi po dacie niniejszego oswiadczenia.
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