
 

 
  
 

 
 

PROSPEKT INFORMACYJNY 
 INVESTOR AKCJI DUŧYCH SPčĞEK FUNDUSZ 

INWESTYCYJNY OTWARTY 
 

 
 
 
 
Fundusz posğuguje siň odpowiednikiem nazwy w jňzyku angielskim: ĂInvestor Equities Large Caps Open-Ended Investment 
Fundò. 
 
Fundusz posğuguje siň skr·tem nazwy: ĂInvestor Akcji DuŨych Sp·ğek FIOò.  
 
Fundusz do dnia 2 lipca 1999 roku posğugiwağ siň nazwŃ DWS Polska Fundusz Powierniczy Akcji.  
 
Fundusz do dnia 16 kwietnia 2010 roku posğugiwağ siň nazwŃ DWS Polska Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji.  
 
Fundusz do dnia 10 marca 2011 roku posğugiwağ siň nazwŃ DWS Polska Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji DuŨych Sp·ğek. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Towarzystwo bňdŃce organem Funduszu: 
 

 
DWS Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna 

aleja Armii Ludowej 26 
00-609 Warszawa, Polska 

www.fo.investors.pl 
 
 
 
 
Fundusz prowadzi dziağalnoŜĺ zgodnie z prawem wsp·lnotowym regulujŃcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery 
wartoŜciowe. 
 
 
 
 
 
 
 
 
Niniejszy tekst jednolity Prospektu Informacyjnego, obejmujŃcy aktualizacjň dokonanŃ na dzieŒ 11 marca 2011 roku, zostağ 
sporzŃdzony na dzieŒ tej aktualizacji, zgodnie z przepisami RozporzŃdzenia Rady Ministr·w z dnia 20 stycznia 2009 roku w sprawie 
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takŨe 
skr·tu tego prospektu  (Dz. U. nr 17, poz. 88). 
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ROZDZIAĞ I. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE 
 
I.1. Imiona i nazwiska oraz funkcje os·b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie 

 
Piotr Linke, Prezes ZarzŃdu 
Zbigniew W·jtowicz, Wiceprezes ZarzŃdu 

 
 
I.2. Nazwa i siedziba podmiotu w imieniu kt·rego dziağajŃ osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie 
 
DWS Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ w Warszawie,  
aleja Armii Ludowej 26, 00 ï 609 Warszawa, Polska  

 
I.3. OdpowiedzialnoŜĺ za poszczeg·lne czňŜci Prospektu 
 
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie sŃ odpowiedzialne za sporzŃdzenie wszystkich czňŜci Prospektu. 
 
 
I.4. OŜwiadczenia os·b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie 
 
OŜwiadczamy, Ũe informacje zawarte w Prospekcie sŃ prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajŃ Ũadnych fakt·w ani okolicznoŜci, 
kt·rych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami ustawy i rozporzŃdzenia, a takŨe wedle naszej najlepszej wiedzy nie 
istniejŃ, poza ujawnionymi w Prospekcie okolicznoŜci, kt·re mogğyby wywrzeĺ znaczŃcy wpğyw na sytuacjň prawnŃ, majŃtkowŃ i 
finansowŃ Funduszu.  
 
 

 
   
           

       
 Zbigniew W·jtowicz       Piotr Linke 
 Wiceprezes ZarzŃdu      Prezes ZarzŃdu 
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ROZDZIAĞ II. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH 
 
II.1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gğ·wnej 
strony internetowej i adresem poczty elektronicznej 
 
DWS Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ w Warszawie, Polska 
 
Adres: aleja Armii Ludowej 26, 00 ï 609 Warszawa, Polska  
Tel.: +48 22 579 97 00 
Faks:  +48 22 579 97 01 
 
Adres gğ·wnej strony internetowej:  www.fo.investors.pl 
Adres poczty elektronicznej:  fo@investors.pl 
 
II.2. Data i numer zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziağalnoŜci przez Towarzystwo 
 
Decyzja Komisji Papier·w WartoŜciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 9 paŦdziernika 1997 roku, nr KPW - 4084 
- 16/97 ï 8887. 

 
II.3. Oznaczenie sŃdu rejestrowego i numer, pod kt·rym Towarzystwo jest zarejestrowane 
 
SŃd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego (KRS).  
 
Numer KRS: 0000065346.  
 
II.4. WysokoŜĺ kapitağu wğasnego Towarzystwa, w tym wysokoŜĺ skğadnik·w kapitağu wğasnego na ostatni dzieŒ bilansowy 
 
Kapitağ wğasny Towarzystwa na dzieŒ 31 grudnia 2009 roku wynosi  43.625.182,32 PLN  i skğada siň z: 
 
- kapitağu zakğadowego w wysokoŜci:                      25.000.000,00 PLN 
- kapitağu zapasowego w wysokoŜci:                                     17.228.462,08 PLN 
- kapitağu z aktualizacji wyceny w wysokoŜci :                                                           -24.890,31 PLN 
- zysku netto w roku 2009:                                                                                            1.421.610,55 PLN 
 
Dane przedstawiono w oparciu o zbadane i zatwierdzone przez biegğego rewidenta sprawozdanie finansowe, sporzŃdzone zgodnie z 
Miňdzynarodowymi Standardami SprawozdawczoŜci Finansowej (MSSF).  
 
II.5. Informacja o opğaceniu kapitağu zakğadowego Towarzystwa 
 
Kapitağ zakğadowy Towarzystwa zostağ opğacony w cağoŜci wkğadem pieniňŨnym. 
 
II.6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujŃcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji oraz firma 
(nazwa) i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem liczby gğos·w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, 
jeŨeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% og·lnej liczby gğos·w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy 
 
Podmiotem dominujŃcym wobec Towarzystwa oraz jego jedynym akcjonariuszem jest Investors Holding S.A. z siedzibŃ w 
Warszawie, Polska. 
 
Podmiot posiada 2.500.000 gğos·w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, co stanowi 100% og·lnej liczby gğos·w. 
 
II.7. Imiona i nazwiska czğonk·w zarzŃdu Towarzystwa, ze wskazaniem peğnionych funkcji w zarzŃdzie, czğonk·w rady 
nadzorczej towarzystwa, ze wskazaniem przewodniczŃcego, os·b fizycznych zarzŃdzajŃcych funduszem 

II.7.1. Imiona i nazwiska czğonk·w zarzŃdu Towarzystwa 

 
1) Piotr Linke, Prezes ZarzŃdu 
2) Zbigniew W·jtowicz, Wiceprezes ZarzŃdu 
3) Maciej Owczarewicz, Czğonek ZarzŃdu 

II.7.2. Imiona i nazwiska czğonk·w rady nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem przewodniczŃcego 

 
1) Maciej WiŜniewski, PrzewodniczŃcy  
2) Grzegorz Mielcarek 
3) Arnold MardoŒ 

II.7.3. Imiona i nazwiska os·b fizycznych zarzŃdzajŃcych Funduszem 

 
Jarosğaw Niedzielewski 

http://www.fo.investors.pl/
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II.8. Informacje o peğnionych przez osoby, o kt·rych mowa w pkt 7 funkcjach poza Towarzystwem, jeŨeli ta okolicznoŜĺ 
moŨe mieĺ znaczenie dla sytuacji Uczestnik·w Funduszu 
 
Osoby, o kt·rych mowa w pkt 7 nie peğniŃ poza Towarzystwem funkcji majŃcych znaczenie dla sytuacji Uczestnik·w Funduszu. 

 
II.9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzŃdzanych przez Towarzystwo, nieobjňtych Prospektem 
 
1) Investor Zr·wnowaŨony Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
 
2) Investor Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty  
 
3) Investor Zabezpieczenia Emerytalnego Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
 
4) Investor Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
 
5) Investor Otwarty Pğynna Lokata Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
 
6) Investor Top 25 Mağych Sp·ğek Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
 
7) Investor Top 50 Mağych i średnich Sp·ğek Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
 
8) Investor  Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
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ROZDZIAĞ III. DANE O FUNDUSZU 
 
III.1. Data i numer zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz, w przypadku, gdy Fundusz dziağa na czas okreŜlony, czas 
trwania Funduszu 
 
KPWiG (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) udzieliğa zezwolenia na przeksztağcenie DWS Polska Fundusz Powierniczy Akcji w 
DWS Polska Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji decyzjŃ Nr DFN-409/11-29/99 z dnia 2 lipca 1999 roku. 
Fundusz zostağ utworzony na czas nieokreŜlony. 
 
III.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych 
 
Fundusz zostağ wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 52 postanowieniem sŃdu rejestrowego z dnia 27 
grudnia 1999 roku.  
 
III.3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz, w tym charakterystyka Jednostek Uczestnictwa 
r·Ũnych kategorii 
 
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, I i P. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii reprezentujŃ jednakowe prawa 
majŃtkowe. 
 
Jednostki Uczestnictwa kategorii A sŃ zbywane przez Fundusz osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom 
organizacyjnym nieposiadajŃcym osobowoŜci prawnej, zar·wno krajowym jak i zagranicznym, kt·re mogŃ zawieraĺ umowy. 
Towarzystwo pobiera z tytuğu zarzŃdzania i reprezentacji Funduszu wynagrodzenie w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 4% Ŝredniej 
wartoŜci aktyw·w netto Funduszu przypadajŃcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A w skali roku. Fundusz moŨe wypğacaĺ 
Uczestnikom Funduszu posiadajŃcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Ŝwiadczenie, o kt·rym mowa w art. 10 Statutu Funduszu. 
Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moŨe byĺ pobrana opğata manipulacyjna w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 5% wpğaty na 
Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Maksymalna wysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej nie ma zastosowania do opğaty manipulacyjnej 
pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach plan·w systematycznego inwestowania, prowadzonych 
zgodnie z art. 17 Statutu Funduszu. W takim wypadku maksymalnŃ stawkň opğaty manipulacyjnej lub spos·b wyliczenia opğaty 
manipulacyjnej okreŜla regulamin produktowy danego planu systematycznego inwestowania, dostňpny w siedzibie Towarzystwa i na 
stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: www.fo.investors.pl Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie jest 
pobierana Ũadna opğata. 
 
Jednostki Uczestnictwa kategorii I sŃ zbywane przez Fundusz osobom, kt·re zawarğy z Funduszem umowň o prowadzenie IKE, 
przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii I sŃ zbywane wyğŃcznie za wpğaty dokonywane w ramach IKE, jeŨeli umowa o 
prowadzenie IKE to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytuğu zarzŃdzania i reprezentacji Funduszu wynagrodzenie w wysokoŜci nie 
wyŨszej niŨ 3,15% Ŝredniej wartoŜci aktyw·w netto Funduszu przypadajŃcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii I w skali roku. Przy 
zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii I moŨe byĺ pobrana opğata manipulacyjna w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 5% wpğaty na 
Jednostki Uczestnictwa kategorii I. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii I nie jest pobierana Ũadna opğata, za 
wyjŃtkiem opğaty karnej okreŜlonej w Regulaminie IKE za zerwanie Umowy o prowadzenie IKE przed upğywem 12 miesiňcy od daty 
jej zawarcia. Opğata karna nie moŨe byĺ wyŨsza niŨ 5% wypğacanych Ŝrodk·w. 
 
Jednostki Uczestnictwa kategorii P sŃ zbywane przez Fundusz uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach kt·rych Ŝrodki sŃ 
gromadzone w Funduszu, przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii P sŃ zbywane wyğŃcznie za wpğaty dokonywane w ramach 
PPE i ZPSO, jeŨeli umowa pomiňdzy Funduszem i pracodawcŃ to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytuğu zarzŃdzania i 
reprezentacji Funduszu wynagrodzenie w wysokoŜci nie wyŨszej niŨ 2,10% Ŝredniej wartoŜci aktyw·w netto Funduszu przypadajŃcej 
na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie jest pobierana 
Ũadna opğata.  
 
Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie mogŃ byĺ zbywane przez Uczestnika na rzecz os·b trzecich, podlegajŃ dziedziczeniu i mogŃ 
byĺ przedmiotem zastawu. 
 
III.4. Zwiňzğe okreŜlenie praw Uczestnik·w Funduszu 
 
Uczestnik ma prawo do: 
 
1) nabywania i ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, oraz wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa, w wysokoŜci okreŜlonej w Statucie Funduszu,  
  
2) skğadania innych oŜwiadczeŒ woli zwiŃzanych z uczestnictwem w Funduszu w zakresie przewidzianym UstawŃ lub Statutem, 
 
3) wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika, pozostağych w 
wypadku likwidacji Funduszu po zbyciu aktyw·w Funduszu, ŜciŃgniňciu naleŨnoŜci Funduszu i zaspokojeniu wierzycieli Funduszu, 
 
4) ŨŃdania dostarczenia Prospektu Informacyjnego wraz ze Statutem oraz rocznego i p·ğrocznego sprawozdania finansowego 
Funduszu, 
 
5) wglŃdu do rejestru Funduszu, 
 
6) kierowania do Funduszu wniosk·w i zaŨaleŒ. 
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III.5. Zasady przeprowadzania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa 
 
III.5.1. Zasady, miejsca i terminy skğadania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa oraz dokonywania wpğat w ramach zapis·w 
 
Fundusz powstağ z przeksztağcenia funduszu powierniczego DWS Polska Fundusz Powierniczy Akcji. Z chwilŃ wpisania Funduszu 
do rejestru funduszy inwestycyjnych aktywa DWS Polska Fundusz Powierniczy Akcji stağy siň aktywami Funduszu. 
 
III.5.2. Wskazanie terminu przydziağu Jednostek Uczestnictwa 
 
Przydziağ Jednostek Uczestnictwa nastŃpiğ w terminie 14 dni od dnia dokonania wpğaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A. 
 
III.5.3. Wskazanie przypadk·w, w kt·rych Towarzystwo jest obowiŃzane niezwğocznie zwr·ciĺ wpğaty do Funduszu  
 
Towarzystwo jest zobowiŃzane do zwrotu wpğat na Jednostki Uczestnictwa wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza, za 
okres od dnia wpğaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystŃpienia jednej z nastňpujŃcych przesğanek:  
 
1) w kt·rym postanowienie sŃdu o odmowie wpisu funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych stağo siň 
prawomocne, lub 
2) w kt·rym decyzja Komisji o cofniňciu zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego stağa siň ostateczna, lub 
3) upğywu terminu, po kt·rym wygasa zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego (dawniej Komisji Papier·w WartoŜciowych i Gieğd) 
na utworzenie Funduszu. 
 
Zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasa, jeŨeli: 
 
1) Towarzystwo nie zbierze wpğat na Jednostki Uczestnictwa w wysokoŜci i terminie okreŜlonym w pkt III.5.1.,  
2) przed upğywem 6 miesiňcy, liczŃc od dnia dorňczenia zezwolenia na jego utworzenie, Towarzystwo nie zğoŨyğo wniosku o wpisanie 
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.  
 
III.6. Spos·b i szczeg·ğowe warunki zbywania, odkupywania, konwersji Jednostek Uczestnictwa, wypğat kwot z tytuğu 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wypğat dochod·w funduszu, speğniania ŜwiadczeŒ naleŨnych z tytuğu 
nieterminowych realizacji zleceŒ Uczestnik·w Funduszu oraz bğňdnej wyceny aktyw·w netto na Jednostkň Uczestnictwa  
 
III.6.1. Zasady prowadzenia Rejestru Uczestnika 
 
III.6.1.1. Zasady otwierania Rejestru Uczestnika 
 
Rejestr Uczestnika otwierany jest na podstawie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa lub zlecenia konwersji Jednostek 
Uczestnictwa lub zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa z wyğŃczeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa zğoŨonego 
przez dokonanie wyğŃcznie wpğaty Ŝrodk·w na rachunek Funduszu.   
Rejestr Uczestnika oznaczony jest unikalnym numerem oznaczajŃcym: 
- Fundusz i kategoriň Jednostek Uczestnictwa, dla kt·rych jest prowadzony Rejestr Uczestnika, 
- Uczestnika, dla kt·rego jest prowadzony Rejestr Uczestnika, 
- Dystrybutora, kt·ry obsğuguje Rejestr Uczestnika, 
- Typ Rejestru Uczestnika. 
 
W Rejestrze Uczestnika zapisywane sŃ Jednostki Uczestnictwa Funduszu jednej kategorii. 
 
Wszelkich transakcji dotyczŃcych Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnika, otwartego na podstawie zlecenia 
przyjňtego przez danego Dystrybutora, moŨna dokonywaĺ za poŜrednictwem danego Dystrybutora, za poŜrednictwem Investor 
Phone, Investor Online i w siedzibie Towarzystwa. Dystrybutor moŨe odm·wiĺ przyjňcia zlecenia dotyczŃcego Jednostek 
Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnika, otwartym na podstawie zlecenia przyjňtego przez innego Dystrybutora. 
Rejestr Uczestnika, kt·ry zostağ zamkniňty, moŨe zostaĺ ponownie otwarty na zasadach opisanych powyŨej. 
 
III.6.1.2. Zasady zamykania Rejestru Uczestnika 
 
Rejestr Uczestnika pozostaje otwarty przez okres 5 lat od dnia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa i po tym okresie 
zostaje zamkniňty. 
Rejestr Uczestnika o saldzie zerowym moŨe zostaĺ zamkniňty w kaŨdym czasie na pisemne Ũyczenie Uczestnika. 
Rejestr Uczestnika, otwarty na podstawie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, na nabycie kt·rych nie zostağa dokonana wpğata 
w terminie waŨnoŜci zlecenia, zostaje zamkniňty po upğywie terminu waŨnoŜci zlecenia nabycia. 

III.6.2. Spos·b i szczeg·ğowe warunki skğadania zleceŒ Funduszowi 

 
Jednostki Uczestnictwa sŃ zbywane, odkupywane i transferowane na podstawie zleceŒ nabycia, odkupienia, zamiany lub konwersji 
zğoŨonych: 
- pisemnie za poŜrednictwem Dystrybutora, na formularzu udostňpnianym przez Fundusz,  
- telefonicznie za poŜrednictwem serwisu transakcyjnego Investor Phone, 
- elektronicznie za poŜrednictwem internetowego serwisu transakcyjnego Investor Online. 
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III.6.3. Spos·b i szczeg·ğowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa 

 
Fundusz jest obowiŃzany do zbywania Jednostek Uczestnictwa osobom uprawnionym do nabywania danej kategorii Jednostek 
Uczestnictwa bez ograniczeŒ, z wyğŃczeniem sytuacji, w kt·rych zgodnie ze Statutem Funduszu, Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie 
Jednostek Uczestnictwa. Umowa zbycia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii zostaje zawarta w chwili otrzymania przez Fundusz 
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii oraz wpğywu Ŝrodk·w pieniňŨnych przeznaczonych na nabycie Jednostek 
Uczestnictwa tej kategorii na rachunek bankowy wskazany przez Fundusz, przeznaczony na wpğaty na Jednostki Uczestnictwa tej 
kategorii.  
 
Wpğaty dokonywane w walutach innych niŨ waluta, w kt·rej prowadzony jest rachunek bankowy Funduszu bňdŃ przewalutowywane 
na walutň, w kt·rej prowadzony jest rachunek bankowy sğuŨŃcy do dokonywania wpğat na koszt wpğacajŃcego, po kursie sprzedaŨy 
walut obowiŃzujŃcym w danym dniu roboczym w banku prowadzŃcym rachunek bankowy Funduszu. 
 
Jednostki Uczestnictwa sŃ zbywane przez Fundusz bezpoŜrednio lub za poŜrednictwem Dystrybutor·w.  
 
Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnik·w liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za 
dokonanŃ wpğatň.  
 
Zbycie Jednostek Uczestnictwa, z zastrzeŨeniem transakcji konwersji Jednostek Uczestnictwa, nastňpuje w Dniu Wyceny, w kt·rym 
Towarzystwo lub Agent Transferowy do godziny 15.30 w Dniu Wyceny otrzymağ: 
- od banku prowadzŃcego rachunek funduszu informacjň o wpğacie oraz  
- zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa  
W przypadku, gdy dzieŒ w kt·rym wpğata zostağa zaksiňgowana na rachunku wskazanym przez Fundusz nie jest Dniem Wyceny, 
zbycie Jednostek Uczestnictwa nastŃpi w kolejnym Dniu Wyceny. 
 
Jednostki Uczestnictwa zapisywane sŃ w Rejestrze Uczestnika, kt·rego numer wskazany jest w zleceniu nabycia. W przypadku 
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, w kt·rym nie wskazano numeru Rejestru Uczestnika, Jednostki Uczestnictwa zapisywane 
sŃ w Rejestrze Uczestnika obsğugiwanym przez Dystrybutora, kt·ry przyjmuje zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W 
przypadku braku Rejestru Uczestnika, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia, zostanie 
otwarty nowy Rejestr Uczestnika obsğugiwany przez Dystrybutora, kt·ry przyjmuje zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. 
 
Uczestnik Funduszu oraz osoba, kt·ra przestağa byĺ Uczestnikiem Funduszu w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek 
Uczestnictwa moŨe nabywaĺ Jednostki Uczestnictwa przez dokonanie wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych na rachunek bankowy wskazany 
przez Fundusz. Przy czym osoba, kt·ra przestağa byĺ Uczestnikiem Funduszu moŨe dokonaĺ nabycia Jednostek Uczestnictwa 
poprzez dokonanie wpğaty Ŝrodk·w w okresie 5 lat od daty odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa. Wpğata Ŝrodk·w na 
rachunek bankowy wskazany przez Fundusz jest r·wnoznaczna ze zğoŨeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. 
 
III.6.3.1  Minimalne wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Minimalna wpğata do Funduszu. Pierwsza wpğata do Funduszu nie moŨe byĺ niŨsza niŨ 100 zğotych, a kaŨda nastňpna wpğata nie 
moŨe byĺ niŨsza niŨ 50 zğotych. PowyŨsza zasada nie dotyczy: 
 
- wpğat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu w ramach plan·w systematycznego inwestowania 

prowadzonych zgodnie z art. 17 Statutu, 
- wpğat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii I oraz P, w ramach kt·rych minimalna wpğata poczŃtkowa 

wynosi co najmniej 0,01 zğotych, 
- wpğat dokonywanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, jeŨeli wpğaty te sŃ dokonywane w zwiŃzku z 

przekroczeniem przez sumň wpğat na IKE w danym roku kalendarzowym, maksymalnego limitu okreŜlonego zgodnie z UstawŃ 
o IKE.  

 
Jako pierwsza wpğata do Funduszu jest traktowana wpğata dokonywana na Rejestr Uczestnika o saldzie zerowym. 
Jako kolejna wpğata traktowana jest wpğata dokonywana na Rejestr Uczestnika, w kt·rym zapisane sŃ Jednostki Uczestnictwa lub ich 
uğamkowe czňŜci. 
 
III.6.4. Reinwestycja 

 Kat.A Kat.A  
(nadpğaty z IKE 
oraz w ramach 

PSI) 

Kat I Kat P 

Pierwsza 
wpğata 

100 PLN 0,01 PLN 0,01 
PLN 

0,01 PLN 

Kolejna 
wpğata 

50 PLN 0,01 PLN 0,01 
PLN 

0,01 PLN 
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Towarzystwo nie pobiera opğaty manipulacyjnej od jednorazowego nabycia Jednostek Uczestnictwa danego subfunduszu lub 
funduszu bez wyodrňbnionych subfunduszy na rejestry zwykğe, do wysokoŜci kwoty, bňdŃcej wartoŜciŃ Jednostek Uczestnictwa tego 
subfunduszu lub funduszu bez wydzielonych subfunduszy, odkupionych z rejestr·w zwykğych w okresie nie dğuŨszym niŨ 90 dni 
kalendarzowych liczŃc do Dnia Wyceny zlecenia nabycia (reinwestycja).  
 
Zwolnienie niniejsze przysğuguje jeden raz w roku kalendarzowym, pod warunkiem, Ũe okres pomiňdzy Dniem(-ami) Wyceny, w 
kt·rym odkupiono uprzednio nabyte Jednostki Uczestnictwa, a Dniem Wyceny, w kt·rym zostağo zrealizowane zlecenie nabycia 
Jednostek Uczestnictwa nie przekracza 90 dni kalendarzowych.  
 
Warunkiem uznania nabycia Jednostek Uczestnictwa jako reinwestycji jest zğoŨenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa na 
Rejestr zwykğy z wyraŦnŃ adnotacjŃ Ăreinwestycjaò oraz ze wskazaniem Dnia(dni) Wyceny zlecenia(zleceŒ) odkupienia z rejestr·w 
zwykğych, kt·rego(-ych) dotyczy reinwestycja.  
 
W przypadku, gdy:  
- wartoŜĺ zlecenia nabycia w ramach reinwestycji przekracza wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa odkupionych na podstawie 

wskazanych zleceŒ odkupienia, 
lub  
- DzieŒ Wyceny jednego lub kilku wskazanych zleceŒ odkupienia jest wczeŜniejszy niŨ 90 dni kalendarzowych, liczŃc do Dnia 

Wyceny zlecenia nabycia objňtego reinwestycjŃ,  
lub  
- jedno lub kilka wskazanych zleceŒ odkupienia zostağo zrealizowane z rejestru (rejestr·w) prowadzonych w ramach Plan·w 

Systematycznego Inwestowania, w rozumieniu Art. 17 Statutu 
 
od r·Ũnicy wartoŜci nabycia Jednostek Uczestnictwa i wskazanych zleceŒ odkupienia, zrealizowanych z rejestr·w zwykğych nie 
wczeŜniej niŨ 90 dni kalendarzowych przed Dniem Wyceny nabycia w ramach reinwestycji, Towarzystwo pobierze opğatň 
manipulacyjnŃ zgodnie z og·lnymi zasadami. 
 
III.6.5. Spos·b i szczeg·ğowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa 
 
Uczestnicy Funduszu mogŃ ŨŃdaĺ odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Z chwilŃ odkupienia Jednostki Uczestnictwa 
sŃ umarzane z mocy prawa. 
 
Jednostki Uczestnictwa sŃ odkupywane przez Fundusz bezpoŜrednio lub za poŜrednictwem Dystrybutor·w. Jednostki Uczestnictwa 
Funduszu nie sŃ indywidualnie oznaczane, w zwiŃzku z tym Fundusz odkupuje kolejno Jednostki Uczestnictwa zapisane w danym 
Rejestrze Uczestnika poczŃwszy od nabytych najwczeŜniej (FIFO). 
 
Zlecenie odkupienia moŨe zawieraĺ nastňpujŃce ŨŃdania: 
- odkupienia okreŜlonej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika, lub 
- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika o okreŜlonej w zleceniu wartoŜci 

przed opodatkowaniem, lub 
- odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika. 
 
Zlecenie odkupienia powinno zawieraĺ informacje dotyczŃce sposobu wypğaty Ŝrodk·w z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, 
zgodnie z warunkami okreŜlonymi w pkt III.6.8. 
 
Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno zawieraĺ informacje dotyczŃce numeru Rejestru Uczestnika, z kt·rego 
Jednostki Uczestnictwa majŃ zostaĺ wykreŜlone. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w kt·rym nie wskazano numeru 
Rejestru Uczestnika, moŨe nie zostaĺ zrealizowane. 
 
W przypadku, gdy w Dniu Wyceny okaŨe siň, Ũe: 
- kwota okreŜlona w zleceniu odkupienia jest wyŨsza od kwoty moŨliwej do uzyskania z odkupienia wszystkich Jednostek 

Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika, lub 
- liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w zleceniu odkupienia jest wyŨsza niŨ liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w 

danym Rejestrze Uczestnika, lub 
- w wyniku odkupienia wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika byğaby mniejsza niŨ 

minimalna wpğata poczŃtkowa w Funduszu, okreŜlona w pkt III.6.3.1. 
to w·wczas odkupieniu podlegajŃ wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w danym Rejestrze Uczestnika.  
 
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnik·w informacji o odkupieniu Jednostek 
Uczestnictwa. 
 
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w Dniu Wyceny nastňpujŃcym po dniu, w kt·rym Towarzystwo lub Agent Transferowy 
otrzymağ zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnika. W przypadku, gdy w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa w terminie 
wskazanym powyŨej zaistniağoby zagroŨenie kr·tkoterminowej pğynnoŜci Funduszu, odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastŃpi 
niezwğocznie po ustaniu ww. zjawiska, nie p·Ŧniej jednak niŨ w terminie 7 dni po zğoŨeniu zlecenia odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa, o kt·rym mowa w rozdziale III.8.2 poniŨej. 
 
III.6.6. Spos·b i szczeg·ğowe warunki konwersji Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego Funduszu oraz 
wysokoŜĺ opğat z tym zwiŃzanych 
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Do zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w drodze ich konwersji, stosuje siň odpowiednio zasady dotyczŃce zbywania i 
odkupywania Jednostek Uczestnictwa okreŜlone w pkt III.6.3. i III.6.5., z uwzglňdnieniem poniŨszych zasad. 
 
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii Funduszu mogŃ byĺ konwertowane na Jednostki Uczestnictwa takiej samej kategorii innego 
funduszu inwestycyjnego zarzŃdzanego przez Towarzystwo ("Fundusz Docelowy"). Konwersja jest dokonywana poprzez 
jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Funduszu i zbycie Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii 
Funduszu Docelowego.  
 
Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa powinno zawieraĺ informacje dotyczŃce numeru Rejestru Uczestnika w Funduszu oraz 
numeru Rejestru Uczestnika w Funduszu Docelowym. Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa bez wskazania numeru Rejestru 
Uczestnika w Funduszu, moŨe nie zostaĺ zrealizowane. W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa bez wskazania 
numeru Rejestru w Funduszu Docelowym, Jednostki Uczestnictwa zapisywane sŃ w Rejestrze Uczestnictwa obsğugiwanym przez 
Dystrybutora, kt·ry przyjmuje zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa. W przypadku braku Rejestru Uczestnika, o kt·rym mowa 
w zdaniu poprzednim, na podstawie otrzymanego zlecenia konwersji, zostanie otwarty nowy Rejestr Uczestnika obsğugiwany przez 
Dystrybutora, kt·ry przyjmuje zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa. 
 
W przypadku, gdy w Dniu Wyceny okaŨe siň, Ũe: 
- kwota okreŜlona w zleceniu konwersji jest wyŨsza od kwoty moŨliwej do uzyskania z odkupienia wszystkich Jednostek 

Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika, lub 
- liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w zleceniu konwersji jest wyŨsza niŨ liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w 

danym Rejestrze Uczestnika, lub 
- w wyniku odkupienia wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnika byğaby mniejsza niŨ minimalna 

wpğata poczŃtkowa w Funduszu, 
to w·wczas konwersji podlegajŃ wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w danym Rejestrze Uczestnika. 
 
Zbycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu Docelowym w drodze konwersji Jednostek Uczestnictwa podlega opğacie 
manipulacyjnej zgodnie z Prospektem Informacyjnym Funduszu Docelowego. 
 
Konwersja jest moŨliwa tylko w przypadku, jeŜli wartoŜĺ odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Funduszu w wyniku konwersji jest 
nie mniejsza niŨ minimalna: 
- wpğata poczŃtkowa do Funduszu Docelowego, w przypadku, gdy w Rejestrze Uczestnika, w kt·rym w wyniku konwersji 

Jednostek Uczestnictwa majŃ zostaĺ zapisane Jednostki Uczestnictwa, nie sŃ zapisane Ũadne Jednostki Uczestnictwa ani ich 
uğamkowe czňŜci, lub 

- kolejna wpğata do Funduszu Docelowego, w przypadku, gdy w Rejestrze Uczestnika, w kt·rym w wyniku konwersji Jednostek 
Uczestnictwa majŃ zostaĺ zapisane Jednostki Uczestnictwa, sŃ zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich uğamkowe czňŜci. 

 
Konwersja Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w Dniu Wyceny nastňpujŃcym po dniu, w kt·rym Towarzystwo lub Agent Transferowy 
otrzymağ zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach 
zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa w terminie wskazanym powyŨej zaistniağoby zagroŨenie kr·tkoterminowej pğynnoŜci 
Funduszu ťr·dğowego, zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostanie zrealizowane niezwğocznie po ustaniu ww. zjawiska, nie 
p·Ŧniej jednak niŨ w terminie 7 dni po zğoŨeniu zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa, o kt·rym mowa w rozdziale III.8.3 
poniŨej.  
 
III.6.6.1. Spos·b naliczenia opğaty manipulacyjnej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji 
 
Definicje 
 
Fundusz Docelowy lub Subfundusz Docelowy ï odpowiednio Fundusz lub Subfundusz, kt·rego Jednostki Uczestnictwa sŃ 
zbywane w wyniku realizacji zlecenia nabycia, konwersji. 
 
Fundusz ťr·dğowy lub Subfundusz ťr·dğowy ï odpowiednio Fundusz lub Subfundusz, kt·rego Jednostki Uczestnictwa sŃ 
odkupywane w wyniku realizacji zlecenia konwersji. 
 
WartoŜĺ Brutto Transakcji ï wartoŜĺ wpğaty w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu 
Docelowego, albo wartoŜĺ konwertowanych Jednostek Uczestnictwa Funduszu ťr·dğowego lub Subfunduszu ťr·dğowego. 
 
Cağkowita WartoŜĺ Transakcji ï wartoŜĺ brutto realizowanej transakcji w Dniu Wyceny zbycia Jednostek Uczestnictwa 
realizowanego w ramach zlecenia nabycia lub konwersji Jednostek Uczestnictwa, powiňkszona o: 

a) wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego, kt·re byğy zapisane 
w Rejestrach Uczestnika przed realizacjŃ transakcji  

oraz w przypadku konwersji dodatkowo powiňkszonŃ o  
b) wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Funduszu ťr·dğowego lub Subfunduszu ťr·dğowego, kt·re bňdŃ zapisane 

w Rejestrach Uczestnika po realizacji transakcji konwersji.  
 

Klasa Opğaty Manipulacyjnej ï najwyŨsza stawka opğaty manipulacyjnej za zbycie jednostek uczestnictwa zawarta w Tabeli opğat 
manipulacyjnych dotyczŃca wskazanego w tej tabeli Funduszu lub Subfunduszu. 

 
Pr·g Opğaty Manipulacyjnej ï grupa stawek opğat manipulacyjnych, spoŜr·d kt·rych kaŨda przyporzŃdkowana jest jednej Klasie 
Opğaty Manipulacyjnej, zaleŨna od Cağkowitej WartoŜci Transakcji. 
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Przypisanie Klasy Opğaty Manipulacyjnej do Jednostek Uczestnictwa 
 
Jednostki Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu zbyte na podstawie zlecenia nabycia otrzymujŃ Klasň Opğaty Manipulacyjnej 
przypisanŃ do Funduszu lub Subfunduszu. 
 
Jednostki Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego, zbyte na podstawie zlecenia konwersji lub zamiany, 
otrzymujŃ wyŨszŃ z Klas Opğaty Manipulacyjnej spoŜr·d: 

¶ Klasy Opğaty Manipulacyjnej Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego 
i  

¶ Klasy Opğaty Manipulacyjnej konwertowanych Jednostek Uczestnictwa Funduszu ťr·dğowego lub Subfunduszu 
ťr·dğowego 

 
Naliczanie opğaty manipulacyjnej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji 
 
Opğata manipulacyjna za zbycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego na podstawie 
zlecenia konwersji jest pobierana wyğŃcznie w przypadku, gdy Klasa Opğaty Manipulacyjnej przypisana do konwertowanych 
Jednostek Uczestnictwa Funduszu ťr·dğowego lub Subfunduszu ťr·dğowego jest niŨsza niŨ Klasa Opğaty Manipulacyjnej Funduszu 
Docelowego lub Subfunduszu Docelowego. 
 
WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego, na 
podstawie zlecenia konwersji (OM), z zastrzeŨeniem zdania poprzedniego, stanowi iloczyn: 

¶  WartoŜci Brutto Transakcji realizowanej pomniejszonej o naliczone i pobrane podatki (WBT)  
oraz 

¶ stawki opğaty manipulacyjnej dla Klasy Opğaty Manipulacyjnej Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego dla 
danego Progu Opğaty Manipulacyjnej (SOMD), pomniejszonej o stawkň opğaty manipulacyjnej dla Klasy Opğaty 
Manipulacyjnej przypisanej do konwertowanych Jednostek Uczestnictwa Funduszu ťr·dğowego lub Subfunduszu 
ťr·dğowego, z uwzglňdnieniem odpowiedniego Progu Opğaty Manipulacyjnej (SOMju) 
 

)(* juD SOMSOMWBTOM -=  

 
W przypadku zmiany Tabeli opğat manipulacyjnych zmianie ulegajŃ Klasy Opğaty Manipulacyjnej, natomiast spos·b naliczania opğaty 
manipulacyjnej pozostaje bez zmian. 
 
III.6.7. Spos·b i szczeg·ğowe warunki transferu Jednostek Uczestnictwa  
 
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii mogŃ byĺ transferowane pomiňdzy r·Ũnymi Rejestrami Uczestnika w tym samym Funduszu. 
Transfer Jednostek Uczestnictwa nie powoduje obowiŃzk·w podatkowych ani nie jest obarczony opğatŃ manipulacyjnŃ. 
 
Transfer jest dokonywany w Dniu Wyceny, w kt·rym Fundusz otrzymağ zlecenie do godziny 15.30 lub kolejnym Dniu Wyceny po dniu 
otrzymania przez Fundusz zlecenia transferu, jeŜli Fundusz otrzymağ zlecenie po godzinie 15.30. 
 
Zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa powinno zawieraĺ informacje dotyczŃce numeru Rejestru Uczestnika, z kt·rego 
Jednostki Uczestnictwa majŃ zostaĺ przetransferowane oraz numeru Rejestru Uczestnika, do kt·rego Jednostki Uczestnictwa majŃ 
zostaĺ przetransferowane. W przypadku zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa bez wskazania numeru Rejestru Uczestnika, z 
kt·rego Jednostki Uczestnictwa majŃ zostaĺ przetransferowane, zlecenie moŨe nie zostaĺ zrealizowane. W przypadku zlecenia 
transferu Jednostek Uczestnictwa bez wskazanego numeru Rejestru Uczestnika, do kt·rego majŃ byĺ przetransferowane Jednostki 
Uczestnictwa, Jednostki Uczestnictwa zapisywane sŃ w Rejestrze Uczestnictwa obsğugiwanym przez Dystrybutora, kt·ry przyjmuje 
zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa. W przypadku braku Rejestru Uczestnika, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, na 
podstawie otrzymanego zlecenia transferu, zostanie otwarty nowy Rejestr Uczestnika obsğugiwany przez Dystrybutora, kt·ry 
przyjmuje zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa. 
 
III.6.8. Spos·b i szczeg·ğowe warunki wypğat kwot z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wypğat dochod·w 
funduszu 
 
Niezwğocznie, nie p·Ŧniej niŨ w terminie 7 dni od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz dokonuje wypğaty Ŝrodk·w z 
tytuğu odkupienia. 
 
Fundusz wypğaca naleŨne Uczestnikowi Ŝrodki wyğŃcznie w walucie, w kt·rej denominowane sŃ Jednostki Uczestnictwa Funduszu. 
 
Z zastrzeŨeniem wyjŃtk·w wskazanych w Statucie Funduszu, wypğata dokonywana jest przelewem na rachunek bankowy 
Uczestnika Funduszu zapisany w Rejestrze Uczestnika lub wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa. Wskazanie rachunku bankowego, wymaga, pod rygorem niewaŨnoŜci, zachowania formy pisemnej z podpisem 
poŜwiadczonym notarialnie lub przez pracownika Towarzystwa lub Dystrybutora, albo przez osobň upowaŨnionŃ przez Towarzystwo 
lub Dystrybutora. Z zastrzeŨeniem zdania nastňpnego, rachunek bankowy wskazany przez Uczestnika Funduszu powinien byĺ 
prowadzony na jego rzecz. W szczeg·lnie uzasadnionych przypadkach, Uczestnik Funduszu moŨe, za zgodŃ Towarzystwa, 
wskazaĺ inny (niŨ prowadzony na swojŃ rzecz) rachunek bankowy, jako rachunek, na kt·ry ma nastŃpiĺ wypğata Ŝrodk·w z tytuğu 
odkupienia lub podaĺ adres Dystrybutora, u kt·rego ma nastŃpiĺ wypğata got·wkowa. JeŨeli umowa z Dystrybutorem tak stanowi, 
wypğata Ŝrodk·w z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu moŨe nastŃpiĺ na rachunek bankowy tego Dystrybutora, z 
kt·rego nastňpnie Ŝrodki te zostanŃ przeksiňgowane na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu. W przypadku stosowania przez 
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Dystrybutora praktyk, o kt·rych mowa w zdaniu poprzedzajŃcym, Dystrybutor poinformuje o tym Uczestnika Funduszu z chwilŃ 
otrzymania pierwszego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu. 
 
Wypğaty z tytuğu świadczenia dla Uczestnik·w, o kt·rym jest mowa w art. 10 Statutu Funduszu sŃ dokonywane w terminach 
okreŜlonych w umowie z Uczestnikiem. 
 
III.6.9. Spos·b i szczeg·ğowe warunki speğniania ŜwiadczeŒ naleŨnych z tytuğu nieterminowych realizacji zleceŒ 
Uczestnik·w Funduszu oraz bğňdnej wyceny aktyw·w netto na Jednostkň Uczestnictwa 
 
W przypadku powstania wobec Uczestnik·w zobowiŃzaŒ z tytuğu nieterminowego realizowania zleceŒ albo z tytuğu bğňdnej wyceny 
Jednostek Uczestnictwa, zobowiŃzania sŃ pokrywane przez Towarzystwo, albo podmiot wsp·ğpracujŃcy z Towarzystwem, z kt·rego 
winy powstağo zobowiŃzanie. Pokrycie zobowiŃzania nastňpuje niezwğocznie po ustaleniu jego wysokoŜci, poprzez nabycie na rzecz 
Uczestnika dodatkowych Jednostek Uczestnictwa za kwotň zobowiŃzania, lub poprzez przelew Ŝrodk·w pieniňŨnych na rachunek 
Uczestnika. Jednostki Uczestnictwa sŃ nabywane po cenie z dnia pokrycia zobowiŃzania, tym samym wartoŜĺ nabytych Jednostek 
Uczestnictwa na dzieŒ pokrycia zobowiŃzana jest r·wna kwocie zobowiŃzania. 
 
Uczestnik otrzymuje potwierdzenie nabycia Jednostek Uczestnictwa lub wypğaty Ŝrodk·w na pokrycie zobowiŃzania z tytuğu 
nieterminowej realizacji zlecenia lub bğňdnej wyceny aktyw·w netto na Jednostkň Uczestnictwa, niezwğocznie po dokonaniu wypğaty 
tych Ŝrodk·w. 
 
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoŜci za op·Ŧnienia w przekazywaniu zleceŒ lub wpğat na Jednostki Uczestnictwa, kt·re 
wynikajŃ z okolicznoŜci, na kt·re Towarzystwo nie ma wpğywu, w szczeg·lnoŜci, gdy op·Ŧnienia jest zwiŃzane z dziağaniem lub 
awariŃ systemu rozliczeŒ bankowych, poczty polskiej, firm kurierskich lub system·w elektronicznych. 
 
III.7. CzňstotliwoŜĺ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa  
 
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kaŨdym Dniu Wyceny. 
 
III.8. OkreŜlenie termin·w, w jakich najp·Ŧniej nastŃpi zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu wpğaty 
na te jednostki oraz odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po zgğoszeniu ŨŃdania ich odkupienia, jak r·wnieŨ 
konwersja Jednostek Uczestnictwa po zğoŨeniu zlecenia konwersji 
 
III.8.1. Termin, w jakim najp·Ŧniej nastŃpi zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu wpğaty na te 
jednostki 
 
Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje nie p·Ŧniej niŨ w terminie 7 dni po dokonaniu wpğaty, chyba, Ũe op·Ŧnienie jest skutkiem 
zdarzeŒ lub okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo, Fundusz lub Agent Transferowy nie ponoszŃ odpowiedzialnoŜci.  

 
III.8.2. Termin, w jakim najp·Ŧniej nastŃpi odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po zgğoszeniu ŨŃdania ich 
odkupienia 

 
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje nie p·Ŧniej niŨ w terminie 7 dni po zğoŨeniu zlecenia odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa, chyba, Ũe op·Ŧnienie jest skutkiem zdarzeŒ lub okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo, Fundusz lub Agent Transferowy 
nie ponoszŃ odpowiedzialnoŜci.  
 
III.8.3 Termin, w jakim najp·Ŧniej nastŃpi dokonanie przez Fundusz konwersji Jednostek Uczestnictwa po zğoŨeniu zlecenia 
konwersji 

 
Konwersja Jednostek Uczestnictwa nastňpuje nie p·Ŧniej niŨ w terminie 7 dni po zğoŨeniu zlecenia konwersji Jednostek 
Uczestnictwa, chyba, Ũe op·Ŧnienie jest skutkiem zdarzeŒ lub okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo, Fundusz lub Agent Transferowy 
nie ponoszŃ odpowiedzialnoŜci.  
 
III.9. OkolicznoŜci, w kt·rych Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 
 
III.9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa  
 
Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na okres nie dğuŨszy niŨ 2 tygodnie, jeŨeli nie moŨna dokonaĺ 
wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci aktyw·w Funduszu z przyczyn niezaleŨnych od Funduszu. 
 
W przypadku wystŃpienia powyŨszych okolicznoŜci, za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez Komisjň zbywanie Jednostek 
Uczestnictwa moŨe zostaĺ zawieszone na okres dğuŨszy niŨ 2 tygodnie, nieprzekraczajŃcy jednak 2 miesiňcy.  
 
Fundusz niezwğocznie po podjňciu decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa zamieŜci informacjň o tym fakcie oraz o 
planowanym terminie przywr·cenia zbywania Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej Towarzystwa: www.fo.investors.pl 

 
 
III.9.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa  
 
Fundusz moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jeŨeli: 
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1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoŜci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek, kt·rych 
odkupienia zaŨŃdano, stanowi kwotň przekraczajŃcŃ 10% wartoŜci aktyw·w Funduszu, albo 
2) nie moŨna dokonaĺ wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci aktyw·w Funduszu z przyczyn niezaleŨnych od Funduszu. 
 
W przypadku wystŃpienia powyŨszych okolicznoŜci, za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez Komisjň: 
 
1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moŨe zostaĺ zawieszone na okres dğuŨszy niŨ 2 tygodnie, nieprzekraczajŃcy jednak 2 
miesiňcy, 
2) Fundusz moŨe odkupywaĺ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajŃcym 6 miesiňcy, przy zastosowaniu 
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  
 
Fundusz niezwğocznie po podjňciu decyzji o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa zamieŜci informacjň o tym fakcie 
oraz o planowanym terminie przywr·cenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej Towarzystwa: 
www.fo.investors.pl 
 
III.9.3. WartoŜĺ Aktyw·w Netto, po kt·rej przekroczeniu Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek Uczestnictwa  
 
WartoŜĺ Aktyw·w Netto, po kt·rej przekroczeniu Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek Uczestnictwa, nie zostağa ustalona. 
 
 
III.10. OkreŜlenie rynk·w, na kt·rych sŃ zbywane Jednostki Uczestnictwa 
 
Jednostki Uczestnictwa Funduszu sŃ zbywane na rynku polskim. 
 
III.11. Zwiňzğy opis polityki inwestycyjnej Funduszu 
 
III.11.1. Wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Funduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujŃcych specyfikň Funduszu 
  
Udziağ akcji oraz innych instrument·w opartych o akcje, takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity 
depozytowe i instrumenty pochodne bňdzie zawierağ siň w przedziale od 70% do 100% wartoŜci aktyw·w netto Funduszu.  
W sytuacjach wystŃpienia kryzysu gospodarczego, powodujŃcego kryzys systemu walutowego, systemu bankowego lub finans·w 
paŒstwa, zagroŨenie bilansu pğatniczego, jak r·wnieŨ zjawisko paniki gieğdowej w paŒstwach lub regionach, w kt·rych Fundusz 
dokonuje lokat, zwiŃzanego w szczeg·lnoŜci z gwağtownym spadkiem produkcji przemysğowej, dochodu narodowego, zatrudnienia, 
kurczeniu siň moŨliwoŜci zbytu, spadku cen, obniŨaniu siň dochod·w realnych i poziomu Ũycia ï powyŨszy limit nie obowiŃzuje. W 
takim przypadku aktywa Funduszu, w celu ochrony ich realnej wartoŜci, bňdŃ lokowane w papiery wartoŜciowe i instrumenty 
finansowe o niskim ryzyku inwestycyjnym. 
 
Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego.  
 
III.11.2. Zwiňzğy opis kryteri·w doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu 
 
W odniesieniu do wszystkich lokat Fundusz zmierzajŃc do realizacji celu, dla kt·rego zostağ utworzony, brağ bňdzie pod uwagň 
nastňpujŃce kryteria: 
 
a) ocenň perspektyw ekonomicznych sp·ğki w przypadku inwestycji w akcje, przy szczeg·lnym uwzglňdnieniu spodziewanej 
dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branŨy, produkt·w, polityki wypğat dywidend i wzrostu wynik·w finansowych, 
b) ksztağtowanie siň gğ·wnych wskaŦnik·w aktywnoŜci gospodarczej, stabilnoŜci cenowej i poziomu st·p procentowych, z 
uwzglňdnieniem wpğywu tych parametr·w na zachowanie siň cen instrument·w finansowych, 
c) ocenň moŨliwoŜci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartoŜciowego w relacji do oczekiwanej zmiany jego ceny, 
d) pğynnoŜĺ dokonywanej lokaty, w tym w relacji do pğynnoŜci innych lokat Funduszu, 
e) moŨliwoŜĺ zabezpieczenia lokaty pod wzglňdem ryzyka utraty jej wartoŜci, 
f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych, 
g) speğnienie zasad dywersyfikacji lokat. 
 
W odniesieniu do instrument·w pochodnych Fundusz bňdzie kierowağ siň: 
 
a) rodzajem instrumentu bazowego,  
b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej, 
c) pğynnoŜciŃ instrumentu pochodnego, 
d) terminem wygaŜniňcia (rozliczenia) instrumentu pochodnego, 
e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego, 
f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu, 
g) ocenŃ perspektyw zmian wartoŜci instrumentu bazowego, 
h) spodziewanym ksztağtowaniem siň r·Ũnicy pomiňdzy wycenŃ rynkowŃ instrumentu pochodnego a wartoŜciŃ instrumentu 
bazowego, 
i) wiarygodnoŜciŃ finansowŃ strony umowy.  
 
III.11.3. Wskazanie indeksu, rynku, kt·rego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Fundusz, jeŨeli 
Fundusz odzwierciedla skğad uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 
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Fundusz nie odzwierciedla skğadu uznanego indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. 
 
III.11.4. ZmiennoŜĺ wartoŜci aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Funduszu 
 
WartoŜĺ aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Funduszu bňdzie charakteryzowaĺ siň duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu 
portfela lub z prowadzonej techniki zarzŃdzania portfelem, w szczeg·lnoŜci polegajŃcej na czňstych zmianach og·lnego 
zaangaŨowania w akcje w aktywach Funduszu.  
 
III.11.5. Informacja czy Fundusz moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, w tym 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne wraz z okreŜleniem wpğywu zawarcia takich um·w, w tym um·w, kt·rych 
przedmiotem sŃ niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiŃzane z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 
 
Fundusz moŨe, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym 
Funduszu, zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. 
 
Fundusz doğoŨy wszelkich staraŒ, aby zawarte umowy, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne przyczyniağy siň do realizacji 
przyjňtej polityki inwestycyjnej i ograniczağy jej ryzyko. 
 
III.11.6. Wskazanie gwaranta oraz warunk·w gwarancji jeŨeli udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa  
 
Nie udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 
 
III.11.7. Emitent, gwarant lub porňczyciel papier·w wartoŜciowych, w kt·re Fundusz moŨe lokowaĺ do 35 % wartoŜci 
aktyw·w Funduszu, zgodnie z art. 8 ust. 31 Statutu Funduszu 
 
1) Skarb PaŒstwa,   
2) Narodowy Bank Polski, 
3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, 
4) Europejski Bank Inwestycyjny. 
 
III.12. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego 
zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Funduszu 
 
III.12.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Funduszu, z uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania i 
szczeg·lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreŜlonym obszarze geograficznym, 
w okreŜlonej branŨy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej kategorii lokat, albo w celu 
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 
  
III.12.1.1. Ryzyko rynkowe 
 
Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ spadku wartoŜci lokat w wyniku niekorzystnego ksztağtowania siň kurs·w 
rynkowych papier·w wartoŜciowych bňdŃcych przedmiotem lokat, kt·re mogŃ przeğoŨyĺ siň z kolei na spadek wartoŜci Jednostek 
Uczestnictwa. Gğ·wnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Funduszu jest zmiennoŜĺ og·lnej koniunktury na rynku akcji w 
Polsce i na Ŝwiecie (ryzyko og·lne) oraz zmiennoŜĺ kurs·w rynkowych poszczeg·lnych akcji (ryzyko specyficzne). Ryzyko rynkowe 
jest wiňksze w przypadku akcji niŨ dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. Ryzyko rynkowe ma istotne znaczenie na wyniki Funduszu, w 
zwiŃzku z lokowaniem zasadniczej czňŜci aktyw·w Funduszu w akcje. 
Skğadnikiem ryzyka rynkowego jest takŨe ryzyko st·p procentowych polegajŃce na wraŨliwoŜci kurs·w papier·w wartoŜciowych 
bňdŃcych przedmiotem lokat Funduszu na zmiany rynkowych st·p procentowych. Wzrost rynkowych st·p procentowych oznacza 
spadek kurs·w papier·w dğuŨnych o oprocentowaniu stağym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydğuŨaniem okresu do terminu 
wykupu i moŨe wpğynŃĺ na spadek wartoŜci aktyw·w Funduszu oraz Jednostek Uczestnictwa. Ten rodzaj ryzyka posiada mniejsze 
znaczenie dla wynik·w Funduszu, poniewaŨ lokaty w dğuŨne papiery wartoŜciowe stanowiŃ niewielkŃ czňŜĺ aktyw·w Funduszu.  
 
III.12.1.2. Ryzyko kredytowe  
 
Inwestycje Funduszy obarczone sŃ ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewypğacalnoŜci emitent·w papier·w wartoŜciowych w 
zaleŨnoŜci od ich wiarygodnoŜci kredytowej i zwiŃzanym z tym ryzykiem czňŜciowej lub cağkowitej utraty wartoŜci danych skğadnik·w 
aktyw·w przez Fundusz. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw jego rozwoju moŨe mieĺ negatywny wpğyw na 
cenň emitowanych instrument·w dğuŨnych. WiŃŨe siň ono r·wnieŨ z niebezpieczeŒstwem niespğacenia przez emitenta jego 
zobowiŃzaŒ przewidzianych harmonogramem emisji, w szczeg·lnoŜci zaniechaniem spğaty naleŨnoŜci z tytuğu wyemitowanych 
papier·w wartoŜciowych. Analogiczne ryzyko spğaty zobowiŃzania wystňpuje w przypadku zğoŨenia lokaty bankowej i odnosi siň do 
wypğacalnoŜci banku. PowyŨej opisane sytuacje mogŃ negatywnie wpğywaĺ na wartoŜĺ aktyw·w Funduszu i Jednostek 
Uczestnictwa.  
 
III.12.1.3. Ryzyko rozliczenia  
 
Transakcje zawarte przez Fundusz mogŃ nie zostaĺ rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moŨe wpğynŃĺ na 
zwiňkszenie koszt·w Funduszu zwiŃzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.  
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III.12.1.4. Ryzyko pğynnoŜci 
 
Ryzyko pğynnoŜci lokat polega na braku moŨliwoŜci sprzedaŨy lub zakupu papier·w wartoŜciowych w kr·tkim okresie, w znacznej 
iloŜci i bez istotnego wpğywania na poziom cen rynkowych, co moŨe negatywnie wpğywaĺ na wartoŜĺ aktyw·w Funduszu.  
 
III.12.1.5. Ryzyko walutowe  
 
ťr·dğem powyŨszego ryzyka sŃ inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurs·w walutowych mogŃ 
przyczyniĺ siň do wzrostu lub spadku zyskownoŜci inwestycji zagranicznych. MoŨliwa jest r·wnieŨ sytuacja cağkowitego 
zniwelowania ewentualnego zysku lub straty poprzez toŨsamŃ wartoŜciowo zmianň kursu walutowego, co wprost bňdzie wpğywağo 
na zmniejszenie wartoŜci aktyw·w Funduszu i Jednostek Uczestnictwa. Ryzyko walutowe ma niewielkie znaczenie dla wynik·w 
Funduszu, poniewaŨ zdecydowana wiňkszoŜĺ lokat denominowana jest w walucie polskiej. Fundusz bňdzie dŃŨyğ do ograniczenia 
ryzyka walutowego.  
 
III.12.1.6. Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w 
 
Aktywa Funduszu, przechowywane na podstawie wğaŜciwej umowy przez Depozytariusza, stanowiŃ wğasnoŜĺ funduszu i nie 
wchodzŃ do masy upadğoŜci w przypadku ogğoszenia upadğoŜci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, Ũe w sytuacji czasowego lub 
trwağego zaprzestania Ŝwiadczenia usğug przez Depozytariusza lub ich Ŝwiadczenia w spos·b niewğaŜciwy, nie bňdzie moŨliwe w 
cağoŜci lub w czňŜci realizowanie zağoŨonej polityki i strategii inwestycyjnej. 
 
III.12.1.7. Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ aktyw·w lub rynk·w 
 
Istnieje ryzyko wywierania znacznego wpğywu na wyniki Funduszu przez inwestycje w poszczeg·lnych skğadnikach lokat, ze wzglňdu 
na ich duŨy udziağ w aktywach Funduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka Fundusz bňdzie stosowağ zasadň dywersyfikacji w 
granicach okreŜlonych w Statucie Funduszu.  

III.12.1.8. Ryzyko niedopuszczenia papier·w wartoŜciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym 

 
W przypadku papier·w wartoŜciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej istnieje ryzyko, Ũe 
nie zostanŃ speğnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczeg·lnoŜci notowaŒ gieğdowych. W takiej 
sytuacji pğynnoŜĺ dokonanej inwestycji bňdzie ograniczona i moŨe mieĺ to niekorzystny wpğyw na wycenň tych papier·w 
wartoŜciowych.  
 
III.12.1.9. Ryzyko makroekonomiczne 
 
Sytuacja finansowa emitent·w jest w duŨym stopniu uzaleŨniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitent·w, w Europie 
i na Ŝwiecie. W warunkach gospodarki rynkowej inwestycje naraŨone sŃ na szereg ryzyk zwiŃzanych z niebezpieczeŒstwem 
zahamowania wzrostu gospodarczego, produkcji przemysğowej, popytu globalnego. ZwiŃzane z tym zmiany st·p procentowych oraz 
innych wskaŦnik·w ekonomicznych mogŃ spowodowaĺ ujemnŃ stopň zwrotu z inwestycji kapitağowych i w rezultacie obniŨenie 
wartoŜci aktyw·w Funduszu, a tym samym spadek wartoŜci Jednostek Uczestnictwa.  
 
III.12.1.10. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych 
 
Zmiany obowiŃzujŃcego prawa, szczeg·lnie w zakresie podatk·w, ceğ, dziağalnoŜci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i 
zezwoleŒ mogŃ istotnie wpğywaĺ na ceny akcji i dğuŨnych instrument·w finansowych, jak r·wnieŨ mieĺ wpğyw na kondycjň finansowŃ 
emitent·w, co moŨe negatywnie wpğywaĺ na wartoŜĺ aktyw·w Funduszu. Ponadto, zmiany przepis·w prawnych regulujŃcych zasady 
funkcjonowania rynku finansowego, w szczeg·lnoŜci dotyczŃce funduszy inwestycyjnych mogŃ wpğywaĺ w spos·b negatywny na 
dziağalnoŜĺ tychŨe funduszy oraz na prawa ich Uczestnik·w. 
 
III.12.1.11. Ryzyko wyceny aktyw·w Funduszu 
 
Zasady wyceny aktyw·w Funduszu sŃ szczeg·ğowo okreŜlone rozporzŃdzeniem Ministra Finans·w w sprawie szczeg·lnych zasad 
rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych, kt·re zakğada moŨliwoŜĺ odstŃpienia od okreŜlonych w nim metod wyceny wyğŃcznie, jeŨeli 
nie znajdujŃ one zastosowania dla danych aktyw·w finansowych. W zwiŃzku z powyŨszym, nadzwyczajne wydarzenia wywoğujŃce 
gwağtownŃ reakcjň na rynku finansowym, jak np. katastrofy, akty terroru lub incydentalne transakcje zawierane po cenach 
odbiegajŃcych od wartoŜci godziwej, mogŃ powodowaĺ, Ũe dokonana w ten spos·b wycena aktyw·w Funduszu i w konsekwencji 
wartoŜĺ aktyw·w Funduszu i Jednostek Uczestnictwa moŨe odbiegaĺ od ich rzeczywistej wartoŜci (wartoŜci godziwej).  

III.12.1.12. Ryzyko wyceny zwiŃzane z wyborem rynku gğ·wnego dla zagranicznych papier·w wartoŜciowych  

 
Zasady wyceny aktyw·w Funduszu zawarte w Statucie Funduszu zakğadajŃ, iŨ w przypadku papier·w zagranicznych notowanych na 
kilku rynkach, podstawŃ ich wyceny bňdŃ informacje udostňpniane przez serwis Bloomberg. Istnieje wiňc ryzyko, iŨ notowania 
bňdŃce podstawŃ do wyceny danych papier·w wartoŜciowych bňdŃ niereprezentatywne, a dokonana na ich podstawie wycena nie 
bňdzie odzwierciedlağa wartoŜci godziwej tychŨe papier·w wartoŜciowych. Tym samym moŨe to spowodowaĺ, iŨ dokonana w ten 
spos·b wycena aktyw·w Funduszu i w konsekwencji wartoŜĺ aktyw·w Funduszu i Jednostek Uczestnictwa moŨe odbiegaĺ od ich 
rzeczywistej wartoŜci (wartoŜci godziwej).  
 
III.12.2. Opis ryzyka zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu   
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III.12.2.1. Ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglňdnieniem czynnik·w 
majŃcych wpğyw na poziom ryzyka zwiŃzanego z inwestycjŃ 
 
Ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglňdnieniem czynnik·w majŃcych wpğyw 
na poziom ryzyka zwiŃzanego z inwestycjŃ, wynika z braku moŨliwoŜci przewidzenia przyszğych zmian wartoŜci skğadnik·w portfela, 
a tym samym oszacowania przyszğej wartoŜci Jednostki Uczestnictwa. Na osiŃgniňte wyniki Funduszu wpğywa wiele zmiennych 
ekonomicznych, kt·rych przyszğe zachowanie jest trudne do dokğadnego oszacowania, i r·Ũny moŨe byĺ ich wpğyw na lokaty 
Funduszu w danej sytuacji rynkowej. Ryzyko to zmniejsza siň wraz z wydğuŨaniem przyjňtego okresu utrzymywania inwestycji 
(horyzont inwestycyjny), poniewaŨ mniejszŃ rolň odgrywajŃ kr·tkookresowe wahania koniunktury rynkowej, na kt·re moŨe mieĺ 
wpğyw wiele czynnik·w, w tym takŨe czynnik·w pozaekonomicznych. Na stopň zwrotu z inwestycji w Jednostkň Uczestnictwa ma 
takŨe wpğyw wyb·r wğaŜciwego momentu inwestycji. Ryzyko wyboru zğego momentu inwestycji moŨe byĺ ograniczane poprzez 
rozğoŨenie w czasie zakupu Jednostek Uczestnictwa (zasada Ŝredniej ceny). Uczestnik Funduszu ponosi ryzyko dokonania zğego 
wyboru funduszu, pod wzglňdem ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, w stosunku do wğasnych preferencji ryzyka (profil inwestora). 
Ryzyko moŨna zmniejszyĺ poprzez wğaŜciwŃ ocenň wğasnej awersji lub skğonnoŜci do ponoszenia ryzyka przez inwestora, z 
uwzglňdnieniem bieŨŃcej i oczekiwanej struktury ryzyka i pğynnoŜci cağoŜci portfela oszczňdnoŜci inwestora (skğonnoŜĺ do ryzyka, 
preferencja pğynnoŜci). OsiŃgniňta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu zaleŨy r·wnieŨ od opğat zwiŃzanych 
z zakupem lub sprzedaŨŃ Jednostek Uczestnictwa, oraz od podatk·w, w przypadku osiŃgniňcia zysku z inwestycji. 
 
III.12.2.1.1. Ryzyko zwiŃzane z zawarciem okreŜlonych um·w 
 
Uczestnik powinien braĺ pod uwagň moŨliwoŜĺ wpğywu na wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa um·w zwiŃzanych z zabezpieczaniem 
inwestycji Funduszu lub um·w dotyczŃcych Jednostek Funduszu. 
 
III.12.2.1.2. Ryzyko zwiŃzane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji 
 
Uczestnik powinien braĺ pod uwagň moŨliwoŜĺ wpğywu na wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwiŃzanych z nabywaniem i 
zbywaniem aktyw·w Funduszu, w szczeg·lnoŜci moŨliwoŜĺ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takŨe moŨliwoŜĺ 
op·ŦnieŒ w ich realizacji bŃdŦ rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleŨnymi od Towarzystwa. 
 
III.12.2.1.3. Ryzyko zwiŃzane z udzielonymi gwarancjami 
  
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.  
 
III.12.2.2. Ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu lub ma 
ograniczony wpğyw. 
 
III.12.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu 
 
Uczestnik Funduszu powinien braĺ pod uwagň moŨliwoŜĺ otwarcia likwidacji Funduszu, na kt·rŃ to okolicznoŜĺ nie bňdzie miağ 
wpğywu. 
 
III.12.2.2.2. Ryzyko przejňcia zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo  
 
Uczestnik Funduszu powinien braĺ pod uwagň moŨliwoŜĺ przejňcia zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo, na kt·rŃ to 
okolicznoŜĺ nie bňdzie miağ wpğywu. 
 
III.12.2.2.3. Ryzyko zmiany Depozytariusza  
 
Uczestnik Funduszu powinien braĺ pod uwagň moŨliwoŜĺ zmiany Depozytariusza, na kt·rŃ to okolicznoŜĺ nie bňdzie miağ wpğywu. 
 
III.12.2.2.4. Ryzyko zmiany podmiotu obsğugujŃcego Fundusz 
 
Uczestnik Funduszu powinien braĺ pod uwagň moŨliwoŜĺ zmiany podmiotu obsğugujŃcego Fundusz, na kt·rŃ to okolicznoŜĺ nie 
bňdzie miağ wpğywu. 
  
III.12.2.2.5. Ryzyko poğŃczenia Funduszu z innym funduszem 
 
Uczestnik Funduszu powinien braĺ pod uwagň moŨliwoŜĺ poğŃczenie Funduszu z innym funduszem, na kt·rŃ to okolicznoŜĺ nie 
bňdzie miağ wpğywu. 
 
III.12.2.2.6. Ryzyko przeksztağcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty 
 
Ryzyko nie wystňpuje, poniewaŨ Fundusz zostağ utworzony jako fundusz inwestycyjny otwarty.  
 
III.12.2.2.7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu 
 
Uczestnik Funduszu powinien braĺ pod uwagň moŨliwoŜĺ zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu, na kt·rŃ to okolicznoŜĺ nie bňdzie 
miağ wpğywu. 
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III.12.2.3. Ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta 
 
Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujŃ okreŜlonej stopy zwrotu. 
 
III.12.2.4. Ryzyko inflacji 
 
Uczestnicy Funduszu powinni braĺ pod uwagň moŨliwoŜĺ wzrostu og·lnego poziomu cen w gospodarce, kt·ra prowadzi do spadku 
siğy nabywczej powierzonych Funduszowi Ŝrodk·w pieniňŨnych. Inflacja obniŨa osiŃganŃ realnŃ stopň zwrotu z inwestycji, tzn. stopň 
zwrotu po uwzglňdnieniu tempa wzrostu cen, mierzonej przykğadowo indeksem cen konsumpcyjnych. 
 
III.12.2.5. Ryzyko zwiŃzane z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Funduszu, w szczeg·lnoŜci w zakresie prawa podatkowego.  
 
Ryzyko to wynika z moŨliwoŜci zmian uregulowaŒ prawnych dotyczŃcych rynku kapitağowego, w szczeg·lnoŜci takich jak 
opodatkowanie zysk·w kapitağowych, wpğywajŃcych na pogorszenie opğacalnoŜci inwestowania na tym rynku. 
 
III.12.2.6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zlecenia odkupienia lub konwersji Jednostek Uczestnictwa w przypadku zagroŨenia 
pğynnoŜci Funduszu 
  
Uczestnik Funduszu skğadajŃc zlecenie odkupienia lub odpowiednio konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu powinien mieĺ na 
uwadze fakt, iŨ w przypadku, gdy w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa (w wyniku realizacji zlecenia odkupienia lub w 
ramach zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa) zaistniağoby zagroŨenie kr·tkoterminowej pğynnoŜci Funduszu, odkupienie lub 
konwersja Jednostek Uczestnictwa moŨe ulec przesuniňciu w czasie nie dğuŨszemu jednak niŨ 7 dni po zğoŨeniu odpowiednio 
zlecenia odkupienia lub konwersji. 
 
 
III.13. OkreŜlenie profilu inwestora 
 
Fundusz rekomendowany jest inwestorom akceptujŃcym ryzyko znacznych zmian wartoŜci Jednostki Uczestnictwa funduszu w 
kr·tkim czasie, przy jednoczesnej moŨliwoŜci osiŃgniňcia wysokiej stopy zwrotu z inwestycji w dğugim terminie. 
 
III.14. Zwiňzğe informacje na temat obowiŃzk·w podatkowych Funduszu oraz szczeg·ğowe informacje na temat obowiŃzk·w 
podatkowych Uczestnik·w Funduszu, ze wskazaniem obowiŃzujŃcych przepis·w, w tym informacjň, czy z posiadaniem 
Jednostek Uczestnictwa wiŃŨe siň koniecznoŜĺ uiszczania podatku dochodowego, oraz zastrzeŨenie, Ũe ze wzglňdu na fakt, 
iŨ obowiŃzki podatkowe zaleŨŃ od indywidualnej sytuacji Uczestnika funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu 
ustalenia obowiŃzk·w podatkowych, wskazane jest zasiňgniňcie porady doradcy podatkowego lub prawnego 
 

III.14.1. ObowiŃzki podatkowe Funduszu 

Fundusz jako osoba prawna podlega ustawie z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os·b prawnych. Zgodnie z 
treŜciŃ art. 6 ust. 1 pkt 10 tejŨe ustawy fundusz inwestycyjny jest zwolniony z podatku dochodowego od os·b prawnych. Oznacza to, 
iŨ dochody osiŃgane przez Fundusz na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej nie sŃ obciŃŨane podatkiem dochodowym od os·b 
prawnych. Zasady opodatkowania dochod·w Funduszu zwiŃzanych z lokowaniem aktyw·w poza terytorium Rzeczypospolitej 
Polskiej sŃ regulowane przepisami kraju, w kt·rym sŃ osiŃgane dochody i zaleŨŃ od tychŨe przepis·w oraz postanowieŒ umowy o 
zapobieŨeniu podw·jnemu opodatkowaniu, kt·rej stronami sŃ Rzeczpospolita Polska i dany kraj. 
 
III.14.2. ObowiŃzki podatkowe Uczestnik·w Funduszu  
 
III.14.2.1. Osoby prawne  
 
Zgodnie z treŜciŃ art. 7 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os·b prawnych osoby prawne zobowiŃzane sŃ 
do zapğacenia podatku dochodowego, od dochodu uzyskanego z tytuğu udziağu w funduszu inwestycyjnym. Zgodnie z treŜciŃ art. 16 
ust. 1 pkt 8 tej ustawy przy ustalaniu dochodu ze zbycia Jednostek Uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub przy ich umorzeniu (w 
przypadku likwidacji funduszu) wydatki poniesione na nabycie tych Jednostek Uczestnictwa stanowiŃ koszt uzyskania przychod·w. 
PowyŨsze oznacza, Ũe Uczestnicy Funduszu bňdŃcy osobami prawnymi zobowiŃzani sŃ zapğaciĺ podatek dochodowy, jeŜli kwota 
uzyskana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przewyŨsza kwotň wydatkowanŃ na nabycie tych Jednostek. ObowiŃzek 
podatkowy powstaje z chwilŃ dokonania przez Uczestnika Funduszu zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Funduszy lub ich 
umorzenia w przypadku likwidacji Funduszy. Wzrost wartoŜci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub 
umorzeniem nie powoduje powstania obowiŃzku podatkowego.  
 
Zgodnie z treŜciŃ art. 3 ust 2 wspomnianej ustawy podatnicy bňdŃcy osobami prawnymi niemajŃcymi siedziby lub zarzŃdu na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajŃ obowiŃzkowi podatkowemu z tytuğu podatku dochodowego tylko od dochod·w, kt·re 
osiŃgajŃ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Spos·b opodatkowania oraz stawka podatku majŃca zastosowanie w stosunku do 
tych os·b moŨe byĺ inna od zasad i stawek stosowanych w odniesieniu do polskich podmiot·w ze wzglňdu na treŜĺ um·w 
miňdzynarodowych w sprawie zapobiegania podw·jnemu opodatkowaniu, ğŃczŃcych RzeczpospolitŃ PolskŃ i kraje, w kt·rych dane 
podmioty majŃ siedzibň lub zarzŃd. Zatem dla dokonania oceny zakresu zobowiŃzaŒ podatkowych os·b prawnych niemajŃcych 
siedziby lub zarzŃdu w Rzeczypospolitej Polskiej konieczne jest uwzglňdnienie treŜci odpowiednich um·w. 
 
Ze wzglňdu na fakt, iŨ obowiŃzki podatkowe zaleŨŃ od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania 
inwestycji, w celu ustalenia obowiŃzk·w podatkowych, wskazane jest zasiňgniňcie porady doradcy podatkowego lub 
prawnego. 
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III.14.2.2. Osoby fizyczne 
 
Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od os·b fizycznych od dochod·w 
uzyskanych przez osoby fizyczne z tytuğu udziağu w funduszach kapitağowych (do tychŨe funduszy zalicza siň Fundusz) jest 
pobierany podatek dochodowy. Na dzieŒ sporzŃdzenia Prospektu stawka podatku wynosi 19%.  
 
Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 10 i 11 zryczağtowany podatek dochodowy jest pobierany od: 
 
a) dochodu oszczňdzajŃcego na indywidualnym koncie emerytalnym z tytuğu zwrotu, w rozumieniu przepis·w o indywidualnych 
kontach emerytalnych, Ŝrodk·w zgromadzonych na tym koncie, 
b) dochodu Uczestnika pracowniczego programu emerytalnego z tytuğu zwrotu Ŝrodk·w zgromadzonych w ramach programu, w 
rozumieniu przepis·w o pracowniczych programach emerytalnych.  
 
PowyŨsze przepisy dotyczŃ os·b oszczňdzajŃcych na indywidualnym koncie emerytalnym prowadzonym przez Fundusz oraz os·b, 
kt·rzy gromadzŃ Ŝrodki w ramach pracowniczego programu emerytalnego prowadzonego w formie umowy z Funduszem. 
 
Podatek pobierany jest z uwzglňdnieniem postanowieŒ um·w w sprawie zapobieŨenia stosowania podw·jnego opodatkowania, 
kt·rych stronŃ jest Rzeczpospolita Polska, przy czym zastosowanie tychŨe postanowieŒ jest moŨliwe po przedstawieniu przez 
podatnika zaŜwiadczenia o jego miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicŃ do cel·w podatkowych (certyfikat rezydencji). 
Certyfikat rezydencji powinien zostaĺ przedstawiony przez Uczestnika Funduszu raz na 12 (dwanaŜcie) miesiňcy, przed lub 
jednoczeŜnie ze zğoŨeniem zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa (przy czym przyjmuje siň, iŨ termin 12 miesiňcy liczony jest 
od daty wydania certyfikatu rezydencji), z zastrzeŨeniem przypadk·w, gdy w certyfikacie wprost wskazana zostağa data jego 
waŨnoŜci. W takim przypadku Uczestnik Funduszu zobowiŃzany jest przedstawiĺ nowy certyfikat rezydencji przy pierwszym zleceniu 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa skğadanym po dniu ustania waŨnoŜci poprzedniego certyfikatu. Uczestnik Funduszu ma 
obowiŃzek poinformowaĺ Fundusz o kaŨdej zmianie danych stwierdzonych certyfikatem rezydencji. NiezaleŨnie od powyŨszego, 
przy skğadaniu zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa w okresie waŨnoŜci certyfikatu wraz ze zleceniem Uczestnik Funduszu 
skğada pisemne oŜwiadczenie, czy dane widniejŃce na certyfikacie rezydencji ulegğy zmianie.  
 
Zgodnie z art. 30a ust. 3 wspomnianej ustawy doch·d, o kt·rym mowa wyŨej nie jest pomniejszany o straty z tytuğu Uczestnictwa w 
funduszach kapitağowych poniesione w roku podatkowym i latach poprzednich.  
 
Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 ustawy przytoczonej na wstňpie, wolne od podatku dochodowego od os·b fizycznych sŃ wypğaty: 

 
a) transferowe Ŝrodk·w zgromadzonych w ramach pracowniczego programu emerytalnego do innego pracowniczego 
programu emerytalnego lub na indywidualne konto emerytalne w rozumieniu przepis·w o indywidualnych kontach 
emerytalnych, 
b) Ŝrodk·w zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz Uczestnika lub os·b 
uprawnionych do tych Ŝrodk·w po Ŝmierci Uczestnika, 
c) Ŝrodk·w zgromadzonych w grupowej formie ubezpieczenia na Ũycie zwiŃzanej z funduszem inwestycyjnym lub w innej 
formie grupowego gromadzenia Ŝrodk·w na cele emerytalne dla pracownik·w - do pracowniczego programu 
emerytalnego, zgodnie z przepisami o pracowniczych programach emerytalnych. 

 
Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a ustawy przytoczonej na wstňpie, wolne od podatku dochodowego od os·b fizycznych sŃ dochody z 
tytuğu oszczňdzania na indywidualnym koncie emerytalnym, w rozumieniu przepis·w o indywidualnych kontach emerytalnych, 
uzyskane w zwiŃzku z: 

 
a) gromadzeniem i wypğatŃ Ŝrodk·w przez oszczňdzajŃcego, 
b) wypğatŃ Ŝrodk·w dokonanŃ na rzecz os·b uprawnionych do tych Ŝrodk·w po Ŝmierci oszczňdzajŃcego, 
c) wypğatŃ transferowŃ, 
 

- z tym Ũe zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczňdzajŃcy gromadziğ oszczňdnoŜci na wiňcej niŨ jednym 
indywidualnym koncie emerytalnym, chyba Ũe przepisy te przewidujŃ takŃ moŨliwoŜĺ. JednŃ z moŨliwoŜci jest oszczňdzanie na 
wiňcej niŨ jednym indywidualnym koncie emerytalnym, jeŨeli wszystkie konta sŃ prowadzone przez fundusze inwestycyjne 
zarzŃdzane przez Towarzystwo.  
 
Podatek jest pobierany w formie zryczağtowanej przez Fundusz w chwili odkupienia Jednostek Uczestnictwa i odprowadzany do 
wğaŜciwych organ·w podatkowych. Dniem uzyskania dochodu jest dzieŒ wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych przez Fundusz. 
 
Fundusz odkupuje kolejno Jednostki Uczestnictwa poczŃwszy od nabytych najwczeŜniej (FIFO). 
 
Ze wzglňdu na fakt, iŨ obowiŃzki podatkowe zaleŨŃ od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania 
inwestycji, w celu ustalenia obowiŃzk·w podatkowych, wskazane jest zasiňgniňcie porady doradcy podatkowego lub 
prawnego. 
 
III.15. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w kt·rym najp·Ŧniej jest publikowana wartoŜĺ aktyw·w netto na 
Jednostkň Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takŨe miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa 
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Fundusz ogğasza wartoŜĺ aktyw·w netto przypadajŃcych na kaŨdŃ kategoriň Jednostek Uczestnictwa A, I oraz P na stronie 
internetowej, pod adresem: www.fo.investors.pl, niezwğocznie po ustaleniu oraz po weryfikacji przez Depozytariusza prawidğowoŜci 
dokonanej wyceny.  
 
Fundusz publikuje wartoŜĺ aktyw·w netto przypadajŃcŃ na Jednostkň Uczestnictwa danej kategorii w nastňpnym dniu wyceny po 
Dniu Wyceny ï do godz. 19.00 
 
III.16. Metody i zasady dokonywania wyceny aktyw·w Funduszu oraz oŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania 
sprawozdaŒ finansowych o zgodnoŜci metod i zasad wyceny aktyw·w Funduszu opisanych w Prospekcie informacyjnym z 
przepisami dotyczŃcymi rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych, a takŨe o zgodnoŜci i kompletnoŜci tych zasad z 
przyjňtŃ przez Fundusz politykŃ inwestycyjnŃ 

 
III.16.1. Wycena aktyw·w Funduszu 
 
III.16.1.1. Wycena aktyw·w Funduszu, wartoŜĺ aktyw·w netto Funduszu oraz wartoŜci aktyw·w netto przypadajŃcych na Jednostkň 
Uczestnictwa kategorii A, I i P, ustalana jest przez Fundusz i Depozytariusza na zlecenie Funduszu, w kaŨdym Dniu Wyceny oraz na 
dzieŒ sporzŃdzenia sprawozdania finansowego w rozumieniu Statutu Funduszu. 
  
III.16.1.2. WartoŜĺ aktyw·w netto Funduszu ustala siň pomniejszajŃc wartoŜĺ aktyw·w Funduszu o zobowiŃzania w Dniu Wyceny. 
 
III.16.1.3. WartoŜĺ aktyw·w netto Funduszu na Jednostkň Uczestnictwa kaŨdej kategorii A, I i P jest ustalana w drodze podziağu 
wartoŜci aktyw·w netto Funduszu przypadajŃcych na kaŨdŃ kategoriň Jednostek Uczestnictwa A, I i P przez liczbň wszystkich 
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, I i P bňdŃcych w posiadaniu Uczestnik·w Funduszu w momencie ustalania ceny zbycia 
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w danym Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa kaŨdej kategorii jest  
zaokrŃglona do 1 grosza. Na potrzeby okreŜlenia wartoŜci aktyw·w netto na Jednostkň Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglňdnia 
siň zmian w kapitale wpğaconym oraz wypğaconym ujňtych w rejestrze Uczestnik·w w tym Dniu Wyceny. 
 
III.16.2. Metody i zasady wyceny aktyw·w Funduszu 
 
III.16.2.1. Aktywa Funduszu sŃ wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeŜnia 1994 roku o rachunkowoŜci oraz 
rozporzŃdzenia wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 tejŨe ustawy lub akt·w prawnych, kt·re je zastŃpiŃ. W sprawach 
nieuregulowanych w przepisach powyŨszej ustawy i rozporzŃdzenia, Fundusz stosuje krajowe standardy rachunkowoŜci, a w 
przypadkach nieujňtych w powyŨszych przepisach ï miňdzynarodowe standardy rachunkowoŜci. W przypadku zmiany wymienionej 
wyŨej ustawy lub rozporzŃdzenia Fundusz, jeŜli bňdzie to konieczne, dostosuje stosowane zasady wyceny do nowych przepis·w, w 
terminie wynikajŃcym z przepis·w przejŜciowych lub koŒcowych akt·w zmieniajŃcych, oraz dokona zmiany Statutu w tym zakresie. 
 
III.16.2.2. Ksiňgi Funduszu sŃ prowadzone w jňzyku polskim i walucie polskiej. Operacje dotyczŃce Funduszu ujmuje siň w walucie, 
w kt·rej sŃ wyraŨone oraz w walucie polskiej, po przeliczeniu wedğug Ŝredniego kursu obliczonego przez Narodowy Bank Polski dla 
danej waluty, na dzieŒ ujňcia tych operacji w ksiňgach rachunkowych Funduszu. W przypadku, gdy Narodowy Bank Polski nie 
oblicza kursu dla waluty, w kt·rej sŃ wyraŨone operacje dotyczŃce Funduszu, ich wartoŜĺ jest okreŜlana w relacji do euro. 
 
III.16.2.3. Aktywa Funduszu wycenia siň, a zobowiŃzania Funduszu ustala siň w Dniu Wyceny oraz na dzieŒ sporzŃdzenia 
sprawozdania finansowego, wedğug wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej, z zastrzeŨeniem rozdz. III.16.2.8. pkt 4 oraz rozdz. 
III.16.2.10 -13. 
 
III.16.2.4. WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat notowanych na aktywnym rynku, w szczeg·lnoŜci akcji, kwit·w depozytowych, 
warrant·w subskrypcyjnych, praw poboru, praw do akcji, dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, instrument·w pochodnych, certyfikat·w 
inwestycyjnych, tytuğ·w Uczestnictwa emitowanych przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ i 
instrument·w rynku pieniňŨnego wyznacza siň w oparciu o ostatnie, dostňpne kursy o godz. 23.59 w Dniu Wyceny, w nastňpujŃcy 
spos·b: 

1) jeŨeli DzieŒ Wyceny jest r·wnoczeŜnie zwykğym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedğug 
ostatniego dostňpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzeŨeniem, 
Ũe gdy wycena aktyw·w Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniňcia, a w przypadku braku kursu 
zamkniňcia - innej, ustalonej przez rynek wartoŜci stanowiŃcej jego odpowiednik, za ostatni dostňpny kurs przyjmuje siň ten kurs 
albo wartoŜĺ z dnia wyceny, 

2) jeŨeli DzieŒ Wyceny jest r·wnoczeŜnie zwykğym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym 
wolumen obrot·w na danym skğadniku aktyw·w jest znaczŃco niski albo na danym skğadniku aktyw·w nie zawarto Ũadnej transakcji - 
wedğug ostatniego dostňpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w spos·b 
umoŨliwiajŃcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej, zgodnie z zasadami okreŜlonymi w rozdz. III.16.2.5., z 
zastrzeŨeniem, Ũe gdy wycena aktyw·w Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniňcia, a w przypadku 
braku kursu zamkniňcia - innej, ustalonej przez rynek wartoŜci stanowiŃcej jego odpowiednik, za ostatni dostňpny kurs przyjmuje siň 
ten kurs albo wartoŜĺ z uwzglňdnieniem istotnych zdarzeŒ majŃcych wpğyw na ten kurs albo wartoŜĺ, 

3) jeŨeli DzieŒ Wyceny nie jest zwykğym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedğug ostatniego 
dostňpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniňcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu 
zamkniňcia - innej, ustalonej przez rynek wartoŜci stanowiŃcej jego odpowiednik, skorygowanego w spos·b umoŨliwiajŃcy uzyskanie 
wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej, zgodnie z zasadami okreŜlonymi w rozdz. III.16.2.5. 
 
III.16.2.5. W przypadkach, o kt·rych mowa w rozdz. III.16.2.4. pkt 2 i 3 Fundusz, w celu wiarygodnego oszacowania wartoŜci 
godziwej, bňdzie stosowağ powszechnie uznane metody estymacji, w szczeg·lnoŜci: 
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1) oszacowanie na podstawie ostatnich, najlepszych dostňpnych ofert kupna i sprzedaŨy, przy czym nie jest moŨliwe 
oparcie siň wyğŃcznie na ofertach sprzedaŨy, lub 

2) oszacowanie na podstawie ceny nier·ŨniŃcego siň istotnie skğadnika lokat ogğoszonej na aktywnym rynku, lub 
3) oszacowanie na podstawie analizy finansowej emitenta i por·wnania z emitentami o zbliŨonym profilu, kt·rych 

instrumenty finansowe sŃ notowane na aktywnym rynku, lub 
4) oszacowanie na podstawie zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych z uwzglňdnieniem prognozowanych 

przepğyw·w generowanych przez emitenta oraz wartoŜci rezydualnej, lub 
5) oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymacji. 
 

III.16.2.6. W przypadku, gdy brak jest stağej moŨliwoŜci samodzielnego pozyskiwania przez Fundusz kurs·w stosowanych do 
wyznaczania wartoŜci godziwej skğadnik·w lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje moŨliwoŜĺ wykorzystywania przez 
Fundusz kurs·w uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleŨnych Jednostek dokonujŃcych wycen rynkowych, Fundusz 
wykorzystuje te kursy. 
 
III.16.2.7. W przypadku, gdy skğadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiňcej niŨ jednym aktywnym rynku, wartoŜciŃ godziwŃ jest 
kurs ustalony na rynku gğ·wnym. Wyb·r rynku gğ·wnego dla danego skğadnika lokat jest dokonywany na koniec kaŨdego kolejnego 
miesiŃca kalendarzowego. PodstawŃ wyboru rynku gğ·wnego jest wolumen obrotu na danym skğadniku lokat. W przypadku, gdy nie 
jest moŨliwe wiarygodne ustalenie wolumenu obrotu danego skğadnika, albo wolumen ten jest taki sam na kilku rynkach, rynek 
gğ·wny jest wybierany w oparciu o kolejnoŜĺ wprowadzenia danego skğadnika lokat do obrotu. W przypadku, gdy powyŨszy spos·b 
wyboru rynku gğ·wnego z duŨym prawdopodobieŒstwem spowodowağby sytuacjň, w kt·rej wycena danego skğadnika lokat nie 
odzwierciedlağaby jego wartoŜci godziwej, Fundusz zastosuje dodatkowo nastňpujŃce kryteria wyboru: 

1) iloŜĺ zawartych transakcji na danym skğadniku lokat, 
2) iloŜĺ danego skğadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, 
3) moŨliwoŜĺ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. 

Kryteria sŃ stosowane wedğug kolejnoŜci, w kt·rej zostağy wymienione, przy czym kolejne kryterium ma zastosowanie w przypadku, 
gdy zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest moŨliwe ze wzglňdu na brak wiarygodnych informacji, niezbňdnych do 
zastosowania danego kryterium, lub spowoduje wyb·r kilku rynk·w. 
 
III.16.2.8. WartoŜĺ skğadnik·w lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza siň, z zastrzeŨeniem rozdz. III.16.2.10 ï 13. w 
nastňpujŃcy spos·b: 

1) akcje, wedğug wartoŜci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. III 16.2.15., z uwzglňdnieniem zdarzeŒ majŃcych 
istotny wpğyw na tň wartoŜĺ, w szczeg·lnoŜci w oparciu o analizň sytuacji finansowej sp·ğki i por·wnanie ze sp·ğkami o zbliŨonym 
profilu, kt·rych akcje sŃ notowane na aktywnym rynku, 

2) dğuŨne papiery wartoŜciowe i depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych - w skorygowanej cenie 
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skğadnik·w lokat zalicza siň 
odpowiednio do przychod·w odsetkowych albo koszt·w odsetkowych Funduszu, 

3) instrumenty rynku pieniňŨnego oraz papiery wartoŜciowe inkorporujŃce wierzytelnoŜci pieniňŨne niebňdŃce 
dğuŨnymi papierami wartoŜciowymi ï w wartoŜci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. III.16.2.15., 

4) dğuŨne papiery wartoŜciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi - w wartoŜci godziwej oszacowanej 
zgodnie z rozdz. III.16.2.15., w szczeg·lnoŜci w przypadku dğuŨnych papier·w wartoŜciowych z wbudowanymi instrumentami 
pochodnymi opartymi o stopy procentowe lub kursy walut ï wedğug zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych, okreŜlonych z 
uwzglňdnieniem bieŨŃcej i oczekiwanej wartoŜci instrument·w, o kt·re jest oparty dany instrument pochodny, 

5) Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuğy Uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego 
inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ ï wedğug ostatniej wartoŜci aktyw·w netto na Jednostkň Uczestnictwa, certyfikat lub tytuğ 
Uczestnictwa, dostňpnej o godz. 23.59 w Dniu Wyceny z uwzglňdnieniem istotnych zdarzeŒ majŃcych wpğyw na tň wartoŜĺ, kt·re 
wystŃpiğy w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartoŜci do dnia wyceny, 

6) instrumenty pochodne ï w wartoŜci godziwej oszacowanej zgodnie z rozdz. III.16.2.15., w szczeg·lnoŜci kontrakty 
terminowe na walutň ï wedğug rozliczeŒ kontrahent·w wynikajŃcych z warunk·w zawartej umowy, z uwzglňdnieniem wyceny metodŃ 
zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych instrumentu bazowego oraz terminu wykonania kontraktu, 

7) skğadniki lokat, kt·re nie zostağy wymienione w rozdz. III.16.2.8. pkt 1 - 6, w oparciu o metody, kt·re pozwolŃ 
wğaŜciwie oszacowaĺ wartoŜĺ godziwŃ danego skğadnika lokat, speğniajŃcŃ warunki okreŜlone w rozdz. III.16.2.15. pkt 1 - 4. 
 
III.16.2.9. W przypadku przeszacowania skğadnika lokat dotychczas wycenianego w wartoŜci godziwej, do wysokoŜci skorygowanej 
ceny nabycia - wartoŜĺ godziwa wynikajŃca z ksiŃg rachunkowych stanowi, na dzieŒ przeszacowania, nowo ustalonŃ skorygowanŃ 
cenň nabycia. 
 
III.16.2.10. Papiery wartoŜciowe nabyte przez Fundusz przy zobowiŃzaniu siň drugiej strony do odkupu wycenia siň, poczŃwszy od 
dnia zawarcia umowy kupna, metodŃ skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 
 
III.16.2.11. ZobowiŃzania z tytuğu zbycia papier·w wartoŜciowych, przy zobowiŃzaniu siň Funduszu do odkupu, wycenia siň, 
poczŃwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaŨy, metodŃ korekty r·Ũnicy pomiňdzy cenŃ odkupu a cenŃ sprzedaŨy, przy 
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 
 
III.16.2.12. NaleŨnoŜci z tytuğu udzielonej poŨyczki papier·w wartoŜciowych, w rozumieniu RozporzŃdzenia Rady Ministr·w z dnia 19 
kwietnia 2005 r. w sprawie poŨyczania papier·w wartoŜciowych z udziağem podmiot·w prowadzŃcych dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz 
bank·w prowadzŃcych rachunki papier·w wartoŜciowych (Dz. U. 2005 nr 71 poz. 638), ustala siň wedğug zasad przyjňtych dla tych 
papier·w. 
 
III.16.2.13. ZobowiŃzania z tytuğu otrzymanej poŨyczki papier·w wartoŜciowych, w rozumieniu RozporzŃdzenia Rady Ministr·w z 
dnia 19 kwietnia 2005 r. w sprawie poŨyczania papier·w wartoŜciowych z udziağem podmiot·w prowadzŃcych dziağalnoŜĺ maklerskŃ 
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oraz bank·w prowadzŃcych rachunki papier·w wartoŜciowych (Dz. U. 2005 nr 71 poz. 638), ustala siň wedğug zasad przyjňtych dla 
tych papier·w. 
 
III.16.2.14. Aktywa Funduszu oraz zobowiŃzania denominowane w walutach obcych wycenia siň lub ustala w walucie, w kt·rej sŃ 
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sŃ notowane na aktywnym rynku - w walucie, w kt·rej sŃ denominowane. 
aktywa Funduszu i jego zobowiŃzania wykazuje siň w walucie polskiej, po przeliczeniu wedğug ostatniego dostňpnego Ŝredniego 
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. WartoŜĺ aktyw·w Funduszu notowanych lub denominowanych w 
walutach, dla kt·rych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, naleŨy okreŜliĺ w relacji do euro. 
Przyjňte metody wyceny skğadnik·w nienotowanych na aktywnym rynku sŃ stosowane w spos·b ciŃgğy, a kaŨda ewentualna zmiana 
bňdzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata. 
 
III.16.2.15. Za wiarygodnie oszacowanŃ wartoŜĺ godziwŃ uznaje siň wartoŜĺ wyznaczonŃ poprzez: 

1) oszacowanie wartoŜci skğadnika lokat przez wyspecjalizowanŃ, niezaleŨnŃ Jednostkň ŜwiadczŃcŃ tego rodzaju 
usğugi, o ile moŨliwe jest rzetelne oszacowanie przez tň Jednostkň przepğyw·w pieniňŨnych zwiŃzanych z tym skğadnikiem, 

2) zastosowanie wğaŜciwego modelu wyceny skğadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejŜciowe 
pochodzŃ z aktywnego rynku, 

3) oszacowanie wartoŜci skğadnika lokat za pomocŃ powszechnie uznanych metod estymacji, 
4) oszacowanie wartoŜci skğadnika lokat, dla kt·rego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogğoszonej 

na aktywnym rynku ceny nier·ŨniŃcego siň istotnie skğadnika, w szczeg·lnoŜci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. 
Modele i metody wyceny skğadnik·w lokat Funduszu, o kt·rych mowa w rozdz. III.16.2.15., podlegajŃ uzgodnieniu z 
Depozytariuszem. 
 
III.16.2.16. Aktywny rynek stanowi rynek speğniajŃcy ğŃcznie nastňpujŃce kryteria:  

1) instrumenty bňdŃce przedmiotem obrotu na rynku sŃ jednorodne, 
2) zazwyczaj w kaŨdym czasie wystňpujŃ zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,  
3) ceny sŃ podawane do publicznej wiadomoŜci. 

 
III.16.2.17. W przypadku, gdy zastosowanie metod korekty wskazanych w rozdz. III.16.2.5. lub zastosowanie metod wyceny 
wskazanych w rozdz. III.16.2.8. pkt 1 i 3 - 6 powodowağby sytuacjň, w kt·rej wycena danego skğadnika lokat nie odzwierciedlağaby 
jego wartoŜci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzeŜnia 1994 o rachunkowoŜci, Fundusz zastosuje inne metody 
wyceny wskazane w rozdz. III.16.2.15. niniejszego Prospektu. 
 
III.16.3. OŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych. 
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