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Fundusz posguguje sif odpangiélskird: Mhvistoe BalancadzOpgn-Ew djeidz yiknw est ment Fundo.
Fundusz posguguj e AmvesiorZk r wn eomaRiD®z wy :
Fundusz do dnia 2 |lipca 1999 roku posgugiwag sifn nazwN DWS Polska Fu

Fundusz dodnial0marca201 1 roku posgugiwag sin nazwN DWS Polska .Fundusz | nwest

Towar zystwo bhABuNduszu: or ganem

DWS Pol ska Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych Sp-gka A2
aleja Armii Ludowej 26
00-609 Warszawa, Polska
www.fo.investors.pl

Fundusz prowadzi dziagal noSi zgodnie z prawem wsp-lnotowym regulu
wartoSci owe.

Niniejszy tekst jednol ity Prospektu I nf or mac ] macg @11 roki,ezj onsutj aNge y akt
sporzNdzony na dzieE& tej aktualizacji, zgodni e z PR002wuwspamie Rozpor z|
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz spe
skr-tu tego prospektu (Dz. uU. nr 17, poz. 88)



ROzZDzZI AG I . OSOBY ODPOWI EDZI ALNE Z A ROSYEKCEMACJE ZAWARTE W P

Il.1. I miona i nazwiska oraz funkcje os-b odpowiedzialnych za infor ma

Piotr Linke, Pr e zes Zar zNdu ;
Zbigniew W-jtowicz, Wi ceprezes Zar zNdu

1. 2. Nazwa i siedziba podmiotu w i mieni uinfdrmacje zagaste w Rrospekdg N osoby odpo
DWS Polska Towarzystwo Funduszyz |qniwedziycN jwmyWar Spa jikea, Akcyj na

aleja Armii Ludowej 26, 00 1 609 Warszawa, Polska

I .3. OdpowiedzialnoSl za poszczeg-lne cziSci Prospektu

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcies N odpowi edzi al ne za sporzNdzenie wszystk

I .4. OSwiadczenia os-b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Pros

j o\r alheddzni yweeh i fiackzt e bwd tannei  oor ke
mi ustawy i rozporzNdzeni
o | iscyztnuoaSccjin, pkrta-wneN, mongagj yNoty

kt-rych uj aversipeerkicd ew jRRst wymagane przepis
istniejN, poza ujawnionymi w Prospekcie o
finansowN Funduszu.

OSwi adczamfyqgr mhec jie zawarte w Prospekcie sNa
i sa
k

Zbigniew W-jtowicz Piotr Linke i
Wiceprezes Zar z Nd u Prezes Zar zNdu
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ROzZDZI AG I 1. DANE O TOWARZYSTYeNEYGHUNDUSZY | NWEST

I.1. Firma (nazwa), k r aj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz 2z numer a
strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

DWS Polska Towarzystwo Funduszyz |siwedddwsmlyig Mosikah Sp- gka Akcyjna
Adres: aleja Armii Ludowej 26, 00 i 609 Warszawa, Polska

Tel. +48 22 579 97 00

Faks: +48 22 579 97 01

Adres gg-wnej str owwywfainvdstersplet owe]j

Adres poczty elektronicznej: fo@investors.pl

. 2. Data i numer zezwol enia Komisji Nadzoru Finansowego na wykonyw
Decyzja Komisji Papier-w WartoSciowych (obecni e: Komi sj a-488dzoru Fin
-16/97 7 8887.

I'l.3. Oznaczenie sNdu rejestroweg gestizarajestromane pod kt-rym Towarzystwo
SNd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XlIl| Wydziad Gospodar cz

Numer KRS: 0000065346.

Il .4. WysokoSiegaplTowguzwgawa, w tym wysokoSi skgadni k-w kapitagu w§

Kapitag wgasny Towar zys t9wakuwyrsi dZ6Rx18R2,33RL N r uidns kg 2d® si i z:

-kapitagu zakgadowego w Wysokqéci: 25.000.000,00 PLN
-kapitagu zapasowego w wysokoSci : 17.228.462,08 PLN
-kapitagu z aktualizacji wyceny w wys o k2.890,81PLN
- zysku netto w roku 2009: 1.421.610,55 PLN
Da przedstawi ono w oparciu o zbadane i zatwierdzone przez bieggego

ne
Mi Aidzynarodowymi Szdawazosdmi Spmawsowej (MSSF).

5.1l nformacja o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towarzystwa

Kapitag zakgadowy Towarzystwa zostag opdacony w cagoSci wkgadem pi en
11.6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominuj Ncego wodeehcte] Jomimacji argzsfitmaa , ze WwWsk
(nazwa) i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem |liczby g
jeUeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% og-lnej liczby ggos:-w na

Podmiotem domi nuj Ncym wobec Towarzystwa or aanvejtoesgholding SAyny mi eadkzij DN a wi u s
Warszawie, Polska.

Podmi ot posiada 2.500.000 ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonariusz

I.L7.1 mi ona i nazwi ska czgonk-w zarzNdu Towarzystwa, ze wskazaniem pe
nadzorczej Towar zystwa, ze wskazaniem przewodni czNcRagdaszemos - b fizycznych za
. 7.1. I mi ona i nazwi skatwazgonk-w zarzNdu Towarzy

1) Piotr Linke,Pr ezes Zar zNdu i

2) Zbigniew W-jtowicz, Wi ceprezes ZarzNdu

3) Maci ej Owczarewicz, Czgonek Zar zNdu

. 7.2. I mi ona i nazwi sk dowazggogrsk wa ,r @cky wskhzamd zen przewodni czNcego
1)Maci ej Wi SPrewewkidni czNcy

2) Grzegorz Mielcarek

3)Arnol d Mar do @&

I'l.7.3. Imiona i nazwiska oBuntuszemzycznych zarzNdzaj Ncych

Jarosgaw Niedziel ewski
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ionych przez osoby, Tow&it zygiclwe rmo wjae Qve Ipik tt a7 of kuc

1.8 . I nformacje n
yt Bumdupzu uczestni k- w

N o peg§
moUe minalczeni e dl a s
Osoby, o kt-pkyZcmimowaegwmi N poza Towarzystwem f Wokept Fimduszlicych znacze:
1. 9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zeospeRlainzanych przez Towar z
1) Investor AkcjiDu Uy ¢ h  Bupdusy énwestycyjny Otwarty
2) Investor Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty
3) Investor Zabezpieczenia Emerytalnego Fundusz Inwestycyjny Otwarty
4) Investor Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty
5) Investor P§ y n n a Eundusz tnaestycyjny Otwarty
6)InvestorTop 25 Ma § FunduszSnestyogjiy Otwarty
7)Investor50 Magych i § Fenduszilnevdstycgjpy Otyverty

8) Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

4175



ROZDZ | ABANE O FUNDUSZU

Il.1. Data i numer zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz, w przypadku, gdy Fundusz dzi aga na czas okre$§S
trwania Funduszu

KPWi G (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) udzi el i gBRowiniczywo |l eni_a
Zr -wnowaUony w DWS Polska Fundusz | nwestyc y400M-29099 wania 2 jipcazle9 wn owa Uo ny
roku.

Fundusz zostadg utworzony na czas nieokreSlony.

11l.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Funhdusz zostag wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numer
grudnia 1999 roku.

lI1.3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz, w tym charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
r-Unych kategorii

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, | i P. Jednostki Uc zest ni ct wa danej kategorii repreze
maj Nt kowe .

Jednostki Uczestnictwa kategorii A s N zbywane przez Fundusz osobom f i ®stkomz ny m, 0S (

organizacyjnymymi epobioavd&jcN prawnej, zar-wno Kkrajowym jak i zagr a

Towarzystwo pobiera z tytugu z awyznNadgzraondizae nii er avp rweyzseonktoaSccjii  nF uen dways Gsuz e

wart cakhywi- wiet t o Funduszu pldednpstkiabtazjeNaeji chaa kategorii A w skali roku.

Uczestni kom Fundu slednostii Oczestaiatva jkategoyiih Svi adczeni e, o kt-rym mowa w art. 1

Przy zbyciu Jednostek Ucze st ni ct wa kategorii A moUe byl pobrana opgata mani pul ac)
aty mani pul acyjnej nie ma z
i

Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Maksymal na wysokoSiI opd
pobieranej przy zbywaniu Jednoste k Uczestnictwa kategori A w ramach plan-w systema
zgodnie z art. 17 Statutu Funduszu. W takim wypadku maksymalnN stawkin opgaty mani pul
mani pul acyjnej okreSla gogullami ns ypstoadmettyovyn elggmei nwest owani a, dostip
stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem: www.fo.investors.pl Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie jest

pobierana Uadna opgat a.

Jednostki Uczestnictwa kategoriiIs N zbywane przez Fundusz osobom, kt-re zawargy z F|
przy czym Jednostki Uc zest ni ct wa kategorii | sN zbywane wygNcznie za wpgaty
powadzenie | KE to przewiduje. Towarzystwo pobiwgnagrodyéenije wawyNdkas§i
wyUszej ni 0 2vaobeaStSywemi ej Funduszu plednosthi Barestitivea édtegoniid w skali roku. Przy

zbyciu Jednostek Uc zest ni ct wa kategorii | moUe byl pobrana opgata mani pul ac:
Jednostki Uczestnictwa kategorii |I. Przy odkupywaniu Jednostek Uc zest ni ct wa kategorii | nie jest po
wyj Nt kiteym koaprgrae j okreSlonej w Regulaminie I KE za zerwanie Umowy o pr
jej zawarcia. Opgata karna nie moUe byl wyUsza ni U 5% wypgacanych Sr

Jednostki Uczestnictwa kategorii P s N zbywane pr Yeestnkbu RBES 2 ZPSO, w ramach kt-rych
gromadzone w Funduszu, przy czym Jednostki Uc zest ni ct wa kategori.i P sN zbywane wygdgNcznie
PPE i ZPSO, jeUeli umowa pomindzy Funduszem i pragaoadazvacrNz Nda a mpir @ e\
reprezentacji Funduszuwy nagr odzeni e w wysokoSci nwaer twakisyzweew tnoi UF uln, douss% uS rperdznyi peaj d a
na Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu jednostek uczestnictwa kategorii P nie jest pobierana

Uadna opgat a.

Jednostki uczestnictwa Fundus zu  ni e mogN bylczéywmainkapmaerzzécz os-b trzecich, pod]l
byl przedmi otem zastawu.

11 .4. Zwihnzge cozkersetSiRekdisms praw U

Uczestnik ma prawo do:

1) nabywania i U&edirwstdk@)cmaiskturpii@thaa, oraz wypgatyytSudpdkodk ppieanindnye
Uczestnictwa, w wysokoSci okreSlonej w Statucie Funduszu,
2) skgadania innych oSwiadczeE woduis zzuwiw zzaankyrcehs ize upcrzzeeswtindizcitawneymm wJ skt ua

3) wypgaty S nyshdpkoponcjonaliiee doiliczby Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uc z est ni k a, pozostadgy
wypadku likwidacji Funduszu po zbyciu aktyw- w Fundus zu, Sci NEumdusidud zaspokojeniu wiéizymel FFuhduszu,

4) UONdania ®ossmelktzeni aformacyjnego wraz ze Statutem oraz rocznego
Funduszu,

5) wgl Ndu do rejestru Funduszu,
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6) kierowania do Funduszu wniosk-w i zaUal e G
L5, Zasady przeprowadzani a zagqéstaictwa na Jednost ki U
IIl.5.1. Zasady, miejscai t er mi ny sk@gadani a zcazpeisst-mi cntawal eodrnaozs tdkoik oln ywani a wpgat w

Fundusz powstad z przeksztagceni a uruchuwsuzs zRio vioewireirenz yc z2rg-ownDowsa (Poonlys. k a:
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych aktywa DWS Polska Ful
Funduszu.

.52, Wskazanie terminu peczessnictvaeagu Jednost ek U

Przydzi aegk juecdzneossttni ct wa namsit Npd gdwi 4 ed onk o &n il & esthicivakatggornA Jednost ki U

I'11.5.3. Wskazanie pToamapgadltw,o W elstt- roooolwi Nzane ni Eunduzmczni e zwr - ci l

Towarzystwo jestz obowi Nzane wp{gawr ot czéstnittwaoveaz k ddsetdami naliczonymi przez Depozytariusza, za
okres od dnia wpgdaty na Depohkynak i musewadiooryii mr wgst Npienia jednej z 1

H)w kt-rym postanowieni eu sNdoduos zadniomweestwmiys nego do rejestru fund
prawomocne, lub

2w kt-rym decyzja Komisji o cofninciu zezwolenia na utworzenie fundu
upgywu terminu, po kt-rymiwWpagaoraue Awanlassioavelomi( dawni e Komi sji P a
na utworzenie Funduszu.

Zezwol enie na utworzenie Funduszu wygasa, |jeUeli
1)Towar zystwo nie zbierzeewg®adtctwa e dviysotkloiScl i51t erminie okreSlonym
2)przed upgywem 6 miesifcy, l'iczNc od dnia dornczenia zezwolenia na |j

Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

1. 6. Spos-b i szczeg-gowe warunki z b yewka nl @z e sotdnki ucptywea, n i vy p gkaotn wiew &
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa Il ub wypgat droaxlheWdnywc hf undusyz w,jL
nieterminowych realizacji zlece@® Uczestnik-w Funduszu oraz bgndnej w

111.6.1. Zasady prowadzenia Rejestru Uczestnika
111.6.1.1. Zasady otwierania Rejestru Uczestnika

Rejestr Uczestnika otwierany jest na podstawie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa lub zlecenia konwersji Jednostek

Uczestnictwa lub zlecenia transferu J ednost ek Uczestnictwa z wygNczeniem zlecenia naby:q
przez dokonanie wygNcznie wpgaty Srodk-w na rachunek Funduszu.
Rejestr Uczestnika oznaczony jest unikalnym numerem oznaczaj Ncym:

- Fundusz i kat egoriinctdeadnodsitae kk tUcrzyecsht n est prowadzony Rejestr Uczes
- Uczestnika, dla kt-rego jest prowadzony Rejestr Uczestnika,

- Dystrybutora, k

t-ry obsguguje Rejestr Uczestnika,
- Typ Rejestru Uczestnika.

W Rejestrze Uczestnika zapi sywasajedndjkategodnost ki Uczestnictwa Fundu

Wszel kich transakecji dotyczNcych Jednostek Uczestnictwa zapisanych
przyjitego przez danego Dystrybutora, moUna dokonywal Investop 0 Sredni c
Phone, Investor Onl i ne i w siedzibie Towar zyst wa. Dystrybutor mo Ue odm- wi
Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnika, otwartym na podst awi
Rejestr Uczestni k a , kt-ry zostag zamkninty, moUe zostal ponownie otwarty na

111.6.1.2. Zasady zamykania Rejestru Uczestnika

Rejestr Uczestnika pozostaje otwarty przez okres 5 lat od dnia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa i po tym okresie
zostaje zamknifnty.

Rejestr Uczestnika o saldzie zerowym moUe zostal zamknifty w kaOdym
Rejestr Uczestnika, otwarty na podstawie zlecenia nabyciwpdatdamost ek
w terminie waUOnoSci zl eceni a, zostaje zamkninty po upgywie terminu v
1. 6. 2. Spos- b i szczeg-gowe warunki skgadania zlece® Funduszowi
Jednost ki Uczestnictwa sN zbywane, o0 dk upy wa,makupieniat zansiamysldb&anwevsp ne na po
zgoUonych:

pisemnie za poSrednictwem Dystrybutor a, na formularzu udostnpni an)

- telefonicznie za poSrednilovesweRrhons,er wi su transakcyjnego
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- elektronicznie za poSr edniransakeyneygo investoe@nline.t owego ser wi su
1. 6. 3. Spos-b i szczeg-gowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictw

Fundusz jest obowi Nzany do zbywania Jednostek Uczestnictwa osobom
Uczestnictwa bez pgniaemcggtEuacej wygmMckt  -rych zgodnie ze Statutem Fun
Jednostek Uczestnictwa. Umowa zbycia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii zostaje zawarta w chwili otrzymania przez Fundusz

zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa dan e j kategorii oraz wpgywu Srodk-w pieninUnych p.
Uczestnictwa tej kategorii na rachunek bankowy wskazany przez Fundu
kategorii.

Wpgaty dokonywane 1w Uwavadtua @ah iwnrkytch en prowadzony jest rachunek bank
na walutan, w o kt-.rej prowadzony jest rachunek bankowy sguUNcy do dok
wal ut obowi Nzuj Ncym w danuy np rdomiaud zrNecbyont zryane hwi nbeskn bankowy Funduszu.
Jednost ki Uczestnictwa sN zbywane przez Fundusz bezpoSrednio lub za
Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastipuje w chwili wpi s abytychzado Rej est
dokonanN wpgatn.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa, z zastrzeUeniem transakciji konwersji
Towarzystwo | ub Agent Transferowy do godziny 15.30 w Dniu Wyceny otr
- od banku prowadeNcégoduaech informacjn o wpgacie oraz

- zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa

W przypadku, gdy dzie® w kt-rym wpgata zostaga zaksifngowana na ract
zbycie Jednostek Uczestnicycerg. nast Npi w kolejnym Dniu W

Jednost ki Uczestnictwa zapisywane sN w Rejestrze Uczestnika, kt-rec
zl ecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, w kt-rym nie wskazano numer
sNw Rejestrze Uczestnika obsgugi wanym przez Dystrybutor a, kt-ry opr
przypadku braku Rejestru Uczestnika, o kt-rym mowa w zdaniu poprzed
otwartynowyReje st r Uczestni ka obsgugi wany przez Dystrybutora, kt-ry przyjm
Uczestnik Funduszu oraz osoba, kt - -ra przestaga byl Uczestnikiem |
Uczestnictwa moUe Uaazdesmani cltewdan osrtzkkéz dokonanie wpgaty Srodk-w pienin
przez Fundusz. Przy czym osoba, kt-ra przestaga byl Uczestnikiem F
poprzez dokonanie wpgaty Sartoydkodwk uwp i celnrieasiveszy st &i cbdJddnostek Uczes
rachunek bankowy wskazany przez Fundusz jest r-wnoznaczna ze zgoUeni

11.6.31 Mi ni malne wpgdgaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa

Kat.A Kat.A Kat | Kat P
(nadp/
z IKE oraz
w ramach
PSI)
Pierwsza 100 PLN 0,01 PLN 0,01 PLN 0,01 PLN
wpgat a
Kolejna 50 PLN 0,01 PLN 0,01 PLN 0,01 PLN
wpgat a
Mi ni malna wpgdata do Funduszu. Pierwsza wpgata do Reastdpna wpgamaUei
moUe byl ni Usza ni U 50 zgdgotych. PowyUsza zasada nie dotyczy:

- wpgat dokonywanych na nabycie Jednost ek Uczestnictwa Funduszu W
prowadzonych zgodnie z art. 17 Statutu,

- wpgat dokonywaing che chrao sntaebky cUczestni ct wa kategori.i | oraz P, w ran
wynosi Co naj mniej 0,01 zgotych,

- wpgat dokonywanych na nabycie Jednost ek Uczestnictwa kategori.i
przekroczeniem przezsumin wpgat na | KE w danym roku kalendar zowym, maksymal ne
o IKE.

Jako pierwsza wpgata do Funduszu jest traktowana wpgata dokonywana n

Jako kolejna wpgata tomkwamwanma jResjte wiprjal@z elotkni ka, w kt-rym zapisan

ugamkowe cznSci.
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111.6.4. Reinwestycja

Towarzystwo nie pobiera opgaty manipulacyjnej od jednorazowego nat
funduszubezwyodr Abni onych subfunduszy na rejestry zwykge, do wysokoSci kw
subfunduszu | ub funduszu bez wydzielonych subfunduszy, odkupionych

kal endar z o wgyDniaWycéng zebkoia rbycia (reinwestycja).

Zwol nienie niniejsze przysgugu1e jeden raz w roku +Jami)lVWyecedyaw z owy m, p
kt-rym odkupiono uprzednio abyte Jednost kiagc zzersetanii cztowea,nea zDricemi
Jednostek Uczestnictwa nie przekracza 90 dni kalendarzowych.

Warunkiem uznania nabycia Jednostek Uczestnictwa jako reinwestycji

Rejestr zwykgy z Awer aWveNtgdpadawojrdz ze wskazaniem Dnia(dni) Wyceny
zwy k gy c h -ychkdotyczyeainwestycja.

W przypadku, gdy:

wartoSi zl ecenia nabycia w ramach reinwestycji ohrna gédstavizez a  war t o
wskazanych zlece® odkupieni a,

lub

- Dzie® Wyceny jednego |lub kilku wskazanych zlece® odkupienia jest
Wyceny zl ecenia nabycia objntego reinwestycj N,

lub

- jedno lub kilka wskazanych zleceE odkupi enia zostago zrealizowane z rejestru (rej

Systematycznego Inwestowania, w rozumieniu Art. 17 Statutu

od r;Unicy qutoéci nabycia Jednostek Uczestnictwa iz wyskkgayzcam ymrihe z |
wczeSniej ni'U 90 dni kal endar zowych przed Dniem Wyceny nabycia w
mani pul acyjnN zgodnie z og-Ilnymi zasadami

I'11.6.5. Spos-b i szczeg-gowe warunki odkupywania Jednostek Uczestni
Uczestnicy Fundus zu mogN OUNdal odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestn
sN umarzane z mocy prawa.

Jednost ki Uczestnictwa sN odkupywane przez Fundusz bezpo&wadnio lub
Funduszu nie sN indywidualnie oznaczane, w zwi Nzku z tym Fundusz od
Rejestrze Uczestnika poczNwszy od nabytych najwczeSniej (FIFO).

Zlecenie odkupienia moUe zawierai nastnpujNce UNdani a:
- odkupieni a okreSl onej |liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danyi
- odkupienia takiej l'iczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w dany

przed opodatkowaniem, lub
- odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika.

Zl ecenie odkupienia powinno zawieral informacje dotyczNce sposobu w)
zgodnie z warunkami okreSlonymi w pkt 111.6.8.

Zlecenie odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa powinno zawieral informacje dot
Jednost ki Uczestnictwa majN zost al wykreSl one. Zl ecenie odkupienia

Rejestru Uczestat kla, zmedlei nowane.

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny okaUe sin, Ue:

kwota okreSlona w zleceniu odkupienia jest wyUsza od kwoty mod0l
Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika, lub

- liczba Jednostek Uc zest ni ct wa wskazana w zleceniu odkupienia jest wyUsza n
danym Rejestrze Uczestnika, lub i

- w wyniku odkupienia wartoSi Jednost ek Uczestnictwa zapisanych w
minimalnawp §at a poczNtkowa w Funduszu, okreSlona w pkt 111.6.3.1.

to w-wczas odkupieniu podlegaj N wszystkie JednostKki Uczestnictwa zap

Odkupienie Jednost ek Uczestnictwa nastnpuj e wcjiohdkupieniu Jadnastekani a do |
Uczestnictwa.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastfipuje w Dniu Wyceny nastfipuj Nc
otrzymag zIl ecenie odkupi Wmprizypadkl,egdynvwwsrike kdkupienia deslriostek klezestnictwa w terminie

wskazanym powyUej zaistniagoby zagroUenie kr-tkoterminowej pgynnoSc
niezwgoczni e po ustaniu ww. zj awi ska, ni e p-¥niej iepice dednaskek ni U w t
Uczestnictwa, o kt-rym mowa w rozdziale 111.8.2 poniUej
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l.66.Spos-b i szczeg-gowe war unki konwer sji Jednostek Uczestnictwa na
wysokoS|I opgat z tym zwi Nzanych

Do zbywania i odkupywania Jednos t e k Uczestnictwa w drodze ich konwersji, stosuje si
odkupywania Jednostek Uczestnictwa okreSlone w pkt 111.6.3. i 1. 6.
Jednost ki Uczestnictwa danyelj ldgcartveegrotrdvi/anFeunndaus.]zeudnmosgtNkib Uczestnictwa
funduszu i nwestycyjnego zarzNdzanego przez Towar zyst wo ("Fundusz

jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Funduszu i zbycie Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii
Funduszu Docelowego.

Zlecenie konwersji Jednost e kinfdincazjedstycalkcemtumer Rejestw Uazestaika v &wnduszo @rdz
numeru Rejestru Uczestnika w Funduszu Docelowym. Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa bez wskazania numeru Rejestru
Uczestnika w Funduszu, mo Ue ni e z ost a W pzypakulzlecerniavkanwezsji Jednostek Uczestnictwa bez wskazania

numeru Rejesttuw Funduszu Docel owym, Jednost kviRejdsttze Bzdstnidtwa tos@giwangnp prezy wane s N
Dystrybutor a, kt-ry przyjmuje zlecenie konwersji Jednostek Uczestni
w zdaniu poprzednim, na podstawie otrzymanego zlecenia konwersji, zostanie otwarty nowy Rejestr Uczestnika obs@igiwany przez
Dystrybutor a, kt-ry przyjmuje zlecenie konwersji Jednostek Uczestnic

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny okaUe sifn, Ue:

kwota okreSlona w zleceniu konwersji jest wyUs zyatkiclo dedndstelot y mo Ul i
Uczestnictwa zapisanych w danym Rejestrze Uczestnika, lub
- liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w zleceniu konwersji jest

danym Rejestrze Uczestnika, lub i

- w wyniku odkupiednioat ewlar Uoc3lkestUnictwa zapisanych w Rejestrze Uczes
wpgata poczNt kowa w Funduszu,

to w-wczas konwersji podlegaj N wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapi

Zbycie Jednostek Uczestnictwa w Fundu s z u Docelowym w drodze konwer sji Jednost ek L
manipulacyjnej zgodnie z Prospektem Informacyjnym Funduszu Docelowego.

Konwersja jest moUliwa tylko w przypadku, jeSIli wart odersjpjesk upywanyc

nie mniejsza ni U minimalna:

- wpgdata poczNtkowa do Funduszu Docel owego, w przypadku, gdy w Re
Jednostek Uczestnictwa majN zost al zapi sane Jedn oesthittwa arlichzest ni ct w
ugamkowe cziaSci, lub

- kolejna wpgata do Funduszu Docelowego, w przypadku, gdy w Rejestr
Uczestnictwa majN zostal zapisane Jednost ki Uchz eusgtanmkcowea ,c zsiNS czia.pi ¢

Konwersja Jednostek Uczestnictwa nastfipuje w Dniu Wyceny nastipuj Nc
otrzymag zIl ecenie konwer #jprzypadieudguyve wysiku oddupiereaslédnostekt Uazastnictwa w ramach

zl ecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa w terminie wskazanym pow
Funduszu tr-dgowego, zlecenie konwersji Jednostek Uczestnietwa zost:
p-Fniej jednak niU w terminie 7 dni po zgoUeniu zlecenia konwersji
poni Uej

11.66.1.Spos-b naliczenia opgaty manipul acyjnej przy zbyciu Jednostek Uc
Definicje

Fundusz Docelowy lub Subfundusz Docelowy i odpowi edni o Fundusz | ub Subfundusz, kt-reg

zbywane w wyniku realizacji zlecenia nabycia, konwersiji.

Fundusz +tr-dgowy | ub Sikbfdpodiednto - Fawwysz | ubdnSasbtfkuinduUes z e s tkrnti- o tevga
odkupywane w wyniku realizacji zlecenia konwersiji.

WartoSi Brutt(‘liwa'rauéhkyyjpigaty w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa
Docel owego, al bo wartoSlI konwerRwnwhwnmsyzzcth tire-ddhpoweegko Ucwhbe sSwhb fcunwaus zu

Cagkowita Warto$iwaftaséakberjut t o reali zowanej transakcji w Dniu Wy
reali zowanego w ramach zl ecenia nabycia | ub konwersji Jednostek Ucze
a) wartoSi Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Funduszu Docel ow
w Rejestrach Uczestnika przed realizacj N transakcji
oraz w przypadku konwer sji dodat kowo powi AkszonN o
b) wartoSi Jednost ek klhctzeegsotrniic tPwan dduasnzeuyj t r - dgowego | ub Subfunduszu

w Rejestrach Uczestnika po realizacji transakcji konwersji.

Kl asa Opgaty M'l'amajpwylﬁszyanaetjawka opgaty mani pulacyjnej zal zbygppget j edl
mani pul acyjnych dotyczNca wskazanego w tej tabeli Funduszu | ub Subfu
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Pr.-g Op@gaty Mangirpuuwplaacsytjanveeek opgat mani pul acyjnych, spoSr-d kt-rych |
Opgaty Manipulacyjnej artalSendrams@&kghkowi tej W

Przypisanie Klasy Opgaty Manipulacyjnej do Jednostek Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa Funduszu | ub Subfunduszu zbyte na podstawie
przypisanN do Funduszu | ub Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu Docelowego lub Subfunduszu Docelowego, zbyte na podstawie zlecenia konwersji lub zamiany,
otrzymuj N wyUszN z Klas Opgaty Manipul acyjnej spoSr-d:
T Klasy Opgaty Manipulacyjnej Funduszu Docel owego | ub Subfunduszu
i
T Klasy Opgaty Mani pul acyjnej konwertowanych Jednost ek Uczestnictyv
tr-dgowego

Naliczani e opgaty manipulacyijneij przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa

Opgata manipulacyjna za zbyci ezu Doedbwags lute Rubfuddusze Bdceloivegd meapodstawied u

zl ecenia konwersji j est pobierana wygNcznie w przypadku, gdy Kl as
Jednostek Uczestnictwa Funduszu tr-djowegdl KimsSulOpgadys Mani pud Gacwé
Docelowego lub Subfunduszu Docelowego.

WysokoSi opgaty manipul acyjnej za zbycie Jednost ek Uczestnictwa Fu
podstawie zlecenia konwer sj i rzeddibgo,stamowiioezgnt r ze Ueni em zdania pop
1 WartoSci Brutto Transakcji realizowanej pomni ejszonej o naliczo
oraz
T stawki opgaty mani pul acyjnej dl a Klasy Opgaty Manipul acyjnej F
danego P r o gManip@azyjnejt (OMp) pomni ejszonej o st awkn opgaty mani pu
Mani pul acyjnej przypisanej do konwertowanych Jednost ek Uczest

tr-dgowego, z uwzglndnieniem odpm&{SOMdhi ego Progu Opgaty Manipul

OM =WBT* (SOM, - SOM,,)

W przypadku zmiany Tabeli opgat mani pul acyjnych zmianie ultggaj N KI ac
manipulacyjnej pozostaje bez zmian.

11 .6.7. Spos-b i szczeg:- gstelwdczestnictwan ki transferu Jedn

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii mogN byl transferowane pomifi
Transfer Jednostek Uczestnictwa nie powoduje obowi Nzk-w podat kowych

Transfer jest dokonywany w Dniu Wyceny, w kt-rym Fundusz otrzymag =zl
otrzymania przez Fundusz zlecenia transferu, jeSli Fundusz otrzymag
Zlecenie transferu Jednostek Ucze st ni ct wa powinno zawieral informacje dotyczNce nu
Jednost ki Uczestnictwa maj N zostal przetransferowane oraz numeru Re,
zostal przetransf er o waarransferdMedpastekyUgzastnictwa bez wskazama numeru Rejestru Uczestnika, z

kt-rego Jednost ki Uczestnictwa majN zostal przetransferowane, z|l ece
transferu Jednostek Uczestnictwa bez wskazanego numeruRej estru Uczestni ka, do kt-rego maj N byl
Uczestnictwa, Jednostki Uczestnictwa zapisywane sN w Rejestrze Ucze
zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa. W przypadku braku Rej est ru Uczestni ka, o kt-rym mowa w
podst awi e otrzymanego zlecenia transferu, zostanie otwarty nowy R ¢
przyjmuje zlecenie transferu Jednostek Uczestnictwa.

11.6.8. Spos-b ig-gowzee war unki wypgat kwot z tytugu odkupienia Jednoste
funduszu

Ni ezwgoczni e, nie p-Fniej ni0 w terminie 7 dni od dnia odkupienia
tytugu odkupieni a.

Funduszwypgaca nal eUne Uczestnikowi Srodki wygNcznie w walucie, w kt-rej
Z zastrzeUeniem wyjNtk-w wskazanych w Statucie Funduszu, wypgat a
Uczestnika Funduszu zapisany w Rejestrze Uczestnika lub wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Wskazanie rachunku bankowego, wy maga, pod rygorem ni
poSwiadczonym notarial nie zlywsh war zleuzb pDryasctorwnbiuka rTaowaal bo przez osobh
lub Dystrybutora. Z zastrzeUeniem zdania nasthipnego, rachunek bank
prowadzony na jego rzecz. W szczeg Ucrziesst nt & s acdumidaursyzcuh nporUzey, p azlék a 2 b «
wskazal inny (ni 0O prowadzony na swojN rzecz) rachunek bankowy, j ako
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odkupienia |ub podal adres DystrybutoraeUel kt umegwa maDygast Mpuk owg mg
wypgata Srodk-w z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu
kt-rego nastihipnie Srodki te zostanN przeksi i §Voprgpadeu stosowaniaprzezu ne k b ank

Dystrybutora praktyk, o kt-rych mowa w zdaniu poprzedzaj Ncym, Dyst
otrzymania pierwszego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Wypgaty z tytugwcgwisdadhd kemwia odlka -rym jest mowa w art. 10 Statutu
okreSlonych w umowie z Uczestnikiem.

11 .6.9. Spos- b i szczeg-gowe war unki spegniani a Swiadcze® nalel
Uczestni k-w Fandbgadnej wyceny aktyw-w netto na Jednostkn Uczestnict
W przypadku powstania wobec Uczestnik- w zobowi NzaE z tytugu nieterm
Jednostek Uczestnictwa, zobowi Nzanioc pdd npiodktr ywmsam-eg porrezcewzj Ncoywaz zTysw awoz,
winy powstago zobowi Nzani e. Pokrycie zobowi Nzania nastipuj e ni’ez~wgoc
Uczestnika dodatkowych Jednostek Uczeseaniptwal gw Xwodk- w opioevi iNE@my a
Uczestnika. Jednostki Uczestnictwa sN nabywane po cenie z dnia pokr
Uczestnictwa na dzieE& pokrycia zobowi Nzana jest r-wna kwocie zobowi N
Uczestnik otrzy muj e pot wi erdzenie nabycia Jednost ek Uczestnictwa |l ub wypg
nieterminowej realizaciji zl ecenia |l ub bgndnej wyceny aktywyw netto

tych Srodk- w.

Towarzyst wo ni e ponosi oAdpowiedziaInoéci za op:-Ffnienia w przekazywaniu
wyni kajN z okolicznoSci, na kt-re Towarzystwo nie ma wpgywu, W szc
awari N syistzenE b@arzkowych, poczty polskiej, firm kurierskich | ub syst
Mm7.czistotliwoSi zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kaUdym Dniu Wyceny
ns.okreSlenie tercmi maw,p- -Wnj @aki nast Npi zbycie przez Fundusz Jednostek
na te jednostKki oraz odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictw

konwersja Jednostek Uczestinkoowernsip po zgoUeniu zl ecen

11 .8. 1. Ter mi n, w jakim najp-Fniej nast Npi zbycie przez Fundusz

jednostki

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastfipuje nie p-Fniej n isttkutkient er mi ni e

zdarze® |l ub okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo, Fundusz | ub Agent Tr
11 .8. 2. Ter mi n, w jakim najp-¥Fniej nast Npi odkupienie przez Fundus:s
odkupienia

Odkupi eni e Jednostek Uczestnictwa nastinpuje nie p-¥Fniej ni0 w term
Uczestnictwa, chyba, Ue op:-FfTnienie jest skutkiem zdarze@® |lwb okolic

nie pomnpoawwNedzi al noSci

I'11.8.3 Termin, w jakim najp-¥Fniej nast Npi dokonanie przez Fundusz |
konwers;ji

Konwersja Jednost ek Uczestnictwa nastipuje ni e p- Tnijidgdnostek U w terr
Uczestnictwa, chyba, Ue op:Tnienie jest skutkiem zdarze®@ lwb okolic
nie ponoszN odpowiedzial noSci

111.9. OkolicznoS&induws ktmadieestiziawbywani e | ub sted Kcaestpioheani e Jedno
111.9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moUe zawiedmwstek Uczzbeyswtanniicet wa na okres nie dguUszy ni0O 2 tygo
wi arygodnej wyc eaktyw iws tFatnmeljs zaz zsaplirezncyzeyhn ond eFundus zu.

i, za zgodN i na war

W przypadku Wysthienia' powyUszych okolicznoSc . «
dguUszy niU 2 tygodni e,

Uczestnictwa moUe zostal zawi eszone na okres

Fundusz ni ez wg o ¢ z n ideyzjpozawfeszenju iibyviania Jednostek Uc zest ni ct wa zami eSci informacjn
pl anowanym ter mi ni e pedrogtekUczesmiotwaaa strdnig intarmetowej Towarzystwa: www.fo.investors.pl

111.9.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
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Fundusz moUe zawi esedhostaktlk u@ytwminétewa na 2 tygodnie, jeUeli

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suJBdnostMaUcZe;;trﬁ(:Mhorazwekdjrpci})tn@/lc,h lptr zreygc h
odkupienia.  zaUNdano, stanowi kwot n agtywz vk Fanodap NoNallbeo, wartoSci
2) nie moUna dokonal wi arygodne]j wyceny istotnej cznSci aktyw-w Fund

W przypadku wystNpienia powyUszy&hcbkokiefhoSgich pazego&Nmi spd: war un
1) odkupywanie Jednostek Uc zest ni ct wa moUe zost al zawieszone rz@kokceaj NguUsedna
mi esi fncy, B )
2) Fundusz mo UJednastli ko p g wa h i
proporcjonalnej redukcji |

ctwa w ratach w okredifieyni @przze kzraasctzoasj o
ub pr z yeddosték®Jcegsimietmai u wypgat z tytugdgu odkupi

Fundusz niezwdocznie po podj fici uJednestek UG 2 e sot nz acwiweas zzeanmiue Sccd k ui pnyfwoar nni aac

oraz 0o panowanym terminie p r z y wednostekn caestniotwlak map strané ninternetowej Towarzystwa:
www.fo.investors.pl

I11.9.3. WartoSi Aktyw-w Netto, po kt-rej przekroczeniu Fundusz moUe
Wart oSl Akoywpw Nettej przekroczeniu Fundusz moUe zawiesil zbywanie
.10 OkreSyekiw, na kt-rych sNczesmictwane Jednost ki U

Jednostkiuc zest ni ct wa Funduszu sN zbywane na rynku pol skim.

.11,  Z wiopig ppltyki inwestycyjnej Funduszu

11, 1. Wskazanie g@§- - wnBuonduszkiatiegt rdywdrokyafti kacj i charakteryzuj Ncych sp
Udziag akecji oraz innych instrument-w opartych o subdkrgpcyine, kwityak i e | ak
depozytowe i instrumenty pochodne bfdzie zowywewedtsi FuwdpszedziPakzes
cziaklyww w Funduszu jest | okowane w dguUne papiery wartoSciowe, depozy!
W sytuacjach wystNpienia kryzysu gospodarczego, powoduj Ncego kryzys
paGst wa, zagroUenie bilansu pgatniczego, jak r-wnieU zjawisko panil
dokonuje lokat |, zwi Nzanego w_szczeg:-|lnoSci z gwagtownym spadkiem produkcji
kurczeniu sin moUliwoSci zbytu, spadiBozicemyi pdopmeyildsaznyi ul ismift dno ceh oodb o
zakresie daokgjcizNeryaz innych instrument - - w akywa Fugdosiu, vocela &chrongich W t aki m
realnej wartoSci, bndN | okowane w papiery wartoSciowe i instrumenty
Fundusz nie gwarant ugstgcyjlegoi Ngni ficia celu inw

11, 2. Zwinzgy opis kryteri-w doborkunduszkat do portfela inwestycyjnegc
W odniesieniu do wszystkich | okat Fundusz zmierzajNc do realizacji

nastipuj Nce kryteria:

a)ocenaper spektyw ekonomicznych emitent a, przy szczeg-lnym uwzgliadnieni
branUy, produkt -w, polityki wypgat dywidend i wzrostu wynik-w finans
b) ksztagtowani e sin g - wnych wskariilknowdc ak tcyewioon®gi igopeponidame z &sjt .
uwzgl Adni eniem wpgywu tych parametr-w na zachowanie sifn cen instrume
¢ ocena moUliwoSci wzrostu lub ryzyka spadku ceny papieru wartoSciow
d)ypgoSi dokonywane]j lokaty, w tym w relacji do pgynnoSci innych | ok
e) moUl i woSi zabezpieczenia |lokaty pod wzglfidem ryzyka utraty jej wa
f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

g) spegnienie zasad dywersyfikacji l okat.

W odniesieniu do instrument-w pochodnych Fundusz bnAdzie kierowadg sin
a) rodzajem instrumentu bazowego,

b) stosunkiem ceny teoretycznej instrumentu pochodnego do jego ceny rynkowej,

c) pgynnoSci N instrumentu pochodnego,

d) terminem wy g aid mstrimentipochadreego) i ¢ z e

e) sposobem rozliczenia instrumentu pochodnego,

f) sposobem zabezpieczenia rozliczenia instrumentu,

g) ocenN perspektyw zmian wartoSci instrumentu bazowego,

h) spodziewanym ksztagtowaniem sif trUmieoayupopmichoddyne wyceanNvaryolSacw
bazowego,

i) wiarygodnoSci N finansowN strony umowy.
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111.11.3. Wskazaniei ndeksu, rynku, kt-rego indeks dotyczy, orFandu;SZ),pr)jaUe)ldizw
Fundusz odzwierciedlmdeksjnm dakizjnianlewtp dguUnych papier-w wartoSciowych

Fundusz nie odzwierciedlas k Jadu uznanego indeksu akcji l.ub dguUnych papier- -w wart
M11. 4. ZmiennoSi wartoSci aktyw- wFumduszuo portfela inwestycyjnego

War f adw wnetto Funduszer smol) charakteryzowal duON zmiennoSci N adekwatnN
zakgada, Ue istotna cznSl portfela bfidzie | okowana w akcjach, l'ub in
111.11.5. Informacja czy Fundus z mo Ue zawieral umoamwtyem kg Nr yalst pu me dtmy pochodne
niewystandaryzowane instrumenty pochodne wraz z okreSleniem wpgywu
przedmi otem sN niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko z
Fundusz moUe, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego |ub w celu z
Funduszu, zawieral umowy maj Nce za przedmiot instrumenty pochodne, w
Fundusz wsa@d ky ch stara® aby zawarte umowy, kt -rych przedmiotem sN
przyjnintej pol i tyki inwestycyjnej i ograniczagy jej ryzyko.

I1.11.6. Wskazanie gwaranta oraz warunk-w gwar anactjyi odckerd¢dlikwodzxi ezl ohpt ugd
odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Nie udzielonogwar ancji wymgjatlhwotky eSItyt uguczesthktwgpi eni a Jednostek U
l'11.11.7. Emitent, gwarant | ub porfAczyciel papierdow5was twarctimSvgich,
aktyw-w Funduszu, zgodnie z art. 8 wust 31 Statutu Funduszu

1) Skarb PaGstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
4) Europejski Bank Inwestycyjny.

l1.12. Opis ryzyka z wi Nzanego oz i nwe st owaozeseniotwawfundieszlin w symkriyzyka inwestycyjnego
zwi Nzanego z przyjnt NFgpnddsiaut yk N i nwestycyjnN

.121.0pi s ryzyka inwestycyjnego zwi NEuamdeusoz iz, pzo | uwzycklNi d miveersiteyns ystnrNat e g

szczeg-lnych styayjemydh i aitwesowanych w odniesieniu do inwestycji na
w okreSlonej branUy l ub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
odzwierciedlenia indeksu akcjiiowyehb dguUnych papier-w wartoSc

111.112.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N spadku wartoSc
rynkowych papier-w wartoSciowych bhindNcychi iprz aklmipamiderk Iwakato,Sckt Jree n
Uczestnictwa. Gg-wnym typem ryzyka rynkowego w przypadku Funduszu |
Pol sce i na Swiecie (ryzyko og-Ilne) oraz zmiennoSi Ryzyksrynkowe y n k owy c h
jest winksze w przypadku akcji ni U dguUnych papier-w wartoSciowych.
zwi Nzku z | okowani eaktyw avs #dmiduseju wz a&cij e .

Skgadni kiem ryzyka rynkowpgpr gesmnt davakodle polzeckaj \sce na wraUli woSci K
bidNcych przedmiotem |l okat Funduszu na zmiany rynkowych st-p procen
spadek kurs-w papier-w dguUnych @] orpyoyxlkamtwwaastua swagy mz WpdJuOami e
wykupu i moUe wpgynNéktym av sFuandiails zwa rotr agestiittead Fen wdza kyzyka posiada mniejsze
znaczenie dla wynik-w Funduszu, poniewa0Owi 8kat g wiktgpl gl Fneadipgsziuery war

111.12.1.2. Ryzyko kredytowe

I nwestycje Funduszy obarczone sN ryzykiem kredytowym, czyli ryzyki e
zal eUOnoSci od ich wiarygodnoByizykiemytow8pi owejwi Nebnymkowiymej utrat
aktyw-w przez Fundusz. Zmi ana pozycij.i finansowej emitenta na rynku |
cenfi emitowanych instrument -w dgwlrypelpi Wt N&EEs tswaim omioe sp-gwmrcieell az pr
zobowi Nza® przewidzianych harmonogramem emisji, w szczeg-lnoSci zZa
papier-w wartoSciowych. Analogiczne ryzykzojosUeidtay | zokbad vyi Nozaannkioawewy sit |
wypgacal noSci banku. PowyOej opi sane syt uaaktywe w m&g Nd unsezguat y wnlied nwg

Uczestnictwa.
111.12.1.3. Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Fuwmdkeusw tneagm nmiceh zogsotdanly ctho zIl izcazwar t y mi umo w
zwi Akszenie koszt-w Funduszu zwi Nzanych z finansowaniem nierozliczon
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Mi12. 1. 4. Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci |l okat polega na brakuwmwBritws8ciowyphzevda&ly tlkibn Dk
il oSci i bez istotnego wpgywania na poziom ceaktyw wniFawyalszuco moUe ne

111.12.1.5. Ryzyko walutowe

r-dge powyUszego ryzyka sN inweswptiuei v alkde¢egjwa Hlembmiaowand&ur s .
rzyczynll sin do wzrostu Il ub spadku zyskownoSci inwestycji zagr
ni wel owania ewentualnego zysku lub stratyutpowege,z dwo Us@mds twab & o Sic é
a zmniejszeakywe wwFnutnadisiz u ic zJeesd moi scttenka . U Ryzy ko wal utowe ma niewielHKk
Funduszu, poniewalU zdecydowana wifAkszoSi |l okat deNOmgndwamarpestzwen
ryzyka walutowego.

S NT

Mi12. 1. 6. Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw-w

aktywa Funduszu, przechowywane na podstawie wgaSci wej umowy przez De
wchodzN do masy padgoeSrciia w pa dzypadik uD eopgojzoystzar i us z a . Il stnieje jednak

u
trwagego zaprzestania Swiadczeni a usgug przez Depozytariusza lub ic
cagoSci |l ub w cznSci wkeiatlategi owestytyjne. zagoUonej polit
Mi12. 1. 7. Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w |l ub rynk-w
I'stnieje ryzyko wywierania znacznego wpgywu na wyniki Funduszu przez
na ich duUy wudzi augs zw . a MM ycwealcuh oFgurnadni czeni a tego ryzyka Fundusz bnd

granicach okreSlonych w Statucie Funduszu.

N.121.8.Ryzyko niedopuszczenia papier-w wartoSciowych emitenta do obrot

W przypadku pa:ploa/vrycvh veamittee$©rt a nabywanych na rynku pierwotnym Iub pi
nie zostanN spegnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynk r
sytuaciji pgynnoé&ét ydcojkionbhhdigi 6 nwgraniczona i mo Ue mi el t o ni eko rzy
wartoSciowych

111.12.1.9. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa emitent -w jest w duUym stopniu uzal evBadpena od st e

i na Swiecie. W warunkach gospodarKki rynkowej inwestycje naraUone
zahamowania wzrostu gospodarczego, produkcji przemysgowej, popytu gl
innychwska¥ni k-w ekonomicznych mogN spowodowal ujemnN stopfi zwrotu z

wart akfwiw Furudusaz tym samym spadelzesimictwa.o Sci Jednostek U

111.12.1.10. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Zmiany obowiNz uj Ncego prawa, szczeg-lnie w zakresie podatk:-w, ceg, dzi a
zezwol e® mogN istotnie wpgywal na ceny akcji i dguUnych in8ltrument -y
emitent - w,egat ynwrJiee nwp § y akg: wn aF uvnadrut sozSul . Ponadto, zmiany przepis:-w pre
funkcjonowanla rynku finansowego, w szczeg-lnoSci dotyczNce fundusz

dziagalnoSi tychQpPe awandechzwcareasz ni& - w.
111.12.1.11. Ryzyko wyceny aktyw- wrunduszu

Zasady wyceny aktyw- w Funduszu s N szczeg- gowo okreSIoneArozpoergzeniAe'm Mi ni ¢
rachunkowoSci funduszy i nwestycyNpnyecnh,a kotd roek rzeaSK goandyac hmoaJ Inii wro Srie t codds tw

nie znajdujN one zastosowania dla danych aktyw-w finansowych. W zwi
gwagtownN reakcjn na rynku finans owy imydenfalaektransgicie zdwierane po cemdcly , akty t
odbiegngcych od wartoSci godzi wej , mo g N padityV\BWO\EaJInduGleudokwvnakmmswkw
wartakgd w Funduszu iczésdmostewk moUe odbiegal wad tioSk ir meoadzy wiegt)ej war

N.12.1.12.Ryzyko wyceny zwi Nzane z wyborem rynku gg-wnego dla zagraniczny

Zasady wyceny aktyw- w Funduszu zawarte w Statucie Funduszu zakgadaj N, i 0 w pr
kilku rynk a ¢ h, podstawN ich wyceny bnAadN informacje udostfinpniane przez s
bidNce podstawN do wyceny danych papier-w wartoSciowych b#AadN nierep
bridzi e odzwiaerrtcoiSecd| agjoad zi we j tychUe papier-w wartoSciowych. Tym s am)
spos-b aktywewaFunduszu i w  k o akiyve kmv eFnucnjdiu swaur tio 8lkesd md <cttea UnoUe odbi ega
rzeczywistej warto)Sci (wartoSci godzi we
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.12, 2. Opis ryzyka zwi NzarFenguszuz uczestnictwem w

.12, 2. 1. Ryzyko ni kivasegoNayvrotu iz dnwestycjo w Zednostki Uc zest ni ct wa, z uwzgl Adni eni e
maj Ncych wpgyw na poziom ryzyka zwi Nzanego z inwestycj N

Ryzyko nieos i Ngni Aci a oczeki wan e gednostkvdcozteus tzniicrtweast yzc juiwzw | idni eni em czynn
na poziom ryzyka zwi Nzanego z inwestycj N, wynika z braku mUliwoSci
atym samym oszac owani a przyszgej owaedstorSicdt waednbwastdksi Nlgni ite wyni ki Fundus
ekonomicznych, kt-rych przyszge zachowanie |jest trudne do dokgadne
Funduszu w danej sytuacji rynkowej . Ryzyko to zmniejsza sin wraz z wydguUaniem prz:
(horyzont inwestycyjny), poni ewaU mniejszN roln odgrywaj N kr-tkookt
wpdyw wiele czynni k- w, oamekdngmicznycta Ne stpphinizkviwt fedndoewks&t Yagieswni ct we
takUe wpdgyw wyb-r wgaSciwego momentu inwestycji . gRwizankpopraey boru zge
rozgoUenie w Jedesek Uc zezakmpuwt wa efasadcny)Srdadarziestni k Funduszu ponosi

wyboru funduszu, pod wzglhdem ponoszonego ryzyka inwestycyj.nego, W s
Ryzyko moUna zmniejszyli poprzez wgaoaSmio¥Ni odenfpowdpassreaj aawegrzyjkia Ipulk
uwzglAdnieniem bieUNcej i oczekiwanej struktury ryzyka i kngynnoSci

preferencja pg yastom3wrdtu)z inweStgcii iNJgdnastii Uczestn i ¢t wa Funduszu zal elgnych- wni eU oc
z zakupem lub sprreeatiNiteéadvmosobelazUod podatk-w, w przypadku osi Ngni
Mi2. 2. 1.1. Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powiniemolriado Sdo dwpujwalediostkidlc wast o5&t wa um-w zwi Nzanych z z.
inwestycjiFundus zu | ub um-: vedndstek Bundashuc y ¢ h J

Mi12. 2. 1. 2. Ryzyko zwi Nzane ze szczdé&gdubzitrgnsakcji war unkami zawartych przez
Uczestnik powinien b r al pod uwagh moUIiw@rﬁgitkimm@aEWmircaivaarttrcaﬁl'sakcji zwi Nzanyc
zbywaniem aktyw- w Funduszu, w szczeg-lnoSci moUliwoSl zawarcia transakcji n
op:-FfTnie®E w i diF realizaejpni ubNspowodowanych czynni kami niezal eUnymi 0 C
M12. 2. 1.3. Ryzyko zwi Nzane z wudzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

nmiz. 2. 2. Ryzyko wystNpienia szczeg- | nopadzestkkFulnidazszaScnii,e nmaa wwpsgtyNapui eln
ograniczony wpgyw

111.112.2.2.1. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu

Uczestnik Funduszu powinien bral pod uwaghi moUl i woSi otwarcia | ikwi
wpgywu.

.1222. 2. Ryzyko przejficia zarzNdzania Funduszem przez inne towarzystw
Uc stnik Funduszu powinien bral pod uwagih moUl i woSi przejnfAicia zar z
okolicznoSI nie bndzie miag wpgywu.

111.12.2.2.3. Ryzyko zmiany Depozytariusza
Uczestnik Funduszu powinien bral pod uwagi moUli woSlI zmiany Depozyt a

n.i12. 2. 2. 4. Ryzyko zmiany podmiotu obsguguj Ncego Fundusz

Uczestnik Funduszu powinien anwal ppooi aitwagabsnpwWdujweSdgae mfundusz, na
bndzie miag wpgywu.

.12, 2. 2. 5. Ryzyko pogNczenia Funduszu z innym funduszem

Uczestnik Funduszu powinien bral pod uwagh moUliwoSI pomdNSizenie Fur

bndzie miag wpgywu.

.12, 2. 2. 6. Ry z y k ospegrjalistycinege furaldszu énwastgcyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Ryzyko nie wystinpuje, poni ewaU Fundusz zostag utworzony jako fundusz
111.12.2.2.7. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu

Uczestnik Funduszu powinien bral pod uwagi moUliwoSi zmianige polityki
miag wpgywu.
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.12, 2. 3. Ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a
Funduszaniinnypodmi ot nie gwarantuj N okreSlonej stopy zwrotu.

111.12.2.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Funduszu powinni bral pod uwagh moliJIiwoﬁl' wzrostu og-lnego pozi
si gy nabywczej powi erzonych hkEunduslzaccwia Sorbond kU-aw opsii eNngiafinl\n yrce al n N st opn
zwrotu po uwzglndnieniu tempa wzrostu cen, mierzonej przykgadowo i nd

Mi12. 2. 5. Ryzyko zwi Nzane 2z r egRulnadajsami, pr &warasigprdwa modatkowegoy mi

Ryzyko to wynika z moUl i woSci zmi an uregulowa® prawnych dotyczNcy
opodat kowanie zysk-w kapitagowych, wpgdgywaj Ncych na pogorszenie opgac
n.iz2 . 2. 6. Ryzyko zmiany terminu realizacji zl ecenia odkupienia | ub |
pdynnoSci Funduszu

Uczestnik Funduszu skgadaj Nc zlecenie odkupienia |lub odmpioaii edai o ko
uwadze fakt, iU w przypadku, gdy w wyni ku odkupienia Jednostek Ucz
ramach zl ecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa) zaistniafoby =zagr

konwersja Jednostek Uczestnictwa moUe ulec przesunificiu w czasie n
zlecenia odkupienia lub konwers;ji.

.13. OkreSlenie profilu inwestora

Fundusz rekomendowany jestinwe st or om nast awdoynyontnac ddugwy hi nwestycji i akceptuj !
inwestycyjne, przy jednoczesnej moUliwoSci osi Ngnincia wysokiej stop
.14.Zwi nzge informacje na tematFumbjwvsizl\iuzko-rvazpqsdzactzlgeogwy@coh/ve infewrmacje na
podat kowych uéwreduxnik, wze wskazaniem obowi NzujNcychcpyzepiposwadanig
JednostekUc zest ni ct wa wi NUe sifn koniecznoSl wuiszczania podatku dochodowe
iU obowi Nzki IpedMte&dwendawi dual nej sytuacij.i uczestnika funduszu i n
ustalenia obowi Nzk-w podatkowych, wskazane jest zasingninfncie porady

1.141.0bowi Nz ki pRuddaszk owe

Fundusz jako osoba prawna podl ega wustawie z dnia 15 lutego 1992 roku o podat ket
treSciN art. 6 ust. 1 pkt 10 tejUe ustawy fundusz inwestyctgjny jest
i 0 dochody osi Nganenaprtzeerzyturidiun Rzeczpospolitej Pol skiej nie sN ot
prawnych. Zasady opodatkowania dochod-w Funduszu zwi Nzanych z 1| okc
Pol skiej sN regulowane prgiefNgameni déchhody w xXaleym sl mychUe przepis
zapobieUeniu podw-jnemu opodatkowaniu, kt-rej stronami sN Rzeczpospo

1.142.0bowi Nzki podat koRuaduszazestni k- w
111.14.2.1 Osoby prawne

ZgodnieztreSci N art. 7 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochod
do zapgacenia podatku dochodowego, od dochodu uzyskanego z tytugu ui
ust. 1 pkt 8 tej ustawy przy ustalaniu dochodu ze zbycia Jednostek Uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub przy ich umorzeniu (w

przypadku likwidacji funduszu) wydatki poniesione na nabycie tych Jednostek Uc z e st ni ¢t wa st anowi N koszt uzysik
PowyUsze d&enaczaestnicy Funduszu bAadNcy osobami prawnymi zobowi Nzani
uzyskana przy odkupieniu Jednostek Uc zest ni ct wa ptiaewyllsazakolwwaN nadmadiyek e Olawi Nz e k
podat kowy powstaje zezttzesinkaNFunduszu abycanledaostek rUczestnictwa na rzecz Funduszy lub ich
umorzenia w przypadku likwida ¢ j i Funduszy. Wz r o s tzestmiatwat po Sabyiciu, & erded s adikupieniém lub
umorzeniem nie powoduje powstania obowi Nzku podat koweg

Zgodnie z treSci N art. 3 wust 2 wspomnianej ustawy podatnicy bnidNcy
terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej, podlegaj N obowi Nzkowi podat kov
osiaNgN na terytorium Rzeczypospolite] Pol skiej. Spos-b opodat kowani a
tych os-b moUe byl inna od zasad i stawek stosowanych w odniesien
mi Adzynarodowwth wapebiegania podw-jnemu opodatkowani u, gNczNcych R
podmi oty maj N siedzibin lub zarzNd. Zatem dla dokonania oceny zakre
siedziby lub zarzBfguPwl Rkeegypospektizne jest uwzgl fidnienie treSci odp
Ze wzglndu na fakt, i 0 obowi Nzki podat kowe zal eUN od indywidual nej

inwestycji, w celu ustalenia obowi NzkAwnipbdiag kpwyaly wWwekadawme ppdat
prawnego.
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111.14.2.2. Osoby fizyczne

Na podstawie art. 30a wust. 1 pkt 5 wustawy z dnia 26 |lipca 1991 rolk
uzyskanych przez osoby fizyszaeh zkatpyittuajguo wyani a(gduo w yfcinideéu f unduszy
pobi erany podatek dochodowy. Na dzie® sporzNdzenia Prospektu stawka
Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 10 i 11 zryczagtowany podatek docho
a)dochodu oszczhdzaj Ncego na indywidualnym koncie emerytalnym z tytug
kontach emerytalnych, Srodk-w zgromadzonych na tym konci e,

b) dochodu uczestnika pracowniczego pr ogr @magdzonyomevrranach prageaegma wz tyt ugu
rozumieniu przepis-w o pracowniczych programach emerytalnych.
PowyUsze przepisy dotyczN os-b oszczhndzaj Ncych na indywidualnym kon
kt -rzy gromadzN Sr o ddego pragramaamarytdinegn prawadzanegdb w formie umowy z Funduszem.

Podatek pobierany jest z uwzglndnieniem postanowie® um-w W sSprawie
kt-rych stronN jest Rzeczpospol i thaUeP oplosskiaa,nopvi 2YE ¢ 2ym ma Uil ¢ svewapnoi ep |
podatni ka zaSwiadczenia o jego miejscu zamieszkania |lub siedzibie
Certyfikat rezydenciji powinien zostal pr neadslt2aw( o wayn apSczieez) Uneizeessitinci:
jednoczeSnie ze zgoUeniem zlecenia odkupienia Jednostek Ujestestnict we
od daty wydania certyfikatu rezydencji), ezwgracdtrzewflkazramaprzoeypadh-
waUnoSci. W takim przypadku Uczestnik Funduszu zobowi Nzanyujest pr ze
odkupienia Jednostek Uczestnictwa skgadanym po UcgestikuFunduszuanai a waUno.
obowi Nzek poinformowal Fundusz o kaUdej zmi anie danych stwierdzonyc
przy skgadaniu zlecenia odkupienia Jednostek Uczest nsinikfFunduszw okr esi e
skgada pisemne oSwiadczenie, czy dane widniejNce na certyfikacie rez
Zgodnie z art. 30a ust. 3 wspomnhianej ustawy doch-d, o kt -wym mowa
f undus z a cwychkpanesioneawgraku podatkowym i latach poprzednich.

Zgodnie z art. 21 wust. 1 pkt 58 ustawy przytoczonej nawwp adtpye, woln

a) transferowe Srodk-w zgromadzonych wtalnegora inffego pracawnicaggoi c zego pr
progr amu emerytalnego Il ub na indywidual ne konto emerytalne w
emerytalnych,

b) Srodk-w zgromadzonych w enernytanyn wiokonane ynen rzegz 0oyz easri rei k a Il ub os -
uprawniony ch do tych Sr ockéstika, po Smierci U

c) Srodk-w zgromadzonych w grupowej formie ubezpieczenia na Uyc
formie grupowego gromadzeni a Srodk:-w nado pracdweiczegommragrarhua | n e dl a
emerytalnego, zgodnie z przepisami o pracowniczych programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 wust. 1 pkt 58a ustawy przytoczonej ndochedgz npi e, wo
tytugu oszczindzania nameirnydyawindyura! nw mr kowmiieniew przepis-w o indywid
uzyskane w zwi Nzku z:

a) gromadzeniem i wypgdatN Srodk-w przez oszczidzaj Ncego,

b) wypgatN Srodk-w dokonanN na rzecz os-b uprawnionych do tych

cowypgatN tyransferowN
-z tym 0Ue zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczhd
indywidualnym koncie emerytalnym, chyba Ue przepisy te prnaewiduj N =
wi fcej ni U jednym indywidualnym koncie emerytalnym, jeUeli wszyst
zarzNdzane przez Towarzystwo.
Podatek jest pobierany w f or mw ehwilzadkugienia Jetinostel bozgstnicova & @prowdtdzanyddo s z
wgaSciwych organ-w podat kowych. Dniem uzyskania dochodu jest dzie@E w
Fundusz odkupuje kolejno JednostkiUc zest ni ct wa pabytNwshynapwczeSniej (FI FO)
Ze wzglfidu na f apkdd ati kloweb oawd INez kN od indywidualnej sytuacj i Uczestnik
inwestycji, w celu ustalenia obowi Nzk-w podat kowych, wskazane | est
prawnego.
II1.15. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejs c a , w kt-rym pajp-TniepSijeakt)pw-bWihewanan:
Jednost kn Uc,zustaldna waamym Dniu Wy ceny, a takUe miej sc ayciplublodkkpeniani a ceny

Jednostek Uczestnictwa
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Fundusz oggasza wartoSi aktykwatWwdfekabegorziypadiaj Neycék ndczestnictwa
internetowej, pod adresem: www.fo.investors.pl, niezwgocznie po ustaleniu oraz po weryfikac]j
dokonanej wyceny.

Fundusz publikuje wartoSi aktyw-w netto przypadaj NcN na Jednostkf U
Dniu Wyceny i do godz. 19.00

I.L16. Met ody i zasady dokonywaFuhdugvyuenyaakb)@wiwdczenie poddariiaotu upr aw
sprawozda® finansowych o zgodnoSci Funmiuszo apisanych & Sraspekeiginfermacyjrym z y w- w
przepi sami dot ycz Ncymi rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych, a ta

przyj at Kunduszpeliyk N i nwestycyj nN

11 .16.1. Wycena aktyw-w Funduszu

M.16. 1. 1. Wycena akwawtwSFumkdyawuw netto Funduweszw orraz pwaratnd@syik ia kntay w
Uczestnictwa kategorii A, | i P, ustalana jest przez Fundusz i Depozytariuszana z| eceni e FunduszyeenyormzhaUdy m Dni

dzi e sporzNdzenia sprawozdania finansowego w rozumieniu Statutu Fun

n.ae. 1. 2. WaywtwdtbFunduszu ustala sifn apypvmwi Epsdap ko wa Doib\ByisenNzani a w

n.16. 1. 3. WlaynN-twnétfoFunduszunaJednostk,ﬁ Uka@slehidqaw;egorii A, | i P jest ust
war tiak®w wnetto Funduszu przypadaj Ncy clednostek UdkeeadtdNi cktawtae gAd,r i i i P przez 1i
Jednostek Ucze st ni ct wa kategorii A, | UczesPnibkidWc fahduws zpwoswadcanotgarci e ust al

Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w danym_Dniu Wyceny. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa
zaokr Nglona do Ekbyr okz mér dkakfymonnettanaJ ednost ki UwBreusMyceingt wd e uwzgl Andni e
sin zmian w kapitale wpgacoReestizedlcze st wy x § Doiwygeygymuj nt ych w

.L16.2.Met ody i zasady wyceny aktyw-w Funduszu

I11.16.2.1. Aktywa Funduszu sN wyceniane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
rozporzNdzeni a wydanego na podstawie art. 81 wust. 2 pkt 1 tejUe u:
nieuregulowanych w przepisach powy Us z e j ustawy i rozporzNdzeni a, Fundusz stosuje
przypadkach nieujitych |V\mnpn0d\/\zyyl.hsazry0cdhov\perzsetpajnsdaacrhdy rachunkowoSci . W pr
wy Uej ustawy | ub rozpdarnzdl\tdzeertloa kR)mndeucszzne,JedEbISHOSUJe stosowane zasad
terminie wynikajNcym z przepis-w przejSciowych | ub koGowych akt -w z
.16. 2. 2. Ksingi Funduszu sINs pirmwiadwainec iwe j plalykhki @j . Operacje dotyczN
w kt-rej sN wyraUone oraz w walucie polskiej, po przeliczelmiu wedg@u:
danej wal uty, na dzi e @ ach fachunkowychy FuhduszupW praypapku, gdy N&oslowsi Bank Polski nie

oblicza kursu dla waluty, w kt-rej sN wyraUone operaarp.e dotyczNce Fu
111.116.2.3. Aktywa Funduszu wycenia siif, a s tzeolbao DN yaewi ya OFfruanzdusau dzi e® sporz
sprawozdania finansowego, wedgug wiarygodni erozdzId.B628.wkdhamazrozdar t o Sci g
111.16.2.10 7 13.

.16. 2. 4. WartoSi godzi wN sk &®adnakkt-ywwnlyaenk arty nkait, owanyztzeg-1 noSci akcj
warrant -w subskrypcyjnych, praw poboru, praw do akcji, dguUnych papi
inwestycyjnych, tytug-w wuczestnivestpiva negiot oiwaweysctho wani az mlaanyetuscijeed

instrument-w rynku pienifilUnego wyznacza si2859wDoipWycer yu, ow orsa satt mp wej, N cdy
spos - b:

1) jpdied\Eeny jest r-wnoczeSnie zwyk gkgjima aktywngnmrynduo-knerdygwiagni a  t r
ostatniego dosthipnego w momencie dokonywani a DmwyWyeenrnyy ,k uzr szua sutsrtzael (bennei ge
Ue gdy wkpywewmaFunduszu dokonywan @nijWysetn yp ok uur sstua | zeanm kun i wucbraku,kursa w pr zyp
zamkni-foina@j, ustalonej przez rynek wartoSci stanowi Ncej jego odpowi
al bo waDniaWgkény,z

2) jBzUedV§Eeny | est r-wnoczeSnie zwykgdgym dnmnemynkiopkzpazyrwani a tr a

wol umen obrot-w na danym skgadni ku aktyw-w jest znaczNco ni-ski albo
wedgug ostatniego dostnpnego w momencie dokonywania wycevwn)y plosr du us
umoUIlWlachy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wzdz. d14&25, godzi wej ,
zastrzeUeni em, akihe wy dFyu nwdyucseznua dokonywanBnuWgeetnhypauustuakamkani wci a, a w
braku kur su ziamnkenji,ficusat al onej przez rynek wartoSci stan0W|Ncej jego o
ten kurs albo wartoSi z uwzgl i dwpideymai enma itsetno tknuyrcsh azl dbaor zweaE tmoaSjINcy c h

3) i BzZlied\@eny nie je s t zwykgym dniem dokonywani a-weadhwsg kegt atnmi eagkot
dostfipnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknificia wustalone
zamkni-henaj , ustalonej przezlegcmedxd;wcawn@(Srmukstsalnanrwyg\lcwanego w spos- b
wi arygodnie oszacowanej wartoSci godmzadal#.]1625zgodnie z zasadami okreSI

l.16. 2. 5. W przypadkac hrozdo I.k612.4.rpt @ h 3 Fouondusz, wweelu wiarygo dnego oOoszacowania war |
godzi wej , bndzie stosowadg powszechnie uznane metody estymacji, w szc
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1) oszacowanie na podstawie ostatnich, najl epszych dostnpnyct
oparcie sifn wygblpemedabwn, ofebtach

2) oszacowanie na podstawie ceny nier-UniNcego sifn istotnie s

3) oszacowanie na podstawie analizy finansowe]j emi tenta i p
instrumenty finansowe s N not owane na aktywnym rynku, 1|l ub

4) oszacowani e n a podst awi e zdyskontowanych p
przepgyw-w generowanych przez emitenta oraz wartoSci r
5) oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod estymacji.

rzep
ezyd

.16. 2. 6. W przypadku, gdy brak jest stagej mo Ul i woSci samodziel neg«
wyznaczania wartoSci godzi wej skgadni k-w | okat not owanwpophez na aktyw
Fundusz kurs .- w uz ysspkeicwaanlyiczho wa dy owye d nroise 2&l edokyamujNcych wycen rynk.
wykorzystuje te kursy.

n.16. 2. 7. W przypadku, gdy skgadni k |l okat jest przedmi 6t gndab wolt j es a
kurs wustalony na rynku gg-wnym. Wyb-r rynku g§g-wnego dla danego skg
mi esi Nca kalendarzowego. PodstawN wyboru rynku ggd-wnego dymiset wol ume!
j est moUl i we wiarygodne ustalenie wolumenu obrotu danego skgadni ka,
gg- -wny jest wybierany w oparciu o kolejnoSi wprowadzenia danego sk§

wboru rynku gg-wnego z duUym prawdopodobi e@®twem spowodowadgby sytu

g

odzwierciedlagaby jego wartoSci godzi wej , Fundusz zastosuje dodat kow

1) iIoS[ zawartych dnkalokatakcji na danym skga

2) il oSi danego skgadni ka | okat wprowadzonego do obrotu na da

3) moUliwoSi dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynk
Kryteria sN stosowane wedgug kolejnoSci, w kt-rej owaneswpagpgdkuwy mi eni on
gdy zastosowani e poprzedniego kryterlum nie jest moUl i we ze wzgl:Ht
zastosowania danego kryterium, |l ub spowoduje wyb-r kilku rynk- w.

l.16. 2. 8. Warto S skgadni k-ank tlyonknaytm mriyenrkout owwaznnyacchz eozds I11.i6,2.1¢7 18.avst r ze Ue n i
nastnpuj Ncy spos: b:

1) akcje, wedgug Wa(toéci grazdzzlil.38.2.15., 0 £z asovawd majn i 2qo eémi e dar z e d
istotny wpgyw na thn wartbo8ip wnakczBgsyhhadcji wibpansowe] sp-gki i p
profilu, kt-rych akcje sN notowane na aktywnym rynku,

2) dguUne papiery wartoSciowe i depozyty wwskeygdwanejltenier aj owych
nabycia, osza c owan e j przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej , przy
odpowi edni o do przychod-w odset kodusze,h al bo koszt -w odsetkowych Fun

3) instrumenty rynku pienifnUnego Noeawi papytelyn owscrit opice oiwke Un

dguUnymi papier ainWi waarrttooS&cii ogwoydnzii we j rozlzIhB@Manej zgodnie z

4y dguUne papiery wartoSciowe z wbhudowanymwmSci ngbduaimeei amis zp
zgodnie z rozdz. 11.16.2.15., w szczeg-lnoSci w przypadku dguUnych papier-w warto
pochodnymlopartymlostopyprocentoweIubkursywalut|Wedgug zdyskontowanych przepgyw-w pieni
uwzglAndni eni em biegURNnaerjt oi S coic zienksi twayarte dany instrument pdchodny, e j e st

5) JednostkiUc zestni ct wa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytugy ucze
i nwestowani a macheTvse'daf;Juzg’ bais tz&e yiyemkn wearéteodooea ki Uczeesrt tny fcit kvat | ub
uczestnictwa, dost Apn@&359 whDnuWyeeny z uwzgl ididnieniem istotnych zdarze@® maj Nc
wyst Npi gy w okresie od moment uDneWyceny,ni ej publikacji tej wartoSci do

6) instrumenty pochodnei w wart oSci godzi wej rozzIHt6@2Wa new szzgeozdengi-d nzoSci  kon
termi nowe iwa d@algutriozl i cze® kontrahent-w wynikaj Ncych z warunk-w zaw:
zdyskontowanych przepgyw-w pienifilUnych instrumenty bazowego oraz terminu

7) skgadni ki lokat, k't -rozez. IIhi6@.8. pkoEit &,gyw wgymaeoi one wmetody, kt-
wgaSciwie oszacowal wartoSi tgodpiewhi dad Nedo wsrkzyihib®. 15kt ek ane w
1.16. 2. 9. W przypadku przeszacowania skgadnika | okat dotychczas wycen
ceny nabycia-wart oSi godzi wa wyni kaj Ncan ozwik, s in\ag drzaiceh npkrozweysczha csowani a, nowo

cenn nabyci a.

1.16. 2. 10. Papiery wartoSciowe nabyte przez Fundusz przy zobowi Nzaniu
dnia zawarcia umowy kupna, yoia toszat dwane| lprayrzgspsoweain efektywoed stopy procefitowe;.

ln.i6. 2. 11. Zobowi Nzania z tytugu zbycia papier-w wartoSC|owych prz)
poczNwszy od dni a zawarci a umo wy spmlzredei)Uy,cemNetodklup<wraktcyenN Usnpi rc
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

1.16. 2. 12. Nal eUOnoSci z tytugu wudzielonej poUyczki papier-w wartoSci o\
kwi etnia 2005 r. w [Blperravwvewaproton&czmmwyachpaz udzi agem podmi ot -w prowad
bank-w prowadzNcychv rwaah wrSlkcii o@@9Frihe { Dzkaz .U.638) , ustala sifAn wedgdgug za!
papier - w.

M.16. 2. 13. Zobowi Neapimanegj tyoUyawuz kit papier-w wartoSciowych, w rozumie
dnia 19 kwietnia 2005 r. w sprawie poUyczania papier-w wartoSciowyct
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oraz bank-w prowadzNcwawt 0 Acihawyods p@Pi pod.. 638),, ustala sifi wedgug
tych papier - w.

111.16.2.14. Aktywa Funduszu oraz zobowi Nzania denominowane w walutach obcych
notowane na aktywnym rynku, aw pr zypadku, gdy nie sN notwwamtéuonbeakwywhymejyskuden
aktywa Funduszu i jego zobowi Nzania wykazuj e sin w walucie polskiej,
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narod o wy Bank Polaktywi w Wando$§ku notowanych lub deno

wal utach, dla kt-rych Nar odowyn aB anlky R)d(lrsek@itb.iriianqyelliaoczjei kdwor seu
Przyjnte metody wyceny skgadnik-w nienotowabych Nggyaktay kmayydar pwlent sl

bndzie publi kowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kol e
.16. 2. 15. Za wiarygodnie oszacowanN wartoSi godziwN uznaje sifn wartof¢
1) oszacowanie wartoSoiysplkgadhahikawhoNat npepzakteUnN jednostkn
usgugi, o ile moUliwe jest rzetelne oszaebowanNeapyeckzztfiymeskhgadhinkp
2) zastosowanie wgaSciwego model u woyncee ndyo stkefgaod nmckdmevél uo kdaad n e ow

pochodzN z aktywnego rynku,

3) oszacowanie wartoSci sk gchniemzindngch retold estymazia pomoc N powsz

4) oszacowanie wartoSci skgadni ka | okat, dla kt ggegaonie¢ i st
na aktywnym rynku ceny nier-UniNcego sifin istotnie skgadniywm, w szcze
Model e i met ody wyceny skgadni k- w | ookdatll.le2ubdu pouw, egaj Nt -uxyghdnmew

Depozytariuszem.

1.16.2.16. Aktywny rynek stanowi rynek spegniajNcy gNcznie nastfipuj Nce kryte
1) instrumenty biAndNce przedmi otem obrotu na rynku sN jednor od
2) zazwyczaj w kaUdym czasie wystfpujN zainteresowani nabywcy
3) ceny s podgpwadl i cznej wiadomoSci .

111.L16.2.17. W przypadku, gdy zastosowanie metod korekty wskazanych w rozdz. I11.16.2.5. lub zastosowanie metod wyceny

wskazanych w rozdz. 111.16.2.8. pkt 1i3-6 powodowagby sytuacjn, w kt - rreije wydzewiae rdcai needgl oa gs:
jego wartoSci godziwej wW rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawyod dnia 29
wyceny wskazane w rozdz. 111.16.2.15. niniejszego Prospektu.

1.16.3.0Swi adczenie podmiotdoupadani anegrawozda® finansowych
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Zarzadu DWS Polska Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonali$my oceny metod i zasad wyceny aktywéw DWS Polska Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Zréwnowazonego (,,Fundusz”) opisanych w Punkcie IIL.16 ,Metody i zasady
dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu oraz o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu
opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz
polityka inwestycyjna” Rozdziatu III Prospektu Informacyjnego Funduszu (tekst jednolity
Prospektu Informacyjnego obejmujacy aktualizacje dokonang na dzien 29 maja 2009 r.).

Metody i zasady wyceny aktywow funduszy inwestycyjnych okreslone sa w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™). Opis przyjetej dla
Funduszu polityki inwestycyjnej zamieszczony jest w Artykule 7 ,,.Cel inwestycyjny Funduszu”
oraz Artykule 8 ,Zasady polityki inwestycyjnej (w tym szczegétowe zasady dywersyfikacji
lokat i innych ograniczen inwestycyjnych, niewynikajacych z przepiséw Ustawy)” Statutu
Funduszu.

Zarzad DWS Polska Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
wybér odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu oraz za przyjecie polityki
inwestycyjnej. Naszym zadaniem byto wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad
wyceny aktywow Funduszu z Rozporzadzeniem oraz o zgodnosci i kompletnosci tych metod i
zasad z polityka inwestycyjng Funduszu.

Prace zwiazane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien normy numer 5 wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanej przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych
3000 Ustugi atestacyjne inne niz badanie lub przeglad historycznych informacji finansowych.
Przepisy te wymagaja, aby nasze prace zostaly zaplanowane i przeprowadzone w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie oswiadczenia dotyczacego metod i
zasad wyceny aktywow Funduszu.

Naszym zdaniem, opisane metody i zasady wyceny aktywow Funduszu, sa we wszystkich
istotnych aspektach, zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa zgodne i kompletne z przyjeta dla
Fundusz polityka inwestycyjna.

Nie jest naszym obowiazkiem dokonywanie aktualizacji oswiadczenia po dniu jego wydania, w
zwiazku ze zmianami metod i zasad wyceny aktywéw lub zmianami polityki inwestycyjnej
Funduszu wprowadzonymi po dacie niniejszego o$wiadczenia.

spoika z ograniczong
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