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1. INFORMACJE DLA POTENCJALNYCH INWESTOROW

Prospekt jest wazny jedynie w potaczeniu z Prospektem Uproszczonym oraz z raportem rocznym
i raportem potrocznym w przypadku, gdy zostat on sporzadzony po raporcie rocznym. Powyzsze
dokumenty wchodza w sktad Prospektu.

Prospekt nie stanowi oferty ani zaproszenia do subskrypcji jednostek (,,Jednostki”) w Credit
Suisse MultiFund (Lux) (,,Fundusz”) w jakiejkolwiek jurysdykcji, gdzie oferta taka jest sprzeczna
z prawem lub, jezeli osoba sktadajaca ofertg nie posiada odpowiednich kwalifikacji lub tez, gdy
sktada ja osobom, ktorym sktadanie takiej oferty jest sprzeczne z prawem.

Wszelkie informacje, ktoére nie zostaly uwzglednione w niniejszym Prospekcie lub w
dokumentach do niego zataczonych i udostgpnionych do wgladu uznane zostana jako
nieautoryzowane i nie mozna si¢ na nich opierac.

Potencjalni inwestorzy powinni uzyska¢ informacje na temat konsekwencji podatkowych,
wymogow prawnych oraz wszelkich restrykcji dotyczacych operacji walutowych zwiazanych z
subskrypcja, posiadaniem, konwersja, umorzeniem lub sprzedaza Jednostek, ktore moga
obowigzywa¢ w panstwie, ktorego sa obywatelami, stalymi rezydentami lub, w ktorych
mieszkaja. Dodatkowe informacje na tematy podatkowe zawarte sa w rozdziale 9 ,Koszty i
podatki”.

Informacje na temat dystrybucji w roéznych panstwach zawarte zostaly w rozdziale 19
,Dystrybucja Jednostek™.

Potencjalni inwestorzy majacy jakiekolwiek watpliwosci na temat niniejszego Prospektu powinni
skonsultowa¢ si¢ ze swoim bankiem, brokerem, prawnikiem, ksiggowym lub niezaleznym
doradca finansowym.

Niniejszy Prospekt moze zosta¢ przettumaczony na inne jezyki. W przypadku jakichkolwiek
rozbieznosci pomigdzy wersja niemiecka a wersjg w innym jezyku, wersja niemiecka bgdzie mie¢
pierwszenstwo, o ile przepisy danej jurysdykcji, w ktorej sprzedawane sa Jednostki, nie stanowiag
inaczej.

Przed podjeciem decyzji o zainwestowaniu w Fundusz, inwestorzy powinni zapoznaé si¢ z
informacjami na temat ryzyka zamieszczonymi w rozdziale 7 ,,Czynniki Ryzyka”.

Jednostki sa notowane na Gietdzie w Luksemburgu.

2.CREDIT SUISSE MULTIFUND (LUX) - PODSUMOWANIE KLAS JENOSTEK

Subfundusz ! Klasa Waluta Minimalny Cena Maksymalna Maksymalna Optata za
jednostkil? prog emisyjna’ optata za optata za administracj¢

udziatowy sprzedaz zarzadzanie centralng

(rocznie)P! %) (rocznie)”!
gﬁﬁﬁgfﬁiux) .B” EUR Nie dotyczy 4 5,00% 1,35% 0,15%
Constellation I EUR 3.000.000 | EUR1.000 |  3,00% 0.65% 0,15%
Credit Suisse ,B” EUR Nie dotyczy ] 5,00% 1,35% 0,15%

MultiFund (Lux)

Equity Europe I EUR 3.000.000 EUR 1.000 3,00% 0,65% 0,15%




] Nie nalezy opieraé si¢ na niniejszym Podsumowaniu Jednostek bez zapoznania si¢ z trescia Prospektu.

[ Klasy Jednostek B i I, obecnie stosowane przez Fundusz, sa Jednostkami wzrostu kapitatu.

11 Jezeli nie jest podana cena emisji, subskrypcja Jednostek moze opieraé si¢ na Wartosci Aktywow Netto (patrz:
rozdziat 5 , Inwestycje w Credit Suisse MultiFund (Lux)). Cena pierwszej emisji nie obejmuje oplaty za sprzedaz ani
naleznych podatkow.

M Te Klasy Jednostek emitowane zostaly w momencie publikacji aktualnej wersji Prospektu. Przed ztozeniem wniosku
o subskrypcje, inwestorzy musza dowiedzie¢ si¢ w Administracji Centralnej czy nie zostaty emitowane kolejne Klasy
Jednostek w okresie pomigdzy emisja a opublikowaniem Prospektu.

B Optata za zarzadzanie pobierana przez Firme Zarzadzajaca ptatna na koniec kazdego miesiaca na podstawie éredniej
dziennej Wartosci Aktywow Netto danej Klasy Jednostek obowiazujacej w danym miesiacu.

1] Naliczona optata za zarzadzanie opublikowana jest w odno$nych rocznych/p6trocznych raportach.

[ Optata pobierana przez Administracje Centralna, ptatna na koniec kazdego miesiaca na podstawie $redniej dziennej
Wartosci Aktywow Netto danej Klasy Jednostek obowiazujacej w danym miesiacu.

3. FUNDUSZ

Credit Suisse MultiFund (Lux) zostat zalozony w Luksemburgu jako niestowarzyszone otwarte
przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania przez spotke akcyjna Credit Suisse MultiFund
Management Company (,,Firma Zarzadzajaca”) zgodnie z druga czgscia Ustawy z dn. 30 marca
1988 w sprawie Przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania.

Na podstawie decyzji Zarzadu Credit Suisse MultiFund Management Company podjetej 6 lutego
2004 r. i zatwierdzonej przez Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A jako
Depozytariusza, uchwalono restrukturyzacje Funduszu zgodnie z pierwsza czgs$cia Ustawy z dnia
20 grudnia 2002 r. w sprawie przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania.

Aktywa Funduszu zostaly oddzielone od aktywéw Firmy Zarzadzajacej. Fundusz jest
niestowarzyszony i inwestorzy posiada¢ beda rowne i niepodzielne prawa wspotwlasnosci do
wszystkich aktywow Funduszu proporcjonalnie do ilosci kupionych Jednostek oraz do ich
wzglednej Wartosci Aktywow Netto. Prawa te reprezentowane bgda przez Jednostki emitowane
przez Firmg Zarzadzajaca. W regulaminie firmy zarzadzajacej (,,Regulamin Firmy
Zarzadzajacej”) nie przewiduje si¢ zgromadzenia Posiadaczy Jednostek.

Regulamin Firmy wydany zostat 10 lutego 2003 r. przez Firmg Zarzadzajaca oraz Brown
Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. i opublikowany w “Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations” (,,Mémorial”) 21 lutego 2003 r. z data wejscia w zycie na 10 lutego 2003 r. Firma
Zarzadzajaca moze wprowadzi¢ zmiany do Regulaminu Firmy za zgoda Depozytariusza.
Wszelkie zmiany zostang ogloszone w publikacjach wymienionych w rozdziale 13 ,Informacje
dla Posiadaczy Jednostek™ i ztozone w Rejestrze Spétek Handlowych w Luksemburgu. Zmiany
zaczng obowiazywaé Posiadaczy Jednostek w dniu opublikowania w Mémorial w formie
powiadomienia o depozycie. Ostatnie zmiany do Regulaminu Firmy Zarzadzajacej wprowadzono
13 lutego 2004 r. (opublikowane w Mémorial 13 lutego 2004 r.). Regulamin Firmy Zarzadzajace;j
zostal ztozony do wiadomosci publicznej w formie skonsolidowanej i prawomocnej w Sadzie
kanclerskim w Luksemburgu. Regulamin Firmy Zarzadzajacej obowiazywac bedzie w relacjach
migdzy Firma Zarzadzajaca, Depozytariuszem oraz Posiadaczami Jednostek, zgodnie z
informacjami zawartymi w Prospekcie. Subskrypcja lub zakup Jednostek oznacza¢ bedzie
akceptacje¢ Regulaminu Firmy Zarzadzajacej (tacznie z jego dodatkowymi deklaracjami) przez
Posiadacza Jednostek.

Fundusz ma strukturg funduszu parasolowego i dlatego sktada si¢ z szeregu Subfunduszy (zwane
dalej ,,Subfunduszami™).



Firma Zarzadzajaca moze w kazdej chwili utworzy¢ nowy Subfundusz, ktérego Jednostki beda
mialy cechy podobne do Jednostek innych Subfunduszy. Firma Zarzadzajaca moze tez stworzy¢
nowe Klasy lub Typy Jednostek w ramach kazdego Subfunduszu. Jezeli Firma Zarzadzajaca
ustanowi nowy Subfundusz i/lub utworzy nowa Klasg¢ Jednostek, wszystkie szczegoty zostang
okreslone w niniejszym Prospekcie. Nowa Klasa lub typ Jednostki moga rozni¢ si¢ od Jednostek
innych Klas w danej emisji.

Poszczegolne Klasy Jednostek zostaly scharakteryzowane w dalszej czg$ci Prospektu, w
szczegolnosci w rozdziale 5 ,,Inwestowanie w Credit Suisse MultiFund (Lux)” oraz w rozdziale 2
,Opis Klas Jednostek”. Kazdy Subfundusz reprezentuje portfel zawierajacy rozne aktywa i
zobowiazania, i kazdy z Subfunduszy uznaje si¢ jako osobny podmiot w odniesieniu do
Wiascicieli Jednostek i 0sob trzecich.

Poszczegolne Subfundusze opisane zostaly w rozdziale 2 ,,Opis Klas Jednostek™”. Podane sa tam
rowniez waluty, w ktorych wyrazono Wartos¢ Aktywow Netto okreslonych Subfunduszy.

Profil ryzyka oraz informacje dotyczace wynikoéw poszczegdlnych Subfunduszy zawarte zostaty
w Prospekcie Skroconym.

4. POLITYKA INWESTYCYJNA

Gtownym zalozeniem Funduszu, w ramach poszczegolnych Subfunduszy jest odpowiedni zwrot
z inwestycji z zakupionych Jednostek, w ktore dany Subfundusz inwestuje przy jednoczesnym
zachowaniu zasad dywersyfikacji ryzyka, zabezpieczenia kapitatu, pltynno$ci aktywoéw Funduszu
oraz kierowanie si¢ Zasadami Ograniczania Inwestycji przedstawionymi ponizej. Pierwszenstwo
przed optymalizacja krotkoterminowych zyskow o wysokim stopniu ryzyka zawsze beda mieé
inwestycje dlugoterminowe oparte na podstawowych kryteriach gospodarczych.

Poniewaz aktywa kazdego Subfunduszu podlegaja naturalnym wahaniom rynku, nie mozna
zagwarantowac, ze konkretny Subfundusz osiagnie swoje zatozenia inwestycyjne.

Poszczegolne Subfundusze inwestuja w jednostki przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w
zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) zatwierdzonych zgodnie z Dyrektywa 85/611/EWG i/lub
jednostki innych przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w rozumieniu pierwszego i drugiego
paragrafu Art. 1, ustep (2) Dyrektywy 85/611/EWG (UCI) (zwane dalej ,,Funduszami
Docelowymi”) pod warunkiem, ze:

- te inne fundusze UCI posiadaja swoje siedziby w jednym z Panstw Czlonkowskich Unii
Europejskiej, Szwajcarii, USA, Kanady, Hong Kongu lub Japonii lub tez zatwierdzone zostaty
wg przepisow, ktore w opinii organu nadzoru Funduszu, odpowiadaja prawom ustanowionym
we Wspolnocie i ze zapewniona zostanie odpowiednia wspolpraca pomiedzy wtadzami,

- ochrona inwestorow w innych UCI bgdzie na takim samym poziomie jak ochrona inwestoréw w
UCIT, oraz ze przepisy dotyczace segregacji aktywdw, zaciagania pozyczek, udzielania
kredytow, niepokrytej sprzedazy zbywalnych papieréw wartosciowych oraz instrumentoéw
rynku pienigznego odpowiadaja wymogom Dyrektywy 85/611/EWG,

- dzialalno§¢ handlowa funduszy UCI udokumentowana jest potrocznymi oraz rocznymi
sprawozdaniami w celu umozliwienia wyceny aktywow i zobowiazan, dochodu oraz operacji
dokonywanych w okresie sprawozdawczym, oraz



- w jednostki UCIT i UCI nie moze by¢ zainwestowanych wigcej niz 10% aktywoéw Funduszy
Docelowych, ktorych kupno si¢ rozwaza, zgodnie z postanowieniami zawartymi w regulaminie
oraz akcie zalozycielskim.

Dodatkowo, Subfundusze moga posiada¢ aktywa ptynne w walucie inwestycji oraz w walucie
ceny umorzenia jednostki.

Subfundusze moga rowniez stosowa¢ finansowe instrumenty pochodne, podlegajace
ograniczeniom okreslonym w rozdziale 6 Prospektu, ,,Ograniczenia Inwestycyjne”.

CREDIT SUISSE MULTIFUND (LUX) CONSTELLATION GLOBAL

Celem tego Subfunduszu jest osiagnigcie jak najwyzszej stopy zwrotu w EURO poprzez
inwestowanie w jednostki przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania o potencjale zwrotu
powyzej $redniej. Przy uwzglednieniu zasady dywersyfikacji ryzyka oraz stosujac si¢ do
restrykcji opisanych w rozdziale ,,Ograniczenia Inwestycyjne”, inwestycje Subfunduszu
ograniczone beda wytacznie w odniesieniu do typu funduszy okreslonych w rozdziale ,,Polityka
Inwestycyjna”, a Fundusze Docelowe dobiera si¢ bez wzgledu na ich koncentracje sektorowa,
branzowa czy tez geograficzna. Moze zaistnie¢ sytuacja, ze na skutek niezaleznego decydowania
o wyborze Funduszy Docelowych, moze nastapi¢ koncentracja w segmentach opisanych
powyzej.

Walutg referencyjna Subfunduszu jest EURO.

Typowy inwestor zainteresowany jest kupnem aktywow akcji o zréwnowazonym i
zdywersyfikowanym ryzyku. Dzigki inwestowaniu w réznorodne fundusze akcji i obligacji,
inwestor korzysta¢ moze z doswiadczenia i umiejetnosci szeregu osOb zarzadzajacych
funduszami. Z uwagi na charakter polityki inwestycyjnej, inwestorzy powinni chetnie angazowaé
si¢ w inwestycje dtugofalowe.

CREDIT SUISSE MULTIFUND (LUX) EQUITY EUROPE

Celem tego Subfunduszu jest osiagnigcie jak najwyzszej stopy zwrotu w EURO poprzez
inwestowanie w fundusze akcji na terenie wschodniej i zachodniej Europy. Inwestycje w Europie
wschodniej stanowia duze ryzyko, dlatego tez Subfundusz ten przeznaczony jest dla inwestorow,
ktorzy w pelni zdaja sobie z tego sprawe i sa w stanie ponies¢ ryzyko zwiazane z tego rodzaju
inwestycjami. Inwestycje w ramach tego Subfunduszu powinny mie¢ charakter wytacznie
dlugofalowy. Inwestycje w Fundusze Docelowe w ramach Subfunduszu narazone sa na
nastgpujace rodzaje ryzyka: ograniczenia w wycofaniu kapitalu, (counterparty risk) ryzyko
zwiazane z poszczegdlnymi transakcjami, zmiennos¢ rynku oraz niewystarczajaca plynnos¢ w
ramach Subfunduszu. Wszystkie powyzsze czynniki moga nasili¢ si¢ jeszcze bardziej na skutek
r6znych warunkow zachodzacych w panstwach Europy wschodnie;j.

Po odliczeniu aktywow ptynnych, aktywa netto Subfunduszu zainwestowane zostana, zgodnie z
zasada dywersyfikacji ryzyka, wylacznie w te Fundusze Docelowe, ktdre inwestuja co najmnie;j
dwie trzecie swoich aktywow w akcje lub papiery warto$ciowe o charakterze udzialowym firm
posiadajacych siedzibe lub koncentrujacych swoja dzialalno$¢ w jednym z panstw Europy
zachodniej Iub wschodniej. Fundusze Docelowe wybierane w powyzszym zakresie dobiera sig
bez wzgledu na ich koncentracje sektorowa, branzowa czy tez geograficzna.

Waluta referencyjna Subfunduszu jest EURO.



Typowy inwestor zainteresowany jest kupnem aktywow z kategorii ,,Europejskich funduszy
akcji” o zrownowazonym i zdywersyfikowanym ryzyku. Dzigki inwestowaniu w réznorodne
fundusze akcji, inwestor korzysta¢ moze z doswiadczenia i umiejgtnosci szeregu 0sOb
zarzadzajacych funduszami. Z uwagi na charakter polityki inwestycyjnej, inwestorzy powinni
chetnie angazowac si¢ w inwestycje dlugofalowe.

Informacje na temat walut emisji, minimalnego progu udzialowego, ceny pierwszej emisji oraz
optlaty za zarzadzanie zawarte sa w Opisie Klas Jednostek na poczatku Prospektu.

5. INWESTOWANIE W CREDIT SUISSE MULTIFUND (LUX)
i. Ogoélne informacje na temat Jednostek

Kazdy Subfundusz moze emitowa¢ Jednostki klasy B i1 I. Klasy Jednostek emitowane dla
poszczegbdlnych Subfunduszy oraz oplaty z nimi zwiazane wymienione sa w Rozdziale 2
,Podsumowanie Klas Jednostek”. Dodatkowo, od aktywéw Funduszu pobierane beda inne
optaty. Wigcej informacji na ten temat zawarto w rozdziale 9 ,,Koszty i Podatki”. Jednostki klasy
B i I dostgpne sa jako jednostki zarejestrowane wytacznie w formie niecertyfikowanej. Wszystkie
klasy Jednostek emitowanych obecnie przez Fundusz sktadaja si¢ z Jednostek wzrostu kapitatu
(Jednostki Klasy B i 1).

Jednostki klasy B podlegaja oplatom za zarzadzanie oraz od sprzedazy ustalonym w rozdziale 2
,,Podsumowanie Klas Jednostek™.

Jednostki klasy I podlegaja obnizonym optatom za zarzadzanie i od sprzedazy ustalonym w
rozdziale 2 ,,Podsumowanie klas jednostek™. Subskrypcja Jednostek klasy I podlega wymogowi
minimalnego progu udzialowego w funduszu, jak zostalo okreSlone w rozdziale 2
,,Podsumowanie Klas Jednostek”.

Cena poczatkowa Jednostek emitowanych po raz pierwszy okre$lona zostata w Podsumowaniu
Klas Jednostek na poczatku niniejszego Prospektu.

Z wyjatkiem przypadkéw opisanych ponizej, Klasy Jednostek beda denominowane w walucie
referencyjnej Subfunduszu do ktérego si¢ odnosza (jak zostalo okreslone w rozdziale 2
,Podsumowanie Klas Jednostek™).

Za zgoda Administracji Centralnej (lub w przypadku Jednostek zakupionych od Glownego
Dystrybutora, za jego zgoda) inwestorzy moga wnosi¢ optaty za subskrypcje Jednostek w walucie
wymienialnej innej od waluty, w ktorej denominowane sa okreslone Klasy Jednostek. Optaty za
subskrypcje otrzymane przez Glownego Dystrybutora jako fundusze rozliczone beda
automatycznie przeliczane przez Depozytariusz lub Gtéwnego Dystrybutora na waluty, w ktorych
denominowane sa dane Jednostki. Wigcej informacji zawarto w rozdziale 5 ,,Subskrypcja
Jednostek”.

Firma Zarzadzajaca moze w dowolnym czasie emitowa¢ w ramach Subfunduszu jedna lub wigcej
Klas Jednostek denominowanych w walucie innej niz waluta referencyjna Subfunduszu (,,Klasa
Waluty Zastepczej”). Emisja kazdej nastgpnej lub Zastgpczej Klasy Waluty bedzie opublikowana
w rozdziale 2 ,,Podsumowanie Klas Jednostek”. Firma Zarzadzajaca moze dokonywac transakcji
typu forward dla i na koszt takiej Klasy Waluty Zastepczej w celu zredukowania wplywu
fluktuacji cen w danej walucie zastepcze;.



Jednostki moga by¢ przechowywane w depozytach zbiorczych. W takim przypadku nie emituje
si¢ certyfikatow, a Posiadacze Jednostek otrzymaja powiadomienie kredytowe dotyczace
posiadanych przez nich Jednostek poprzez wybrane depozyty (Np. bank lub broker) lub moga
znajdowa¢ si¢ w bezposrednim posiadaniu Posiadaczy Jednostek na zarejestrowanym koncie
Funduszu w Administracji Centralnej. Jednostki przechowywane w depozycie moga byc¢
zarejestrowane na koncie Posiadacza Jednostek w Administracji Centralnej lub przelane na konto
w innym depozycie zatwierdzonym przez Firmg Zarzadzajaca lub objetym systemem
rozrachunkowym Euroclear lub Clearstream Banking S.A.

Firma Zarzadzajaca moze dzieli¢ lub taczy¢ Jednostki w interesie Posiadaczy Jednostek.
ii. Subskrypcja Jednostek

Jednostki mozna zakupi¢ w kazdym dniu bankowym po cenie Warto$ci Aktywow Netto odnosne;j
Klasy Jednostek Subfunduszu (obliczonej dwa Dni Wyceny po otrzymaniu kwoty subskrypcji
zgodnie z metoda obliczeniowa opisana w Rozdziale 8 ,,Warto§¢ Aktywdw Netto) plus nalezne
optaty od sprzedazy i podatki. Maksymalna optata emisyjna dotyczaca Jednostek Funduszu
uwzgledniona zostatla w rozdziale 2 ,,Podsumowanie Klas Jednostek™.

Wnhioski o subskrypcj¢ musza by¢ zlozone na pismie do Administracji Centralnej, Gléwnego
Dystrybutora lub Agenta Sprzedazy uprawnionego przez Firm¢ Zarzadzajaca do przyjmowania
wnioskow o subskrypcje lub umorzenie Jednostek (,,Agent Sprzedazy™).

Whioski o subskrypcje musza by¢ rozliczone w ciagu dwdoch Dni Wyceny od daty potwierdzenia
otrzymania wniosku do godziny 15:00 (czas luksemburski).

Whioski o subskrypcj¢ otrzymane po godz. 15:00 w danym dniu bankowym uznane zostana za
otrzymane przed godz. 15:00 nastgpnego dnia bankowego.

Platnosci musza by¢ otrzymane w ciagu dwoch Dni Bankowych po Dniu Wyceny, w ktorym
okreslona zostata cena danych Jednostek.

Optaty za subskrypcje¢ Jednostek naliczane beda przez banki oraz inne instytucje finansowe
zaangazowane w dystrybucje Jednostek. Wszelkie podatki zwiazane z emisja Jednostek beda
takze obcigza¢ Inwestora. Optaty za subskrypcje wnoszone beda w walucie, w ktorej
denominowane sa dane Jednostki lub, na zadanie inwestora i za zgoda Administracji Centralne;j
lub Gtéwnego Dystrybutora, w innej walucie wymienialnej. Optaty dokonywane beda przelewem
bankowym na konto Gtownego Dystrybutora, ktore podane jest na formularzu subskrypcji.
Inwestorzy moga rowniez dokonywac optat zalaczajac czek do formularza subskrypcji. Optata za
realizacj¢ czeku, jezeli dotyczy, zostanie odjeta od kwoty subskrypcji przeznaczonej na zakup
Jednostek.

Jednostki emitowane beda po otrzymaniu ceny emisji w rozliczonych funduszach od
Depozytariusza lub Glownego Dystrybutora. Niezaleznie od powyzszego, Firma Zarzadzajaca
moze podja¢ decyzje o zatwierdzaniu wniosku o subskrypcje wylacznie po otrzymaniu
rozliczonych funduszy przez Depozytariusz lub Gléwnego Dystrybutora.

Jezeli ptatnos¢ zostanie dokonana w walucie innej od waluty denominacji danych Jednostek,
kwota wynikajaca z wymiany waluty ptatnosci na walute denominacji zostanie pomniejszona o
oplaty i1 prowizje za wymiang, a nastgpnie doliczona do kwoty zakupu Jednostek.



Minimalna warto$¢ lub liczba Jednostek w danej Klasie Jednostek okreslona zostata w rozdziale
2 ,Podsumowanie Klas Jednostek”. Wymog ten moze zosta¢ zmieniony decyzja Firmy
Zarzadzajacej.

Wielkos¢ kwoty subskrypcji i umorzenia utamkéw Jednostek dopuszcza sig¢ do trzech miejsc po
przecinku. Posiadanie utamkow Jednostek uprawnia Posiadacza Jednostek proporcjonalnie do
posiadanych wielkoséci Jednostek. Moze si¢ zdarzy¢, ze instytucje rozliczeniowe nie beda w
stanie rozliczy¢ utamkéw Jednostek. Dlatego tez inwestorzy powinni zasiggna¢ odpowiednich
informacji.

W zakresie swoich dziatan dystrybucyjnych, Firma Zarzadzajaca, Gléwny Dystrybutor oraz
Administracja Centralna uprawnione sa do odrzucania wnioskéw o subskrypcje oraz do
tymczasowego lub statego zawieszenia lub ograniczenia sprzedazy Jednostek osobom prywatnym
lub firmom, w szczegdlnosci w panstwach, w ktorych sprzedaz taka moglaby niekorzystnie
wptyna¢ na Fundusz lub gdy subskrypcja jest niezgodna z prawem danego kraju. Dodatkowo, w
przypadku gdy nowe instrumenty moglyby mie¢ niekorzystny wplyw na zalozenia inwestycyjne,
Firma Zarzadzajaca moze zadecydowac o zawieszeniu emisji Jednostek tymczasowo lub na state.
Firma Zarzadzajaca moze w dowolnym momencie podja¢ decyzj¢ o umorzeniu Jednostek
znajdujacych si¢ w posiadaniu Posiadaczy Jednostek, ktérzy nie sa uprawnieni do ich posiadania
czy tez zakupu.

iii. Umorzenie Jednostek

Firma Zarzadzajaca dokonuje umorzenia Jednostek kazdego Dnia Bankowego (w oparciu od
metodg obliczeniowa opisang w rozdziale 8 ,,Warto§¢ Aktywow Netto”) na podstawie WartosSci
Aktywow Netto Jednostki z danej Klasy Jednostek Subfunduszu dwa Dni Wyceny po otrzymaniu
wniosku o umorzenie i po odjgciu kosztow umorzenia. Wnioski o umorzenie nalezy sktada¢ w
Administracji Centralnej, u Gtéwnego Dystrybutora lub innego Agenta. Wnioski o umorzenie
Jednostek trzymanych w depozycie musza by¢ ztozone w tymze depozycie. Wnioski o umorzenie
musza wptyna¢ do Administracji Centralnej, Gtownego Dystrybutora lub innego Agenta do godz.
15:00 (czasu luksemburskiego) w Dniu Bankowym. Wnioski o umorzenie ztoZzone po godz. 15:00
rozpatrywane beda nastepnego Dnia Bankowego.

W przypadku, gdy umorzenie spowodowatoby obnizenie progu uczestnictwa w Danej Klasie
Jednostek danego inwestora ponizej minimalnego wymaganego poziomu uczestnictwa w tej
Klasie, jak okreslono w rozdziale 2 ,,Podsumowanie Klas Jednostek”, Firma Zarzadzajaca moze,
bez uprzedniego powiadomienia inwestora, traktowac taki wniosek o umorzenie jako wniosek o
umorzenie wszystkich Jednostek w tej Klasie znajdujacych si¢ w posiadaniu inwestora.

Jednostki umarza si¢ wg odpowiedniej Wartosci Aktywow Netto Jednostki obliczonej nastgpnego
Dnia Bankowego. To, czy cena umorzenia bgdzie nizsza czy tez wyzsza od ceny zakupu zalezec¢
bedzie od ksztattowania si¢ Wartosci Aktywow Netto w kazdej Klasie Jednostek.

Poniewaz nalezy podjac¢ kroki w celu zapewnienia odpowiedniej proporcji pltynnosci aktywow
Subfunduszu, platno$¢ wartosci Jednostek nastapi w ciggu dwoch Dni Bankowych po obliczeniu
ceny umorzenia. Nie dotyczy to przypadkow, w ktorych okreslone przepisy ustawowe, np.
przepisy wymiany walutowej lub inne ograniczenia transferowe lub tez inne okolicznosci poza
kontrola Depozytariusza uniemozliwiaja transfer kwoty umorzenia.

W przypadku wnioskéw o umorzenie opiewajacych na duze kwoty, Firma Zarzadzajaca moze
podja¢ decyzje o odroczeniu ptatnosci do momentu sprzedazy odpowiednich aktywow Funduszu



bez zbytniej zwloki. W przypadku, gdy takie kroki okaza si¢ niezbg¢dne, wszystkie wnioski o
umorzenie otrzymane tego samego dnia rozliczane beda po tej samej cenie.

Platnosci dokonywane beda czekiem lub przelewem na konto bankowe, lub, gdy jest to mozliwe,
gotowka w oficjalnej walucie kraju, na terenie ktorego dokonywana jest ptatnos¢, po przeliczeniu
odnos$nej kwoty. Jezeli, zgodnie z decyzja Depozytariusza, ptatnos¢ ma by¢ dokonana w walucie
innej, niz waluta denominacji danych Jednostek, kwota ptatnosci bedzie kwota wynikajaca z
wymiany waluty na walut¢ denominacji Jednostek pomniejszona o oplaty oraz prowizje. Po
wyplaceniu kwoty umorzenia, wszystkie odnosne Jednostki utraca waznosc.

iv. Konwersja Jednostek

Posiadacze okre$lonych Klas Jednostek w Subfunduszu moga w dowolnym czasie dokonaé
konwersji czesci lub wszystkich Jednostek na jednostki w tej samej Klasie w innym Subfunduszu
lub w innej Klasie w ramach jednego Subfunduszu, pod warunkiem spetnienia wymogow (patrz
rozdziat 2 ,,Podsumowanie Klas Jednostek™) tej Klasy Jednostek, na ktoéra dane Jednostki sa
zamieniane.

Wnhnioski o konwersj¢ musza by¢ wypetlione i ztozone do Administracji Centralnej, Glownego
Dystrybutora lub Agenta przed godz. 15:00 (czasu luksemburskiego) w Dniu Bankowym.
Whnioski o konwersjg, ktore wplyna po godz. 15:00 rozpatrywane beda nastgpnego Dnia
Bankowego. Konwersja nastapi na podstawie obowigzujacej Wartosci Aktywow Netto Jednostki
obliczonej w ciagu dwoch Dni Wyceny po dacie otrzymania wniosku.

W przypadku, gdy konwersja spowodowataby obnizenie progu uczestnictwa w Danej Klasie
Jednostek danego inwestora ponizej minimalnego wymaganego poziomu uczestnictwa w tej
Klasie, jak okreslono w rozdziale 2 ,,Podsumowanie Klas Jednostek”, Firma Zarzadzajaca moze,
bez uprzedniego powiadomienia inwestora, traktowac taki wniosek o konwersj¢ jako wniosek o
konwersjg wszystkich Jednostek w tej Klasie znajdujacych si¢ w posiadaniu inwestora.

W przypadku, gdy Jednostki denominowane w jednej walucie zamieniane sa na jednostki
denominowane w innej walucie, naliczane sa i odejmowane wszelkie obowiazujace optaty i
prowizje.

v. Zawieszenie obliczenia Wartosci Aktywéw Netto oraz Emisji, Umorzenia i Konwersji
Jednostek

Firma Zarzadzajaca moze zawiesi¢ obliczanie Warto$ci Aktywow Netto i/lub emisj¢, umorzenie
oraz konwersj¢ Jednostek w Subfunduszu w przypadku, gdy wigksza czgs¢ aktywow tego
Subfunduszu:
a) nie moze zosta¢ wyceniona, poniewaz zamknigta jest gietda lub rynek, lub w przypadku,
gdy operacje na takiej gietdzie lub rynku zostang ograniczone lub zawieszone, lub

b) aktywa nie moga =zosta¢ sprzedane z powoddéw politycznych, ekonomicznych,
militarnych, finansowych lub innych okolicznoséci poza kontrola Firmy Zarzadzajacej,
lub tez sprzedaz taka bytaby ze szkoda dla Posiadaczy Jednostek; lub

c) aktywa nie moga by¢ wycenione z powodu zakldcen sieci informacyjnej lub innych
okolicznosci uniemozliwiajacych taka wyceng; lub



d) transakcje dotyczace aktywow nie sa mozliwe z powodow ograniczen walutowych lub
innych restrykcji lub tez, gdy z powodu obiektywnych i wymiernych okolicznosci,
transakcji nie mozna dokona¢ po obowiazujacych normalnie kursach wymiany.

Inwestorzy sktadajacy wnioski o subskrypcje, umorzenie lub konwersje Jednostek w danych
Subfunduszach beda niezwlocznie powiadamiani o wszelkich powyzszych przypadkach
zawieszenia. Powiadomienie o zawieszeniu zostanie rowniez opublikowane, jak zostalo opisane
w rozdziale 13 ,Informacje dla Posiadaczy Jednostek”, jezeli w opinii Zarzadu lub Firmy
Zarzadzajacej zawieszenie takie moze potrwaé dtuzej niz tydzien.

Zawieszenie obliczenia Wartosci Aktywow Netto jednego Subfunduszu nie bedzie mie¢ wplywu
na obliczenie Wartosci Aktywow Netto innych Subfunduszy, jezeli nie beda ich dotyczy¢
powyzsze warunki.

vi. Srodki zwalczania prania brudnych pieniedzy

W zwiazku ze zwalczaniem prania brudnych pienigdzy, przepisy prawne przewiduja zlozenie
dodatkowych dokumentéw przed dokonaniem subskrypcji Jednostek. Dokumenty takie beda
sktadane jedynie w celu spelnienia wymogéw wymienionych nizej rozporzadzen. Agent
Sprzedazy obowiazany jest przez Firme Zarzadzajaca, aby zapewni¢ zgodno$¢ ze wszystkimi
przepisami obowiazujacymi obecnie oraz w przyszlosci w Luksemburgu i dotyczacymi
zwalczania prania brudnych pienigdzy. Zgodnie z tymi przepisami, Agent Sprzedazy, przed
ztozeniem wszelkich wnioskow o subskrypcje do Centralnej Administracji (patrz: Dyrektywa
91/308/EWG), musi zweryfikowaé tozsamo$¢ subskrybenta, chyba ze wniosek o subskrypcje
zostal przekazany przez firme/osobg uprawniong do dziatalnosci w sektorze finansowym i ktorej
zakres odpowiedzialnos$ci za weryfikacje subskrybentow jest zgodny z zakresem przewidzianym
przez prawo luksemburskie. Zgodnie z obecnie podjetymi srodkami zwalczania prania brudnych
pieniedzy w Ksigstwie Luksemburgu, subskrybenci Jednostek musza potwierdzi¢ swoja
tozsamo$¢ oraz tozsamo$¢ wszelkich przewidzianych beneficjentow Jednostek (w przypadkach,
gdy subskrybenci nie sa bezposrednimi beneficjentami, np. gdy subskrybent jest firma lub dziata
jako powiernik lub agent) w Administracji Centralnej. Firma Zarzadzajaca oraz Agencja
Sprzedazy musza ustanowi¢ mechanizmy kontroli procesu stwierdzania tozsamosci
subskrybentow (oraz osob dziatajacych w ich imieniu). W zwiazku z powyzszym, wnioski o
subskrypcje beda zatwierdzane wytacznie w przypadkach, gdy subskrybent bedzie w stanie
udowodni¢, ze nie jest objety powyzszym wymogiem lub gdy zataczy nizej wymienione
dokumenty do wniosku o subskrypcjg. Administracja Centralna moze zazada¢ przedlozenia
dodatkowych dokumentéw Iub odrzuci¢ wniosek o subskrypcje po otrzymaniu i weryfikacji
wszystkich wymaganych dokumentow:

a) w przypadku, gdy subskrybent jest osoba prywatng, dowod tozsamosci subskrybenta
(lub posiadacza Jednostek, jezeli subskrybent dziata w imieniu innej osoby prywatnej),
zweryfikowany przez urzednika uprawnionego w panstwie, w ktorym przebywa
subskrybent (np. notariusz, pracownik organdéw przestrzegania prawa, ambasador lub
konsul);

b) w przypadku, gdy subskrybent jest firma, dokumenty rejestracji firmy (np. statut lub
umowa zatozycielska) oraz wypisy z odpowiednich rejestrow handlowych.
Przedstawiciele firmy oraz (w przypadku, gdy akcje firmy nie zostaty udostgpnione do
dystrybucji publicznej) jej udzialowcy musza przestrzega¢ wymogow ujawnienia
informacji uwzglednionych w ustgpie a) powyzej. Nalezy poda¢ nazwiska i adresy
udziatowcow 1 przedstawicieli firmy.



Agent Sprzedazy musi upewni¢ sig¢, ze biura sprzedazy stosuja powyzsze procedury
weryfikacyjne. Administracja Centralna oraz Firma Zarzadzajaca moga w dowolnym momencie
zazadac¢ od Agenta Sprzedazy dowodow stosowania si¢ do powyzszych procedur.

Dodatkowo, Agent Sprzedazy musi stosowa¢ si¢ do migdzynarodowych przepisow walki z
praniem brudnych pienigdzy.

6. OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

1.

Dany Subfundusz moze zainwestowa¢ w jeden Fundusz Docelowy do 20% facznych
aktywow netto. W celu zastosowania powyzszego ograniczenia, kazdy z Subfunduszy
funduszu parasolowego nalezy traktowaé jako osobnego emitenta, pod warunkiem
zachowania zasady segregacji zobowiazan roéznych Subfunduszy w stosunku do osob
trzecich. W przypadku, gdy Fundusz Docelowy jest Subfunduszem patronackim, zakup
jednostek w takim Funduszu Docelowym moze pociaga¢ za soba dodatkowe ryzyko,
poniewaz fundusz parasolowy moze by¢ odpowiedzialny za zobowigzania wszystkich
Subfunduszy.

Inwestycje w Jednostki innych UCI, ktére nie stanowia UCIT (opisanych powyzej), nie moga
przekroczyé 30% aktywow netto Subfunduszu. Zaden Subfundusz nie moze inwestowaé w
fundusze hedgingowe, prywatne fundusze inwestycyjne, fundusze instrumentéw
terminowych, fundusze kapitatu ryzyka, fundusze nieruchomosci czy fundusze funduszy.

W przypadku, gdy Subfundusz inwestuje w jednostki Funduszy Docelowych zarzadzanych
przez Firmg Zarzadzajaca lub inng upowazniona firme, z ktéra Firma Zarzadzajaca zwiazana
jest poprzez wspodlna strukture zarzadzania lub kontroli, lub tez przez znaczny portfel
udziatéw posrednich lub bezposrednich, Firma Zarzadzajaca lub inna firma moze
zrezygnowac z oplaty za subskrypcje Iub za umorzenie jednostki, oraz optat za zarzadzanie,
w stosunku do takich samych inwestycji w innych Funduszach Docelowych. W przypadku
inwestycji w takie powiazane Fundusze Docelowe, Prospekt Sprzedazy albo odno$ne
przepisy musza okresli¢ ich ekonomiczna lub geograficzna specjalizacje.

Kazdy z Subfunduszy moze zainwestowal w takie Fundusze Docelowe, ktoérych warto$¢
aktywoéw netto lub ceny kupna i sprzedazy oblicza si¢ i udostgpnia osobom trzecim
codziennie i ktérych jednostki mozna codziennie zwraca¢ do Funduszu Docelowego bez
powiadomienia. Takie Fundusze Docelowe moga podzieli¢ lub tez ponownie zainwestowac
swoje dochody.

Kazdy z Subfunduszy moze posiada¢ aktywa plynne jako aktywa dodatkowe w walutach, w
ktorych prowadzi si¢ inwestycje lub w ktérych placona jest cena umorzenia jednostki. Takie
aktywa plynne mozna zainwestowaé w instrumenty rynku pieni¢znego notowane na gietdzie,
w oficjalne rynki walutowe lub tez w depozyty z opcja wykupu na zadanie w instytucjach
kredytowych, ktére zarejestrowane sa w jednym z panstw czlonkowskich UE lub, jezeli ich
oficjalna siedziba znajduje si¢ poza terenem UE, pod warunkiem, ze kieruja si¢ zasadami
ostroznos$ci porownywalnymi z zasadami ustanowionymi przez prawodawstwo wspolnotowe
oraz pod warunkiem, ze termin zapadalnosci nie przekracza 12 miesigcy.

Subfundusz nie moze zainwestowaé¢ wigcej niz 20% swoich aktywow netto w depozyty w
ramach tej samej instytucji.



7. Dodatkowo, Podfundsz nie moze naby¢ wigcej niz 25% jednostek w jednym Funduszu
Docelowym. Zdarzy¢ si¢ moze, ze powyzszy limit zostanie przekroczony w momencie
zakupu, poniewaz obliczenie warto$ci aktywow netto emitowanych papieré6w wartosciowych
nie bedzie wowczas mozliwe.

8. W celu zabezpieczenia inflacyjnego ryzyka walutowego (hedging), kazdy z Subfunduszy
moze sprzedawaé¢ walutowe instrumenty terminowe oraz opcje kupna walut, kupowac¢ opcje
sprzedazy walut, prowadzi¢ terminowa sprzedaz walut lub tez dokonywac transakcji z
pierwszorzgdnymi instytucjami kredytowymi specjalizujacymi sig w tego rodzaju
dziatalno$ci. Poniewaz powyzsze transakcje stanowia zabezpieczenie inflacyjne (hedging),
musza by¢ one powiazane aktywami zabezpieczanymi w ten sposob, tzn. wolumen tych
transakcji w jakiejkolwiek walucie nie moze przekroczy¢ tacznej wartosci aktywow netto
Subfunduszu obliczonej w tejze walucie ani tez termin takich transakcji nie moze
przekroczy¢ terminu trzymania danych aktywow w Subfunduszu. Poza terminowymi
kontraktami walutowymi, wszystkie instrumenty i kontrakty wymienione w niniejszym
dokumencie musza by¢ notowane lub sprzedawane/kupowane na gieldzie lub innych rynkach
regulowanych.

9. Firma Zarzadzajaca nie moze zaciaga¢ kredytu w zadnym z Subfunduszy, z wyjatkiem, gdy:

a. Kredyt przeznaczony jest na zakup walut obcych przy pomocy kredytu wzajemnego
(back-to-back loan)

b. Kredyt jest udzielony tymczasowo na kwotg rowna, lecz nie wyzsza niz 10% wartos$ci
aktywow netto Subfunduszu.

10. Fundusz nie moze udziela¢ kredytéw lub wystepowaé w charakterze gwaranta w stosunku do
0s0b trzecich.

11. Zabrania si¢ przeprowadzania transakcji pozyczania, sprzedazy i ponownego zakupu
papierow warto$ciowych.

12. Fundusz nie moze inwestowaé¢ swoich aktywow w nieruchomosci, metale szlachetne lub
swiadectwa udziatow takich metali, towary i1 $wiadectwa ich udzialow lub papiery
warto§ciowe emitowane przez Firm¢ Zarzadzajaca.

13. Fundusz nie moze prowadzi¢ niepokrytej sprzedazy zbywalnych papierow wartosciowych.

14. Z wyjatkiem przypadkow zaciagania kredytu w granicach okre$lonych w Prospekcie, Firma
Zarzadzajaca nie moze zastawia¢ aktywdéw Funduszu lub tez przeznacza¢ ich na
zabezpieczenie. W takich przypadkach, nie mozna zastawi¢ lub wyznaczy¢ jako
zabezpieczenie wigcej niz 10% aktywow w kazdym Subfunduszu. W ramach niniejszego
regulaminu, nie bedzie si¢ uznawaé za zastaw zabezpieczenia, ktdérego zazwyczaj wymagaja
uznane systemy rozliczen lub ptatnosci papierow wartosciowych zgodnie z ich przepisami dla
celow zabezpieczenia rozliczenia w ramach tych systeméw, ani tez depozytdw
zabezpieczajacych stosowanych w transakcjach instrumentéw pochodnych.

Powyzszych ograniczen nie stosuje si¢ w przypadku wykorzystania uprawnien zwiazanych z
subskrypcja.



W ciggu pierwszych szeSciu miesiecy po urzgdowym zatwierdzeniu Subfunduszu w
Luksemburgu, ograniczenia wymienione w punkcie 1 1 6 powyzej nie beda dluzej obowiazywac,
pod warunkiem ze zachowana zostanie zasada dywersyfikacji ryzyka.

Jezeli powyzsze limity zostana przekroczone z przyczyn znajdujacych si¢ poza kontrolg Firmy
Zarzadzajacej, lub tez w wyniku wykorzystania uprawnien zwiazanych z subskrypcja, Firma
Zarzadzajaca natychmiast naprawi taka sytuacje w najlepszym interesie Posiadaczy Jednostek.

Kierujac si¢ najlepszym interesem Posiadaczy Jednostek, Firma Zarzadzajaca uprawniona jest do
natozenia kolejnych ograniczen inwestycyjnych w dowolnym momencie, jezeli wprowadzenie
takich ograniczen okaze si¢ niezbedne w celu dostosowania si¢ do przepisow panstw, w ktorych
oferowana begdzie sprzedaz Jednostek Funduszu.

7. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o zainwestowaniu w Fundusz, potencjalni inwestorzy powinni rozwazy¢
nastepujace czynniki ryzyka. Powinni zasiggnaé¢ informacji lub tez skonsultowac si¢ ze swoim
doradca inwestycyjnym na temat skutkow podatkowych zwiazanych z zakupem, posiadaniem,
wymiana, umorzeniem lub innym sposobem pozbycia si¢ Jednostek, wynikajacych z przepisow
panstwa, ktorego sa obywatelami, rezydentami lub gdzie mieszkaja na stale (wigcej szczegotow
znajduje si¢ w rozdziale 9 ,,Koszty i podatki”).

Jednostki inwestycyjne to papiery warto$ciowe, ktorych wartos¢ okreslana jest na podstawie
dziennej fluktuacji na gieldzie w cenie aktywow posiadanych przez odnosne przedsigbiorstwo
zbiorowego inwestowania. Inwestorzy powinni zdawac sobie spraweg, ze inwestycje w Fundusz
podlegaja naturalnym wahaniom rynku i innym rodzajom ryzyka nieodlacznie zwiazanego z
inwestycjami w papiery wartosciowe. Warto$¢ inwestycji oraz zwigzany z nia dochéd moga
ulega¢ zwyzce i1 zdarzy¢ si¢ moze, ze inwestor nie odzyska kwoty pierwotnie zainwestowanej w
fundusz. Nie ma zadnej pewnosci, ze osiagnigty zostanie cel inwestycyjny zwiazany z danym
Subfunduszem lub tez, ze nastapi wzrost wartos$ci aktywow.

Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu oraz ewentualnych dochodow moze ulega¢ zmianom w
wyniku wahan wartosci aktywow wiasciwych takiego Funduszu.

Dodatkowo, warto$¢ jednostek Funduszu Docelowego moze ulec zmianie na skutek wahan
walutowych, $rodkow zarzadzania walutami obcymi, na skutek zmian w przepisach
podatkowych, tacznie z pobraniem podatku potraconego oraz innych czynnikéw natury
politycznej lub gospodarczej lub tez na skutek zmian w panstwach, w ktérych zainwestowane
zostaly Fundusze Docelowe.

Inwestowanie aktywéw okreslonych Subfunduszy w jednostki Funduszy Docelowych powoduje
ryzyko, ze umorzenie jednostek moze podlega¢ takim restrykcjom, iz spowoduje to zmniejszona
plynnos$¢ inwestycji oraz innych zwiazanych z nia inwestycji.

Inwestycje w zbywalne papiery wartosciowe, a w szczegdlnosci inwestycje w rynki instrumentow
terminowych (futures), pociagaja za soba wysokie ryzyko dodatkowe, tj. wysokie wahania lub
ograniczona plynnos$¢.

Inwestorzy musza pamigtac, ze w niektorych przypadkach ich prawo do umorzenia Jednostek
moze zosta¢ zawieszone.



W zaleznosci od waluty panstwa, gdzie inwestor mieszka na state, wahania kursow wymiany
moga niepomyslnie wptyna¢ na warto$¢ inwestycji w jednym lub wigcej Subfunduszach. Co
wigcej, w przypadku Klasy Waluty Zastepczej, w ktorej ryzyko kursowe nie jest zabezpieczone,
wynik powiazanej transakcji w walucie obcej moze mie¢ negatywny wplyw na wynik
odpowiedniej Klasy Jednostek.

Moreover, in the case of Alternate Currency Class in which the currency risk is not hedged, the
result of the associated foreign-exchange transactions may have a negative influence on the
performance of the corresponding Class of Units.

Instrumenty pochodne

Inwestowanie w instrumenty pochodne rowniez pociaga za soba okreslone rodzaje ryzyka, np.:
ryzyko rynkowe, ktore towarzyszy wszystkim rodzajom inwestycji; ryzyko zarzadzania,
poniewaz inwestowanie w instrumenty pochodne wymaga znajomosci nie tylko instrumentdéw
podstawowych, ale takze samych instrumentéw pochodnych we wszystkich mozliwych
warunkach rynkowych, oraz ryzyko kredytowe, ktore jest wynikiem niewypelienia warunkow
kontraktu instrumentéw pochodnych przez druga strong transakcji pochodnej. Szczegdlnie ze
wzgledu na ztozono$¢ instrumentéw pochodnych, nalezy zapewni¢ odpowiednia kontrolg w celu
monitorowania takich transakcji. Wymagaja one tez odpowiednich zdolnosci do oceny ryzyka z
tym zwiazanego oraz zdolnosci prawidlowego przewidywania ruchéw cen, wysokosci stop
procentowych i wysokosci kursow wymiany.

Ryzyko ptynnosci wystgpuje w momencie, gdy trudno jest sprzeda¢ lub kupi¢ okreslony
instrument. Jezeli transakcja instrumentdéw pochodnych jest szczegdlnie wysoka lub gdy odno$ny
rynek nie jest plynny, moga zaistnie¢ powazne trudnosci w dokonaniu transakcji lub
zlikwidowaniu pozycji po korzystnej cenie. Instrumenty pochodne nie zawsze dokladnie
odzwierciedlaja wartos¢ aktywow, stop procentowych czy indekséw, na ktorych sig opieraja.
Dlatego tez, uwzglednienie instrumentéw pochodnych w Funduszu nie zawsze bedzie
skutecznym narzg¢dziem inwestycyjnym, a nawet moze wptyna¢ na inwestycj¢ negatywnie.

8. WARTOSC AKTYWOW NETTO

Warto$¢ Aktywdéw Netto Jednostek w kazdym Subfunduszu obliczana bedzie w walucie
referencyjnej danego Subfunduszu i okre§lona przez Firme¢ Zarzadzajaca w Luksemburgu
kazdego dnia roboczego bankow w Luksemburgu (,,Dzien Wyceny”). W tym celu, aktywa oraz
zobowiazania Funduszu zostang przydzielone do poszczegolnych Klas Jednostek, a obliczenia
dokonywane bgda na podstawie nastgpujacej formuty: Warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu
podzielona przez laczna liczbg Jednostek pozostajacych w obrocie w danym Subfunduszu lub
Klasie. Jezeli dany Subfundusz sktada si¢ z wigcej niz z jednej Klasy Jednostek, dzieli sig tg
czes¢ Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ktéra przypada na okre$lona Klase Jednostek.

Wartos¢ Aktywow Netto Klasy Waluty Zastgpczej oblicza sig najpierw w walucie referencyjnej
danego Subfunduszu, a nastgpnie wymienia po kursie sredniorynkowym waluty referencyjnej i
waluty zastepcze;.

Wartos¢ Aktywow Netto Klasy Waluty Zastgpczej odzwierciedla przede wszystkim koszty i
wydatki poniesione w procesie wymiany waluty w zwiazku z subskrypcja, umorzeniem lub
konwersja Jednostek w danej Klasie oraz w zwiazku z zabezpieczeniem przed ryzykiem
walutowym.

Aktywa kazdego Subfunduszu beda wyceniane jak nastgpuje:



1. Jednostki Funduszu Docelowego wyceniane bgda na podstawie najbardziej aktualnej
Warto$ci Aktywow Netto, z uwzglednieniem oplaty za umorzenie (jezeli dotyczy). W
przypadku, gdy dostgpne sa wylacznie ceny kupna i sprzedazy Jednostek Funduszu
Docelowego, jednostki w takim funduszu moga by¢ wycenione na podstawie sredniej cen
sprzedazy i kupna.

2. Wartos$¢ papierow warto$ciowych notowanych lub oferowanych na gietdzie oparta jest na
ostatniej dostepnej cenie. W przypadku, gdy taka cena nie jest dostgpna, a dostgpna jest
$rednia cena zamknigcia (Srednia notowanych oferowanych/ofertowych cen zamknigcia)
lub oferowana cena zamknigcia, podstawe wyceny bedzie stanowi¢ $rednia cena lub tez
oferowana cena zamknigcia. W przypadku obrotu papierami wartosciowymi na kilku
gieldach, wycena oparta bedzie na cenie tej gieldy, ktora stanowi glowny rynek dla
danych papierow warto§ciowych. W przypadku papieréw wartosciowych obecnych na
gietdzie w niewielkim stopniu, lub tych, ktoére sa kupowane i sprzedawane przez
brokerow na rynkach wtérnych (ktorych cena oparta jest na cenie rynkowej), wycena
opierac¢ si¢ bedzie na cenach rynku wtornego.

3. Wartos¢ papieréw wartosciowych oferowanych na rynku regulowanym okreslana bedzie
na podstawie tych samych zasad jak w przypadku papieréw warto§ciowych oferowanych
na gieldzie.

4. Papiery wartosciowe, ktére nie sa notowane ani oferowane na gietdzie ani rynku
regulowanym, wyceniane beda po ostatniej dostepnej cenie rynkowej; w przypadku, gdy
taka cena nie jest dostepna, warto$¢ takich papieréw wartosciowych okreslac si¢ bedzie
zgodnie z kryteriami ustanowionymi przez Zarzad oraz na podstawie mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy.

5. Warto$¢ depozytow bankowych okreslana bedzie na podstawie ich warto$ci nominalne;j
plus narostych odsetek. Dla celéw emisji lub umorzenia, odsetki mozna nalicza¢ do dnia
platnosci.

6. Warto$¢ instrumentow rynkdéw pienigznych okre§lana bedzie na podstawie ceny zakupu
netto oraz progresywnie korygowana do ceny umorzenia przy jednoczesnym utrzymaniu
zwrotu z inwestycji na stalym poziomie. W przypadku znacznej zmiany warunkoéw
rynkowych, podstawa wyceny poszczegélnych inwestycji bedzie dostosowana do
zwrotéw z nowych rynkow.

7. Kwoty wynikajace z powyzszych wycen zostana wymienione na walutg referencyjna dla
kazdego Subfunduszu na podstawie obowiazujacego kursu s$redniorynkowego. Przy
takiej wymianie, uwzgledniane bgda transakcje wymiany walutowej dokonywane dla
celow ochrony przed ryzykiem walutowym.

Wartos¢ Aktywow Netto Jednostek zaokragla si¢ w gore lub w dot do najblizszej najmniejszej
jednostki waluty referencyjnej stosowanej w danym momencie.

Warto$¢ Aktywow Netto dla jednego lub kilku Subfunduszy moze by¢ rowniez wymieniona na
inne waluty po kursie $redniorynkowym, w przypadku, gdy Firma Zarzadzajaca podejmie
decyzj¢ o emisji i umorzeniu Jednostek w wigcej niz jednej walucie. W przypadku, gdy Firma
Zarzadzajaca okresli takie waluty, Wartos¢ Aktywow Netto odnosnych Jednostek w danych
walutach zaokraglona zostanie w gorg lub w dot do nastgpnej najmniejszej jednostki walutowe;.



W wyjatkowych sytuacjach, mozna dokona¢ kolejnych wycen w ciagu jednego dnia; wyceny te
begda obowiazywac jedynie dla kolejno otrzymywanych zlecen subskrypcji/umorzenia.

Laczna Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu obliczana bedzie w EURO.
9. KOSZTY I PODATKI

1) Ponizsze podsumowanie opiera si¢ na prawach i procedurach stosowanych obecnie w
Ksigstwie Luksemburgu i podlega wszelkim zmianom tamze wprowadzonym.

Aktywa Funduszu podlegaja opodatkowaniu w Ksigstwie Luksemburgu w wysokosci 0,05%
rocznie, ptatnych kwartalnie. Opodatkowanie nie dotyczy tych aktywow Funduszu, ktore sg
zainwestowane w inne przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania zgodnie z prawami
Luksemburgu.

Dochéd z Funduszu nie podlega opodatkowaniu w Luksemburgu, dlatego tez nie bedzie
potracany podatek z zadnego dochodu z Funduszu dystrybuowanego migdzy posiadaczy
Jednostek.

Dywidendy, odsetki, dochdd i zyski z inwestycji w Fundusz podlegaja bezzwrotnym
podatkom w kraju pochodzenia.

Zgodnie z obecnie obowiazujacymi przepisami, Posiadacze Jednostek nie musza placi¢
podatkow od dochodu, darowizny, spadku lub innych w Luksemburgu, chyba ze zamieszkuja
tam na state lub tez posiadaja tam swoja stata siedzibg.

Podatki rozni¢ sie beda w przypadku kazdego inwestora zgodnie z prawami i przepisami
obecnie panujacymi w kraju Posiadacza Jednostek i1 zaleze¢ beda od indywidualnych
przypadkow.

Dlatego tez inwestorzy powinni upewni¢ si¢, ze zostali w petni poinformowani w tym
zakresie i powinni w razie koniecznosci skonsultowac si¢ ze swoim doradca inwestycyjnym.

Firma Zarzadzajaca uprawniona bedzie do pobierania optat za zarzadzanie Subfunduszami.
Kwota, sposob jej obliczania oraz platnosci ustalona zostata w rozdziale ,,Podsumowanie
Klas Jednostek™ na poczatku niniejszego Prospektu.

Oprocz wydatkow ponoszonych przez Firmg Zarzadzajaca w zwiazku z zarzadzaniem
Subfunduszami, potraca¢ si¢ rowniez bedzie optate za zarzadzanie z aktywow kazdego
Subfunduszu w stosunku do zawartego w nim Funduszu Docelowego. Laczna optata za
zarzadzanie nie moze przekroczy¢ 5.00%. Jezeli Fundusz Docelowy zarzadzany jest przez
Firm¢ Zarzadzajaca lub tez przez firmg, w ktorej Firma Zarzadzajaca posiada znaczne
posrednie lub bezposrednie udzialy, Firma Zarzadzajaca nie bedzie potraca¢ optat
emisyjnych, rabatow umorzeniowych ani optat za zarzadzanie z odnos$nego Subfunduszu.
Ograniczenie to stosuje si¢ rowniez w przypadkach, gdy Subfundusz zakupi jednostki w
firmie inwestycyjnej, z ktora jest zwiazany w opisany powyzej sposob.

W przypadku optaty za zarzadzanie, Firma Zarzadzajaca moze obnizy¢ pobierane przez
siebie oplaty za zarzadzanie proporcjonalnie do liczby jednostek zwiazanych w powyzszy
sposob z Funduszem Docelowym — do tacznej ich warto$ci, w kazdym przypadku naliczenia
oplaty za zarzadzanie w zwiazku z nabyciem Funduszy Docelowych.



Optaty za ushugi doradztwa inwestycyjnego zwiazane z wynikami finansowymi zostaly
rowniez uwzglednione w optatach za zarzadzanie.

Jednakze, w przypadku, gdy okreslony Subfundusz zainwestuje w Fundusze Docelowe
ustanowione i/lub zarzadzane przez inne firmy, oplaty emisyjne oraz umorzeniowe (jezeli
dotyczy) beda naliczane podwojnie.

Dodatkowo, nalezy uwzgledni¢ fakt, ze oprocz wydatkow odliczanych z aktywow danego
Subfunduszu zgodnie z postanowieniami niniejszego Prospektu oraz Regulaminem Firmy
Zarzadzajacej, koszty wynikajace z oplat dla Depozytariusza, koszty audytu, podatki oraz
wszelkie inne koszty i oplaty poniesione przez takie Fundusze Docelowe moga rowniez
spowodowac wielokrotne potracenia kosztow.

Administracja Centralna pobiera optaty z aktywow odnosnych Subfunduszy. Kwota, sposob
obliczania i platnosci takich optat okreslone zostalty w rozdziale ,,Podsumowanie Klas
Jednostek™ znajdujacym si¢ na poczatku niniejszego Prospektu.

2) Fundusz ponosit bedzie takze nastgpujace koszty:

1.

Koszty poniesione w zwiazku z zakupem i sprzedaza jednostek funduszy inwestycyjnych
oraz innych aktywow, z wyjatkiem emisji premii oraz rabatow umorzeniowych w
przypadku jednostek Funduszy Docelowych zarzadzanych przez Firme¢ Zarzadzajaca lub
przez inna firme, z ktéra Firma Zarzadzajaca powiazana jest poprzez znaczny udziat
posredni lub bezposredni. Ograniczenie to stosuje si¢ réwniez w przypadkach, gdy
Subfundusz nabywa jednostki w firmie inwestycyjnej, z ktora zwiazany jest w kontekscie
powyzszej definicji.

Optaty dla Banku uzgadniane okresowo z Firma Zarzadzajaca na podstawie stawek
obowiazujacych w Luksemburgu oraz w oparciu o aktywa netto danego Subfunduszu lub
warto$ci papierow wartosciowych okreslonej jako kwota ryczattowa, ptatnosci na rzecz
Agentow Platniczych (zwlaszcza kupon prowizyjny), oplaty na rzecz Agenta
Transferowego oraz optaty na rzecz Uprawnionych Przedstawicieli w miejscach rejestracji.

Wszelkie podatki natozone na aktywa Subfunduszu, jego przychody oraz wydatki.
Koszty audytu.

Koszt produkcji, ztozenia oraz publikacji Regulaminu Firmy Zarzadzajacej oraz innych
dokumentoéw zwiazanych z poszczegolnymi Subfunduszami, tacznie z powiadomieniami o
rejestracji, prospektami sprzedazy (oprocz zalacznikéw do niniejszego Prospektu) lub
pisemne powiadomienia dla wszystkich wladz nadzorujacych oraz gietd (facznie z
lokalnymi stowarzyszeniami dealeréw papieréw wartosciowych), wymaganych w zwiazku
z okreSlonym Subfunduszem lub w oferowaniem Jednostek, koszty druku i dystrybucji
rocznych i potrocznych raportow dla Posiadaczy Jednostek we wszystkich obowiazujacych
jezykach oraz koszty druku i dystrybucji wszelkich innych raportow i dokumentow
wymaganych przez dane prawodawstwo lub przepisy wyzej wymienionych wladz, optaty
na rzecz okreslonych przedstawicieli zagranicznych oraz wszystkie oplaty za zarzadzanie.

Zwyczajowe optaty bankowe, lacznie ze zwyczajowymi oplatami bankowymi za
zabezpieczenie jednostek inwestycji zagranicznych (jezeli dotyczy).



7. Koszty reklamy i koszty poniesione w zwiazku z oferowaniem i sprzedaza Jednostek.
8.  Koszt publikacji powiadomien dla Posiadaczy Jednostek.

Wszystkie okresowe oplaty potraca si¢ najpierw z dochodu z inwestycji, nastepnie z zyskow z
transakcji papierami warto§ciowymi a nastgpnie z aktywow trwalych. Inne wydatki moga by¢
odpisywane przez okres do pigciu lat.

Wydatki dotyczace poszczegolnych Subfunduszy przyporzadkowuje si¢ bezposrednio; w innych
przypadkach wydatki dzieli si¢ pomigdzy poszczegolne Subfundusze proporcjonalnie do
Wartosci Aktywow Netto kazdego Subfunduszu.

Koszt ustanowienia nowego Subfunduszu lub Klasy Jednostek wynosi okoto 30 000 EUR dla
kazdego nowego Subfunduszu lub Klasy Aktywow. Wydatki takie bgda rowniez odpisywane
przez okres do pigciu lat.

10. ROK OBRACHUNKOWY

Rok obrachunkowy Funduszu zamyka si¢ dnia 30 wrzes$nia kazdego roku; po raz pierwszy 30
wrze$nia 2003 r.

11. PRZEZNACZENIE ZYSKU NETTO ORAZ ZYSKOW KAPITALOWYCH
Jednostki Wzrostu Kapitalu

Obecnie nie przewiduje si¢ podziatu Klas Jednostek Wzrostu Kapitatu (klasy B i I) kazdego
Subfunduszu, a dochdd przeznacza si¢ na podniesienie Warto$ci Aktywow Netto Jednostek
(wzrost kapitalu) po potraceniu kosztow ogdlnych. Jednakze, Firma Zarzadzajaca moze okresowo
dzieli¢ w calosci lub czeSciowo zysk z dzialalnos$ci gospodarczej i/lub uwolnione zyski
kapitatowe oraz zyski jednorazowe, po potraceniu zrealizowanych strat kapitalowych. Firma
Zarzadzajaca moze takze okresowo zredukowa¢ Wartos¢ Aktywow Netto Jednostek poprzez
podziat.

Jednostki Dystrybucji

Obecnie nie istnieja plany emisji Jednostek Dystrybucyjnych. Jednakze w przysztosci moga
zosta¢ wyemitowane Nowe Klasy Jednostek podziatu zysku. W takim przypadku niniejszy
Prospekt zostanie zmieniony.

Informacje Ogdlne

Platnosci z tytutu podziatu zysku odbywac sig beda zgodnie z zasadami opisanymi w rozdziale 5
,,Umorzenie Jednostek™.

12. OKRES FUNDUSZU, LIKWIDACJA ORAZ POLACZENIE SUBFUNDUSZY

Fundusz i Subfundusze zostaly ustanowione na czas nieokre$lony. Posiadacze Jednostek, ich
spadkobiercy lub inni beneficjenci nie moga zada¢ podziatu lub likwidacji Funduszu lub jednego
z jego Subfunduszy. Jednakze, Firma Zarzadzajaca moze w dowolnym momencie, za zgoda
Depozytariusza, zamkna¢ Fundusz i rozwiaza¢ poszczegolne Subfundusze lub Klasy Jednostek.



Od dnia podjecia decyzji o likwidacji przez Firme¢ Zarzadzajaca, nie beda emitowane zadne nowe
Jednostki. Jednakze, Jednostki moga by¢ w dalszym ciagu umarzane, pod warunkiem
zapewnienia rownego traktowania wszystkich Posiadaczy Jednostek. Jednocze$nie, utworzone
zostana rezerwy na wszystkie dajace si¢ okresli¢ nieuregulowane wydatki i optaty. Decyzja o
likwidacji Funduszu opublikowana bgdzie w Mémorial oraz w co najmniej dwoch gazetach oraz
prasie w krajach, w ktorych Fundusz byt dopuszczony do sprzedazy. Wszelkie decyzje o
zamknigciu Subfunduszy opublikowane beda w dwoch gazetach okreslonych w rozdziale 13
wInformacje dla Posiadaczy Jednostek”.

W momencie likwidacji Funduszu, Subfunduszu lub Klasy Jednostek, Firma Zarzadzajaca
sprzeda aktywa Funduszu majac na wzgledzie interesy Posiadaczy Jednostek 1 zleci
Depozytariuszowi podziat dochodu netto ze sprzedazy (po odliczeniu kosztow likwidacji) migdzy
Posiadaczy Jednostek.

Jezeli Firma Zarzadzajaca zlikwiduje Klas¢ Jednostek bez zamknigcia Funduszu lub
Subfunduszu, musi umorzy¢ wszystkie Jednostki w takiej Klasie po ich aktualnej Wartosci
Aktywow Netto. Powiadomienie o umorzeniu opublikowane bedzie przez Firme¢ Zarzadzajaca, a
doch6éd z umorzenia podzielony bedzie przez Depozytariusz pomigdzy bylych Posiadaczy
Jednostek przelewem Ilub czekiem lub w gotowce w walucie prowadzonej przez Bank lub
Agentow Platniczych.

Wszelkie dochody z likwidacji lub umorzenia, ktorych nie mozna podzieli¢ pomigdzy Posiadaczy
Jednostek w okresie szeSciu miesigcy, zostana zdeponowane w ,,Caisse de Consignation” w
Luksemburgu do czasu uplynigcia ustawowego okresu przedawnienia.

Dodatkowo, Firma Zarzadzajaca moze podja¢ decyzje o potaczeniu roéznych Subfunduszy
poprzez zamian¢ Klasy lub Klas Jednostek jednego lub kilku Subfunduszy na Klas¢ lub Klasy
Jednostek innego Subfunduszu w ramach Funduszu lub innego przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania zgodnie z prawami obowigzujacymi w Luksemburgu. W takich przypadkach,
wszelkie prawa odnoszace si¢ do réznych Klas Jednostek beda okreslone w odniesieniu do
Wartosci Aktywoéw Netto danych Klas Jednostek w dniu takiego potaczeniu. Informacja o
powyzszym potaczeniu oglaszana bedzie co najmniej miesiac wczesniej, aby umozliwi¢
inwestorom zazadania umorzenia ich Jednostek, jezeli nie wyraza zgody na inwestowanie w
polaczone Subfundusze.

13. INFORMACJE DLA POSIADACZY JEDNOSTEK

Informacje o otwarciu nowego Subfunduszu jak rowniez ceny oraz data pierwszej emisji takich
Subfunduszy opublikowane bgda w ,Luxemburger Wort” oraz w roéznych gazetach w tych
panstwach, gdzie Fundusz zostat dopuszczony do sprzedazy; informacje te beda rowniez
dostepne u Depozytariusza oraz u Agenta Sprzedazy. Raporty roczne zbadane przez bieglego
rewidenta beda udostgpnione Posiadaczom Jednostek bezptatnie w zarejestrowanych siedzibach
Firmy Zarzadzajacej, u Agentow Platniczych, Agentow Informacyjnych oraz Agentow Sprzedazy
w ciagu 4 miesigcy po zamknigciu kazdego roku obrachunkowego. Raporty potroczne, nie
weryfikowane przez bieglych rewidentow, udostgpnione beda w ten sam sposoéb w ciagu dwoch
miesigcy od zakonczenia okresu obrachunkowego, do ktérego si¢ odnosza.

Inne informacje dotyczace Funduszu oraz cen emisji i umorzenia Jednostek mozna otrzymac
kazdego Dnia Bankowego w zarejestrowanej siedzibie Firmy Zarzadzajace;.



Warto$¢ Aktywow Netto dostepna jest codziennie na stronie internetowej www.csam.com oraz w
prasie.

Powiadomienia dla Posiadaczy Jednostek, tacznie z wszelkimi informacjami na temat
zawieszenia obliczen Wartosci Aktywow Netto beda publikowane w miarg potrzeby w Mémorial,
,Luxemburger Wort” oraz prasie w tych panstwach, gdzie Fundusz zostal dopuszczony do
sprzedazy. Firma Zarzadzajaca moze rowniez umiesci¢ ogloszenia w innych wybranych gazetach
i czasopismach.

Inwestorzy moga otrzymaé Raport ze Sprzedazy, Uproszczony Prospekt, najnowsze roczne i
poétroczne raporty oraz kopie Regulaminu Firmy Zarzadzajacej bezplatnie w rejestrowanej
siedzibie Firmy Zarzadzajacej. Statut Firmy Zarzadzajacej oraz wszelkie niezbgdne umowy
dostepne sa do wgladu w zarejestrowanej siedzibie Firmy Zarzadzajacej w godzinach pracy.

14. FIRMA ZARZADZAJACA

Credit Suisse MultiFund Management Company zostata zatozona w Luksemburgu 9 maja 2001 r.
pod nazwg Credit Suisse Fund of Funds Management Company. Byta ona spotka akcyjna
zalozona na czas nieokreslony. 23 stycznia 2003 r. nazwa Firmy Zarzadzajacej zostata zmieniona
na Credit Suisse MultiFund Management Company. Firma ma siedzib¢ w Luksemburgu, 6 rue
Jean Monnet. Dokumenty inkorporacji firmy zostaly po raz pierwszy opublikowane w
»~Mémorial” 7 czerwca 2001 r. Obowiazujaca prawnie wersja dokumentu zloZzona zostata w
Sadzie kanclerskim w Luksemburgu. Firma Zarzadzajaca zarejestrowana jest w Rejestrze Spotek
Handlowych w Luksemburgu pod numerem B 81 898.

Jedynym celem Firmy Zarzadzajacej jest zarzadzanie Credit Suisse MultiFund (Lux). Kapitat
wlasny Firmy Zarzadzajacej wynosi dwieScie pigédziesiat tysiecy (250000) frankéw
szwajcarskich. Kapitat akcyjny zarzadzany jest przez Credit Suisse Asset Management Fund
Holding (Luxembourg) S.A. oraz Credit Suisse Asset Management International Fund Holding,
Zurich.

Zarzad Firmy Zarzadzajacej sprawuje pelna wladz¢ w imieniu Firmy i podejmuje dziatania
niezbedne w wypehianiu zadan Firmy, szczegdélnie z zwiazku z zarzadzaniem aktywami
Funduszu oraz administracja i dystrybucja Jednostek.

Obecny sktad zarzadu wymieniony jest w rozdziale 18 ,,Gtéwni Uczestnicy”.

Firma Zarzadzajaca znajduje si¢ pod nadzorem audytorskim. Obecnie funkcj¢ t¢ petni KPMG
Audit, Luksemburg.

15. DORADCA INWESTYCYJNY

Firma Zarzadzajaca moze podja¢ decyzje o powotaniu Doradcy Inwestycyjnego dla kazdego
Subfunduszu w celu utatwienia zarzadzania poszczegolnymi portfelami.

Firma Zarzadzajaca powotata nastgpujaca firme jako Doradcg Inwestycyjnego:
Credit Suisse Asset Management Limited, Beaufort House, 15 St. Botolph Street, London EC3A

7 1J. Credit Suisse Asset Management Limited dziala glownie w zarzadzaniu aktywami. Credit
Suisse Asset Management Limited podlega Financial Service Authority (FSA).


http://www.csam.com/

Doradca Inwestycyjny dziala wylacznie w charakterze doradczym. Wszystkie decyzje dotyczace
inwestycji podejmuje Firma Zarzadzajaca. Doradca Inwestycyjny moze jednakze przeprowadzac
transakcje z brokerami oraz oferowac takie transakcje Firmie Zarzadzajacej do ich decyzji. W
przypadku, gdy Firma Zarzadzajaca nie zaakceptuje takiej oferty, odnosne transakcje uznane
zostana jako przeprowadzone wytacznie na rachunek Doradcy Inwestycyjnego.

16. DEPOZYTARIUSZ

Prawa i obowiazki Depozytariusza ustanowione w Art. 17 oraz 18 Ustawy z dnia 20 grudnia 2002
w sprawie przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania zostaly podjete przez bank Brown Brothers
Harriman (Luxembourg) S.C.A kontrolowany przez Brown Brothers Harriman & Co. Brown
Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. Bank zalozony zostal w Luksemburgu jako spotka
akcyjna 9 lutego 1989 r. na czas nieokre$lony. 15 maja 1998 r. przeksztalcony zostal w spoike z
ograniczona odpowiedzialnoscia z kapitalem akcyjnym. Siedziba banku znajduje si¢ przy 33
boulevard Prince Henri, L-1724 Luxembourg.

Spotka macierzysta, Bank Brown Brothers Harriman & Co. (BBH & Co) zatozony zostat w 1818
r. Jest to bank handlowy dzialajacy na zasadzie spotki partnerskiej zgodnie z przepisami
dotyczacymi bankéw prywatnych obowiazujacych w Nowym Jorku, Massachusetts i
Pensylwanii. 31 grudnia 2002 r. taczne aktywa banku przekroczyly 2,8 miliarda USD.
Depozytariusz przechowuje pod nadzorem aktywa Funduszu Posiadaczy Jednostek na
oddzielnych zabezpieczonych kontach. Depozytariusz zapewnia réwniez, ze wszystkie aktywa
Funduszu oraz wplywy ze wszystkich transakcji zwiazanych z Funduszem zdeponowane zostaja
na zamknigtych kontach w okreslonym terminie. Za zgoda Firmy Zarzadzajacej, Depozytariusz
moze powota¢ banki i instytucje finansowe w celach przechowywania jednostek funduszy
inwestycyjnych oraz innych dozwolonych aktywow Subfunduszy, ktére nie sa zazwyczaj
przedmiotem transakcji w Luksemburgu. Depozytariusz moze takze przechowywacé jednostki
funduszy inwestycyjnych oraz inne dozwolone aktywa u depozytariuszy wybranych przez
Depozytariusz za zgoda Firmy Zarzadzajace;j.

Firma Zarzadzajaca oraz Depozytariusz moga wypowiedzie¢ podpisana miedzy soba umowe w
dowolnym momencie z zachowaniem trzymiesigcznego okresu wypowiedzenia na pismie. Firma
Zarzadzajaca moze zwolni¢ Depozytariusza z wykonywania obowiazkéw umowy jedynie
wowcezas, gdy w terminie dwoch miesigcy powotany zostanie nowy Depozytariusz w celu
przejecia funkcji i obowiazkéw Depozytariusza. Po zwolnieniu z obowiazkow, Depozytariusz
musi nadal wykonywa¢ swoje zadania i spelnia¢ zobowigzania do czasu, gdy wszystkie aktywa
Funduszu nie zostang przeniesione do nowego depozytariusza.

17. ADMISNISTRACJA CENTRALNA

Credit Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg) S.A, jest firma uslugowa nalezaca
do Credit Suisse Group, ktorej powierzono obowiazki administracyjne zwiazane z administracjg
Funduszu i obejmujace emisj¢ oraz umarzanie Jednostek, obliczanie Wartosci Aktywow Netto
Jednostek, prowadzenie ksiggowosci oraz prowadzenie rejestru Posiadaczy Jednostek.

18. GLOWNI UDZIALOWCY
Management Company

Credit Suisse MultiFund Management Company
5 rue Jean Monnet, L-2180 Luxembourg



Zarzad

Prezes

Mario Seris

Dyrektor Credit Suisse Asset Management
Jednostki Credit Suisse First Boston, Zurich

Vice-prezes
Raymond Melchers
Credit Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg) S.A., Luksemburg

Czlonkowie Zarzadu
Agnes F. Reicke
Dyrektor Credit Suisse First Boston, Zurich

Stefan Machler
Czlonek Zarzadu Credit Suisse Asset Management
Jednostki Credit Suisse First Boston, Zurich

Depozytariusz
Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
33 boulevard Prince Henri, L-1724 Luxembourg (“Depozytariusz”)

Niezalezny Biegly Rewident
KPMG Audit
31, allee Scheffer, L-2520 Luxembourg

Gléwny Dystrybutor oraz Agent Platniczy
Credit Suisse (Luxembourg) S.A.
56, Grand’rue, L 1660 Luxembourg

Agenci Sprzedazy
Credit Suisse, Paradeplatz 8, CH-8001 Zurich

Credit Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg) S.A.
5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxembourg

Administracja Centralna

Credit Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg) S.A.

5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxembourg

19. DYSTRYBUCJA JEDNOSTEK

DYSTRYBUCJA JEDNOSTEK W SZWAJCARII

Zgodnie z umowa pomigdzy Firma Zarzadzajaca, Credit Suisse (Luxembourg) S.A. oraz Credit

Suisse Asset Management Funds, Giesshubelstrasse 30, powyzsza firma zostala mianowana
Przedstawicielem Funduszu na terenie Szwajcarii.



Na podstawie umowy pomigdzy Firma Zarzadzajaca, Credit Suisse (Luxembourg) S.A. oraz
Credit Suisse, Paradeplatz 8, CH-8001, Zurich, powyzsza firma zostala powolana jako Agent
Platniczy na terenie Szwajcarii.

Posiadacze Jednostek moga otrzymac¢ Prospekt Sprzedazy, Uproszczony Prospekt, kopie
Regulaminu Firmy Zarzadzajacej oraz ostatnie raporty roczne i poélroczne bezplatnie o
Przedstawicielstwa w Szwajcarii.

Zgodnie z przepisami szwajcarskimi, Przedstawicielstwo reprezentuje Fundusz na terenie
Szwajcarii wobec inwestoréw oraz organéw nadzorczych.

Wszystkie powiadomienia do Posiadaczy Jednostek opublikowane beda w ,Neue Zurcher
Zeitung” oraz w ,,Schwizersisches Handelsamtsblatt”. Ceny beda publikowane dziennie w ,,Neue
Zurcher Zeitung”. Firma Zarzadzajaca moze takze publikowa¢ powiadomienia w innych
wybranych gazetach i periodykach.

W odniesieniu do Jednostek dystrybuowanych w Szwajcarii, wszelkie sprawy ich dotyczace
rozstrzygane beda przez Przedstawicielstwo w Szwajcarii.

DYSTRYBUCJA JEDNOSTEK W ZJEDNOCZONYM KROLESTWIE

Poniewaz Fundusz nie jest przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania objgtym przepisami
brytyjskimi, aktywna promocja Funduszu ograniczona jest to tych osob, ktore uprawnione sa na
podstawie ,,Financial Services Act”, paragraf 76 z 1986 r. (FSA). Jednostki tego Funduszu moga
by¢ oferowane lub sprzedawane na terenie Zjednoczonego Krolestwa wylacznie przez osoby
uprawnione przez FSA do prowadzenia dziatalno$ci inwestycyjnej, osoby, zajmujace si¢
nabywaniem i sprzedaza wilasnosci o takim samym charakterze jak wtasnos$¢, w ktora inwestuje
Fundusz oraz osoby uprawnione do otrzymania niniejszego dokumentu na podstawie przepisow
dotyczacych promocji nieregulowanych przedsigwzigé zbiorowego inwestowania z 1991 r. Z
wyjatkiem wyzej wymienionych przypadkéow, dokumenty, lacznie z niniejszym Prospektem,
moga by¢ przekazywane na terenie Zjednoczonego Krolestwa osobom, ktore sa do tego legalnie
uprawnione, o ile osoby te odpowiadaja definicji uwzglgdnionej w art. 11(3) Financial Services
Act z 1986 r. (Reklama Inwestycji) (Wyjatki) lub gdy wydane sa zgodnie z art. 10 Financial
Services Actz 1986 .

DYSTRYBUCJA JEDNOSTEK W STANACH ZJEDNOCZONYCH AMERYKI

Jednostki nie sa i nie beda zarejestrowane na terenie USA zgodnie z Securities Act (Ustawa o
Papierach Warto$ciowych) z 1933 r. ani tez zadnych innych przepisow dotyczacych papierow
warto§ciowych w zadnym ze stanéw USA. Jednostek nie mozna oferowac ani sprzedawac
posrednio lub bezposrednio na terenie USA lub tez na rzecz zadnego Obywatela USA z
wyjatkiem przypadkow, gdy transakcje takie nie podlegaja wymogom rejestracyjnym Ustawy z
1933 r. ani zadnym innym przepisom dotyczacym papieréw wartosciowych.

Fundusz nie jest i nie bedzie zarejestrowany w ramach United States Investment Company Act z
1940 r. (Ustawa o Firmach Inwestycyjnych) z p6zniejszymi zmianami. Firma Zarzadzajaca nie
moze zezwoli¢, aby liczba posiadaczy Jednostek bedacych obywatelami USA przekroczyta 90. W
celu zapewnienia nieprzekroczenia powyzszego limitu, Firma Zarzadzajaca ma prawo odmowic
zarejestrowania transferu Jednostek do lub na konto jakiegokolwiek obywatela USA, jezeli taki
transfer musi by¢ zarejestrowany zgodnie z wymogami Ustawy z 1933 r., lub tez powoduje, ze
Fundusz podlega¢ bgdzie wymogom Ustawy z 1940 r. lub tez aktywa Funduszu stana si¢



»aktywami planowanymi” w rozumieniu United States Employee Retirement Income Security
Act (Ustawa o Planach Emerytalnych) z 1974 r.

Obywatel USA oznacza obywatela Iub statego rezydenta USA (tacznie z korporacjami, spotkami
1 innymi podmiotami utworzonymi zgodnie z prawami USA lub ich jednostki podporzadkowane)
oraz firmy zarzadzajace nieruchomos$ciami i zarzady powiernicze. Jednakze, definicja ,,Obywatel
USA” nie obejmuje przedstawicielstwa ani oddziatu banku USA lub firmy ubezpieczeniowej
dzialajacej poza granicami USA jako oddziat lub przedstawicielstwo kierujace si¢ przepisami
lokalnymi i zajmujace si¢ dziatalnoscia bankowa lub ubezpieczeniowa niezajmujaca si¢
wylacznie inwestycjami w papiery wartosciowe w rozumieniu Ustawy z 1933 1.

Inwestorzy podlegajacy obowiazkowi podatkowemu na terenie USA powinni w zwiazku z tym
skonsultowa¢ si¢ z doradca podatkowym przed wykupieniem subskrypcji Jednostek Funduszu.
Subskrypcja taka moze bowiem by¢ sprzeczna z prawami podatkowymi na terenie USA.



