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Raport miesieczny

Grudzient 2007
Rentownosé Rentownos¢ Rentownos¢

obligacji obligaciji obligaciji EUR/PLN USD/PLN

92-letnich 5-letnich 10-letnich
stan na koniec
miesiaca 55 648,54 3 456,05 6,21% 6,11% 5,91% 3,5820 2,4350
e sl -1,82% -2,53% - - - -1,23% -0,97%

Rynek akcji

Grudzier przyniést spadki wszystkich gtéwnych indekséw warszawskiej gietdy.
Szeroki WIG stracit 1,82%. W grudniu, po raz pierwszy od szesciu miesiecy,
akcje duzych spdtek przyniosly nizsze stopy zwrotu niz akcje spétek matych:
indeks duzych spétek WIG20 spadt o 2,53%, a $rednie i mate spétki
z indeksow mWIG40 i sWIG80 stracity odpowiednio 1,61% i 0,80%. Obawy
przed wzrostem stép procentowych w Polsce w réznym stopniu wptynety
na kursy spoétek z poszczegélnych sektorow. W grudniu najwiecej stracity
indeksy sektorowe: WIG-Budownictwo — 4,67%, WIG-Paliwa — 2,29%,
i WIG-Deweloperski — 2,07 %; z kolei indeks WIG-Spozywczy wzrést o 2,40%,
gtéwnie w odpowiedzi na wzrost cen zywnosci i zniesienie embarga na polskie
mieso przez Rosje. Podobnie jak wsréd polskich indekséw sektorowych,
nastroje na zachodnich gietdach byty mieszane. Niemiecki DAX zyskat 2,60%,
brytyjski FTSE wzrést o 0,69%, ale amerykanski S&P500 spadt o 0,86%.
Wigkszo$¢ gietd regionu, po listopadowych przecenach, w grudniu odnotowata
wzrosty: turecki ISE100 o 2,44%, rosyjski RTS o 3,17%, czeski PX50
02,31%, awegierski BUX o 1,86%. W centrum zainteresowania sa: stan
gospodarki USA, sytuacja na rynkach nieruchomoéci i ceny towardw (zwtaszcza
ropy, gazu i zywnosci). Te czynniki moga mie¢ decydujacy wptyw na ceny akgji
w pierwszych miesigcach 2008 roku.

Indeks akeji WIG w grudniu 2007
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Rynek instrumentéw dtuznych

W grudniu rentownosci polskich obligacji wzrosty. Instrumenty krétkoterminowe
i $rednioterminowe przyniosty dodatnie stopy zwrotu: subindeks obligacii
o terminie do wykupu od 1 do 3 lat zyskat 0,24%, a subindeks papieréw
o terminie do wykupu od 3 do 5 lat zakonczyt miesigc wyzej o 0,23%.
Natomiast obligacje dtugoterminowe przyniosty inwestorom ujemne stopy
zwrotu: subindeks B+ stracit w grudniu 0,20%. W rezultacie szeroki indeks
zakonczyt miesiac wyzej o 0,09%. Rada Polityki Pienieznej po listopadowe;
podwyzce w grudniu postanowita pozostawi¢ stopy procentowe bez zmian.
Inflacja w listopadzie wyniosta 3,6%, przekraczajac tym samym gérng granice
celu inflacyjnego — 3,5%. Ceny rosng szybciej niz oczekuje NBP, wiec mozna
spodziewac sig kolejnych podwyzek stép procentowych. Rynek papieréw
dtuznych dyskontuje wzrost stép o 100-125 punktéw bazowych w 2008 roku.
Podwyzki stop procentowych sg jednym z czynnikéw prowadzacych
do umocnienia zlotego — w grudniu ztoty umocnit sie wzglgdem wigkszosci
walut regionu. Aprecjacja ztotego negatywnie wptywa na wzrost gospodarczy w
Polsce, lecz pomaga w ograniczaniu inflacji. Wzrost gospodarczy jest obecnie
zblizony do potencjalnego, a wigkszym zagrozeniem wydaje sie by¢ inflacja.

Indeks obligacji Effas w grudniu 2007
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Adam tukojc
Doradca Inwestycyjny

Niniejszy materiat zostat przygotowany wylacznie w celu informacyjnym. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale powstaly przy wykorzystaniu Zrodet, ktére Credit Suisse uwaza za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one
wyczerpujace | w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale sg wyrazem naszej najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet, jednakze nie powinny by¢ traktowane
jako rekomendacja czy zacheta do zawierania transakcji. Credit Suisse nie ponosi odpowiedzialno$ci za skutki decyzji podjetych na podstawie powyzszego materiatu i zawartych w nim opinii. Wyniki osiagniete w przeszioéci nie stanowig

gwarancji osiagniecia identycznych wynikéw w przysztosci. Materiat informacyjny jest przeznaczony wytacznie do wtasnego uzytku.

Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. jest spotka z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawskiej 15 (02-5616 Warszawa), wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000026687. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 5 600 000 zlotych i zostat wptacony w catoéci. Spéice nadano numer identyfikacji podatkowej NIP 526-16-18-5681. Spétka
prowadzi dziatalno$¢ maklerska na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd. Spétka podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Dodatkowe informacje nt. Spétki i $wiadczonych przez nig ustug

moga Paristwo uzyska¢ na stronie www.credit-suisse.com/pl lub pod nr telefonu: +48 22 521 51 80.



