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Rentownos¢ Rentownos¢ Rentownos¢
obligacji obligaciji obligaciji EUR/PLN USD/PLN
2-letnich 5-letnich 10-letnich
o na voniee 56 680,28 3545,73 5,93% 6,01% 5,73% 3,6267 2,4589
e sl -10.21% -8,56% - - - 0,11% -2,25%
Rynek akcji

W listopadzie wigkszo$¢ indekséw warszawskiej gietdy spadta. Najszerszy Indeks akeji WIG w listopadzie 2007

indeks WIG stracit 10,21%. Listopad byt piatym kolejnym miesiacem, 64000 — - - - - - - ___________.
w ktorym bardziej optacalne byto inwestowanie w akcje duzych spdtek. Indeks g5 g |
najwiekszych spétek, WIG20, stracit o 8,66%, gdy S$rednie spdtki
reprezentowane przez indeks mWIG40 spadly o 12,12%, a akcje maltych
spitek wchodzacych w skiad sWIG80 potanialy o 12,85%. Listopadowe 61000
przeceny nie ominety réwniez wielu rynkéw w naszym regionie: czeski indeks 60000 1
PX50 spadt o 7,03%, wegierski BUX stracit 5,93%, a turecki ISE100 59000 -
znizkowat 5,90% . Rosyjska gietda, wspierana przez rosnace ceny ropy i innych 58 000
surowcéw (m.in. wegla i zlota), zakoriczyta listopad nieznacznie nizej — indeks 57 000 -
RTS spadt 0 0,13%. Wrdcit strach przed recesja spowodowang zatamaniem na  sg ogo 4
rynku nieruchomosci, co doprowadzito w listopadzie do spadkow rowniez na gz og |
wielu zachodnich giefdach: amerykanski S&P500 stracit 4,40%, niemiecki
indeks DAX znizkowat 1,85%, a brytyjski FTSE zakoriczyt miesigc nizej
0 4,30%. Jedng z przyczyn spadkéw cen akcji na warszawskiej gietdzie byty \09-’
wyniki spétek za trzeci kwartat. Oczekiwania wobec wynikdéw wielu spétek
notowanych na GPW w Warszawie okazaly sie za wysokie — liczne spétki nie sg
w stanie sprosta¢ wymaganiom inwestoréw, za sprawa m.in. drozejgcych
surowcdw, rosngcych kosztéw wynagrodzen oraz umacniajacego sig zfotego.

62 000 -

54 000

Zrodlo: Bloomberg

Rynek instrumentéw dtuznych

W listopadzie polskie obligacje tracity na wartosci. Szeroki indeks obligacii Indeks obligacji Effas w listopadzie 2007
Citibanku Handlowego spadt 0 0,99%. Wzrost rentownosci najbardziej dotkngt 217,56 -
papiery o dtuzszych terminach do wykupu: subindeks obligacji o terminie do
wykupu od 1 do 3 lat spadt 0 0,44%, gdy subindeks papieréw o terminie do
wykupu od 3 do 5 lat stracit 0,90%, a subindeks 5+ znizkowat 1,61%. o165 |
Rentownosci obligacji wzrosty w odpowiedzi na coraz wyzsze oczekiwania

inflacyjne. Rada Polityki Pienieznej podniosta w listopadzie stopy procentowe 2160 4
0 2b pb, tak, jak tego oczekiwata wiekszos¢ inwestoréw. Inflacja w listopadzie
osiggneta 3,0%. Wazrost inflacji (w pazdzierniku wynosita 2,3%) byt skutkiem
m.in. drozejacej zywnoéci — ceny zywnosci byly w listopadzie wyzsze 0 6,6% niz  215,0 |
rok wczedniej. Inflacia w Polsce moze by¢ powstrzymywana przez
umacniajgcego sig zotego. Zioty, podobnie jak wiele innych walut
europejskich, w listopadzie umocnit si¢ do dolara. Do ostabienia dolara 9140
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doprowadzito kilka czynnikéw: wysoki deficyt na rachunku obrotéw biezacych S S - S N G N
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USA, groZba recesji zwigzanej z taniejgcymi nieruchomosciami, coraz nizsze Q7T AT NN W T T NN
stopy procentowe i dywersyfikacja rezerw walutowych niektérych krajéw (m.in.
Chiny zwigkszaja role euro w swoich rezerwach, kosztem dolara). Zrédlo: Bloomberg
Adam tukojc
Doradca Inwestycyjny

Niniejszy materiat zostat przygotowany wylacznie w celu informacyjnym. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale powstaly przy wykorzystaniu Zrodet, ktére Credit Suisse uwaza za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one
wyczerpujace | w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale sg wyrazem naszej najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet, jednakze nie powinny by¢ traktowane
jako rekomendacja czy zacheta do zawierania transakcji. Credit Suisse nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie powyzszego materiatu i zawartych w nim opinii. Wyniki osiagniete w przeszioéci nie stanowig
gwarancji osiagniecia identycznych wynikéw w przysztosci. Materiat informacyjny jest przeznaczony wytacznie do wiasnego uzytku.

Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. jest spotka z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawskiej 15 (02-5616 Warszawa), wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000026687. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 5 600 000 zlotych i zostat wptacony w catoéci. Spétce nadano numer identyfikacji podatkowej NIP 526-16-18-5681. Spétka
prowadzi dziatalno$¢ maklerska na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd. Spétka podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Dodatkowe informacje nt. Spétki i $wiadczonych przez nig ustug
moga Paristwo uzyska¢ na stronie www.credit-suisse.com/pl lub pod nr telefonu: +48 22 521 51 80.



