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Rynek akgiji

W listopadzie mielisSmy do czynienia z kontynuacja wzrostéw indekséw rynku
akeji. Indeks szerokiego rynku WIG zyskat 6,06%. Podobnie jak w miesigcu
poprzednim, relatywnie korzystniejsze byly inwestycie w spétki o $rednie;]
kapitalizacji niz najwieksze spotki gietdowe. Potwierdzeniem tego stwierdzenia
jest wzrost indeksu MIDWIG o 9,55% vs. przyrostu indeksu WIG20 o 3,56%.
Na rynkach zagranicznych z naszego regionu réwniez mozna byto
zaobserwowac wzrosty indekséw, jednak o mniejszej skali. Czeski indeks PX
zyskat 2,1%, natomiast wegierski indeks BUX wzrést o 2,2%. Z kolei na
rynkach zachodnich nastroje byty mieszane. W USA indeks S&P500 przyrést o
1,65%, w Niemczech indeks DAX wzrést o 0,6%, natomiast w Anglii indeks
FTSE100 stracit 1,3%. Wzrosty na rynku akcji mozna ttumaczy¢ szeregiem
czynnikéw. Jednym z podstawowych jest dobra koniunktura gospodarcza
(przyktadowo, w Il kw. br.wzrost PKB wyniést 5,8% r/r wobec oczekiwanych
5,5%). Duza czeéé spdtek gietdowych jest beneficientem tego wzrostu, co
znajduje odzwierciedlenie w wynikach finansowych, czy duzej aktywnosci na
rynku fuzji i przeje.
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Rynek instrumentdw dtuznych

W listopadzie szeroki indeks obligacji Citibanku Handlowego o terminie do
wykupu przekraczajacym 1 rok wzrést o 0,87 %. Najwiecej mozna byto jednak
zyska¢ w segmencie instrumentéw o zapadalnosci powyzej 10 lat, ktérych ceny
wzrosty $rednio o 1,8%. Natomiast najmniejsze przyrosty (Srednio 0,6%)
dotyczyly obligacji z segmentu od 1 roku do 3 lat. Na posiedzeniu
listopadowym Rada Polityki Pienieznej pozostawita stopy procentowe na
niezmienionym poziomie (stopa referencyjna 4%), co byto oczekiwane przez
inwestorow. Argumentem za utrzymaniem dotychczasowego kursu polityki
monetarnej byty m.in. dane o inflacji, ktéra w paZdziemiku wzrosta o 1,2% r/r
wobec 1,6% r/r miesiac wczedniej. Jak dotychczas, presja inflacyjna nie
wzrasta w szybkim tempie, pomimo utrzymuijacej sie wysokiej dynamiki wzrostu
PKB (5,8% r/r w lll kw. br.), sprzedazy detalicznej (13,3% r/r w pazdzierniku),
czy produkgcji przemystowej (14,6% r/r). Warto zauwazy¢, ze czynnikiem, ktéry
moze ogranicza¢ szybki wzrost cen, a przez to réwniez stép procentowych w
przysztodci, moze by¢ fakt, iz obecny wzrost PKB dokonuje sie przy wysokim
tempie wzrostu inwestycji (19,8% r/r w Il kw. br.).
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Tomasz Karsznia
Doradca Inwestycyjny

Niniejszy materiat zostat przygotowany wytacznie w celu informacyjnym. Nie jest on préba reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale powstaty przy
wykorzystaniu Zrédet informacji, ktére Credit Suisse uwaza za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujace i w pefni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym materiale sa wyrazem naszej najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrédet, jednakze nie powinny byc traktowane jako rekomendacja czy zacheta do zawierania
transakcji. Credit Suisse nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie powyzszego materiatu i zawartych w nim opinii. Wyniki osiagniete w przesztodci nie stanowig gwarancii
osiagnigcia identycznych wynikéw w przysztosci. Materiat informacyjny jest przeznaczony wytacznie do wiasnego uzytku.



