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Raport miesieczny

Pazdziernik 2007
Rentownosé Rentownos¢ Rentownos¢

obligacji obligaciji obligaciji EUR/PLN USD/PLN

92-letnich 5-letnich 10-letnich
stan na koniec
miesiaca 63 126,46 3 877,62 5,44% 5,65% 5,49% 3,6306 2,51565
e sl 4,57% 6,71% - - - -3,69% -5,60%

Rynek akgiji

W  paZdzieniku gtéwne indeksy warszawskiej gietdy wzrosty, zwiaszcza
w pierwszej potowie miesigca. Szeroki indeks WIG zyskat 4,57%. Pazdziernik
byt czwartym kolejnym miesigcem, w ktérym akcje duzych spétek dawaty
wyzsze stopy zwrotu niz akcje spétek matych. Na akcjach spétek wchodzacych
w sktad indeksu WIG20 mozna byto zarobi¢ 6,71%, natomiast indeks érednich
spotek mWIG40 zyskat 1,99%, a indeks matych spétek mWIG80 zwyzkowat
2,33%. R&znice miedzy stopami zwrotu z akcji spétek o duzej i matej
kapitalizacji wynikaja m.in. z rosngcych oczekiwan wobec wynikéw matych
spotek — spdtki o niewielkiej kapitalizacji byly w centrum zainteresowania
inwestoréw przez kilka wczesniejszych miesiecy, i wyceny niektérych z nich
staly sie do$¢ wymagajace. Na wielu zachodnich giefdach réwniez dominowaty
wzrosty: amerykanski S&PB500 zyskat 1,48%, brytyjski FTSE zwyzkowat
3,94%, a niemiecki DAX zakoriczyt miesigc wyzej o 2,01%. Natomiast nie
wszystkie gietdy naszego regionu rosty: rosyjski indeks RTS zwyzkowat 7,30%,
czeski PX50 zakonczyt miesigc wyzej 0 5,07%, na akcjach tureckich spétek
z indeksu ISE100 mozna byfo zarobi¢ 4,81%, ale wegierski indeks BUX spadt
w pazdzierniku o 3,63%. Dla polskiej gietdy wazny moze byc¢ zaréwno wzrost
cen wielu surowcoéw, jak i spadek kurséw walut — te czynniki moga negatywnie
wptywac na wyniki spotek, zwlaszcza czerpigcych przychody z eksportu.
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Rynek instrumentéw dtuznych

Pazdziernik byt kolejnym miesigcem wzrostu cen obligacji. Szeroki indeks
obligacji, opracowywany przez Citibank Handlowy, zyskat 0,64 %. Podobnie jak
we wrze$niu, najwigcej mozna bylo zarobi¢ na obligacjach o dtuzszych
terminach do wykupu: subindeks obligacji o terminie do wykupu od 1 do 3 lat
wzrést o 0,19%, subindeks papieréw o terminie do wykupu od 3 do b lat
zwyzkowat 0,17%, a subindeks obligacji o terminie do wykupu przekraczajacym
5 lat (segment 5+) zakoriczyt miesiac wyzej o 1,556%. Rada Polityki Pienigznej
pozostawita w paZdzierniku stopy procentowe bez zmian, tak, jak oczekiwat
tego rynek. Projekcja inflacyjna przygotowana przez NBP pokazata, ze ro$nie
ryzyko wzrostu inflacji w 2009 roku — decyzje RPP maja wptyw na inflacje po
1-2 latach, wiec ostatnia projekcja moze skioni¢ Rade do kolejnych podwyzek
stép. W ostatnim dniu paZdziernika stopy procentowe obnizyt natomiast
amerykanski FED (o 25 pb); podstawowa stopa wynosi obecnie 4,50%. Ceny
polskich obligacji rosty w drugiej potowie pazdziemika, po wyborach
parlamentarych i w ciagu paru dni przed nimi. Zwyzki cen obligacii
i umocnienie ztotego, do ktérego doszto w tym samym czasie, byly skutkiem
m.in. pozytywnego przyjecia przez inwestorow wyniku wyboréw.
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Adam tukojc
Doradca Inwestycyjny

Niniejszy materiat zostat przygotowany wylacznie w celu informacyjnym. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale powstaly przy wykorzystaniu Zrodet, ktére Credit Suisse uwaza za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace | w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale sg wyrazem naszej najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet, jednakze nie powinny by¢ traktowane
jako rekomendacja czy zacheta do zawierania transakcji. Credit Suisse nie ponosi odpowiedzialno$ci za skutki decyzji podjetych na podstawie powyzszego materiatu i zawartych w nim opinii. Wyniki osiagniete w przeszioéci nie stanowig

gwarancji osiagniecia identycznych wynikéw w przysztosci. Materiat informacyjny jest przeznaczony wytacznie do wtasnego uzytku.
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