% Raport miesieczny
CREDIT SUISSE Pazdziernik, 2006

Rentownos$¢ obligacji  Rentowno$¢ obligacii

9-letnich 5-letnich SURIPEN i
stan na koniec miesigca 47 358,12 3 106,86 4,63% 5,07% 3,8871 3,0631
zmiana w skali miesigca 7,60% 6,44% - - -2,42% -2,63%
Rynek akgiji

W paZdzierniku sentyment na polskim rynku akcji byt pozytywny, czego
przejawem byt wzrost indeksu szerokiego rynku WIG o 7,5%. Inwestycie w 49 000 -
spotki o $redniej kapitalizacii, ktérych wzrost mierzony zmiang indeksu MIDWIG
wyniost 10,18%, okazaty sie relatywnie lepsze niz zaangazowanie Srodkéw w
duze spotki gietdowe, w przypadku ktérych skala wzrostu byta réwna 6,44% 47,000 |
(indeks WIG20). Stopy zwrotu na innych rynkach w naszym regionie wyniosty
1,9% (indeks BUX) oraz 6,3% (indeks PX). Natomiast na rynkach zachodnich 46,000 4
wyniki zawieraly sie w przedziale od 2 do 4%: 2,6% FTSE100, 2,9% 45,000 -
S&P500, 4,7% DAX). Wcigz aktualng argumentacja uzasadniajacg
pazdziernikowe zwyzki polskich indekséw giefdowych pozostaje utrzymuijacy sie
wysoki wzrost gospodarczy (m.in. 11,7% r/r wzrost produkcji przemystowej we 43,000 ; ‘ ‘
wrzesdniu, 21,1% r/r wzrost produkcji budowlanej, 14,5% r/r wzrost sprzedazy R F e @ N> PP PP
detalicznej). Poza tym, naptywy nowych érodkéw do funduszy inwestycyjnych w SRS S NSRS ARSI RS MRS SIS
dalszym ciggu stanowig istotne wsparcie strony popytowej. Czynniki te

przefozyly sie na wzrosty kursow akcji spotek na polskiej gietdzie, miedzy innymi  Zs6: www.pariet.com

z takich branz jak budowlana, bankowa, czy surowcowa.

Indeks WIG w paZdzierniku 2006r.

48,000 -

44,000 1

Rynek instrumentéw dtuznych

PaZdziernik okazat sie miesiacem sprzyjajacym inwestorom na rynku dtugu. Indeks obligacji w pazdzierniku 2006r.
Stopa zwrotu z szerokiego indeksu obligacji Citbanku Handlowego wyniosta  209.0 -
1,46%, co jest wynikiem istotnie lepszym w poréwnaniu do 0,563% z ubiegtego  ong 5 |
miesigca. Instrumenty o terminie do wykupu przekraczajacym 5 lat pozwalaty

zarobi¢ $rednio 2,3%, natomiast ceny obligacji o zapadalnosci od 1 roku do 3 2080
lat wzrosty przecigtnie o 0,86%. Do gtéwnych czynnikéw, ktére wptynely na  og75 |
takie zachowanie cen polskich obligacji, nalezy zaliczy¢ sytuacje na rynkach
zagranicznych, a przede wszystkim w USA. W ciggu miesiaca rentownosci 207.0
tamtejszych 10-letnich obligacji wzrosty do poziomu 4,8% w reakcji na dane 0 2065 |
wysokiej inflacji, po czym spadly do 4,6% po informacjach o wolniejszym
wzroscie PKB i perspektywach spowolnienia gospodarczego. Te dane, a takze
nizsza od oczekiwanej dynamika inflacji w Polsce (1,6% r/r we wrze$niu) q\‘@ 0\Qq’ 0\60 Q\QQJ 0\\\ Q\’\b‘ Q\<\
przyczynity sie do spadku rentownosci polskich obligacji (np. obligacji 10-letnie; NNy R

z poziomu 5,5% na koniec wrzesnia do 5,2% na koniec paZdziernika), co

przetozyto sie na wzrost ich cen. Zisclo: Bloomberg
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Tomasz Karszria
Doradca Inwestycyjny

Niniejszy materiat zostat przygotowany wytacznie w celu informacyjnym. Nie jest on préba reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale powstaty przy
wykorzystaniu Zrédet informacji, ktére Credit Suisse uwaza za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujace i w pefni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym materiale sa wyrazem naszej najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrédet, jednakze nie powinny byc traktowane jako rekomendacja czy zacheta do zawierania
transakcji. Credit Suisse nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie powyzszego materiatu i zawartych w nim opinii. Wyniki osiagniete w przesztodci nie stanowig gwarancii
osiagnigcia identycznych wynikéw w przysztosci. Materiat informacyjny jest przeznaczony wytacznie do wiasnego uzytku.



