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Rynek akcji

We wrzedniu indeks WIG spadt o 7,69%. WIG20, indeks duzych spétek, Indeks akejl WIG we wizesniu 2008

znizkowat 8,19%, gdy mWIG40 i sWIG8O0, indeksy $rednich i matych spétek, 40000 -~ - - - - - - - ___.
stracity odpowiednio 6,05% i 6,12%. Spadki dotyczyly takze innych rynkéw

regionu: wegierski BUX spadt o 10,18%, czeski PX — 0 18,50%, a turecki 41000 1
ISE100 o 14,99%. Wrzesien byt bardzo nerwowy zwiaszcza dla inwestujacych
w akcje rosyjskie. Notowania na dwéch najwigkszych moskiewskich rynkach
byly parokrotnie przerywane. RTS, najszerzej $ledzony indeks rosyjski, 39 000 A
zakonczyt miesigc nizej o 23,43%. Pojawily sie obawy o mozliwosci
finansowania przez firmy z Rosji, zwlaszcza prywatne, swoich inwestycii.
Znizkowaly réwniez ceny akcji na rynkach rozwinigtych: amerykanski S&P500 37 oo
stracit 9,09%, brytyjski FTSE spadt 0 12,96%, a niemiecki DAX zakonhczyt

miesigc nizej 0 9,21%. Przyczynami spadkéw indekséw byty m.in.: znizki cen 36 000 -
akcji spétek sektora finansowego, rosnace watpliwosci o dostepnosé¢ kredytéw, 35 000

oraz tzw. deleveraging. Deleveraging polega na zmniejszaniu dzwigni przez o . v‘ (\‘ Q‘ %‘ Q)‘ q‘ 0 o o
niektorych inwestoréw; trudnosci z finansowaniem powoduja, ze musza oni B L N A A= L L
sprzedawac papiery wartoéciowe kupione na kredyt. Kredyt jest coraz trudniej
dostepny, co sprawia ktopoty nie tylko firmom zaleznym od pozyczanych
pieniedzy (m.in. banki, deweloperzy), lecz réwniez spétkom, ktérych produkty
sg kupowane za pozyczone pieniadze (m.in. producenci débr konsumpcyjnych).
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Zrodlo: Bloomberg

Rynek instrumentéw dtuznych

Wizesien byt kolejnym miesiacem wzrostéw cen polskich obligacji skarbowych. Indeks obligacji Effas we wizesniu 2008
Indeks Citibanku Handlowego zyskat w ostatnim miesigcu 1,40%. Wzrosty —226,0 -
ceny obligacji o wszystkich terminach zapadalnosci, cho¢ najwiecej mozna byto 2055 |
zarobi¢ na papierach o najdtuzszym terminie do wykupu. Poszczegdlne
subindeksy wzrosty: 1-3 — 0 0,78%, 3-5 — 0 1,03%, 5-7 — 0 1,356%, 7-10 — 22501
o 1,73%, 10+ — o 3,89%. Papiery skarbowe przyciggaly tych inwestorow, o045 |
ktérzy chcieli uciec od ryzyka kredytowego. Bankructwa zachodnich instytucii
finansowych zniechecaly do posiadania instrumentéw dtuznych innych niz
rzadowe. We wrzesniu zbankrutowaty lub zostaty uratowane przez rzady swoich 2235
krajow m.in.: gigant ubezpieczeniowy AIG, bank inwestycyjny Lehman
Brothers, belgijsko-holenderski bank Fortis, brytyjski bank Bradford&Bingley,
belgijski bank Dexia, amerykanski bank Washington Mutual, oraz dwie 2225 -
instytucje nazywane — nieformalnie — Fannie Mae i Freddie Mac, gwarantujace 990 o
amerykanskle kr(_edyty hl|poteczn<? i emitujace (_)bllg"aqe opartg na kred/ytac_h N I I I
hipotecznych. Ucieczka inwestoréw z rynku obligacji korporacyjnych (gtéwnie F & & F F § F & K &P
bankowych) i szukanie instrumentéw bezpieczniejszych od lokat bankowych

skutkowafo wzrostem cen obligacji na wielu rynkach. Zrdcho: Bloomberg
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Adam t.ukojc
Doradca Inwestycyjny

Niniejszy materiat zostat przygotowany wylacznie w celu informacyjnym. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale powstaly przy wykorzystaniu Zrodet, ktére Credit Suisse uwaza za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace | w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale sg wyrazem naszej najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrédet, jednakze nie powinny by¢ traktowane
jako rekomendacja czy zacheta do zawierania transakcji. Credit Suisse nie ponosi odpowiedzialno$ci za skutki decyzji podjetych na podstawie powyzszego materiatu i zawartych w nim opinii. Wyniki osiagniete w przesziosci nie stanowig
gwarancji osiagniecia identycznych wynikéw w przysztosci. Materiat informacyjny jest przeznaczony wytacznie do wiasnego uzytku.

Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. jest spétka z siedzibg w Warszawie przy ul. Grojeckiej 5 (02-019 Warszawa), wpisang do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000026687. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5 600 000 zlotych i zostat wptacony w catoéci. Spéice nadano numer identyfikacji podatkowej NIP 526-16-18-5681. Spétka
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