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WIG WIG20 

RentownoĘć 
obligacji 
2-letnich 

RentownoĘć 
obligacji 
5-letnich 

RentownoĘć 
obligacji 

10-letnich 
EUR/PLN USD/PLN 

stan na koniec 
miesiąca 60 368,92 3 633,64 5,32% 5,57% 5,69% 3,7775 2,6647 

zmiana w skali 
miesiąca 

-0,46% 0,89% - - - -1,19% -4,80% 

 

Rynek akcji 

W pierwszej dekadzie wrzeĘnia gāówne indeksy spadaāy, aby w ciągu kilku 
następnych dni z nawiązką odrobić straty, i na ostatnich sesjach powrócić do 
spadków. Indeks WIG straciā we wrzeĘniu 0,46%. Wrzesieă byā kolejnym 
miesiącem (po lipcu i sierpniu), w którym akcje duĹych spóāek przynosiāy wyĹsze 
stopy zwrotu niĹ akcje maāych spóāek: indeks duĹych spóāek WIG20 wzrósā o 
0,89%, gdy indeks Ęrednich spóāek mWIG40 spadā o 4,28%, a indeks maāych 
spóāek sWIG80 straciā 1,81%. Na rynkach zagranicznych, inaczej niĹ na 
gieādzie w Warszawie, dominowaāy wzrosty: niemiecki indeks DAX zyskaā 
2,92%, brytyjski FTSE zwyĹkowaā 2,59%, a na akcjach spóāek wchodzących w 
skāad amerykaăskiego indeksu S&P500 moĹna byāo zarobić 3,58%. Hossa 
trwaāa równieĹ na wielu gieādach naszego regionu: czeski indeks PX50 wzrósā 
o 1,51%, rosyjski RTS zakoăczyā miesiąc wyĹej o 7,91%, węgierski BUX 
zwyĹkowaā 3,68%, a turecki ISE100 zyskaā 9,51%. Na Ęwiatowych gieādach 
wiele indeksów powróciāo do poziomów zbliĹonych do notowanych przed 
zaāamaniem kredytowym. Warto jednakĹe pamiętać o tym, Ĺe bessa na 
zachodnich rynkach nieruchomoĘci – która doprowadziāa do spadków cen akcji 
w lipcu i sierpniu – dotyczy nie tylko kilku funduszy inwestujących w kredyty 
hipoteczne, lecz moĹe wpāynąć na caāą Ęwiatową gospodarkę. 

Ķródāo: Bloomberg 

 
 

Rynek instrumentów dāuĹnych 

We wrzeĘniu indeks obligacji Citibanku Handlowego wzrósā o 0,73%. Wzrosty 
dotyczyāy wszystkich segmentów rynku, choć najwięcej moĹna byāo zarobić 
na obligacjach o dāuĹszym terminie do wykupu – subindeks obligacji o terminie 
do wykupu od 1 do 3 lat wzrósā o 0,49%, subindeks papierów o terminie 
do wykupu od 3 do 5 lat zwyĹkowaā 0,78%, a subindeks obligacji o terminie do 
wykupu przekraczającym 5 lat (segment 5+) zakoăczyā miesiąc wyĹej o 1,05%. 
Do największych wzrostów doszāo w oczekiwaniu na obniĹkę podstawowej 
stopy procentowej przez amerykaăski Bank Rezerwy Federalnej (FED). FED, 
zgodnie z oczekiwaniami rynku, obniĹyā podstawową stopę procentową; 
zaskoczeniem mogāa być jedynie skala zmiany – podstawową stopę 
procentową obniĹono z 5,25% do 4,75%. Byāa to pierwsza obniĹka 
podstawowej stopy procentowej w Stanach Zjednoczonych od 2003 roku; 
ostatnia decyzja o zmianie podstawowej stopy o 50 punktów bazowych równieĹ 
zostaāa podjęta w 2003 roku, i od tego czasu FED za kaĹdym razem dokonywaā 
zmian o 25 punktów. Tak zdecydowana obniĹka oznacza, Ĺe bank centralny 
USA powaĹnie traktuje ryzyko spowolnienia gospodarczego, i próbuje zāagodzić 
skutki kryzysu na rynku nieruchomoĘci. W Polsce, po sierpniowej podwyĹce, 
we wrzeĘniu Rada Polityki PienięĹnej nie zmieniāa stóp. 

Ķródāo: Bloomberg 

 

Adam Āukojć 
Doradca Inwestycyjny 

Indeks WIG we wrzeĜniu 2007

57 000

58 000

59 000

60 000

61 000

62 000

63 000

64 000

08
-3

1

09
-0

3

09
-0

6

09
-0

9

09
-1

2

09
-1

5

09
-1

8

09
-2

1

09
-2

4

09
-2

7

Indeks obligacji w e w rzeĜniu 2007

213,5

214,0

214,5

215,0

215,5

216,0

08
-3

1

09
-0

3

09
-0

6

09
-0

9

09
-1

2

09
-1

5

09
-1

8

09
-2

1

09
-2

4

09
-2

7


