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Rentownos¢ Rentownosc Rentownos¢
obligacii obligacii obligacii EUR/PLN | USD/PLN
2-letnich 5-letnich 10-letnich
e onee 60 368,92 3 633,64 5,32% 5,67% 5,69% 3,7775 2,6647
zmiana w skali
miesiaca -0,46% 0,89% - - - -1,19% -4,80%
Rynek akcji

W pierwszej dekadzie wrzesnia gtéwne indeksy spadaty, aby w ciggu kilku Indeks WIG we wrzeéniu 2007

nastepnych dni z nawiazka odrobi¢ straty, i na ostatnich sesjach powréci¢ do 64000 -~
spadkéw. Indeks WIG stracit we wrzes$niu 0,46%. Wrzesien byt kolejnym
miesiacem (po lipcu i sierpniu), w ktérym akcje duzych spdtek przynosity wyzsze
stopy zwrotu niz akcje matych spétek: indeks duzych spétek WIG20 wzrést 0 g5 og |
0,89%, gdy indeks érednich spotek mWIG40 spadt 0 4,28%, a indeks matych

spotek sWIG80 stracit 1,81%. Na rynkach zagranicznych, inaczej niz na 61000
gietldzie w Warszawie, dominowaly wzrosty: niemiecki indeks DAX zyskat
2,92%, brytyjski FTSE zwyzkowat 2,69%, a na akcjach spétek wchodzacych w
sktad amerykanskiego indeksu S&P500 mozna byto zarobi¢ 3,58%. Hossa 59 000 -|
trwata réwniez na wielu giefdach naszego regionu: czeski indeks PX50 wzrést
0 1,51%, rosyjski RTS zakonczyt miesiac wyzej o 7,91%, wegierski BUX
zwyzkowat 3,68%, a turecki ISE100 zyskat 9,561%. Na swiatowych gietdach g7 oo
wiele indekséw powrdcito do poziomdéw zblizonych do notowanych przed N N N IS
zatamaniem kredytowym. Warto jednakze pamigta¢ otym, Zze bessa na Y & & & & & & & & &
zachodnich rynkach nieruchomosci — ktéra doprowadzita do spadkéw cen akgiji

w lipcu i sierpniu — dotyczy nie tylko kilku funduszy inwestujacych w kredyty  Zrsdio: Bloomberg

hipoteczne, lecz moze wplyna¢ na catg Swiatowa gospodarke.

63 000 -

60 000 -

Rynek instrumentow dtuznych

We wrzesniu indeks obligacji Citibanku Handlowego wzrést o 0,73%. Wzrosty
dotyczyly wszystkich segmentéw rynku, cho¢ najwiecej mozna byto zarobic  916,0 .
na obligacjach o dituzszym terminie do wykupu — subindeks obligacji o terminie

do wykupu od 1 do 3 lat wzrést o 0,49%, subindeks papieréw o terminie o155 |
do wykupu od 3 do 5 lat zwyzkowat 0,78%, a subindeks obligacji o terminie do

wykupu przekraczajacym 5 lat (segment 5+) zakoriczyt miesiac wyzej o 1,05%. o150 |
Do najwiekszych wzrostéw doszto w oczekiwaniu na obnizke podstawowej

stopy procentowej przez amerykanski Bank Rezerwy Federalnej (FED). FED, 2145 |
zgodnie z oczekiwaniami rynku, obnizyt podstawowa stope procentows;
zaskoczeniem mogta by¢ jedynie skala zmiany — podstawowa stope
procentowa obnizono z 5,25% do 4,75%. Byta to pierwsza obnizka
podstawowej stopy procentowej w Stanach Zjednoczonych od 2003 roku;
ostatnia decyzja o zmianie podstawowej stopy 0 50 punktéw bazowych réwniez N e B o a6 B N A
zostata podjeta w 2003 roku, i od tego czasu FED za kazdym razem dokonywat Qq)fb QQ/Q QQ/Q QQ/Q Qq\ & Qq\ qu VoY
zmian o 25 punktéw. Tak zdecydowana obnizka oznacza, ze bank centralny
USA powaznie traktuje ryzyko spowolnienia gospodarczego, i prébuje ztagodzi¢
skutki kryzysu na rynku nieruchomosci. W Polsce, po sierpniowej podwyzce,
we wrzesniu Rada Polityki Pienieznej nie zmienita stép.

Indeks obligacji w e w rze$niu 2007
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Adam t.ukojc
Doradca Inwestycyjny

Niniejszy materiat zostat przygotowany wytacznie w celu informacyjnym. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale powstaty przy wykorzystaniu zrédet, ktére Credit Suisse uwaza za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale sg wyrazem naszej najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrodet, jednakze nie powinny by¢ traktowane
jako rekomendacja czy zacheta do zawierania transakcji. Credit Suisse nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie powyzszego materiatu i zawartych w nim opinii. Wyniki osiagniete w przeszlosci nie stanowia
gwarancji osiagniecia identycznych wynikéw w przysztosci. Materiat informacyjny jest przeznaczony wytacznie do wtasnego uzytku.

Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. jest spotka z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawskiej 156 (02-515 Warszawa), wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000026687, Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 6 600 000 zlotych i zostat wptacony w catosci. Spétce nadano numer identyfikacji podatkowej NIP 526-16-18-681. Spotka
prowadzi dziatalno$¢ maklerska na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Papierow Warto$ciowych i Gietd. Spétka podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Dodatkowe informacje nt. Spétki i Swiadczonych przez nig ustug
moga Paristwo uzyska¢ na stronie www.credit-suisse.com/pl lub pod nr telefonu: +48 22 6521 51 80.



