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2-letnich 5-letnich EURYELIY ey
stan na koniec miesiaca 44 052,64 2 918,83 4,89% 5,37% 3,9835 3,1425
zmiana w skali miesiaca 71,69% -1,44% - - 1,18% 2563%
Rynek akgiji

We wrzedniu zachowanie cen akcji spdtek notowanych na Giefdzie Papieréw
Wartosciowych byto mocno zréznicowane. Przejawito sie to w wysokiej
rozbieznosci stdp zwrotu pomiedzy indeksem blue chjps WIG20 (-1,44%) a
indeksem spétek o Sredniej kapitalizacji MIDWIG (+10,14%), przy przecigtnym
wyniku siegajacym 1,59% (stopa zwrotu indeksu WIG). Inne gietdy w naszym
regionie réwniez nie wykazywaly wyraznego trendu. Wegierski indeks BUX
stracit 0,72%, natomiast czeski indeks PX zyskat 0,14%. Bardziej zyskowne
byly inwestycie na rynkach zachodnich. Stopa zwrotu z amerykanskiego
indeksu S&PH00 wyniosta 2,71%, niemiecki indeks DAX wzrést o0 2,21%, a
angielski indeks FTSE100 zwiekszyt wartos¢ o 1,10%. Taki kierunek rozwoju
sytuacji na giefdach $wiatowych to efekt m.in. zmiany oczekiwan inwestoréw
odnosnie polityki pienieznej w USA (prawdopodobny koniec cyklu podwyzek
stép procentowych), a takze spadkéw cen surowcéw takich jak ropa naftowa,
czy miedZ. Ten ostatni czynnik miat jednak negatywny wptyw na czeé¢ spdtek z
rynkdéw wschodzacych (m.in. Polski), na ktérych udziat spétek surowcowych
jest wysoki.

Indeks WIG w e w rze$niu 2006r.
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Rynek instrumentéw dtuznych

Stopa zwrotu z szerokiego indeksu obligaciji Citibanku Handlowego wyniosta we
wrzesniu 0,63%. W rozbiciu bardziej szczegétowym nalezy doda¢, ze indeks
instrumentéw o zapadalno$ci od 1 roku do 3 lat zyskat 0,34 %, natomiast ceny
obligacji o terminie do wykupu przekraczajacym 5 lat wzrosty $rednio 0 0,95%.
Czynnikéw, ktére zadecydowaly o takim rozwoju sytuacji, jest kilka. Sygnaty
ptynace z polskiej gospodarki potwierdzaja, ze tempo jej rozwoju jest obecnie
wysokie (m.in. sierpniowy wzrost produkcji przemystowej o 12,5% r/r, czy
sprzedazy detalicznej o 11,5% r/r). Z drugiej strony ubiegly miesigc byt bogaty
w wydarzenia polityczne o niekorzystnym wydzwieku, co jednak nie znalazio
jednoznacznie  negatywnego  odzwierciedlenia  w  cenach  papieréw
wartosciowych. Uzasadnieniem tego moze by¢ relatywnie wysoka atrakcyjnosé
inwestycji w polskie instrumenty dtuzne na tle innych regionéw. Ponadto, we
wrzesniu o cenach polskich obligacji w duzym stopniu decydowaly rynki
bazowe, a przede wszystkim sygnaty z USA o prawdopodobnym koncu cyklu
podwyzek stép procentowych przez FED.

Indeks obligacji w e w rzesniu 2006r.
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Tomasz Karszria
Doradca Inwestycyjny

Niniejszy materiat zostat przygotowany wytacznie w celu informacyjnym. Nie jest on préba reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale powstaty przy
wykorzystaniu Zrédet informacji, ktére Credit Suisse uwaza za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujace i w pefni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym materiale sa wyrazem naszej najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrédet, jednakze nie powinny byc traktowane jako rekomendacja czy zacheta do zawierania
transakcji. Credit Suisse nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie powyzszego materiatu i zawartych w nim opinii. Wyniki osiagniete w przesztodci nie stanowig gwarancii
osiagnigcia identycznych wynikéw w przysztosci. Materiat informacyjny jest przeznaczony wytacznie do wiasnego uzytku.



