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Rentownosé Rentownos¢ Rentownos¢
obligacji obligaciji obligaciji EUR/PLN USD/PLN
92-letnich 5-letnich 10-letnich
stan na koniec
miesigca 40 481,80 2 597,02 6,31% 6,15% 6,07% 3,3460 2,2691
e sl -4,54% -5,65% ; ; ; 4,48% 10,64%
Rynek akgiji

Sierpient przynioést spadek indeksu WIG o 4,54%. Duze spdtki, wchodzace
w sktad indeksu WIG20, znizkowaty 5,65%. Sierpier byt kolejnym miesiacem 43 0oo -
spadkéw cen akcji matych i Srednich spotek: sWIGBO stracit 2,30%,

a mWIG40 spadt o 4,19%. Sytuacja na gietdzie w Warszawie byta podobna do 42 000
obserwowanej na wielu rynkach regionu. Turecki ISE100 znizkowat 5,58%,

a wegierski BUX spadt o 5,41%. Czeski PX50 wzrést natomiast o 0,43% - 41000 -
nastroje inwestoréw poprawita niespodziewana obnizka stép procentowych.

Rosyjski RTS zakoriczyt miesiac nizej o 16,30%. Spadek cen akcji w Rosji miat 40 000 1
trzy gtéwne przyczyny: wojna z Gruzjg, spadek cen wielu surowcéw
oraz ingerencje politykéw w sektorze stalowym. Kapitat odptywat z wigkszosci
rynkdw wschodzacych na niektdre rynki rozwiniete. Skutkami byty m.in. wzrost
amerykanskiego S&PB500 o 1,22% i wzrost brytyjskiego FTSE o 4,15%. 38 000 1
Niemiecki DAX znizkowat 0,88%. Wzrostom w USA i Wielkiej Brytanii
towarzyszyto umocnienie dolara i funta. Jednocze$nie ostabity sie waluty wielu
krajéw rozwijajacych sie, m.in. polski ztoty. Niepokojace dane o koniunkturze a
naptywaly ze strefy euro. W drugim kwartale, po raz pierwszy od 2001 roku, ©
gospodarka strefy euro zmniejszyta sie. Spadek PKB nie dotyczyt natomiast
USA i Wielkiej Brytanii, krajow, ktére sg w epicentrum kryzysu bankowego.

Indeks akcji WIG w sierpniu 2008
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Zrédo: Bloomberg

Rynek instrumentéw dfuznych

W sierpniu  polskie obligacje kontynuowaly wzrosty. Indeks obligacii Indeks obligacji Effas w sierpniu 2008
opracowany przez Citibank wzrést o 1,17%. Rentownosci spadly na catej 2235 -
krzywej dochodowosci, co doprowadzito do zwlaszcza do wzrostow cen 9930 |
papieréw dtugoterminowych: subindeks 10+ zyskat 1,78%, a subindeks 7-10
zwyzkowat 1,59%. Obligacje o krétkich i $rednich terminach do wykupu,
reprezentowane przez subindeksy 1-3, 3-5 i 5-7, zanotowaly wzrosty 22201
o odpowiednio: 0,86%, 1,07%, 1,08%. Rentownoéci obligacji spadaly gtéwnie 221,56 -
ze wzgledu na pogarszajgce sie oczekiwania dotyczace wzrostu PKB. 9919 |
Ochtodzenie jest sygnalizowane przez nizszy od oczekiwanego wzrost produkcji
przemystowej, ktéry w lipcu wyniést 5,6% (oczekiwano 7,5%). Inflacja cen
konsumentéw byta zgodna z oczekiwaniami (wyniosta w lipcu 4,8%), lecz ceny 2200 1
producentéw wzrosty mniej niz si¢ spodziewano — o 2,3% (ekonomiéci 2195 A
prognozowali $rednio wzrost o 2,6%). Najwigkszym Zrodiem inflacji pozostaja 919 g
wynagrodzenia, ktére w lipcu byly wyzsze o 11,6% w poréwnaniu z lipcem N A IO I
2007. Rada Polityki Pienieznej pozostawita stopy bez zmian. Narodowy Bank &~ ¢ & ¢ & ¢ & & & &

Czech w sierpniu niespodziewanie obnizyt stopy procentowe, co sprawito, ze

222,5 +

220,5

zmniejszyly si¢ oczekiwania inwestoréw na podwyzki stép w Polsce. Ziddlo: Bloomberg
Adam tukojc
Doradca Inwestycyjny

Niniejszy materiat zostat przygotowany wylacznie w celu informacyjnym. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale powstaly przy wykorzystaniu Zrodet, ktére Credit Suisse uwaza za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one
wyczerpujace | w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale sg wyrazem naszej najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrédet, jednakze nie powinny by¢ traktowane
jako rekomendacja czy zacheta do zawierania transakcji. Credit Suisse nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie powyzszego materiatu i zawartych w nim opinii. Wyniki osiagniete w przeszioéci nie stanowig
gwarancji osiagniecia identycznych wynikéw w przysztosci. Materiat informacyjny jest przeznaczony wytacznie do wtasnego uzytku.

Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. jest spotka z siedzibg w Warszawie przy ul. Grojeckiej 5 (02-019 Warszawa), wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000026687. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5 600 000 zlotych i zostat wptacony w catoéci. Spétce nadano numer identyfikacji podatkowej NIP 526-16-18-581. Spétka
prowadzi dziatalno$¢ maklerska na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd. Spétka podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Dodatkowe informacje nt. Spétki i $wiadczonych przez nig ustug
moga Paristwo uzyska¢ na stronie www.credit-suisse.com/pl lub pod nr telefonu: +48 22 322 51 80.



