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Rynek akgiji

W sierpniu gtéwne indeksy warszawskiej gietdy kontynuowaly spadki. Indeks
WIG stracit 4,74%. Podobnie jak w lipcu, mate i $rednie spétki przyniosty nizsze
stopy zwrotu niz spotki duze: indeks matych spétek sWIG80 znizkowat
0 7,29%, indeks érednich spétek mWIG40 spadt o 5,79%, a duze spdtki —
reprezentowane przez indeks WIG20 — stracity 3,58%. Warto zauwazy¢,
Ze gietda w Warszawie zachowywata sie nieco inaczej niz rynki w krajach
rozwinietych. Niemiecki indeks DAX wzrést w sierpniu o 0,71%, a amerykanski
S&P500 zyskat 1,29%; stracit natomiast brytyjski FTSE, ktory zakoriczyt
miesigc nizej 0 0,89%. Na rynkach naszego regionu dominowaty spadki, cho¢
ich skala byta rézna. Czeski PX50 znizkowat o 0,03%, rosyjski RTS stracit
3,71%, a turecki ISE100 — indeks stu najwigkszych spétek notowanych
na giefdzie w Istambule — spadt o 4,97%. Do najwigkszych spadkéw doszio
15. i 16. sierpnia; dotknieta nimi byta wigkszo$¢ gietd na $wiecie, a przyczyng
byty kolejne problemy zwiazane z rynkiem kredytéw mieszkaniowych. Banki
centralne — zwtaszcza europejski EBC, amerykanski FED i japonski Bod —
pomogty rynkom finansowym poradzi¢ sobie z problemami ptynnosciowymi,
pozyczajac bankom komercyjnym kilkaset miliardéw dolaréw. Zastrzyk gotowki
doprowadzit do wzrostu cen akcji w drugiej potowie miesigca.
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Rynek instrumentéw dtuznych

W sierpniu szeroki indeks obligacji Citibanku Handlowego spadt o 0,26%.
Spadki dotyczyly przede wszystkim obligaciji o diuzszych terminach do wykupu —
subindeks obligacji o terminie do wykupu przekraczajgcym b lat (segment 5+)
stracit 0,83%, a o terminie do wykupu od 3 do 5 lat znizkowat o 0,10%.
Dodatnig stope zwrotu przyniosty natomiast papiery o krétszym terminie
do wykupu — subindeks obligacji o terminie do wykupu od 1 do 3 lat wzrést
0 0,23%. Do najwigkszych spadkéw doszio w okresie, gdy na wartosci tracity
réwniez akcje. Globalne kiopoty ptynnosciowe doprowadzity réwniez do spadku
cen obligacji. W sierpniu Rada Polityki Pienieznej po raz kolejny podniosta
stopy procentowe o 25 punktéw bazowych. Stopa referencyjna wynosi obecnie
4,75%; w tym roku zostata podwyzszona w: kwietniu, czerwcu i sierpniu,
za kazdym razem o 25 punktéw bazowych. Rada Polityki Pienieznej w swoim
komentarzu wskazata na szybki wzrost gospodarczy i — jeszcze szybszy — wzrost
ptac. Problemy na amerykariskim rynku kredytowym staty sie przyczyna gtoséw
za obnizka stép w Stanach Zjednoczonych, co moze sie w przysztosci odbic¢
réwniez na decyzjach Rady Polityki Pienieznej.
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Adam tukojc
Doradca Inwestycyjny

Niniejszy materiat zostat przygotowany wytacznie w celu informacyjnym. Nie jest on préba reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale powstaty przy
wykorzystaniu Zrédet informacji, ktére Credit Suisse uwaza za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujace i w pefni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym materiale sa wyrazem naszej najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrédet, jednakze nie powinny byc traktowane jako rekomendacja czy zacheta do zawierania
transakcji. Credit Suisse nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie powyzszego materiatu i zawartych w nim opinii. Wyniki osiagniete w przesztodci nie stanowig gwarancii
osiagnigcia identycznych wynikéw w przysztosci. Materiat informacyjny jest przeznaczony wytacznie do wiasnego uzytku.



