
Niniejszy materiał został przygotowany wyłącznie w celu informacyjnym. Nie jest on próbą reklamy ani oferowania papierów wartoĜciowych. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale powstały przy 
wykorzystaniu Ĩródeł informacji, które Credit Suisse uwaīa za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iī są one wyczerpujące i w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w 
niniejszym materiale są wyrazem naszej najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Ĩródeł, jednakīe nie powinny być traktowane jako rekomendacja czy zachĄta do zawierania 
transakcji. Credit Suisse nie ponosi odpowiedzialnoĜci za skutki decyzji podjĄtych na podstawie powyīszego materiału i zawartych w nim opinii. Wyniki osiągniĄte w przeszłoĜci nie stanowią gwarancji 
osiągniĄcia identycznych wyników w przyszłoĜci. Materiał informacyjny jest przeznaczony wyłącznie do własnego uīytku. 
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WIG WIG20 

RentownoĘć 
obligacji 
2-letnich 

RentownoĘć 
obligacji 
5-letnich 

RentownoĘć 
obligacji 

10-letnich 
EUR/PLN USD/PLN 

stan na koniec 

miesiąca 60 649,86 3 601,55 5,32% 5,71% 5,79% 3,8230 2,7990 

zmiana w skali 

miesiąca 
-4,74% -3,58% - - - 0,87% 1,22% 

 
 

Rynek akcji 

W sierpniu gāówne indeksy warszawskiej gieādy kontynuowaāy spadki. Indeks 
WIG straciā 4,74%. Podobnie jak w lipcu, maāe i Ęrednie spóāki przyniosāy niĹsze 
stopy zwrotu niĹ spóāki duĹe: indeks maāych spóāek sWIG80 zniĹkowaā 
o 7,29%, indeks Ęrednich spóāek mWIG40 spadā o 5,79%, a duĹe spóāki – 
reprezentowane przez indeks WIG20 – straciāy 3,58%. Warto zauwaĹyć, 
Ĺe gieāda w Warszawie zachowywaāa się nieco inaczej niĹ rynki w krajach 
rozwiniętych. Niemiecki indeks DAX wzrósā w sierpniu o 0,71%, a amerykaăski 
S&P500 zyskaā 1,29%; straciā natomiast brytyjski FTSE, który zakoăczyā 
miesiąc niĹej o 0,89%. Na rynkach naszego regionu dominowaāy spadki, choć 
ich skala byāa róĹna. Czeski PX50 zniĹkowaā o 0,03%, rosyjski RTS straciā 
3,71%, a turecki ISE100 – indeks stu największych spóāek notowanych 
na gieādzie w Istambule – spadā o 4,97%. Do największych spadków doszāo 
15. i 16. sierpnia; dotknięta nimi byāa większoĘć gieād na Ęwiecie, a przyczyną 
byāy kolejne problemy związane z rynkiem kredytów mieszkaniowych. Banki 
centralne – zwāaszcza europejski EBC, amerykaăski FED i japoăski BoJ – 
pomogāy rynkom finansowym poradzić sobie z problemami pāynnoĘciowymi, 
poĹyczając bankom komercyjnym kilkaset miliardów dolarów. Zastrzyk gotówki 
doprowadziā do wzrostu cen akcji w drugiej poāowie miesiąca. 

ħródło: Bloomberg 

 

Rynek instrumentów dāuĹnych 

W sierpniu szeroki indeks obligacji Citibanku Handlowego spadā o 0,25%. 
Spadki dotyczyāy przede wszystkim obligacji o dāuĹszych terminach do wykupu – 
subindeks obligacji o terminie do wykupu przekraczającym 5 lat (segment 5+) 
straciā 0,83%, a o terminie do wykupu od 3 do 5 lat zniĹkowaā o 0,10%. 
Dodatnią stopę zwrotu przyniosāy natomiast papiery o krótszym terminie 
do wykupu – subindeks obligacji o terminie do wykupu od 1 do 3 lat wzrósā 
o 0,23%. Do największych spadków doszāo w okresie, gdy na wartoĘci traciāy 
równieĹ akcje. Globalne kāopoty pāynnoĘciowe doprowadziāy równieĹ do spadku 
cen obligacji. W sierpniu Rada Polityki PienięĹnej po raz kolejny podniosāa 
stopy procentowe o 25 punktów bazowych. Stopa referencyjna wynosi obecnie 
4,75%; w tym roku zostaāa podwyĹszona w: kwietniu, czerwcu i sierpniu, 
za kaĹdym razem o 25 punktów bazowych. Rada Polityki PienięĹnej w swoim 
komentarzu wskazaāa na szybki wzrost gospodarczy i – jeszcze szybszy – wzrost 
pāac. Problemy na amerykaăskim rynku kredytowym staāy się przyczyną gāosów 
za obniĹką stóp w Stanach Zjednoczonych, co moĹe się w przyszāoĘci odbić 
równieĹ na decyzjach Rady Polityki PienięĹnej. ħródło: Bloomberg 
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Indeks WIG w sierpniu 2007
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