
Niniejszy materiał został przygotowany wyłącznie w celu informacyjnym. Nie jest on próbą reklamy ani oferowania papierów wartoĜciowych. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale powstały przy 
wykorzystaniu Ĩródeł informacji, które Credit Suisse uwaīa za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iī są one wyczerpujące i w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w 
niniejszym materiale są wyrazem naszej najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Ĩródeł, jednakīe nie powinny być traktowane jako rekomendacja czy zachĄta do zawierania 
transakcji. Credit Suisse nie ponosi odpowiedzialnoĜci za skutki decyzji podjĄtych na podstawie powyīszego materiału i zawartych w nim opinii. Wyniki osiągniĄte w przeszłoĜci nie stanowią gwarancji 
osiągniĄcia identycznych wyników w przyszłoĜci. Materiał informacyjny jest przeznaczony wyłącznie do własnego uīytku. 
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WIG WIG20 

RentownoĜć obligacji
2-letnich 

RentownoĜć obligacji 
5-letnich 

EUR/PLN USD/PLN 

stan na koniec miesiąca 43 363,32 2 961,40 4,82% 5,20% 3,9369 3,0651 

zmiana w skali miesiąca -5,52% -7,20% - - 0,12% -0,58% 

 
 

Rynek akcji 

W sierpniu na Giełdzie Papierów WartoĜciowych w Warszawie odnotowano 
straty, które zaliczały siĄ do najniīszych na tle innych rynków Ĝwiatowych. 
Indeks WIG stracił 5,52%, natomiast indeks duīych spółek WIG20 zmniejszył 
wartoĜć o 7,20%. Lepiej na tym tle zachowywał siĄ indeks małych i Ĝrednich 
spółek MIDWIG, który przyniósł ujemną stopĄ zwrotu w wysokoĜci -1,46%. 
Jak wspomniano, takie zachowanie polskich indeksów było wyjątkowo 
negatywne na tle innych indeksów Ĝwiatowych, których czĄĜć przynosiła zyski 
w ubiegłym miesiącu. Np. indeksy z krajów zachodnich zmieniły wartoĜć 
przeciĄtnie o +2,13% (S&P500), +3,13% (DAX), czy -0,37% (FTSE100). 
Natomiast indeksy z innych krajów naszego regionu wykazały zróīnicowane 
zachowania – czeski indeks PX wzrósł o 0,65%, podczas gdy wĄgierski indeks 
BUX stracił 2,05%. Głównych przyczyn w takim zachowaniu polskich indeksów 
naleīy upatrywać w fakcie, iī od początku roku do koĒca lipca polskie akcje 
zyskały Ĝrednio prawie 30% (wzrost indeksu WIG), czyli bardzo duīo na tle 
innych rynków. JednoczeĜnie sierpieĒ był okresem publikacji wyników 
kwartalnych, które okazały siĄ w ujĄciu ogólnym dobre, co stanowiło dobry 
pretekst do realizacji zysków z inwestycji. 

ħródło: www.parkiet.com 

 
 

Rynek instrumentów dłuīnych 

SierpieĒ był drugim miesiącem z rzĄdu, kiedy na rynku instrumentów dłuīnych 
moīna było osiągnąć dodatnie stopy zwrotu. Szeroki indeks Citibanku 
Handlowego zyskał 0,54%, przy czym subindeks papierów o Ĝrednich 
terminach do wykupu (od 3 do 7 lat) zyskał 0,64%, natomiast instrumenty o 
zapadalnoĜci przekraczającej 7 lat zyskały przeciĄtnie 0,38%. Takie 
zachowanie cen obligacji to efekt głównie wydarzeĒ w gospodarce Ĝwiatowej, a 
przede wszystkim w USA. W sierpniu tamtejszy Bank Centralny (FED) po raz 
pierwszy od kilkunastu miesiĄcy pozostawił stopy procentowe na 
niezmienionym poziomie (stopa podstawowa wynosi 5,25%), co korzystnie 
wpłynĄło na ceny, zarówno tamtejszych, jak i polskich, obligacji. Równieī w 
Polsce Rada Polityki PieniĄīnej nie zmieniła poziomu stóp procentowych(stopa 
podstawowa w dalszym ciągu jest równa 4%). Jest to m.in. efektem 
utrzymywania siĄ inflacji w bezpiecznym zakresie z punktu widzenia polityki 
pieniĄīnej. W ubiegłym miesiącu ceny konsumenta zmieniły siĄ Ĝrednio o 1,1% 
r/r, podczas gdy cel RPP wynosi 2,5% +/- 1 punkt procentowy. ħródło: Bloomberg 
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