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Rynek akcji

Indeks WIG zyskat w lipcu 3,06%. Rosty ceny akcji duzych spétek, co sprawito,
ze indeks WIG20 zakonczyt miesigc wyzej o 6,23%. Jednoczesnie znizkowaly
ceny akcji matych i $rednich spétek: indeks $rednich spétek mWIG40 spadt
05,58%, a indeks matych spétek sWIG80 stracit 9,10%. Kursy duzych spétek
sa najbardziej zwiazane z sytuacja na globalnych rynkach, ktéra w lipcu ulegta
poprawie; duze spdtki sa dla wielu zagranicznych inwestoréw ulubionym
segmentem rynku, ze wzgledu na ich ptynnos¢. Wiele indekséw na rynkach
rozwinietych, podobnie jak WIG, spadta w pierwszej potowie miesiaca i wzrosta
w drugiej potowie. Burzliwy miesigc zakonczyt sie spadkiem amerykanskiego
S&P500 o 0,99% i brytyjskiego FSTE o 3,80%, oraz wzrostem niemieckiego
indeksu DAX o 0,95%. Lipiec przyniést sporo wydarzed réwniez na gietdach
naszego regionu. Przecena surowcéw, zwlaszcza ropy, byta gtéwna przyczyng
spadkéw cen rosyjskich akcji — indeks RTS zakonczyt miesiac nizej o 14,62%.
Nizsze ceny surowcéw sa korzystne zwlaszcza dla gospodarki Turcji; gietda
w Istambule zareagowata wzrostem o 20,27 %. Oprécz zmian cen ropy, przyczyna
wzrostow w Turcji i spadkéw w Rosji byly wydarzenia polityczne w obu krajach.
Czeski indeks PX spadt w lipcu 0 0,79%, a wegierski BUX zyskat 8,93%.

Indeks akeji WIG w lipcu 2008
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Rynek instrumentéw dtuznych

W lipcu spadkowy trend na rynku polskich obligacji odwrécit sie. Indeks obligacii
skarbowych, obliczany przez Citibank Handlowy, wzrést w ostatnim miesigcu
o 2,09%. Wzrosty ceny zaréwno = obligacji  krétkoterminowych,
jak i dtugoterminowych — spadfy rentownos$ci na cafej dtugosci krzywej
dochodowosci. Najwiecej mozna byto zarobi¢ na obligacjach o diugim terminie do
wykupu: subindeks 10+ zyskat 3,48%, a subindeks 7-10 zwyzkowat 2,94%.
Obligacje o krétkich i $rednich terminach do wykupu, reprezentowane przez
subindeksy 1-3, 3-5 i 5-7, zanotowaty wzrosty o odpowiednio: 1,22%, 2,24%,
2,43%. Przyczynami wzrostu cen obligacji byty m.in. umocnienie zotego
i pierwsze oznaki spowolnienia gospodarczego. Sygnatem ochtodzenia byty dane
o produkcji przemystowej — wzrosta ona w czerwcu o 7,2%, gdy oczekiwano
wzrostu 0 9,2%. Zardwno aprecjacja ztotego, jak i spowolnienie gospodarcze
powinny wptywa¢ na spadek inflacji. Istotnym czynnikiem byt tez spadek cen
surowcéw, zwlaszcza ropy — utatwi on walke z inflacja. Ekonomisci nie sa
jednakze zgodni co do tego, w jakim stopniu wzrost cen ropy w poprzednich
miesiacach wptynie na inflacje w najblizszym czasie. Cztonkowie Rady Polityki
Pienigznej na lipcowym posiedzeniu postanowili pozostawi¢ stopy procentowe bez
zmian i poczeka¢ na dodatkowe dane; wielu inwestoréw odczytato te decyzje jako
zakonczenie cyklu podwyzek stép procentowych.
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Adam tukojc¢
Doradca Inwestycyjny

Niniejszy materiat zostat przygotowany wytacznie w celu informacyjnym. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale powstaly przy wykorzystaniu zrodet, ktére Credit Suisse uwaza za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w pelni odzwierciedlaja stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale sa wyrazem naszej najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrédet, jednakze nie powinny by¢ traktowane
jako rekomendacja czy zacheta do zawierania transakcji. Credit Suisse nie ponosi odpowiedzialno$ci za skutki decyzji podjetych na podstawie powyzszego materiatu i zawartych w nim opinii. Wyniki osiagniete w przesziosci nie stanowig

gwarancji osiagniecia identycznych wynikéw w przysztosci. Materiat informacyjny jest przeznaczony wytacznie do wiasnego uzytku.

Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. jest spétka z siedziba w Warszawie przy ul. Gr,6jeckiej 5 (02-019 Warszawa), wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000026687. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 5 600 000 zlotych i zostat wptacony w catosci. Spétce nadano numer identyfikacji podatkowej NIP 526-16-18-581. Spétka
prowadzi dziatalno$¢ maklerska na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd. Spétka podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Dodatkowe informacje nt. Spétki i Swiadczonych przez nig ustug

moga Parstwo uzyskac na stronie www.credit-suisse.com/pl lub pod nr telefonu: +48 22 322 51 80.



