iy Raport miesieczny
CREDIT SUISSE Ljpiec, 2006

Rentownos$¢ obligacji  Rentowno$¢ obligacii

2-letnich B-letnich SRR CISR/ELN
stan na koniec miesiaca 45 894,89 3191,25 4,89% 5,41% 3,9321 3,0831
zmiana w skali miesiaca 12.92% 710,44 % - - -275% -3,710%
Rynek akgiji
Inwestycie na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w ubiegtym Indeks WIG w lipcu 2006r.

miesigcu byty bardzo rentowne w ujeciu przecietnym. Co ciekawe, udziat we
wzrostach mialy spétki z szerokiego spektrum branz, o czym $wiadczy podobne
zachowanie gtéwnych indekséw polskich spétek. | tak, indeks szerokiego rynku
WIG zyskat 12,92%, indeks duzych spétek WIG20 zwigkszyt wartoé¢ o
10,44%, natomiast indeks spétek o éredniej kapitalizacji MIDWIG przyrést o
11,26%. Na rynku wegierskim i czeskim réwniez odnotowano wzrosty, jednak
o bardziej umiarkowanej skali. Indeksy BUX (Wegry) oraz PX50 (Czechy)
zyskaty, odpowiednio, 5,556% i 3,29%. Natomiast atmosfera na rynkach
rozwinietych byta mniej jednoznaczna. W USA $rednia stopa zwrotu wyniosta
0,561% (S&P500), inwestorzy niemieccy poniesli minimalng strate w wysokosci
-0,02% (DAX), a w Wielkiej Brytanii Sredni zysk z inwestycji w lipcu réwnat sie
1,63% (FTSE100). Jako uzasadnienie tak dobrego sentymentu uczestnikéow
rynku mozna poda¢ m.in. spodziewane dobre wyniki spétek za drugi kwartat
br., a takze ponowny naptyw srodkéw do funduszy inwestycyjnych.

Zrodto: www.parkiet.com

Rynek instrumentéw dtuznych

W lipcu ceny polskich instrumentéw dtuznych wzrosty o 0,93% w kategoriach Indeks obligacji w lipcu 2006r.

przecietnych  (stopa  zwrotu  szerokiego indeksu obligacji Citibanku 208 7 -------------m oo
Handlowego). Zachowane zostaly typowe relacje zmian cen w odniesieniu do
réznych segmentéw krzywej dochodowosci, tzn. papiery o diuzszych terminach
do wykupu wzrosty bardziej niz instrumenty o krétszej zapadalnosci. W
segmencie papieréw o zapadalnosci powyzej 5 lat $rednia stopa zwrotu
wyniosta 1,30%, natomiast papiery o terminie wykupu od 1 roku do 3 lata  oq3 |
przyniosty przecigtny zysk réwny 0,74%. Poprawa nastrojéw inwestoréw wsréd
inwestorow na polskim rynku dtugu to efekt, z jednej strony, odreagowania 202
wysokich spadkéw z miesigca poprzedniego, a, z drugiej strony, reakcja na
sygnaly ptynace z USA, iz dalsze zdecydowane podwyzki stép procentowych na 201 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
tamtejszym rynku nie sg przesadzone. Poza tym, cze$¢ inwestoréw doszta do TN BTN RN N S N Y
whniosku, iz utrzymujaca sie niska inflacja w Polsce (0,8% r/r w czerwcu) nie SAENEEN NN RN
przetozy sie tak szybko na podwyzki stép procentowych przez RPP, jak to byto

implikowane przez ceny instrumentéw diuznych. Zrodo: Bloomberg
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Tomasz Karszria
Doradca Inwestycyjny

Niniejszy materiat zostat przygotowany wytacznie w celu informacyjnym. Nie jest on préba reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale powstaty przy
wykorzystaniu Zrédet informacji, ktére Credit Suisse uwaza za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujace i w pefni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym materiale sa wyrazem naszej najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrédet, jednakze nie powinny byc traktowane jako rekomendacja czy zacheta do zawierania
transakcji. Credit Suisse nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie powyzszego materiatu i zawartych w nim opinii. Wyniki osiagniete w przesztodci nie stanowig gwarancii
osiagnigcia identycznych wynikéw w przysztosci. Materiat informacyjny jest przeznaczony wytacznie do wiasnego uzytku.



