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Rynek akcji

Szeroki indeks WIG stracit w czerwcu 11,76%. Indeks WIG20 spadt
0 10,81%, a indeks sWIG80 znizkowat 11,72%. Najwieksze straty przyniosty 47 0oo -
akcje spotek wchodzacych w skiad indeksu $rednich spétek, mWIG40, ktére
zakonczyly miesiac nizej o 15,37%. Gietda w Warszawie nie wyrdzniata sie 46 000 |
w czerwcu sposdrod rynkéw regionu: czeski indeks PXBO znizkowat 11,96%,
wegierski BUX stracit 9,71%, turecki ISE100 spadt o 12,21%. Rosyjski RTS, 45000 -
wspierany drozejaca ropa, zakoriczyt miesigc nizej o 6,36%, odnotowujac
najmniejszy spadek wsrdd duzych krajowych indekséw rynkow regionu. Tracity 44 000 1
na wartosci réwniez akcje spotek notowanych na zachodnich gietdach:
niemiecki DAX znizkowat 9,56%, amerykanski S&P500 stracit 8,60%, 43 000 4
a brytyjski FTSE spadt o 7,06%. Spadajace ceny akcji sa czesto ttumaczone
drozejaca ropa, lecz nalezy pamietaé, Zze ten podstawowy surowiec drozeje
od kilku lat. Drozejgce surowce do niedawna w nieznacznym stopniu
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przektadaty sie na ceny produktéw, lecz obecnie problem inflacji jest widoczny S @ o @ A o
w wielu krajach. Coraz czesciej méwi sie o stagflacji w Stanach Zjednoczonych Q@Q’ Q@Q Q@ Q@Q Q@ Q@ & Q@q, qu, Q@q, qu,
— stagnacji gospodarczej potaczonej z wysoka inflacja. Kilka miesiecy temu
powszechnie oczekiwano poprawy sytuacji gospodarczej USA juz w drugiej
potowie 2008 roku, lecz obecnie wydaje sie to mato prawdopodobne.

Indeks akcji WIG w czerwcu 2008
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Zrodlo: Bloomberg

Rynek instrumentéw dtuznych

Czerwiec byt kolejnym miesiacem spadku cen polskich obligacji. Indeks Indeks obligacji Effas w czenwcu 2008
obligacji skarbowych, opracowywany przez Citibank Handlowy, stract w o180 ~---- -~ ________________________
czerwcu 0,99%. Spadki byly bardziej odczuwalne przez obligacje o dtugich
terminach do wykupu. Subindeks obligacji o terminie do wykupu od 1 do 3 lat
stracit 0,21%, a subindeks papieréw $rednioterminowych (termin wykupu od 3
do 5 lat) znizkowat 0,94%, lecz juz subindeksy 5-7, 7-10 i 10+ zanotowaty
spadki odpowiednio o: 1,04%, 1,73% i 2,84%. Gtdwna przyczyna wzrostu
rentownoéci obligacji byt spadek ptynnosci na rynkach finansowych:
w niepewnych czasach wielu inwestoréw rezygnowato z inwestowania w akcje
i obligacje, wybierajac gotéwke oraz surowce (jako zabezpieczenie przed
inflacjg). W czerwcu Rada Polityki Pienigeznej podniosta stope referencyjna
0 25 punktéw bazowych (do 6,00%), lecz podwyzka byta oczekiwana,
wiec ceny obligacji na nig nie zareagowaly wistotny sposéb. Dane
;nbellikrog!fonorglc;qe publlkO\{Nane w c{:zerwcul povgngyo// b/yc dkorzystrllg dla S P O P A P PP
gacji: produkcja przemystowa wzrosta w maju o 2,3% r/r gdy oczekiwano $ & Q@ & Q@ Q@ Q@ ¢ ¢ & &
wzrostu o 7,4% r/r, wynagrodzenia w przedsigbiorstwach wzrosty o 10,5% r/r
gdy oczekiwano wzrostu o 11,5%. Mimo korzystnych danych, na pierwszy plan
wysunelo sig zmniejszenie ptynnosci, powodujgc spadki cen obligacii.
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Adam tukojc
Doradca Inwestycyjny

Niniejszy materiat zostat przygotowany wylacznie w celu informacyjnym. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale powstaly przy wykorzystaniu Zrodet, ktére Credit Suisse uwaza za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one
wyczerpujace | w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale sg wyrazem naszej najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet, jednakze nie powinny by¢ traktowane
jako rekomendacja czy zacheta do zawierania transakcji. Credit Suisse nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie powyzszego materiatu i zawartych w nim opinii. Wyniki osiagniete w przeszioéci nie stanowig
gwarancji osiagniecia identycznych wynikéw w przysztosci. Materiat informacyjny jest przeznaczony wytacznie do wtasnego uzytku.

Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. jest spotka z siedziba w Warszawie przy ul. Grojeckiej 5 (02-019 Warszawa), wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000026687. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 5 600 000 zlotych i zostat wptacony w catoéci. Spétce nadano numer identyfikacji podatkowej NIP 526-16-18-581. Spétka
prowadzi dziatalno$¢ maklerska na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd. Spétka podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Dodatkowe informacje nt. Spétki i $wiadczonych przez nig ustug
moga Paristwo uzyska¢ na stronie www.credit-suisse.com/pl lub pod nr telefonu: +48 22 322 51 80.



