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Raport miesieczny
Czerwiec 2007

Rentownos¢ Rentownosc Rentownos¢
obligaciji obligacii obligacii EUR/PLN | USD/PLN
2-letnich 5-letnich 10-letnich
e onee 66 077,69 3 759,28 5,13% 5,562% 5,62% 3,7658 2,7989
e skl 3,95% 3,02% - - - -1,39% -1,50%
Rynek akcji

W czerwcu wigkszo$¢ indekséw warszawskiej gietdy wzrosta. Szeroki indeks

Indeks WIG w czerwcu 2007

WIG zakonczyt miesiac wyzej o 3,95%. Najszybciej rosty ceny akcji matych 67 000
spoétek — indeks sWIG80 zwyzkowat o 6,02%. Hossa trwata réwniez na wielu

gietdach naszego regionu. Niemiecki DAX wzrést o 1,58%, czeski PX50 66000 -
zwyzkowat o 1,41%; na akcjach wchodzacych w skfad rosyjskiego indeksu

RTS mozna bylo zarobi¢ 6,59%, a na akcjach wegierskich spdtek 65000 |
wchodzacych w skiad indeksu BUX — 8,33%. Spadly natomiast ceny akcji
amerykanskich i brytyjskich — brytyjski indeks FTSE zakoriczyt miesiac nizej 64 000 |
o 0,20%, a amerykanski S&P500 znizkowat o 1,78%. Dane plynace

ze Standéw Zjednoczonych wskazuja na dobra kondycje tamtejszej gospodarki, 63 000 -
cho¢ duze ryzyko jest zwiazane z amerykanskim rynkiem nieruchomosci.

Globalna sytuacja ekonomiczna jest dobra, cho¢ coraz wigcej gospodarek 62 000 ; ; ; ; ; ; ; ‘ ‘

boryka sie z: rosnaca inflacja, coraz wyzszymi stopami procentowymi, drozszymi
surowcami i spadajacymi cenami nieruchomosci. Na razie wptyw tych
czynnikéw na ceny akgji, zaréwno w Polsce jak i za granicg, jest ograniczony.
Ceny akcji w Warszawie nadal byty wspierane przez naptywy nowych Srodkéw
do funduszy inwestycyjnych, ktére w czerwcu byly rekordowo wysokie —
wyniosty 5,6 mld zt.
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Zrédfo: www.securities.com

Rynek instrumentow dtuznych

Czerwiec uptynat pod znakiem spadkéw cen obligacji. Rentownosci rosty na

Indeks obligacji w czerwcu 2007

skutek coraz wyzszych oczekiwan inflacyjnych i podwyzki stép procentowych. 2155 -
Rada Polityki Pienieznej zdecydowata sie na zmiane stép procentowych,
podnoszac podstawowa stope NBP (referencyjng) o 25 punktéw bazowych 219:0 1
do 4,50%. Czerwcowa podwyzka byta oczekiwana jedynie przez czes¢ rynku — o, 45
przed decyzja RPP rynek dyskontowat tylko jedna podwyzke, do ktérej miafo

dojé¢ w trzecim kwartale. Byt to juz drugi krok w kierunku zaciesnienia polityki  214,0 |
monetarnej, po podwyzce stép procentowych w kwietniu; spotegowat

on oczekiwania na nastepne podobne decyzje. Wyzsze oczekiwania inflacyjne 2135 1
oraz podwyzka stop doprowadzity do spadku cen obligacji. Indeks polskich 55 |
obligacji BHWA Bond Index stracit w czerwcu 0,86%. Spadaly ceny obligacii

we wszystkich segmentach: obligacje o terminie do wykupu od 1 do 3 lat 2125 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

znizkowaty o 0,24%, o terminie do wykupu od 3 do b lat — 0 0,91%, a o
terminie do wykupu przekraczajacym 5 lat (segment 5+) — 0 1,72%. Wzrosta
réwniez rentownos¢ krétkoterminowych papierdéw diuznych, co sprawia, ze
instrumenty krotkoterminowe sg coraz ciekawszg alternatywa dla obligacji.
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Adam tukojc
Doradca Inwestycyjny

Niniejszy materiat zostat przygotowany wytacznie w celu informacyjnym. Nie jest on proba reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale powstaty przy
wykorzystaniu Zrédet informacji, ktére Credit Suisse uwaza za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujace i w pefni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym materiale sa wyrazem naszej najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrédet, jednakze nie powinny byc traktowane jako rekomendacja czy zacheta do zawierania
transakcji. Credit Suisse nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie powyzszego materiatu i zawartych w nim opinii. Wyniki osiagniete w przesztosci nie stanowig gwarancji
osiagnigcia identycznych wynikéw w przysztosci. Materiat informacyjny jest przeznaczony wytacznie do wiasnego uzytku.



