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Rentownos¢ Rentownos¢ Rentownos¢
obligacji obligaciji obligaciji EUR/PLN USD/PLN
2-letnich 5-letnich 10-letnich
o na voniee 46 624,44 2 905,28 6,42% 6,43% 6,28% 3,3788 2,1824
e sl -0,14% -0,59% - - - -2,36% -1,99%
Rynek akcji

Szeroki indeks WIG spadt w maju o 0,14%. Tracity zwlaszcza akcje matych Indeks akeji WIG w maju 2008

spitek z indeksu sWIGB0 — zakonczyt on miesigc nizej o 3,14%. Indeks 49000 — - - - - _______________
$rednich spotek mWIG40 stracit w maju 2,67%, a WIG20 znizkowat 0,59%.
Warszawska giefda byla w maju jedng z najstabszych w regionie Srodkowej 48500 |
i Wschodniej Europy. Wsréd duzych rynkéw regionu wiekszy spadek
odnotowafa jedynie gietda w Istambule, gdzie szeroki indeks ISE100 stracit 48 000 -
8,05%; spadki na gieldzie w Istambule byly spowodowane rosnaca inflacja

i coraz wiekszymi oczekiwaniami na podwyzki stép procentowych. Wegierski 47 500 1
BUX zakoriczyt miesigc nizej 0 0,01%, a czeski PX50 wzrést o 4,67%.
Rosyjski RTS zyskat 15,90%, gtéwnie dzieki drozejacym surowcom. Podobnie
jak w Europie Srodkowej i Wschodniej, réwniez na rynkach rozwinietych nie
panowat jeden trend. Brytyjski FTSE spadt 0,56%, lecz amerykarnski S&P500 46 500 1
zyskat 1,07%, a niemiecki DAX zwyzkowat 2,13%. Ceny akcji w Niemczech
wzrosty m.in. dzigki szybszemu niz oczekiwano wzrostowi gospodarczemu ‘

w pierwszym kwartale. Wzrost PKB w Polsce réwniez byt wyzszy od oczekiwari b}’-’g @90" @96 @/@ <Of\q' <0/’\<° b (09/\ @5‘1?‘ (09(/\ @556
(wyniést 6,1%), gdy oczekiwano $rednio 5,9%). Jednakze nie zawsze oznaczat c o e e e © ©
on wyzsze zyski spdtek notowanych w Warszawie — wynikom wielu spotek
za pierwszy kwartat zaszkodzito m.in. umocnienie ztotego.
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46 000 \ \ \ \

Zrédo: Bloomberg

Rynek instrumentéw dtuznych

Maj przyniést spadgk. cen poIsKich “obliggcji, zwlaszcza o diugich ’Ferminach Indeks obligacj Effas w maju 2008

do wykupu. Szeroki indeks obligacji Citibanku Handlowego stracit 0,60% o195 - - - - _______ ________________
(od poczatku roku wzrést o 1,21%). Subindeks obligacji o terminie do wykupu

od 1 do 3 lat znizkowat 0,01%, subindeks papieréw o terminach do wykupu 219,0 |
od 3 do b lat spadt 0 0,51%, a subindeks 5+ zakofczyt miesiac nizej o 1,35%.

Rada Polityki Pienieznej pozostawita stopy bez zmian, uzasadniajac brak 218,56 -
podwyzki tym, Ze wysoko$¢ stop procentowych nie ma istotnego wptywu

na przyczyny wzrostéw cen. Ceny rosng m.in. za sprawa wysokich cen ropy 2180 1
i innych surowcéw energetycznych. Jednoczeénie wzrost cen jest tagodzony

przez umocnienie ztotego — kwiecien byt kolejnym miesigcem aprecjacji polskie; 217,51

waluty. Wymienione czynniki sprawily, ze inflacja w kwietniu wyniosta 4,0% 9170 |

i byta nizsza niz w marcu (4,1%) czy lutym (4,2%). Brak podwyzki stép '

procentowych oraz drozejace surowce byty jednymi z przyczyn, dla ktérych 2165 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

wsréd inwestoréw pojawity sie obawy o inflacje w $rednim i diugim okresie.
Doprowadzifo to do wazrostu rentownosci obligacji o dfugich terminach
do wykupu. Brak podwyzki stép procentowych, wyzsze rentownosci obligacji
i niepewna sytuacja na giefdzie sprawiaja, ze obligacje zyskujg na atrakcyjnosci
w poréwnaniu z akcjami czy krotkoterminowymi papierami diuznymi.
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Zrédo: Bloomberg

Adam tukojc
Doradca Inwestycyjny

Niniejszy materiat zostat przygotowany wylacznie w celu informacyjnym. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale powstaly przy wykorzystaniu Zrodet, ktére Credit Suisse uwaza za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one
wyczerpujace | w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale sg wyrazem naszej najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrédet, jednakze nie powinny by¢ traktowane
jako rekomendacja czy zacheta do zawierania transakcji. Credit Suisse nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie powyzszego materiatu i zawartych w nim opinii. Wyniki osiagniete w przeszioéci nie stanowig
gwarancji osiagniecia identycznych wynikéw w przysztosci. Materiat informacyjny jest przeznaczony wytacznie do wtasnego uzytku.

Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. jest spotka z siedziba w Warszawie przy ul. Grojeckiej 5 (02-019 Warszawa), wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000026687. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5 600 000 zlotych i zostat wptacony w catoéci. Spéice nadano numer identyfikacji podatkowej NIP 526-16-18-5681. Spétka
prowadzi dziatalno$¢ maklerska na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd. Spétka podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Dodatkowe informacje nt. Spétki i $wiadczonych przez nig ustug
moga Paristwo uzyska¢ na stronie www.credit-suisse.com/pl lub pod nr telefonu: +48 22 322 51 80.



