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Rentownos¢ Rentownos¢ Rentownos¢
obligacji obligaciji obligaciji EUR/PLN USD/PLN
2-letnich 5-letnich 10-letnich
stan na konjiec
miesiaca 46 691,84 2 979,09 6,16% 6,12% 5,75% 3,4604 2,2267
zmiana w skali
miesiaca -2,76% -0,07% - - - -1,85% -0,17%
Rynek akcji
Szeroki indeks WIG stracit w kwietniu 2,75%. Spadaty zwtaszcza ceny akgji Indeks akcji WIG w kwietniu 2008

matych spétek — sWIG80 znizkowat o 5,22%, gdy mWIG40 stracit 3,30%, 50000 - - - - - - - - - -
a WIG20 zakonczyt miesigc nizej o 0,07%. Warszawska giefda w kwietniu
przyniosta inwestorom nizsze stopy zwrotu niz gietdy wielu krajéw rozwinigtych, 49 ogo |
m.in.: amerykanski S&PB00 zyskat 4,75%, niemiecki DAX wzrést o 6,33%,
ana akcjach wchodzacych w skfad brytyjskiego FTSE mozna byto zarobi¢
6,76%. Wzrosty byly spowodowane gtéwnie poprawa ptynnosci na globalnych
rynkach — poprawie tej stuzyly ostatnio obnizki stép procentowych przez
amerykanski FED oraz nowe programy udzielania kredytéw bankom, 47000 1
wprowadzane przed bank centralny Wielkiej Brytanii i inne banki centralne.

Istotnym wydarzeniem byta obnizka podstawowej stopy procentowej w Stanach 46 000
Zjednoczonych, z 2,25% do 2,00%. Do obnizki doszto w ostatnim dniu

kwietnia, lecz rynki juz wczesniej dyskontowaly oczekiwane ztagodzenie polityki - 45 gog
monetarnej. Powrét do ryzyka byt widoczny réwniez na wielu gietdach regionu: N
rosyjski indeks RTS wzrést o 3,34%, wegierski BUX zyskat 4,02%, czeski beﬁb R
PX50 zwyzkowat 3,73%, a turecki ISE100 — po spadku w marcu o 12,87% -
zakonczyt kwiecien wyzej o 11,41 %.

48 000 -

Zrodlo: Bloomberg

Rynek instrumentéw dtuznych

Kwiecien byt drugim kolejnym miesigcem uspokojenia na rynku polskich Indeks obligacji Effas w marcu 2008

obligacji. Stopy zwrotu byly zblizone do osigganych na rynku pienigznym. 2195 ¢ - - - - - oo
Szeroki indeks obligacji Citibanku Handlowego zyskat 0,58%, subindeks
obligacji o terminie do wykupu od 1 do 3 lat wzrést o 0,62%, subindeks 219,0 4
papieréw o terminach do wykupu od 3 do 5 lat zakoriczyt miesiac wyzej

0 0,64%, a subindeks 5+ zwyzkowat 0,51%. Rada Polityki Pienieznej zgodnie ~ 218:5 1
z oczekiwaniami pozostawita stopy procentowe bez zmian: stopa referencyjna

nadal wynosi 5,75%, a ekonomisci oczekujg jeszcze od jednej do trzech 218,01
podwyzek (kazdej o 25 punktéw bazowych). Najnowsze dane o inflacji 9175 |
w Polsce pozwalaja na umiarkowany optymizm — inflacja w marcu wyniosta ’

4,1% r/r i byta nieco nizsza zaréwno od inflacji w lutym (4,2% r/r), 2170 |

jak i od oczekiwan rynkowych. Dane o sprzedazy detalicznej, bezrobociu
i produkcji przemystowej sugeruja nadchodzace spowolnienie w gospodarce, o165

co byloby argumentem za wzrostem cen obligacji, lecz jednoczesnie wysokie N 6 O 9 e D N A O
ceny surowcéw przekonuja inwestoréw do ostroznosci. Rentownosci obligacii be’(b QV’Q Qb(g Qb(g Qb(\ Qb(\ Qw\ QN% Qb(% Qvg’ Qb;b
beda w najblizszych miesiacach zalezne m.in. od tego, kiedy Rada Polityki
Pienigznej zakonczy cykl podwyzek stép procentowych. Zrdcho: Bloomberg
Adam tukojc
Doradca Inwestycyjny

Niniejszy materiat zostat przygotowany wylacznie w celu informacyjnym. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale powstaly przy wykorzystaniu Zrodet, ktére Credit Suisse uwaza za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one
wyczerpujace | w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale sg wyrazem naszej najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrédet, jednakze nie powinny by¢ traktowane
jako rekomendacja czy zacheta do zawierania transakcji. Credit Suisse nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie powyzszego materiatu i zawartych w nim opinii. Wyniki osiagniete w przeszioéci nie stanowig
gwarancji osiagniecia identycznych wynikéw w przysztosci. Materiat informacyjny jest przeznaczony wytacznie do wiasnego uzytku.

Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. jest spotka z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawskiej 15 (02-5616 Warszawa), wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000026687. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 5 600 000 zlotych i zostat wptacony w catoéci. Spétce nadano numer identyfikacji podatkowej NIP 526-16-18-5681. Spétka
prowadzi dziatalno$¢ maklerska na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd. Spétka podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Dodatkowe informacje nt. Spétki i $wiadczonych przez nig ustug
moga Paristwo uzyska¢ na stronie www.credit-suisse.com/pl lub pod nr telefonu: +48 22 521 51 80.



