
Niniejszy materiał został przygotowany wyłącznie w celu informacyjnym. Nie jest on próbą reklamy ani oferowania papierów wartoĜciowych. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale powstały przy 
wykorzystaniu Ĩródeł informacji, które Credit Suisse uwaīa za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iī są one wyczerpujące i w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w 
niniejszym materiale są wyrazem naszej najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Ĩródeł, jednakīe nie powinny być traktowane jako rekomendacja czy zachĄta do zawierania 
transakcji. Credit Suisse nie ponosi odpowiedzialnoĜci za skutki decyzji podjĄtych na podstawie powyīszego materiału i zawartych w nim opinii. Wyniki osiągniĄte w przeszłoĜci nie stanowią gwarancji 
osiągniĄcia identycznych wyników w przyszłoĜci. Materiał informacyjny jest przeznaczony wyłącznie do własnego uīytku. 
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WIG WIG20 

RentownoĘć 
obligacji 
2-letnich 

RentownoĘć 
obligacji 
5-letnich 

RentownoĘć 
obligacji 

10-letnich 
EUR/PLN USD/PLN 

stan na koniec 
miesiąca 59 805,48 3 590,30 4,58% 5,04% 5,32% 3,7879 2,7859 

zmiana w skali 
miesiąca 

3,97% 1,99% - - - -2,11% -4,13% 

 
 

Rynek akcji 

W kwietniu na warszawskiej gieādzie trwaāa hossa. Wszystkie gāówne indeksy 
zyskaāy, choć wzrosty byāy mniejsze niĹ w marcu: szeroki indeks WIG zyskaā 
3,97% wobec wzrostu o 10,84% w poprzednim miesiącu. Kwiecieă byā 
kolejnym miesiącem, w którym akcje maāych spóāek zwyĹkowaāy szybciej niĹ 
akcje duĹych podmiotów. Indeks WIG20 zyskaā 1,99%, gdy na akcjach 
indeksu mWIG40 moĹna byāo zarobić 5,29%, a na akcjach indeksu sWIG80 – 
10,08%. WĘród indeksów branĹowych, najwięcej – 8,74% – zyskaā indeks 
WIG Budownictwo. WaĹnym impulsem do wzrostu cen akcji spóāek 
budowlanych byāa informacja o przyznaniu Polsce i Ukrainie prawa 
do organizacji Euro 2012. WĘród gieād ėrodkowej i Wschodniej Europy, 
wzrosty moĹna byāo obserwować m.in. w Budapeszcie (indeks BUX zyskaā 
8,55%), we Frankfurcie (indeks DAX zwyĹkowaā 7,11%) i w Pradze (indeks 
PX50 wzrósā o 5,50%). Spadā natomiast szeroki indeks gieādy rosyjskiej – 
o 1,06%. Na akcjach amerykaăskich, reprezentowanych przez S&P500, 
moĹna byāo w kwietniu zarobić 4,33%, a na akcjach brytyjskich wchodzących 
w skāad indeksu FTSE – 2,24%. Na GPW w Warszawie trwa publikowanie 
wyników spóāek za pierwszy kwartaā: wiele spóāek poprawia wyniki, choć nie 
wszystkie speāniają coraz wyĹsze oczekiwania inwestorów. 

Ķródāo: www.securities.com 

 

Rynek instrumentów dāuĹnych 

Kwiecieă przyniósā wzrost indeksu polskich obligacji BHWA Bond Index, 
publikowanego przez Citibank, o 0,04%. Od początku roku na obligacjach 
wchodzących w skāad indeksu moĹna byāo zarobić 1,23%. W ostatnim 
miesiącu wzrosāy ceny obligacji krótkoterminowych: obligacje o terminie 
do wykupu od 1 do 3 lat zyskaāy 0,26%, a obligacje o terminie od 3 do 5 lat – 
0,16%. JednoczeĘnie obligacje o dāuĹszych terminach do wykupu traciāy 
na wartoĘci: Index 5+, subindeks indeksu BHWA opisujący stopę zwrotu 
z obligacji o terminie do wykupu przekraczającym 5 lat, spadā o 0,35%; w tym 
samym czasie Index 10+ straciā 0,60%. WaĹnym wydarzeniem byāa podwyĹka 
stóp procentowych o 25 punktów bazowych. Sygnaāy pāynące od Rady Polityki 
PienięĹnej wskazują na to, Ĺe podwyĹka nie byāa pierwszą w dāuĹszej serii 
comiesięcznych zmian (jak wczeĘniej w USA); rynek oczekuje jeszcze jednej-
dwóch podwyĹek w tym roku. Na rynek dāugu równiez wpāynęāa decyzja 
w sprawie Euro 2012: rentownoĘci wzrosāy, zwāaszcza w przypadku obligacji 
o dāuĹszych terminach do wykupu, poniewaĹ konieczne przyspieszenie 
inwestycji infrastrukturalnych moĹe doprowadzić do wzrostu inflacji. Ķródāo: Bloomberg 

 

Adam Āukojć 
Doradca Inwestycyjny 

Indeks WIG w kwietniu 2007
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Indeks obligacji w lutym 2007
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