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Raport miesieczny
Kwiecien 2007

Rentownosé Rentownosé Rentownos¢
obligaciji obligacii obligacii EUR/PLN | USD/PLN
9-letnich B-letnich 10-letnich
fnfjf‘e”sg’; foniec 59 805,48 3 590,30 4,58% 5,04% 5,32% 3,7879 20,7859
e skl 3,97% 1,99% - - - -2,11% -4,13%
Rynek akcji

W kwietniu na warszawskiej gietdzie trwata hossa. Wszystkie giéwne indeksy
zyskaly, cho¢ wzrosty byty mniejsze niz w marcu: szeroki indeks WIG zyskat
3,97% wobec wzrostu o 10,84% w poprzednim miesigcu. Kwiecier byt
kolejnym miesigcem, w ktérym akcje matych spoétek zwyzkowaly szybciej niz
akcje duzych podmiotéw. Indeks WIG20 zyskat 1,99%, gdy na akcjach
indeksu mWIG40 mozna byto zarobi¢ 5,29%, a na akcjach indeksu sWIG80 —
10,08%. Wsrdéd indekséw branzowych, najwiecej — 8,74% — zyskat indeks
WIG Budownictwo. Waznym impulsem do wzrostu cen akcji spétek
budowlanych byta informacja o przyznaniu Polsce i Ukrainie prawa
do organizacji Euro 2012. Wéréd gietd Srodkowej i Wschodniej Europy,
wzrosty mozna byto obserwowa¢ m.in. w Budapeszcie (indeks BUX zyskat
8,565%), we Frankfurcie (indeks DAX zwyzkowat 7,11%) i w Pradze (indeks
PX50 wzrést 0 5,50%). Spadt natomiast szeroki indeks gietdy rosyjskiej —
0 1,06%. Na akcjach amerykanskich, reprezentowanych przez S&P500,
mozna bylo w kwietniu zarobi¢ 4,33%, a na akcjach brytyjskich wchodzacych
w sktad indeksu FTSE — 2,24%. Na GPW w Warszawie trwa publikowanie
wynikéw spotek za pierwszy kwartat: wiele spotek poprawia wyniki, cho¢ nie
wszystkie spetniajg coraz wyzsze oczekiwania inwestoréw.

Indeks WIG w kwietniu 2007
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Rynek instrumentéw dtuznych

Kwiecien przyniést wzrost indeksu polskich obligacjj BHWA Bond Index,
publikowanego przez Citibank, o 0,04%. Od poczatku roku na obligacjach
wchodzacych w sktad indeksu mozna bylo zarobi¢ 1,23%. W ostatnim
miesiacu wzrosty ceny obligacji krétkoterminowych: obligacje o terminie
do wykupu od 1 do 3 lat zyskaty 0,26%, a obligacje o terminie od 3 do b lat —
0,16%. Jednoczesnie obligacije o duzszych terminach do wykupu tracity
na wartoéci: Index 5+, subindeks indeksu BHWA opisujgacy stope zwrotu
z obligacji o terminie do wykupu przekraczajacym 5 lat, spadt o0 0,35%; w tym
samym czasie Index 10+ stracit 0,60%. Waznym wydarzeniem byta podwyzka
stép procentowych o 25 punktéw bazowych. Sygnaty ptynace od Rady Polityki
Pienieznej wskazujg na to, ze podwyzka nie byta pierwsza w dluzszej serii
comiesiecznych zmian (jak wczesniej w USA); rynek oczekuje jeszcze jednej-
dwoch podwyzek w tym roku. Na rynek diugu réwniez wplyneta decyzja
w sprawie Euro 2012: rentownosci wzrosty, zwlaszcza w przypadku obligacii
o dluzszych terminach do wykupu, poniewaz konieczne przyspieszenie
inwestycji infrastrukturalnych moze doprowadzi¢ do wzrostu inflacii.

Indeks obligacji w lutym 2007
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Adam tukojc
Doradca Inwestycyjny

Niniejszy materiat zostat przygotowany wytacznie w celu informacyjnym. Nie jest on proba reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale powstaty przy
wykorzystaniu Zrédet informacji, ktére Credit Suisse uwaza za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujace i w pefni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym materiale sa wyrazem naszej najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrédet, jednakze nie powinny byc traktowane jako rekomendacja czy zacheta do zawierania
transakcji. Credit Suisse nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie powyzszego materiatu i zawartych w nim opinii. Wyniki osiagniete w przesztosci nie stanowig gwarancji
osiagnigcia identycznych wynikéw w przysztosci. Materiat informacyjny jest przeznaczony wytacznie do wiasnego uzytku.



