CREDIT Smssgﬁ"

Rentownos$¢ obligacii

Raport miesieczny
Kwiecieri, 2006

Rentowno$¢ obligacii

2-letnich B-letnich EUR/PLN USD/PLN
stan na koniec miesigca 43 998,59 3 193,27 4,49% 4,91% 3.8740 3,0841
zmiana w skali miesigca 939% 11,46% _ } 1.57% 5.08%
Rynek akcji

Kwiecier okazat sie miesigcem wyjatkowo dobrej koniunktury na rynku akgiji.
Skala zwyzek w ujgciu miesigcznym byta najwyzsza w tym roku, a takze jedna z
najwyzszych na przestrzeni ostatnich kilkunastu miesiecy. Indeks szerokiego
rynku WIG zyskat 9,39%, natomiast indeks polskich blue chips WIG20
zwiekszyt warto$¢ o 11,46%. Na gietdach zagranicznych réwniez dominowaty
wzrosty cen akgji, jednak o bardziej umiarkowanym charakterze w poréwnaniu
do polskiej gietdy. W naszym regionie relatywnie wysoka miesieczng stopa
zwrotu (5,60%) osiagnat wegierski indeks BUX, natomiast na gietdzie w
Pradze na inwestycjach akcyjnych mozna byto przecigtnie stracic —1,98%
(PX50). Dobra koniunktura znalazta odzwierciedlenie réwniez w dodatnich
stopach zwrotu na rynkach zachodnich — 1,22% w USA (S&P500), 0,98% w
UK (FTSE100) oraz 0,67% w Niemczech (DAX). Bardzo dobra kwietniowa
passa na polskim rynku akgji to splot kilku czynnikéw, m.in.: korzystnej sytuacii
gospodarczej, pozytywnych wynikdéw finansowych czesdci spétek gietdowych,
naptywéw $rodkéw do funduszy akcyjnych oraz rekordowych cen surowcéw na
Swiecie.

Indeks WIG w kwietniu 2006r.
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Rynek instrumentow dtuznych

W kwietniu przecietna zmiana cen instrumentéw diuznych nie byta znaczaca i
wyniosta -0,15% (stopa zwrotu szerokiego indeksu obligacji Citibanku
Handlowego). Co istotne, skfadaly sie¢ na nig przede wszystkim: dodatni
przecietny zysk 0,11% w segmencie instrumentéw o krétszym i $rednim
terminie do wykupu oraz strata na poziomie —1,84% na instrumentach o
zapadalnosci przekraczajacej 10 lat. Na kwietniowym posiedzeniu Rada Polityki
Pienieznej pozostawita stopy procentowe na niezmienionym poziomie (stopa
referencyjna 4% w skali rocznej). W komunikacie zwrécono uwage, z jednej
strony, na utrzymujaca sie niska inflacie (0,4% r/r), a z drugiej strony, na
wysokie tempo wzrostu produkcji przemystowej (16,4% r/r), wzrost
zatrudnienia (2,7% r/r) oraz funduszu ptac (5,4% r/r). Podkreslono réwniez
istniejace Zrédta niepewnosci, tj. wysokie ceny ropy naftowej, czynniki
polityczne, ksztattowanie sie kursu walutowego. WydZzwiek ostatniego
komunikatu, a takze wypowiedzi niektérych czionkéw RPP sugeruja, ze
prawdopodobieristwo jeszcze jednej obnizki stép procentowych o 25pb. w tym
roku jest obecnie istotnie mniejsze niz przed miesiacem (przy najbardzie]
realnym scenariuszu zakfadajacym niezmienione stopy procentowe do konca
roku).
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Zrédlto: Bloombery

Tomasz Karsznia
Doradca Inwestycyjny

Niniejszy materiat zostat przygotowany wytacznie w celu informacyjnym. Nie jest on préba reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale powstaty przy
wykorzystaniu Zrédet informacji, ktére Credit Suisse uwaza za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujace i w pefni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym materiale sa wyrazem naszej najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrédet, jednakze nie powinny byc traktowane jako rekomendacja czy zacheta do zawierania
transakcji. Credit Suisse nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie powyzszego materiatu i zawartych w nim opinii. Wyniki osiagniete w przesztodci nie stanowig gwarancii
osiagnigcia identycznych wynikéw w przysztosci. Materiat informacyjny jest przeznaczony wytacznie do wiasnego uzytku.



