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Rentownosé Rentownos¢ Rentownos¢
obligacji obligaciji obligaciji EUR/PLN USD/PLN
92-letnich 5-letnich 10-letnich
stan na koniec
miesiaca 48 011,28 2 981,07 6,33% 6,17% 5,96% 3,5258 2,2305
e sl 1,03% 1,82% - - - 0,15% -3,67%
Rynek akcji

Szeroki indeks WIG zakoriczyt marzec wyzej o 1,03%. Akcje najwiekszych Indeks akji WIG w marcu 2008

spdtek reprezentowane przez indeks WIG20 podrozaty o 1,82%, a indeks 49000 - - - - - - - oo ______________.
Srednich spétek mWIG40 wzrést o 0,99%. Spadt jedynie indeks sWIG80 — na
akcjach malych spétek, wchodzacych w skiad tego indeksu, mozna byto straci¢
2,67%. Na gietdach wielu krajéw rozwinigtych, inaczej niz w Warszawie, ceny
akcji w ostatnim miesigcu spadty. Amerykanski S&P500 znizkowat 0,60%,
brytyjski FTSE zakonczyt miesiac nizej o 3,10%, a niemiecki DAX stracit
3,16%. Spadaly nie tylko ceny akcji — dolar USA ostabit sie w marcu o 3,67 %
wzgledem Zzotego i o 3,81% wzgledem euro. Jedng z przyczyn deprecjacji 46 000 -
dolara jest tagodna polityka monetarna Stanéw Zjednoczonych. FED obnizyt

w marcu podstawowa stope procentowg o 75 punktéw bazowych, do 2,256%. 45 goo
Obawom o nadejécie recesji towarzyszyly zaréwno obnizki stép, jak i spadki cen

wielu surowcow. Rosngca niepewnos¢ na rynkach surowcéw przyczynita sig do 44,000

spadku rosyjskiego indeksu RTS o 0,48%. Tanialy réwniez m.in. akcje spétek A
czeskich — indeks PX50 znizkowat o 0,90%. W marcu jedng z najbardziej q;‘fb %9% (,_)96 %/Qg (b/,\q o_)f\b q,/\% oﬁ:\ %Q/v %9('\ (,_)550
dotknietych byta gietda w Istambule. Indeks ISE100 spadt w ostatnim miesiacu A
o 12,87%, gtéwnie w odpowiedzi na zawirowania polityczne — prokurator
generalny Turcji zlozyt wniosek o delegalizacje rzadzacej parti. Wegierski
indeks BUX, réwniez dotkniety przez lokalng polityke, stracit w marcu 7,62%.
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Zrédo: Bloomberg

Rynek instrumentéw dtuznych

W marcu stopy zwrotu z polskich obligacji byty zblizone do stép zwrotu Indeks obligacji Effas w marcu 2008
zinstrumentéw rynku pienieznego. Szeroki indeks obligacji Citibanku 2180 4
Handlowego wzrést o 0,47%, subindeks obligacji o terminie do wykupu od 1

do 3 lat zyskat 0,47%, subindeks papieréw o terminach do wykupu od 3 do 5 2175 1
lat zakoriczyt miesigc wyzej 0 0,561%, a subindeks 5+ zwyzkowat 0,45%. Dane

o polskiej gospodarce byly mieszane: inflacja byla nizsza od oczekiwanej 217:0
i wyniosta w lutym 4,2% r/r, wynagrodzenia wzrosty w lutym o 12,8% r/r
(spodziewano sie mniejszego wzrostu), produkcja przemystowa wzrosta w lutym
0 14,9% r/r (powyzej oczekiwan). Powyzsze dane sugeruja, ze ryzyko wzrostu
inflacji istnieje, lecz nie jest tak duze jak w wielu krajach regionu. Rada Polityki
Pienieznej zdecydowafa sie na podniesienie stopy referencyjnej o 25 punktéw 2155 -
bazowych, do 5,75%. Rynek oczekuje dalszych dwdch-trzech podwyzek,

kazdej o 25 pb, w obecnym cyklu zaciesniania polityki monetarnej. Jednakze 915
nie mozna wykluczy¢, ze wystarczy tylko jedna podwyzka — inflacja moze zostac¢ P P H @ 0 B 2 P D
utrzymana pod kontrolg dzigki wzmocnieniu ziotego. Argumentami za dalszg g & & & & & & & & & &
aprecjacja ztotego sa podwyzki stép procentowych w Polsce i obnizki stép w

USA. Dodatkowo, inflacja moze by¢ ograniczana przez spadki cen surowcéw. Zrédlo: Bloomberg
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Adam tukojc
Doradca Inwestycyjny

Niniejszy materiat zostat przygotowany wylacznie w celu informacyjnym. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale powstaly przy wykorzystaniu Zrodet, ktére Credit Suisse uwaza za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one
wyczerpujace | w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale sg wyrazem naszej najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrédet, jednakze nie powinny by¢ traktowane
jako rekomendacja czy zacheta do zawierania transakcji. Credit Suisse nie ponosi odpowiedzialno$ci za skutki decyzji podjetych na podstawie powyzszego materiatu i zawartych w nim opinii. Wyniki osiagniete w przesziosci nie stanowig
gwarancji osiagniecia identycznych wynikéw w przysztosci. Materiat informacyjny jest przeznaczony wytacznie do wiasnego uzytku.

Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. jest spotka z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawskiej 15 (02-5616 Warszawa), wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000026687. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 5 600 000 zlotych i zostat wptacony w catoéci. Spétce nadano numer identyfikacji podatkowej NIP 526-16-18-5681. Spétka
prowadzi dziatalno$¢ maklerska na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd. Spétka podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Dodatkowe informacje nt. Spétki i $wiadczonych przez nig ustug
moga Paristwo uzyska¢ na stronie www.credit-suisse.com/pl lub pod nr telefonu: +48 22 521 51 80.



