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Rynek akgiji

W marcu indeksy warszawskiej gietdy powrécity do wzrostéw: szeroki indeks
WIG wzrést o 10,84%. Wzrosty dotyczyly spétek o réznej wielkosci, lecz
ogdlnie mate spétki zyskiwaly na wartosci szybciej niz spétki duze. Niedawno
utworzony indeks matych spétek notowanych w Polsce, sWIG80, na koniec
miesigca byt o 19,89% wyzszy niz na koniec lutego; w tym samym czasie
indeks $rednich spotek mWIG40 (ktéry niedawno zastapit MIDWIG) wzrdst
012,47%, a indeks duzych spétek WIG20 zyskat 8,58%. W ubiegtym
miesigcu hossa wrécita nie tylko do Polski: amerykanski indeks S&P500 wzrost
0 1,00%, brytyjski FTSE100 zyskat 2,21%, a niemiecki DAX wzrést o 3,00%.
Na akcjach rosyjskich, reprezentowanych przez indeks RTS, mozna byto
zarobi¢ 4,18%, na akcjach czeskich z indeksu PX50 mozna byto zyskac
5,17%, a na akcjach wegierskich wchodzacych w sktad indeksu BUX —
0,22%. Gtéwne polskie indeksy cen akgcji sa obecnie na poziomach wyzszych
niz przed lutowa korektg. Mimo rosnacych wycen akciji, wielu inwestorow lokuje
kapitat na gietdzie, liczac na dalsza poprawe sytuacji gospodarczej i polepszanie
wynikéw spofek.

Indeks WIG w marcu 2007
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Rynek instrumentéw dtuznych

W marcu indeks polskich obligacji BHWA Bond Index, publikowany przez
Citibank, wzrést o 0,48%, po spadku o 0,04% w lutym. Wzrosty dotyczyty
wszystkich segmentdw rynku: najmniej zyskaty na wartosci obligacje o terminie
do wykupu od 1 roku do 3 lat — 0,36%, najwiecej mozna bylo zarobi¢
na obligacjach o terminie do wykupu od 5 do 7 lat — 0,66%. Po raz kolejny
Rada Polityki Pienieznej nie zdecydowata sie na zmiane stép procentowych.
Mimo ostatniej decyzji o pozostawieniu stép na niezmienionym poziomie,
w wypowiedziach dla mediéw wiekszos¢ cztonkéw Rady Polityki Pienieznej
méwi o nadchodzacej koniecznosci podniesienia stép. Podwyzka lub podwyzki
moga by¢ konieczne, gdyz wzrost popytu krajowego moze sie przetozyc
na wyzsza inflacje. Wzrost popytu jest widoczny m.in. we wzroscie: produkcji
przemystowe] (+12,9% r/r w lutym),  produkcji budowlano-montazowe;
(+57,1% r/r), sprzedazy detalicznej (+17,5% r/r). Oprécz decyzji Rady,
w najblizszych miesiacach na kursy obligacji wptywaé bedzie réwniez sytuacja
fiskalna. Ostatnia dezycja rzadu o powrocie do corocznej waloryzacji rent
i emerytur nie wptyneta w istotny sposéb na ceny obligacji, lecz kumulacja
podobnych decyzji moze utrudni¢ utrzymanie deficytu budzetowego
na akceptowalnym poziomie i doprowadzi¢ do spadku cen obligaciji.

Indeks obligacji w lutym 2007
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Adam tukojc
Doradca Inwestycyjny

Niniejszy materiat zostat przygotowany wytacznie w celu informacyjnym. Nie jest on préba reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale powstaty przy
wykorzystaniu Zrédet informacji, ktére Credit Suisse uwaza za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujace i w pefni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym materiale sa wyrazem naszej najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrédet, jednakze nie powinny byc traktowane jako rekomendacja czy zacheta do zawierania
transakcji. Credit Suisse nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie powyzszego materiatu i zawartych w nim opinii. Wyniki osiagniete w przesztosci nie stanowig gwarancji
osiagnigcia identycznych wynikéw w przysztosci. Materiat informacyjny jest przeznaczony wytacznie do wiasnego uzytku.



