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Rentownos¢ Rentownos¢ Rentownos$¢
obligacji obligaciji obligaciji EUR/PLN USD/PLN
2-letnich B-letnich 10-letnich
;jf;g;jjo”’ec 47 522,00 2 927,90 6,26% 6,16% 5,95% 3,5204 2,3165
e sl -0,47% -0,82% - - - -291% -5,25%
Rynek akgiji

Po styczniowych spadkach, luty przyniést uspokojenie w Polsce i na wielu
Swiatowych gietdach. Szeroki indeks WIG zakonczyt miesiac nizej o 0,47%, 51 000 -
indeks WIG20 spadt o 0,82%, a indeks Srednich spétek mWIG40 znizkowat
0 1,24%. Wzrosty natomiast ceny akcji matych spétek — na akcjach z indeksu
sWIG80 mozna byto zarobi¢ 1,67%. W wiekszosci krajow naszego regionu
indeksy rosty: czeski PX50 — o 4,43%, wegierski BUX — 0 0,11%, turecki
ISE100 — 0 4,87%. Drozaly akcje rosyjskich spétek, korzystajacych z wyzszych
cen surowcow. RTS, szeroki indeks gietdy w Moskwie, zyskat w lutym 8,23%.
Ostatni miesigc uptynat pod znakiem zwyzkujacych cen surowcéw, m.in. ropy, 48000 -
ktérej cena po raz pierwszy przekroczyta 100 dolaréw za barytke, i ziota,

ktérego cena zblizyta sie do 1000 dolaréw za uncje. Ceny surowcéw przetozyly 47 000 |
sie na rezultaty licznych spétek za czwarty kwartat 2007 roku. Wyniki w wielu
przypadkach byly gorsze od oczekiwan za sprawa wysokich cen
surowcdw, mocnego zfotego i rosngcych kosztéw pracy. W wielu rozwinigtych N o 6 o a6 S
krajach czas publikacji kwartalnych wynikéw uptyngt z kolei pod znakiem Q\fb Q();Q Q();Q qu,g Q‘V\ Q‘V\ & Qqﬂ' Qqﬂ' Qqﬂ'
kolejnych strat bankéw i ubezpieczycieli. Straty w sektorze finansowym oraz
drozejgce surowce spowodowaly, ze liczne gietdy na Zachodzie zachowywaty
sie gorzej niz w krajach Europy Wschodniej: brytyjski FTSE wzrést o 0,08%,
lecz niemiecki DAX spadft o 1,51%, a amerykariski S&P500 stracit 3,48%.

Indeks akgji WIG w lutym 2008
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Zrodlo: Bloomberg

Rynek instrumentéw dtuznych

W lutym wrécity obawy o wzrost inflacji, co doprowadzito do wzrostéw Indeks obligacji Effas w lutym 2008

rentownosci obligacji. Szeroki indeks obligacji Citibanku Handlowego spadt 2196 —----------- -
0 0,96%, subindeks obligacji o terminie do wykupu od 1 do 3 lat znizkowat
0 0,43%, subindeks papieréw o terminach do wykupu od 3 do 5 lat zakorczyt
miesigc nizej o 0,97 %, a subindeks 5+ stracit 1,59%. Do spadkéw przyczynity o185 |
sie dane o inflacji, ktéra wzrosta w styczniu do 4,3% r/r. Wynagrodzenia

w styczniu byly wyzsze o 11,5% r/r, co moze oznaczaé, ze inflacja bedzie nadal 2180 1
rosta. Rada Polityki Pienieznej reaguje na inflacje podnoszac stopy procentowe
— stopa referencyjna wynosi 5,50%, po zmianie o 25 punktéw bazowych
w lutym, a rynek oczekuje kolejnych podwyzek. Podwyzki stép w Polsce sa 217,0 |
jedna z przyczyn umacniania sie ztotego, zwtaszcza wzgledem dolara. Dolarowi
nie pomagaja obnizki stop w USA (pod koniec stycznia podstawowa stopa
procentowa zostafa obnizona przez FED o 50 punktéw bazowych, do 3,0%). 9160
Amerykanski bank centralny sygnalizuje ostatnio, ze obecnie najwazniejsza jest N S S-S A S A
ochrona przed recesjg, nawet kosztem wyzszej inflacji. Wzrost PKB w USA Q\?" QCL’Q Q(L’Q @’0 & Qflf\ Q(L’\ @’q Qflfq’ Qflfq’
wyniést 0,6% r/r w czwartym kwartale, po wzroscie 04,9% r/r w trzecim

kwartale. W Polsce wzrost gospodarczy w czwartym kwartale wyniést 6,1%. Zrdcho: Bloomberg
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Adam t.ukojc
Doradca Inwestycyjny

Niniejszy materiat zostat przygotowany wylacznie w celu informacyjnym. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale powstaly przy wykorzystaniu Zrodet, ktére Credit Suisse uwaza za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace | w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale sg wyrazem naszej najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrédet, jednakze nie powinny by¢ traktowane
jako rekomendacja czy zacheta do zawierania transakcji. Credit Suisse nie ponosi odpowiedzialno$ci za skutki decyzji podjetych na podstawie powyzszego materiatu i zawartych w nim opinii. Wyniki osiagniete w przeszioéci nie stanowig
gwarancji osiagniecia identycznych wynikéw w przysztosci. Materiat informacyjny jest przeznaczony wytacznie do wtasnego uzytku.

Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. jest spotka z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawskiej 15 (02-5616 Warszawa), wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000026687. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5 600 000 zlotych i zostat wptacony w catoéci. Spéice nadano numer identyfikacji podatkowej NIP 526-16-18-581. Spétka
prowadzi dziatalno$¢ maklerska na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd. Spétka podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Dodatkowe informacje nt. Spétki i $wiadczonych przez nig ustug
moga Paristwo uzyska¢ na stronie www.credit-suisse.com/pl lub pod nr telefonu: +48 22 521 51 80.



