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Rynek akcji

W styczniu na gietde wrécita hossa. Indeks WIG wzrést 0 8,22% wobec 0,36% Indeks WIG w styczniu 2007

w miesiacu poprzednim. Inaczej niz w grudniu, zyskiwaly przede wszystkim 55000 ~ - - -~~~ -
akcje maftych i Srednich spotek, ktére zyskaly Srednio 13,34% (indeks
MIDWIG). Akcje duzych spdlek rowniez zyskiwaly na wartosci, lecz w tym 54,000 1
segmencie rynku wzrosty byly mniejsze — Srednio 6,01% (indeks WIG20).
Polskie indeksy zachowywaly sie lepiej od indekséw zagranicznych, zwlaszcza z
naszej czesci Europy. Podobnie jak w grudniu, hossa trwata na gietfdach 59,000 |
zachodnich. Amerykanski indeks S&P500 wzrést o 1,41%, a niemiecki DAX o

2,91%; spadt natomiast brytyjski FTSE100 — 0 0,61%. Zachowanie indekséw 51,000 -
z naszego regionu byto zréznicowane. Wegierski BUX spadt o 3,16%, po
duzym wzroscie w grudniu (8,58%), natomiast czeski indeks PX zyskat 4,69%.
Hossa na warszawskiej gietdzie trwa, mimo coraz wigkszego ryzyka zwigzanego g ooo s
z inwestowaniem w akcje. Czynnikiem sprzyjajacym wzrostom pozostaje o N > A
niezmiennie wysoki wzrost gospodarczy w Polsce, a takze na rynkach \q,\q’ Q\\Q Q\\Q Q\\Q SRS\ RN RN NN N Q\\(b
zagranicznych. Ponadto, wyrazne wzrosty, zwtaszcza w segmencie matych i

Srednich spdtek, sa takze skutkiem naptywu pieniedzy do funduszy  Zsaio: www.securities.com

inwestycyjnych, ktére zgromadzity juz blisko 107 mid z.

53,000 -

50,000 -

Rynek instrumentéw dtuznych

W styczniu szeroki indeks obligacji Citibanku Handlowego wzrést o 0,75%.

Inaczej niz w grudniu, najwigcej mozna bylo zarobi¢ na obligacjach o diuzszych  214,0 -
terminach zapadalnosci. W segmencie obligacji o terminach do wykupu
przekraczajacych 5 lat wzrost wynidst 0,94%; byt wyzszy niz w przypadku 2135 -
obligacji o krétszych terminach do wykupu, od 1 roku do 3 lat, ktérych ceny 545 |
wzrosty $rednio 0 0,57%. Rada Polityki Pienieznej pozostawita w styczniu stopy
procentowe bez zmian, m.in. z uwagi na niskg inflacje CPl, ktéra wyniosta w = 212,5 4
grudniu, podobnie jak w listopadzie, 1,4% r/r. W ubieglym miesigcu NBP
opublikowat réwniez projekcje inflacyjna. Wedtug niej, przy niezmienionych
stopach procentowych, istnieje 36,1% prawdopodobiefstwa, ze inflacja 2115 4
przekroczy cel wynoszacy 2,5% juz w obecnym kwartale; prawdopodobienstwo
przekroczenia celu inflacyjnego rosnie wraz z uptywem czasu i w czwartym ‘
kwartale wynosi juz 63,4%. Naszym zdaniem, rosnaca inflacja moze skioni¢ q:ng S S8 e 0
Rade Polityki Pienigznej do podwyzszenie stopy referencyjnej (obecnie 4%) juz oo o0
w pierwszej potowie tego roku; w catym 2007 roku mozliwe sg wedtug nas

dwie podwyzki stdp procentowych. Zrddio: Bloomberg

Indeks obligacjiw styczniu 2007
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Tomasz Karsznia
Doradca Inwestycyjny

Niniejszy materiat zostat przygotowany wytacznie w celu informacyjnym. Nie jest on préba reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale powstaty przy
wykorzystaniu Zrédet informacji, ktére Credit Suisse uwaza za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujace i w pefni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym materiale sa wyrazem naszej najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrédet, jednakze nie powinny byc traktowane jako rekomendacja czy zacheta do zawierania
transakcji. Credit Suisse nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie powyzszego materiatu i zawartych w nim opinii. Wyniki osiagniete w przesztodci nie stanowig gwarancii
osiagnigcia identycznych wynikéw w przysztosci. Materiat informacyjny jest przeznaczony wytacznie do wiasnego uzytku.



