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Na rynku akcji trwa bessa. Spadki,
ktorych szczegolne nasilenie miato
miejsce w poczatkowych dniach
sierpnia, we wrzesniu nieco ostably,
Jjednak nie brakowato emocjonuja-
cych momentéw. Nerwy inwestoréw
sa rozchwiane, co skutkuje gwatto-

wnymi ruchami indekséw - w trakcie

zaledwie jednej, wrzesniowej sesji,
indeks WIG20 stracit az 7,3%. Po gwattownych spadkach
niejednokrotnie nastepuja zdecydowane ruchy w goére, jednak

poki co spadki wyraznie przewazaja.

Na rynku o tak silnej zmiennosci, jaka obserwujemy w ostatnich
miesigcach, niezwykle trudno jest o podejmowanie trafnych
decyzji krétkoterminowych. Strategia odpowiednia dla
inwestoréw niechetnych do podejmowania zbytniego ryzyka jest
w tej sytuacji po prostu przeczekanie najwiekszej zawieruchy
z portfelem stosunkowo bezpiecznym, a wiec w uproszczeniu
o silnie zredukowanym udziale funduszy akcyjnych, do-
stosowanym do panujacego trendu. Przyktadowe porttfele
publikujemy w kolejnych ,Podsumowaniach” i od wielu miesigecy
rekomendowany przez nas udziat funduszy akcji jest nieznaczny.
Walka z trendem, czyli proba uchwycenia dotka jest kuszaca,
jednak nazbyt czesto koriczy sie niepotrzebnymi stratami

i rozczarowaniem.

Przy konstrukcji portfela nastawionego na przeczekanie
spadkéw warto zwrécic¢ uwage na fundusze, ktére w takich
warunkach radza sobie szczegdlnie dobrze. Poza funduszami
stricte bezpiecznymi, jakimi z punktu widzenia polskiego
inwestora sg szeroko rozumiane fundusze rynku pienieZnego
oraz obligacji (glownie polskich), przypominamy o rozwig-
zaniach, ktére moga stanowic intersujace uzupetnienie portfela

podczas spadkéw:

- fundusz Quercus short (kod: QUE3) - w uproszczeniu, zyskuje
na wartosci podczas spadkéw cen akcji na warszawskiej
gietdzie. Stanowi on dobre uzupetnienie portfela na czas bessy,
jednak inwestycja w ten fundusz jest ryzykowna (po
zakoriczeniu trendu spadkowego jednostki tego funduszu beda
tracity na wartosci) i powinna by¢ dokonywana z rozwaga
Jjedynie przez inwestoréw swiadomych podejmowanego

ryzyka;
- fundusz Superfund Trend BIS Powiazany (kod: SF1) - w u-

proszczeniu, zyskuje podczas wyraznych trendéw (utrzy-
mujacych sie w czasie ruchéw cen w okreslonym kierunku
- w gore lub w dot). Fundusz stanowi dobre uzupetnienie
tradycyjnych klas aktywéw w portfelu inwestycyjnym. Pomimo

dobrych wynikéw w trakcie spadkéw inwestycja w ten fundusz

powinna by¢ dokonywana z rozwaga - w sytuacji nerwowych,
naprzemiennych ruchéw w gore i w dét nastepujacych w krét-
kich okresach czasu, wyniki funduszu moga ulec znaczacemu
pogorszeniu. Z uwagi na dobre wyniki funduszu w ostatnim,
trudnym okresie, w dalszej czesci ,podsumowania”

przedstawiamy nieco wiecej informacji na jego temat.

Préby przewidzenia korica spadkéw maja wiele wspdlnego
z wrézbami, dlatego bezpieczniej jest po prostu dostosowac
portfel do panujacych warunkéw. Przypominamy, iz na budowe
portfela o wysokim zaangazowaniu w fundusze akcji przyjdzie
czas, gdy na rynek trwale powrocg wzrosty cen akcji. Do czasu
ustabilizowania sytuacji na swiatowych rynkach kapitatowych,
bezpieczniej jest ,przeczekac” z portfelem skoncentrowanym na
réznorodnych klasach aktywow, w ktorych znaczacy udziat maja
instrumenty relatywnie bezpieczne (np. fundusze rynku
pienieznego, obligacji). Konstrukcje przyktadowych portfeli
zamieszczamy w dalszej czesci podsumowania miesiagca,
przestrzegajac jednoczesnie przed wykonywaniem gwafto-

wnych, emocjonalnych ruchéw.
Z powazaniem,

Michat Janik
Doradca Inwestycyjny Skandia Zycie TU S.A.
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I. Podsumowanie wydarzen

© Rynek akcji polskich z technicznego punktu widzenia nadal znajduje

sie w trendzie spadkowym.

© Na rynkach akcji utrzymuje sie hustawka nastrojow, przy czym
dominujacym ruchem cen akcji sa spadki. Na poczatku sierpnia
nastapita gwattowna wyprzedaz akcji oraz wigkszosci surowcow,
wywotana przez konflikt polityczny w USA oraz obnizenie ratingu
dla dtugu gospodarki amerykanskiej przez agencje Standard&Poor’s.

o We wrzesniu role ,zapalnika” petnity informacje ze stojacej na
krawedzi formalnego bankructwa Grecji oraz decyzja FED o braku
kolejnej serii drukowania pieniadza.

© W drugiej potowie wrzesnia nieco lepiej od duzych spotek na polskiej

gieldzie zachowywaly sie akcje matych podmiotow (taniaty, ale
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wolniej od duzych spotek). Jest to odwrocenie dotychczasowej,
wielomiesiecznej tendencji.

W obronie szwajcarskiej gospodarki przed skutkami drozejacego
franka, szwajcarski bank centralny ustanowit graniczny kurs franka
wobec euro, po przekroczeniu ktorego nastapi interwencja na rynku
walutowym. Tym samym, szybujacy kurs franka szwajcarskiego
zostat natychmiast sprowadzony ,w dot” i usztywniony w okolicach
poziomu 1,20 CHF/EUR. Wydarzenie to miato takze przetozenie na
natychmiastowy spadek kursu franka z ponad 3,80 zt do ok. 3,50 zt.

Kurs ztota, ustanawiajacy do niedawna kolejne rekordy, w ostatnim
czasie ulegt silnej przecenie. Od poczatku sierpnia do pierwszych dni
wrzesnia ztoto potaniato o ok. 17%.

Hustawka nastrojow panuje takze na rynku walutowym. Ztoty w os-
tatnich tygodniach ostabiat sie wobec dolara i euro. Polska waluta od
poczatku sierpnia do szczytowego poziomu w potowie wrzesnia
stracita wobec dolara ok. 20% oraz ok. 12% wobec euro. Przecena
ztotego poprawiala ostateczny wynik funduszy wycenianych w wa-
lutach obcych (EUR oraz USD).
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Il. Wyniki fund

wyniki i notowania w EUR
wyniki i notowania w USD

wewnetrzna| wewnetrznej | w PLN

I. Fundusze akdji krajéw rozwijajacych sie
Fundusze akgji polskich — duzych spotek

Allianz FIO Subfundusz Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek ALL1 PLN -6,77%  -6,77%
Aviva Investors FIO Subfundusz Aviva Investors Matych Spétek CU1 PLN -12,68% -12,68%
Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Akcji Matych

i Srednich Spdtek NB4 PLN -10,11% -10,11%
UniFundusze FIO Subfundusz UniAkcje Matych

i Srednich spotek UNK6 PLN -12,82% -12,82%
Arka BZ WBK FIO Subfundusz Arka BZ WBK Akji ARKA3 PLN -12,32%  -12,32%
Aviva Investors FIO Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcji  CU3 PLN -11,43% -11,43%
Idea Parasol FIO Idea Akgji Subfundusz IDEAT PLN -14,12%  -14,12%
ING Parasol FIO ING Subfundusz Akgji ING3 PLN -11,92% -11,92%
Legg Mason Akgji FIO KAHA2 PLN -7,90%  -7,90%
Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Akgji NB3 PLN -9,74%  -9,74%
Novo FIO Subfundusz Novo Akcji SEB3 PLN -9,32%  -9,32%

QUERCUS Parasolowy SFIO Subfundusz Quercus Agresywny QUE1 PLN -10,64% -10,64%
UniFundusze FIO Subfundusz UniKorona Akcje UNK3 PLN -9,61% -9,61%

Fundusze aktywnej alokacji/ absolutnej stopy zwrotu

BPH SFIO Total Profit BPH7 PLN -7,06%  -7,06%
ING Parasol FIO ING Subfundusz Selektywny ING6 PLN -13,12% -13,12%
Novo FIO Subfundusz Novo Aktywnej Alokadji NOVO4 PLN -9,04%  -9,04%
UniFundusze Sfio Subfundusz UniTotal Trend UNK7 PLN -11,76%  -11,76%

Fundusze akcji — Europa — kraje rozwijajgce sie
Arka BZ WBK FIO Subfundusz Arka BZ WBK Akgji Srodkowej

i Wschodniej Europy ARKAT1 PLN -13,12% -13,12%
BlackRock Global Funds - Emerging Europe Fund ML3 EUR -14,45% -11,63%
ING Parasol FIO ING Subfundusz Rosja EUR ING5 PLN -11,77%  -11,77%
BlackRock Global Funds - Latin American Fund ML7 usD -4,94%  -2,96%
HSBC GIF Chinese Equity HSBC1 usb -9,50%  -7,62%
HSBC GIF Global Emerging Markets Equity HSBC3 usD -12,69% -10,87%
HSBC GIF Indian Equity HSBC4 UsD  -14,86% -13,09%
Noble Funds SFIO Subfundusz Noble Fund Africa NB 6 PLN -9,81% -9,81%
Schroder ISF Emerging Markets SCH3 usb -9,68% -7,80%
Templeton Emerging Markets Fund TEMP1 usD -7,83% -591%
Templeton Asian Growth Fund TEMP3 usb 9,7% -7,91%
Templeton BRIC Fund TEMP4 usD -10,36%  -8,50%
Templeton Frontier Markets TEMP7 usb -832% -6,41%

1. Fundusze akgji krajéw rozwinietych
Fundusze akcji — Europa Zachodnia

Aberdeen MultiFund (Lux) Equity Europe Cs2 EUR -12,53%  -9,65%
HSBC GIF Euroland Equity Smaller Companies HSBC2 EUR -10,71%  -7,78%
JPMorgan funds - Europe Equity Fund JPM1 EUR -12,31%  -9,43%
JPMorgan Funds - Europe Dynamic Fund JPM2 EUR -11,59%  -8,69%
Julius Baer Multistock - Europe Small & Mid Cap Stock Fund ~ JB2 EUR -12,87% -10,00%
Skandia European Best Ideas Fund SKAN7 EUR -13,89% -11,06%
BlackRock Global Funds - Global Opportunities Fund ML1 usb -9,26% -7,37%
BlackRock Global Funds - US Basic Value Fund ML2 usD -5,68%  -3,71%
Skandia US All Cap Value Fund SKAN5 usb -7,47%  -5,54%

Fundusze akcji — Swiat rozwiniety
BlackRock Global Funds - Japan Small
& MidCap Opportunities Fund ML4 usD -6,47%  -4,52%
Schroder ISFJapanese Equity SCH4 usb -8,48% -6,57%

wewnetrzna| wewnetrznej | w PLN
Skandia Pacific Equity Fund SKAN4 usD -5,89%  -3,93%
Templeton Growth (Euro) Fund TEMP2 EUR -9,28% -6,30%

IIl. Fundusze indeksowe
QUERCUS Parasolowy SFIO Subfundusz Quercus lev QUE2 PLN -23,35% -23,35%
QUERCUS Parasolowy SFIO Subfundusz Quercus short QUE3 PLN 11,92% 11,92%

IV. Fundusze alternatywne

JPMorgan Investment Funds - Highbridge Statistical Market

Neutral Fund JPM3 usb -1,67% 0,38%
Superfund Trend BIS Powigzany FIO SF1 PLN 4,15%  4,15%

V. Fundusze rynku pienigznego

Fundusze polskiego rynku pienieznego

Idea Premium SFIO IDEA2 PLN 0,01% 0,01%
ING Parasol FIO Subfundusz Gotéwkowy ING4 PLN 0,25%  0,25%
Legg Mason Pieniezny FIO KAHA4 PLN 0,33% 0,33%
Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Skarbowy NB2 PLN 0,33% 0,33%
Pioneer FIO Subfundusz Pioneer Pieniezny PIO6 PLN 0,37% 0,37%
Skarbiec FIO Subfundusz Pieniezny Skarbiec-Kasa SKAR4 PLN 0,23%  0,23%
UniFundusze FIO Subfundusz UniKorona Pieniezny UNK4 PLN 0,05% 0,05%
UniFundusze SFIO Subfundusz UniwIBID UNKS PLN 0,47% 0,47%

VI. Fundusze obligac;ji

Fundusze obligacji polskich

Arka BZ WBK FIO Subfundusz Arka BZ WBK Obligacji ARKA2 PLN 0,59%  0,59%
Aviva Investors FIO Subfundusz Aviva Investors Obligacji cu2 PLN 1,29% 1,29%
BPH FIO Subfundusz Obligacji 2 BPH1 PLN -1,29%  -1,29%
Novo Fio Subfundusz Novo Obligacji Przedsiebiorstw SEB2 PLN -0,30%  -0,30%
Pioneer FIO Subfundusz Pioneer Obligacji Plus PIO2 PLN 1,12% 1,12%
UniFundusze FIO Subfundusz UniKorona Obligacje UNK2 PLN 0,87% 0,87%
Fundusze obligacji europejskich
Templeton European Total Return Fund TEMP5 EUR -1,34% 1,91%
Fundusze obligacji USA
Julius Baer Multibond - Dollar Bond Fund JB1 usb 1,28% 3,39%
Skandia Total Return USD Bond Fund SKAN2 usD -1,86% 0,19%
Fundusze obligacji — Swiat rozwijajacy sie
Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute Return SCH5 PLN -0,14%  -0,14%
Skandia Emerging Market Debt Fund SKAN3 usb 0,10% 2,19%
Globalne fundusze obligacji
Templeton Global Total Return Fund TEMP6 PLN -0,72%  -0,72%
VII. Fundusze - metale szlachetne
BlackRock Global Funds - World Gold Fund ML5 usD 7,42% 9,66%
VIIl. Fundusze surowcowe
BlackRock Global Funds - World Mining Fund ML6 usD -7.31%  -5,38%
BPH FIO Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcéw BPH6 PLN -0,29%  -0,29%
Skandia Alternative Investments Fund SKANG6 usD -3,22% -1,21%
IX. Fundusze nieruchomosci
Schroder ISF Global Property Securities SCH2 EUR 7.21% -4,16%
X. Fundusze globalnej dywersyfikacji
Aberdeen MultiFund (Lux) Constellation Global Cs1 EUR -11,10%  -8,18%
Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Global Return NBS PLN -8,90%  -8,90%
XI. Fundusze ,gwarantowane”
Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2020 SEG2020 EUR 1,07% 4,57%
Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2021 SEG2021 EUR 1,23% 4,73%
Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2022 SEG2022 EUR 0,74% 4,22%
Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2023 SEG2023  EUR 0,98% 4,47%
Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2024 SEG2024 EUR 0,00% 3,46%
Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2025 SEG2025 EUR -0,98% 2,44%
Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2026 SEG2026  EUR -1,48% 1,93%
Xil. Portfele modelowe
Portfel Modelowy Zréwnowazony PM1 PLN -6,29%  -6,29%
Portfel Modelowy Stabilnego Wzrostu PM2 PLN -3,21%  -3,21%
Portfel Modelowy Akcyjny PM3 PLN -10,47% -10,47%
Portfel Modelowy Aktywnej Alokacji PM4 PLN -8,04%  -8,04%
Xilil. Zmiany kurséw walut
USD/PLN 2,08%
EUR/PLN 3.29%
WIG -10,46%
WIG20 -10,10%

Zrédto: Analizy OnLine, TFl, Skandia.
Prezentowana klasyfikacja funduszy do poszczegdinych grup jest jedynie pomocnicza i zostata dokonana
w oparciu o subiektywne kryteria zastosowane przez Skandia Zycie TU SA.

Il. Widoki na pr

Spadajace ceny akcji sprowadzity wyceny szeregu spotek do
historycznie niskich lub bardzo niskich pozioméw. Szczegolnie tanie
sa akcje wybranych mniejszych spdtek. Tak jak informowalismy
wczesdniej, nie oznacza to pewnego zarobku w krotkim terminie,
jednak w przypadku braku $wiatowej recesji szanse na wzrosty cen
akcji w dluzszym terminie sa wysokie. W krotkim terminie
zachowaniem rynkéw akcji moga jednak nadal rzadzi¢ emocje, co
doskonale wida¢ po zachowaniu gtéwnych indekséw w ostatnich
tygodniach - po bardzo silnym spadku, nastepnego dnia czesto
nastepuje gwattowne odbicie, przeradzajace sie¢ w krotkim czasie
w dalsze spadki.
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Ewentualne dalsze umorzenia z krajowych akcyjnych funduszy
inwestycyjnych moga przetozyc¢ sie na pogtebienie stabosci polskiej
gieldy. Biezace wskazniki wycen spotek gietdowych po ostatnich
spadkach znajdujg sie jednak na historycznie atrakcyjnych
poziomach.

Najwazniejsze wskazniki makroekonomiczne dla gospodarki polskiej
i niemieckiej nalezy oceni¢ jako dobre. Wyniki raportowane przez
notowane na gietdach spétki rowniez sg dobre. Dodatkowo, duza
czes¢ spotek jest w lepszej sytuaciji, niz podczas ostatniego kryzysu
(z lat 2007-2009). Poziom zadiluzenia jest nizszy, zasoby
gotowkowe wyzsze, dodatkowo zarzady spotek wyciagnety lekcje
zwigzang ze spekulacyjnymi inwestycjami na rynku opcji. Z tej
perspektywy dalsza, trwata przecena akcji mialaby sens jedynie
w przypadku powaznego zagrozenia znacznym obnizeniem tempa
wzrostu gospodarczego w najwazniejszych gospodarkach
$wiatowych, skutkujgcym drastycznym pogorszeniem wynikow
spotek w perspektywie najblizszego roku-dwach lat.

Ewentualne silne schtodzenie gospodarki USA moze sie sta¢
przyczyng spadkéw na gietdach na catym swiecie. Jednak nawet
w przypadku schtodzenia $wiatowego wzrostu i obnizenia
przysztych wynikow spotek o 20%-30%, przy obecnych poziomach
cen akcji spotki nadal sa wyceniane relatywnie tanio. Obecne
wyceny z fundamentalnego punktu widzenia nie sg uzasadnione
jedynie w przypadku wysokich szans powrotu recesji i zwigzanym
z nig dramatycznym pogorszeniem wynikow spotek.

Potwierdzeniem dobrej sytuacji spétek oraz wiary zarzadow w silne
niedoszacowanie akcji s coraz czestsze sygnaty o skupie wiasnych
akeji (postrzeganych przez osoby zarzadzajace spotkami jako zbyt

mocno przecenione).

Nie wygasly zagrozenia zwiazane z trudnag sytuacja finansowa
zadtuzonych krajow strefy euro. Brak rozstrzygnie¢ w sprawie
bankructwa Grecji zwieksza nerwowos¢ inwestorow oraz powoduje

hustawke indekséw akcji.

Wsrod inwestorow panuje strach przed powrotem ogolnoswiatowej
recesji. Decyzja FED o braku kolejnej rundy drukowania pienigdza
dodatkowo podgrzata pesymistyczne nastroje inwestoréw, ktérzy
moga by¢ szczegolnie niechetni do inwestowania w aktywa o pod-
wyzszonym poziomie ryzyka (w tym akcje polskich spotek).

W sytuacji rozchwiania na rynkach kapitatowych inwestycje w o-
bligacje moga w przysztosci przesta¢ skutecznie chroni¢ portfel
przed spadkami. Ochrone kapitatu na czas silnych, emocjonalnych

spadkow, powinny natomiast zapewnic fundusze rynku pienieznego.

IV. Alokacja aktywow

Na podstawie czynnikdw wskazanych w punktach I-lll, uzasadnione jest
rozwazenie ponizszych decyzji inwestycyjnych w stosunku do

poszczegodlnych kategorii instrumentow finansowych:

Utrzymywanie agresywnej (bardzo wysokiej) alokacji w fundusze

akcyjne jest strategia obarczona podwyzszonym ryzykiem - m.in. ze

wzgledu na mozliwe zwigekszone wahania jednostek tych funduszy.
Aktualna sytuacja na rynku kapitalowym sktania do utrzymania

ostroznosci w budowaniu sktadu portfela inwestycyjnego.

Biezaca alokacja:

Zmiennos¢ kluczowych czynnikow wptywajacych na zachowanie
rynku akcji sktania do utrzymywania bezpiecznego sktadu portfela
inwestycyjnego. Po serii gwattownych spadkéw w sierpniu i we

wrzesniu rynkami akcji wciaz rzadza emocje oraz niepewnos¢.

Glowne indeksy akcji z dnia na dzien notujg silne zmiany w obu
kierunkach, co utrudnia podejmowanie trafnych decyzji in-
westycyjnych. W tej sytuacji odpowiednia strategia dla osob o niskiej
akceptacji ryzyka inwestycyjnego, wolacych w spokoju przeczekac
okres zawieruchy wydaje si¢ by¢ utrzymywanie ograniczonego ryzyka
portfela inwestycyjnego, a wiec zmniejszonego udziatu funduszy akg;ji
oraz surowcoéw przemystowych. Zaznaczamy, iz nagta, emocjonalna
wyprzedaz funduszy akcji po ostatnich, gwattownych spadkach,
takze nie wydaje si¢ by¢ dobrym rozwiazaniem. Inwestorzy o pod-
wyzszonej tolerancji na ryzyko moga probowaé zwiekszac
zaangazowanie w rynek akcji po serii gwattownych przecen, jednak

dokupowanie funduszy akcji powinno odbywac sie stopniowo.

Utrzymywanie istotnej alokacji w fundusze dtuzne (obligacji, rynku
pienieznego) powinno pozwoli¢ na stabilizacje osiaganych wynikow
i ochrone wartosci portfela na wypadek ewentualnego utrzymania

tendencji spadkowej na rynkach akgji.

Biezgca alokacja:

Rynek obligacji polskich, na ktérym w ostatnich miesigcach
nastepowata systematyczna poprawa sytuacji, moze utraci¢
atrakcyjno$¢ wraz ze wzrostem niecheci $wiatowych inwestoréw do
ryzykownych aktywéw. Dalsze rozchwianie sytuacji na $wiatowych
rynkach kapitatowych oraz narastajagce obawy o przyszios¢
zadtuzonych panstw strefy euro moga zaowocowac¢ wyprzedazg
polskich obligacji skarbowych. Skutki ewentualnej wyprzedazy
polskich instrumentéw diuznych moga co prawda tagodzi¢ interwencje
NBP, jednak w trakcie wzmozonych zawirowan miejscem ochrony

kapitatu sa fundusze rynku pienieznego.

Nalezy pamietac, iz w przypadku inwestorow o nizszej sktonnosci do
podejmowania ryzyka, znaczaca pozycje bezpiecznej czesci portfela
powinny stanowi¢ fundusze rynku pienigznego, lokujace jak
najmniejszy odsetek srodkow w instrumenty emitowane przez
przedsiebiorstwa (a koncentrujace sie na instrumentach skarbowych).
Celem tej czesci aktywow nie jest osigganie wysrubowanych stop
zwrotu. W przypadku zagranicznych funduszy dtuznych, elementem
znacznie zwigekszajacym ryzyko inwestycji i w duzym stopniu
wplywajacym na jej ostateczny wynik wyrazony w polskim ztotym

moga by¢ wahania kurséw walutowych.
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V. Alokacja aktywow - przyktadowe portfele

Ponizsze zestawienia obrazuja przyktadowy sktad portfeli, zbudowa-

nych przy uwzglednieniu réznego profilu ryzyka inwestora:

Inwestor o nizszej skfonnosci do ryzyka:  Inwestor o Wyz2szej skfonnosci do ryzyka:

3

dane w procentach

B Fundusze akcji polskich
I Fundusze obligacji polskich
Fundusze polskiego rynku pienieznego

Fundusze akcji zagranicznych
Fundusze obligacji zagranicznych

I Fundusze surowcowe
Pozostate fundusze

VI. Superfund Trend BIS

- alternatywny sktadnik portfela

Fundusz Superfund Trend BIS stanowi alternatywne uzupetnienie
portfela inwestycyjnego, ktorego zalety wida¢ szczegolnie w okresach
rynkowej zawieruchy. Dzieki dobrym wynikom podczas trendu
spadkowego na rynkach gtéwnych klas aktywow, fundusz ten osiagnat

atrakcyjna stope zwrotu:

Wyniki funduszy Superfund w zestawieniu z rynkiem

12 miesiecy 2 miesigce spadkéw
Stopy zwrotu (31.08.2010 - 31.08.2011) | (01.07-2011 - 31.08.2011)
Indeks akgji o ) o
(WIG20) 0,82% 12,88%
Obligacje* 6,99% 2,06%
$rednia funduszy
polskich akgiji -3,07% -13,40%
uniwersalnych™*
Srednia funduszy
pol§kich akgji -11,80% -16,20%
MIS spotek™
Trend BIS (PLN) 45,68% 12,83%

:
T

10%4 ﬂ

WIGZD  oblgacke® sredna sredhla  Superlind
funduszy funduszy Trend BIS
patskich akcjipslskich ako)

uniwesrsalych MIS spdlek
[ moio7aieaz0d

D1Zmics (na 31.082011) |

indeks polskich obligacji skarbowych EFFAS 3-5 YRS TR
zrodto: AnalizyOnline; Departament Zarzadzani i Analiz Superfund TFI

*%

Rozszerzenie sktadu portfela inwestycyjnego o dodatkowa klase akty-
wow, jaka jest managed futures, reprezentowana w ofercie Skandii
przez Superfund Trend BIS (kod: SF1), pozwala na rzeczywisty wzrost
dywersyfikacji (zroznicowania) portfela oraz znaczaca poprawe
wynikéw w sytuacji wystapienia utrzymujacego si¢ ruchu cenowego
(w tym np. trendu spadkowego, sprowadzajacego stopy zwrotu fun-

duszy akcyjnych i wiekszosci mieszanych w silnie ujemne rejony).

Zastrzezenia prawne:
Niniejszy dokument zostat przygotowany przez Skandia Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. (Skandia)
zgodnie ze stanem na dzien 22.09.2011 . i jest przeznaczony wytacznie dla pracownikow Skandii, Agentow
Ubezpieczeniowych wykonujacych czynnosci agencyjne na rzecz Skandii oraz Klientow Skandii.
Publikowanie w jakiejkolwiek formie oraz udostepnianie niniejszego opracowania w czesci lub catosci innym
osobom lub podmiotom wymaga zgody ze strony Towarzystwa. Materiat zostat przygotowany na podstawie
informacji publicznie dostepnych i zrodet uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne, ale Towarzystwo nie
gwarantuje i nie moze zapewnic¢ o ich doktadnosci, kompletnosci i wiarygodnosci. Niniejszy dokument ma
charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi wystarczajacej podstawy do podijecia jakiejkolwiek decyzji
inwestycyjnej. Towarzystwo rekomenduje zapoznanie sie ze szczegotowymi zasadami zawarcia i wykonywania
poszczegdlnych umoéw ubezpieczenia oferowanych przez Towarzystwo, okreslonymi w odpowiednich
Ogdlnych Warunkach Ubezpieczenia oraz w innych dokumentach zwigzanych z umowa ubezpieczenia,
w tym z opisem ryzyk zwigzanych z inwestowaniem $rodkoéw oraz wysokosciami optat pobieranych przez
Towarzystwo. Wyniki inwestycyjne uzaleznione sa od sytuacji na rynkach finansowych i sktonnosci do
podejmowania ryzyka. Ubezpieczajacy musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych
srodkow, zwlaszcza w przypadku inwestowania srodkow w instrumenty o wysokim poziomie ryzyka. Niniejsze
opracowanie nie ma charakteru rekomendacji dotyczacej instrumentow finansowych w rozumieniu zapisow
Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowiacych
rekomendacje dotyczace instrumentow finansowych, ich emitentow lub wystawcow. Wszystkie prezen-
towane opinie sg opiniami wiasnymi Towarzystwa. Pomimo dotoZenia nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
niniejszego dokumentu Towarzystwo nie moze zapewnic, ze prezentowane opinie okaza sie trafne, a sytuacja
na rynku nie ulegnie zmianie, w szczegélnosci w stosunku do okreslonych instrumentéow finansowych. Opinie
Towarzystwa moga sie zmienia¢ bez obowiazku kazdorazowego informowania o tym fakcie. Towarzystwo,
jego pracownicy, cztonkowie wiadz ani podmioty dominujace i stowarzyszone z Towarzystwem nie ponoszg
jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania podjete na podstawie niniejszego dokumentu,
w szczegdlnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego komentarza ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.

Aktualne informacje dotyczace oferty Skandii dostepne sa na stronie internetowej
www.skandia.pl



