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Komentarz

Miniony rok byt trudnym rokiem dla
inwestoréw. Pomimo nienajgorszych wskaz-
nikow makroekonomicznych Polski, indeks
warszawskiej gietdy (WIG) stracit ponad
20%. Stopy zwrotu wypracowane przez
fundusze akcji polskich w  wiekszosci
przypadkéw oscylowaty w okolicach tej

wartosci, cho¢ zdarzaly sie przypadki,

w ktérych roczna strata przekroczyta 30%
a nawet 40%. Warto zauwazyc, iz w tak
niekorzystnych warunkach, kolejne promocyjne portfele Skandii dla
sktadki dodatkowej przygotowywane z horyzontem rocznym zdotaty
ochroni¢ kapitat inwestorow. Rozwiazania te byly konstruowane jako
relatywnie bezpieczne, a wiec nie podejmujace nadmiernego ryzyka

zwigzanego z wykorzystaniem ruchu spadkowego do osiggania zyskow.

W przypadku funduszy walutowych ostateczny wynik po przeliczeniu
na ztote znaczaco poprawiato ostabienie naszej waluty. Przecena ztotego
w stosunku do dolara byta na tyle wyrazna, iz inwestycja w wiele
funduszy akcji krajow rozwinietych w ostatecznym rozrachunku
zakonczyta sie zyskiem. Na tle trudnego rynku akcji dobrze radzity sobie
bezpieczne grupy funduszy, a wiec rynku pienieznego oraz obligacji.
W wielu przypadkach roczne stopy zwrotu dorownaty oprocentowaniu
lokat bankowych, ktére w ostatnim czasie jest oferowane na szczegélnie
atrakcyjnym poziomie. Ale nie tylko bezpieczne rozwigzania przynosity
zyski w 2011 roku. Wysoka stope zwrotu, rzedu 20%, mozna bylo
osiagnac dzieki inwestycji w fundusz typu short wprowadzony do naszej
oferty jako rozwiazanie przeznaczone dla doswiadczonych inwestorow

na trudne czasy.

Skandia aktywnie reaguje na zmiany sytuacji rynkowe;j i stale modyfikuje
palete dostepnych rozwiazan. Jeszcze w styczniu do otwartej oferty
dotaczg dwa fundusze wyceniane w polskim ztotym, umozliwiajace
inwestycje na rynku ztota oraz na szeroko rozumianym rynku surowcow.
Dodatkowo, juz wkrétce planujemy poszerzenie oferty o nowe rozwia-
zania z gwarancjg kapitatu, w tym oparte o ceny ropy naftowej. Okre-
sowo, w 2012 roku dostepne beda takze kolejne promocje dla sktadki
dodatkowej i zwiazane z nimi gotowe rozwiazania inwestycyjne. Oprocz
rozwigzan produktowych chcielibySmy takze zapewni¢ materiaty
wspierajace samodzielne oszczedzanie przygotowane w jak najbardziej
przystepnej formie. Stad tez pojawienie sie barometru rynku oraz

przejrzystej struktury proponowanych portfeli inwestycyjnych.

Po zaskakujaco trudnym 2011 roku, poziom niepewnosci odnosnie
kierunku ruchu cen gtownych grup aktywow jest bardzo wysoki.
Niezaleznie od scenariusza, jaki zostanie faktycznie zrealizowany w 2012
roku, jestesmy przekonani, iz szeroka i stale aktualizowana oferta Skandii

umozliwi osiggniecie dobrych wynikow.

Z powazaniem,

Michat Janik )
Doradca Inwestycyjny Skandia Zycie TU S.A.

Barometr rynku
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Przyktadowe portfele

Ponizsze zestawienia obrazujg przyktadowy skfad portfeli, zbudowanych
przy uwzglednieniu réznego profilu ryzyka inwestora:
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Wyniki funduszy
Fundusze dostepne w aktualnej ofercie Skandii w grudniu*

fundusz o najnizszym poziomie ryzyka fundusz o najwyzszym poziomie ryzyka
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I. Fundusze akcji krajéw rozwijajacych sie

Fundusze akgji polskich — ch spétek

Allianz FIO Subfundusz Allianz Akgji ALL3 PN -2,06% -2,06% 2,58%-14,21%
Investor Akcji Duzych Spétek DWS3 PLN -4,86% -4,86% -1,33%-19,01%
Skarbiec FIO Subfundusz Akcji Skarbiec-Akcja SKAR3 PLN -4,67% -4,67% -4,42%-23,61%

Fundusze akji polskich - matych i srednich spotek
Allianz FIO Subfundusz Allianz Akcji
Matych i $rednich Spétek
Aviva Investors FIO
Subfundusz Aviva Investors

ALL1T PN -1,24% -1,24% 3,40%-16,70%

cu1 PLN -1,96% -1,96% -2,33%-27,89%
Subfundusz Noble Fund Akcji
Matych i Srednich Spétek
UniFundusze FIO Subfundusz UniAkcje
Matych i $rednich spétek

Fundusze akcji polskich - uniwersalne

NB4 PN -0,87% -0,87% -0,42%-21,16%

UNK6 PLN -0,83% -0,83% -0,09%-30,61%

Arka BZ WBK FIO Subfundusz Arka BZ WBK Akgji ARKA3 PLN -6,27% -6,27% -7,54%-31,89%
Aviva Investors FIO Subfundusz Aviva Investors

Polskich Akji cus PN -2,96% -2,96% -1,70%-25,67%
Idea Parasol FIO Idea Akcji Subfundusz IDEA1 PN -2,94% -2,94% -5,43%-29,18%
ING Parasol FIO ING Subfundusz Akgji ING3 PLN -5,65% -5,65% -5,22%-25,70%
Legg Mason Akgji FIO KAHA2 PIN -5,21% -5,21% -2,40%-17,73%
Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Akgji NB3 PLN -4,55% -4,55% -1,32%-21,04%
Novo FIO Subfundusz Novo Akji SEB3 PN -3,55% -3,55% -4,87%-21,38%
QUERCUS Parasolowy SFIO Subfundusz

Quercus Agresywny QUE1 PN -2,53% -2,53% 2,16%-20,55%
UniFundusze FIO Subfundusz UniKorona Akcje UNK3 PN -0,80% -0,80% -0,56%-17,02%

Fundusze aktywnej alokacji / absolutnej stopy zwrotu

BPH SFIO Total Profit BPH7  PLN -0,08% -0,08% 2,80%-10,34%
ING Parasol FIO ING Subfundusz Selektywny ING6 PN -4,22% -4,22% -9,28%-35,49%
Novo FIO Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji NOVO4 PLN -3,28% -3,28% -9,32%-15,04%
UniFundusze Sfio Subfundusz UniTotal Trend UNK7 PN -2,03% -2,03% -1,01%-23,73%
Fundusze akcji — Europa — kraje rozwijajace sie

Arka BZ WBK FIO Subfundusz Arka BZ WBK Akgji

érodkowej i Wschodniej Europy ARKA1 PLN -6,85% -6,85%-10,05%-33,58%
BlackRock Global Funds - Emerging Europe Fund ML3 EUR -6,31% -9,04% 6,36%-15,78%
ING Parasol FIO ING Subfundusz Rosja EUR ING5 PLN-10,11%-10,11% 3,30%-16,68%

Fundusze akcji — Swiat — kraje rozwijajace sie

BlackRock Global Funds - Latin American Fund ML7  USD -2,35% -2,56% 12,51%-12,06%
HSBC GIF Chinese Equity HSBC1 USD 2,54% 2,32% 11,30% -8,26%
HSBC GIF Global Emerging Markets Equity HSBC3 USD -4,38% -4,58% 6,89%-16,27%
HSBC GIF Indian Equity HSBC4 USD -9,14% -9,33%-15,46%-37,53%
Noble Funds SFIO Subfundusz Noble Fund Africa NB6 PN -0,43% -0,43% -5,43%-33,02%
Schroder ISF Emerging Markets SCH3 USD -0,56% -0,77% 10,60% -5,56%
Templeton Emerging Markets Fund TEMP1 USD -2,28% -2,49% 11,35% -3,03%
Templeton Asian Growth Fund TEMP3 USD -3,50% -3,71% 10,91% -1,88%
Templeton BRIC Fund TEMP4 USD -4,81% -5,02% 7,03%-15,73%
Templeton Frontier Markets TEMP?7 USD -0,23% -0,44% 2,06%-12,20%

Il. Fundusze akgji krajéw rozwinietych

Fundusze akcji — Europa Zachodnia

HSBC GIF Euroland Equity Smaller Companies HSBC2 EUR -1,01% -3,89% 3,45%-13,59%
JPMorgan funds - Europe Equity Fund JPM1  EUR 2,24% -0,74% 9,62% -2,48%
JPMorgan Funds - Europe Dynamic Fund JPM2 EUR 1,66% -1,30% 8,85% -1,46%
Julius Baer Multistock - Europe Small

& Mid Cap Stock Fund JB2 EUR -0,18% -3,09% 3,96%-10,12%
Skandia European Best Ideas Fund SKAN7 EUR 1,59% -1,38% 6,68% -9,04%

Fundusze akcji — USA
BlackRock Global Funds - Global Opportunities Fund
BlackRock Global Funds - US Basic Value Fund
Skandia US All Cap Value Fund

Fundusze akgji — Swiat rozwiniety
BlackRock Global Funds - Japan Small

ML1  USD -0,49% -0,71% 12,36% 0,70%
ML2  USD 3,15% 2,93%17,18% 11,29%
SKAN5 USD 4,69% 4,47% 14,00% 10,05%

& MidCap Opportunities Fund ML4  USD -3,25% -3,46% -4,19% 2,23%
Schroder ISFJapanese Equity SCH4 USD -1,85% -2,06% 2,46% 4,39%
Skandia Pacific Equity Fund SKAN4 USD -0,95% -1,17% 7,12% 2,38%
Templeton Growth (Euro) Fund TEMP2 EUR 3,09% 0,09% 12,01% 7,49%
lll. Fundusze indeksowe

QUERCUS Parasolowy SFIO Subfundusz Quercus lev.  QUE2  PLN -13,48%-13,48% -7,15%-42,91%

QUERCUS Parasolowy SFIO Subfundusz Quercus short QUE3  PLN  6,81% 6,81% 0,51% 20,30%
IV .Fundusze alternatywne

JPMorgan Investment Funds

- Highbridge Statistical Market Neutral Fund JPM3  USD -4,05% -4,26% 1,24% 9,54%
Superfund Trend BIS Powigzany FIO SF1 PLN -19,47%-19,47%-24,81%-22,34%

V. Fundusze rynku pienieznego

Fundusze polskiego rynku pienieznego
Idea Premium SFIO IDEA2 PLN 1,25% 1,25% 1,75% 5,73%
ING Parasol FIO Subfundusz Gotéwkowy ING4 PN 0,33% 0,33% 0,88% 3,57%
Legg Mason Pieniezny FIO KAHA4 PIN 0,43% 0,43% 1,07% 3,76%
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Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Skarbowy ~ NB2 PIN 0,33% 0,33% 0,49% 3,20%
Pioneer FIO Subfundusz Pioneer Pieniezny PIO6 PIN 0,41% 0,41% 1,09% 4,34%
Skarbiec FIO Subfundusz Pieniezny Skarbiec-Kasa SKAR4 PN 0,33% 0,33% 0,96% 3,64%
UniFundusze FIO Subfundusz UniKorona Pieniezny UNK4 PIN 0,60% 0,60% 0,78% 4,38%
UniFundusze SFIO Subfundusz UniWIBID UNK5 PN 0,45% 0,45% 1,40% 5,29%

VI. Fundusze obligacji

Fundusze obligacji polskich

Arka BZ WBK FIO Subfundusz Arka BZ WBK Obligacji ARKA2 PLN 0,76% 0,76% 0,94% 4,51%
Aviva Investors FIO Subfundusz Aviva Investors

Obligadji cu2 PLN  0,60% 0,60% 1,49% 7,33%
BPH FIO Subfundusz Obligacji 2 BPH1 PN 0,21% 0,21% 1,45% -0,58%
Novo Fio Subfundusz Novo Obligacji Przedsiebiorstw  SEB2 ~ PLN  0,59% 0,59% 1,61% 5,07%
Pioneer FIO Subfundusz Pioneer Obligacji Plus PlO2 PLN 0,52% 0,52% 1,30% 5,56%
UniFundusze FIO Subfundusz UniKorona Obligacje UNK2 PN 0,65% 0,65% 0,79% 5,09%

Fundusze obligacji europejskich

Templeton European Total Return Fund TEMP5 EUR 1,76% -1,21% 1,23% 10,52%

Julius Baer Multibond - Dollar Bond Fund JB1 UsD  1,24% 1,02% 6,43% 23,96%
Skandia Total Return USD Bond Fund SKANZ USD 1,17% 0,95% 6,54% 17,81%
Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute Return SCH5 ~ PLN  0,37% 0,37% 0,53% 1,50%
Skandia Emerging Market Debt Fund SKANZ USD 1,50% 1,28% 9,68% 21,02%

Globalne fundusze obligacji

Templeton Global Total Return Fund TEMPG6 PLN 0,98% 0,98% 2,50% 1,23%

VII. Fundusze - metale szlachetne

BlackRock Global Funds - World Gold Fund ML5 USD -9,75% -9,94% 1,41% -5,34%
VIIl. Fundusze surowcowe

BlackRock Global Funds - Wor\c_i Mining Fund ML6 USD -5,36% -5,56% 11,80%-17,78%
BPH FIO Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcéw BPH6  PLN -1,28% -1,28% 1,30% -8,39%
Skandia Alternative Investments Fund SKAN6 USD 0,35% 0,13% 6,70% 11,72%
IX. Fundusze nieruchomosci

Schroder ISF Global Property Securities SCH2 EUR 0,35% -2,58% 4,20% 1,25%
X. Fundusze globalnej dywersyfikacji

Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund

Global Return NB5 PN -2,20% -2,20% -1,22%-19,17%
XI. Fundusze ,gwarantowane”

Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2020 SEG2020 EUR 3,03% -0,18% 0,97% 16,27%
Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2021 SEG2021 EUR 3,28% 0,06% 0,90% 17,18%
Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2022 SEG2022 EUR 3,62% 0,40% 0,79% 16,86%
Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2023 SEG2023 EUR 3,91% 0,68% 0,80% 18,05%
Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2024 SEG2024 EUR 4,23% 0,99% 0,78% 16,71%
Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2025 SEG2025 EUR 4,77% 1,51% 0,83% 15,98%
Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2026 SEG2026 EUR 5,12% 1,85% 0,87% -

Xil. Portfele modelowe

Portfel Modelowy Zréwnowazony PM1 PLN -1,65% -1,65% -0,64%-14,48%
Portfel Modelowy Stabilnego Wzrostu PM2 PLN -0,47% -0,47% 0,53% -6,20%
Portfel Modelowy Akcyjny PM3 PLN -3,38% -3,38% -2,65%-24,58%
Portfel Modelowy Aktywnej Alokacji PM4 PN -1,77% -1,77% -1,02%-18,74%
Xlll. Zmiany kurséw walut

USD/PLN -0,22% 4,91% 15,29%
EUR/PLN -2,91% 0,13% 11,53%
XIV. Zmiany indekséw GPW

WIG -4,83% -1,76%-20,83%
WIG20 -6,28% -2,02%-21,85%

Zastrzezenia prawne:

Niniejszy dokument zostat przygotowany przez Skandia Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. (Skandia)
zgodnie ze stanem na dzien 31.12.2011 r. i jest przeznaczony wylacznie dla pracownikow Skandii, Agentow
Ubezpieczeniowych wykonujacych czynnosci agencyjne na rzecz Skandii oraz Klientow Skandii.
Publikowanie w jakiejkolwiek formie oraz udostepnianie niniejszego opracowania w czesci lub catosci innym
osobom lub podmiotom wymaga zgody ze strony Towarzystwa. Materiat zostat przygotowany na podstawie
informacji publicznie dostepnych i zrodet uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne, ale Towarzystwo nie
gwarantuje i nie moze zapewnic o ich doktadnosci, kompletnosci i wiarygodnosci. Niniejszy dokument ma
charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi wystarczajacej podstawy do podijecia jakiejkolwiek decyzji
inwestycyjnej. Towarzystwo rekomenduje zapoznanie sie ze szczegotowymi zasadami zawarcia i wykonywania
poszczegolnych umow ubezpieczenia oferowanych przez Towarzystwo, okreslonymi w odpowiednich
Ogélnych Warunkach Ubezpieczenia oraz w innych dokumentach zwigzanych z umowa ubezpieczenia,
w tym z opisem ryzyk zwigzanych z inwestowaniem $rodkow oraz wysokosciami optat pobieranych przez
Towarzystwo. Wyniki inwestycyjne uzaleznione sa od sytuacji na rynkach finansowych i sktonnosci do
podejmowania ryzyka. Ubezpieczajacy musi liczy¢ sie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci wptaconych
srodkow, zwlaszcza w przypadku inwestowania srodkow w instrumenty o wysokim poziomie ryzyka. Niniejsze
opracowanie nie ma charakteru rekomendacji dotyczacej instrumentow finansowych w rozumieniu zapisow
Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowiacych
rekomendacje dotyczace instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow. Wszystkie prezen-
towane opinie sg opiniami wiasnymi Towarzystwa. Pomimo dotozenia nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
niniejszego dokumentu Towarzystwo nie moze zapewnic, ze prezentowane opinie okaza sie trafne, a sytuacja
na rynku nie ulegnie zmianie, w szczegélnosci w stosunku do okreslonych instrumentéw finansowych. Opinie
Towarzystwa moga sie zmienia¢ bez obowiazku kazdorazowego informowania o tym fakcie. Towarzystwo,
jego pracownicy, cztonkowie wiadz ani podmioty dominujace i stowarzyszone z Towarzystwem nie ponoszg
jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania podjete na podstawie niniejszego dokumentu,
w szczegdlnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego komentarza ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.

Aktualne informacje dotyczace oferty Skandii dostepne s na stronie internetowej www.skandia.pl

* Zrédho: Analizy OnLine, TFI, Skandia. Prezentowana klasyfikacja funduszy do poszczegolnych grup jest jedynie
pomocnicza i zostata dokonana w oparciu o subiektywne kryteria zastosowane przez Skandia Zycie TU SA.



