Podsumowanie miesigca

Ostatni miesiac minionego roku sprzyjat inwestujacym
w fundusze akcji, jednak wraz z poczatkiem stycznia serca
inwestoréw zadrzaly po kilku sesjach silniejszych spadkdéw.
Przecena na szczescie nie trwata diugo, jednak do zdecy-
dowanego powrotu wzrostow wcigz jeszcze daleko. W zmiennej
sytuacji rynkowej szczegolnie cenny jest dostep do elastycznych
narzedzi, odpowiednich w réznych warunkach rynkowych.
W styczniu Skandia wzbogacita oferte o szereg interesujacych
rozwigzan, w tym o fundusz umozliwiajacy osiaganie zyskow
w trakcie spadkow polskiego rynku akcji. Zachecamy do
zapoznania sie z nowosciami w naszej ofercie, przedstawionymi

w dalszej czesci podsumowania miesigca.

Zwracamy przy tym uwage, iz czes¢ nowo
oferowanych rozwiazan przeznaczona jest dla inwestorow
znajgcych zasady funkcjonowania rynku kapitatowego i ak-
ceptujacych podwyzszone ryzyko inwestycyjne. Wszystkich
tych, ktorzy preferuja wykorzystanie gotowych rozwigzan, nie
wymagajacych samodzielnego monitorowania sytuacji rynkowej
oraz biezacego podejmowania decyzji inwestycyjnych,
zachecamy do korzystania z przygotowywanych okresowo

promocji dotyczacych sktadek dodatkowych.

Michat Janik
Doradca Inwestycyjny Skandia Zycie TU S.A.
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|. Podsumowanie minionego miesiaca

Rada Polityki Pienigznej w grudniu nie zmienita poziomu stop
procentowych, pozostawiajac gléwna stope na poziomie 3,5%.
W styczniu RPP dokonata jednak pierwszej od czerwca 2009 roku
podwyzki stop - podnoszac gtéwna stope do 3,75%.

Rynki akcji pozostawaly pod naprzemiennym wptywem obaw
o kondycje finansowa zadtuzonych krajow europejskich oraz
optymistycznych danych gospodarczych naptywajacych przede

wszystkim z USA, ale takze z Niemiec.

W Polsce rozgorzata dyskusja nad reforma systemu emerytalnego,
ktora w praktyce oznacza stopniowy demontaz obecnego systemu
oraz sieganie przez rzad po pieniadze gromadzone w OFE przez
przysztych emerytéw. Polacy poki co unikngli jednak wariantu
wegierskiego, czyli zamachu na dotychczas zgromadzone s$rodki
w OFE.

Klienci funduszy inwestycyjnych wptacili w grudniu do funduszy
0 450 min zt wiecej, niz z nich wyptacili, przy czym gtowny strumien
pieniadza ptynat do funduszy akcyjnych oraz rynku pienieznego.
Na przeciwnym biegunie znalazty si¢ fundusze obligacji rozliczane
w PLN.

Hossa na rynku surowcowym umozliwita w konicowce 2010 roku
osiagniecie dobrych wynikéw funduszom inwestujgcym m.in.
na rynku surowcow zywnosciowych lub metali przemystowych, cho¢
umacniajacy sie polski ztoty przetozyt sie na obnizenie stop zwrotu

funduszy zagranicznych, szczegolnie tych rozliczanych w USD.




Podsumowanie miesigca

skandia

AMember of the @ oLD AL

wyniki i notowania w EUR
wyniki i notowania w USD

wewnetrzna | wewnetrznej | w PLN
1. Fundusze akdji krajéw rozwijajacych sie
Fundusze akgji polskich — duzych spétek

Allianz FIO subfundusz Allianz Akcji ALL3 PLN 1,09% 1,09%
DWS Polska Akgji Duzych Spotek DWs3 PLN 4,85% 4,85%
SKARBIEC FIO Subfundusz Akcji SKARBIEC-AKCJA SKAR3 PLN 519%  519%

Fundusze akgji polskich - matych isrednich spotek
A\/Iianz FIO subfundusz Allianz Akgji Matych

i Srednich Spotek ALL1 PLN 4,05% 4,05%
Aviva Investors Matych Spoétek cu1 PLN 7.21% 7.21%
Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Akcji Matych

i Srednich Spétek NB4 PLN 3,65%  3,65%
UniAkcje Matych i Srednich spotek UNK6 PLN 0,95% 0,95%
Arka Akdji FIO ARKA3 PLN 2,16%  2,16%
Aviva Investors FIO Subfundusz Aviva Investors

Polskich Akgji cu3 PLN 6,43%  6,43%
ING Parasol FIO Subfundusz Akcji ING3 PLN 4,75% 4,75%
Legg Mason Akgji FIO KAHA2 PLN 4,20%  4,20%
Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Akgji NB3 PLN 6,00% 6,00%
Pioneer FIO Subfundusz Pioneer Akcji Polskich PIO3 PLN 1,71% 1,71%
Novo FIO Subfundusz Novo Akcji SEB3 PLN 3,38% 3,38%
UniFundusze FIO subfundusz UniKorona Akcje UNK3 PLN 3,56% 3,56%
BlackRock Global Funds - Emerging Europe Fund ML3 EUR 5,33% 2,41%
Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy ARKA1 PLN 2,38% 2,38%
HSBC GIF Chinese Equity HSBC1 usb -1,08%  -6,34%
HSBC GIF Global Emerging Markets Equity HSBC3 usD 6,68% 1,00%
HSBC GIF Indian Equity HSBC4 usb 590%  0,26%
ING FIO Rosja EUR ING5 PLN 3,98% 3,98%
BlackRock Global Funds - Latin American Fund ML7 usb 491% -0,68%
Schroder International Selection Fund Emerging Markets SCH3 usD 7,41% 1,69%
Templeton Emerging Markets Fund TEMP1 usb 7.33% 1,61%
Templeton Asian Growth Fund TEMP3 usD 4,82% -0,76%
Templeton BRIC Fund TEMP4 usb 7,28%  1,57%
Templeton Frontier Markets TEMP7 usD 520% -0,40%

1. Fundusze akgji krajow rozwinigtych

Fundusze akcji — Europa Zachodnia

Credit Suisse MultiFund (Lux) Equity Europe Cs2 EUR 4,42% 1,52%
HSBC GIF Euroland Equity Smaller Companies HSBC2 EUR 11,34% 8,25%
JB Europe Small & Mid Cap Stock Fund JB2 EUR 8,88%  5,85%
JPMorgan funds - Europe Equity Fund JPM1 EUR 6,21%  3,26%
JPMorgan Funds - Europe Dynamic Fund JPM2 EUR 554%  2,61%
Skandia European Best Ideas Fund SKAN7 EUR 7,66% 4,67%

Fundusze akcji — USA
BlackRock Global Funds - Global Opportunities Fund ML1 usDb 6,48% 0,81%

BlackRock Global Funds - US Basic Value Fund ML2 usD 7,74%  2,00%
Skandia US All Cap Value Fund SKANS usD 6.21% 0,55%
Fundusze akcji — Swiat rozwiniety

Alliance Bernstein - Global Growth Trends Portfolio ACM1 usD 6,40% 0,74%
BlackRock Global Funds - Japan Small

& MidCap Opportunities Fund ML4 usD 8,65% 2,86%
Schroder International Selection Fund Japanese Equity SCH4 usD 7.14% 1,44%
Skandia Pacific Equity Fund SKAN4 usD 6,63% 0,95%
Templeton Growth (Euro) Fund TEMP2 EUR 4,76% 1,85%

1. Fundusze rynku pienieznego
Fundusze polskiego rynku pienieznego

ING Parasol FIO Subfundusz Gotéwkowy ING4 PLN 0,25% 0,25%
Legg Mason Pieniezny FIO KAHA4 PLN -0,04%  -0,04%
Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Skarbowy NB2 PLN 0,38% 0,38%
Pioneer FIO Subfundusz Pioneer Pieniezny PIO6 PLN 0,39% 0,39%
SKARBIEC FIO Subfundusz Pieniezny SKARBIEC-KASA  SKAR4 PLN 031%  0,31%
UniFundusze FIO subfundusz UniKorona Pienigzny UNK4 PLN 0,30% 0,30%
UniWIBID SFIO UNK5 PLN 0,39%  0,39%

IV. Fundusze obligacji

Fundusze obligacji polskich

Arka BZ WBK Obligacji FIO ARKA2 PLN 0,55%  0,55%
BPH FIO Subfundusz Obligacji 2 BPH1 PLN 1,34% 1,34%
Aviva Investors FIO Subfundusz Aviva Investors Obligacji CU2 PLN 0,65%  0,65%
DWS Polska FIO Dtuznych Papieréw Wartosciowych DWS2 PLN 0,51% 0,51%
ING Parasol FIO Subfundusz Obligacji ING2 PLN 0,73%  0,73%
Legg Mason Obligacji FIO KAHA3 PLN 0,79% 0,79%
Pioneer FIO Subfundusz Pioneer Obligacji Plus PIO2 PLN 1,81% 1,81%
UniFundusze FIO subfundusz UniKorona Obligacje UNK2 PLN 0,89% 0,89%
Fundusze obligacji europejskich

Templeton European Total Return Fund TEMP5 EUR 0,45%  -2,34%
Fundusze obligacji USA

JB Dollar Bond Fund JB1 usb -1,29%  -6,55%
Skandia Total Return USD Bond Fund SKAN2 usD -1,36% -6,61%

Fundusze obligacji — Swiat rozwijajacy sie
Schroder International Selection Fund Emerging Markets

Debt Absolute Return SCH5 PLN 1,04% 1,04%
Skandia Emerging Market Debt Fund SKAN3 usb 0,02% -531%
Globalne fundusze obligacji

Templeton Global Total Return Fund TEMP6 PLN 3,07% 3,07%

V. Fundusze - metale szlachetne
BlackRock Global Funds - World Gold Fund ML5 usb 6,61% 0,93%

wewnetrzna| wewnetrznej | w PLN
VI. Fundusze alternatywne
JPMorgan Investment Funds - Highbridge Statistical Market
Neutral Fund JPM3 usb 2,94%  -2,54%
Superfund Trend BIS Powigzany FIO SF1 PLN 15,42% 15,42%
VII. Fundusze surowcowe
BPH FIO Subfundusz Globalny Zywnos'cw' i Surowcow BPH6 PLN 8,18% 8,18%
BlackRock Global Funds - World Mining Fund ML6 usb 13,24% 7.21%
Skandia Alternative Investments Fund SKANG6 usb 1,65% -3,76%
VIIl. Fundusze nieruchomosci
Schroder International Selection Fund Global
Property Securities SCH2 EUR 5,36% 2,43%
IX. Fundusze globalnej dywersyfikacji
Credit Suisse MultiFund (Lux) Constellation Global Cs1 EUR 3,50% 0,63%
Noble Funds FIO subfundusz Noble Fund Global Return NB5 PLN 2,69% 2,69%
X. Fundusze ,gwarantowane”
Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2020 SEG2020  EUR -2,02%  -1,48%
Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2021 SEG2021 EUR -2,36% -1,82%
Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2022 SEG2022  EUR -2,44% -191%
Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2023 SEG2023 EUR -281% -2,28%
Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2024 SEG2024  EUR -2,53% -2,00%
Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2025 SEG2025 EUR -2,13% -1,59%
Xl. Portfele modelowe
Portfel Modelowy Zréwnowazony PM1 PLN 3,08%  3,08%
Portfel Modelowy Stabilnego Wzrostu PM2 PLN 2,07% 2,07%
Portfel Modelowy Akcyjny PM3 PLN 436%  4,36%
Portfel Modelowy Aktywnej Alokacji PM4 PLN 3,78% 3,78%
XIl. Zmiany kurséw walut
USD/PLN -5,32%
EUR/PLN -2,78%
WIG 4,69%
WIG20 5,08%

Zrédto: Analizy OnLine, TFl, Skandia.
Prezentowana Klasyfikacja funduszy do poszczegdinych grup jest jedynie pomocnicza i zostata dokonana
w oparciu o subiektywne kryteria zastosowane przez Skandia Zycie TU SA.

lll. Widoki na przyszto$¢

Nowy rok rozpoczat sie w zmiennych nastrojach. Wzrosty cen akgji
spotek chemicznych, cen surowcow, dobre wskazniki nie tylko
wiodacych gospodarek $wiatowych, lecz takze polskiej (wysoka
dynamika produkcji przemystowej), naktadaja sie na lokalne
informacje o znacznym ograniczaniu wydatkéw inwestycyjnych
finansowanych z kasy panstwa, poczatek cyklu podwyzek stop
procentowych czy proby demontazu systemu emerytalnego oraz
czynniki zewnetrzne, takie jak zaciesnianie polityki monetarnej
w Chinach czy ryzyko kolejnych , pozaréw”w potudniowych krajach
strefy euro. Pomimo to, dominujgcym scenariuszem na 2011 rok
pozostaje kontynuacja ruchu wzrostowego, jednak zmienno$¢

(wahania) cen takze moze ulec wyraznemu zwiekszeniu.

Oczekiwania analitykéw sa niepokojaco jednomyslne - wiekszos¢
obserwatoréw rynku oczekuje wzrostow cen akcji w 2011 roku. Taka
jednomyslnos¢ moze sklania¢ do ostroznosci w agresywnym
inwestowaniu w fundusze akcji, gdyz jak pokazuje historia,
wiekszos¢ czesto nie ma racji. Dla polskiego rynku akcji
dodatkowym hamulcem we wzrostach w najblizszym czasie moga
sie okaza¢ szczegolty zmian dotyczacych przysztosci OFE

(w zakresie limitow inwestycyjnych).

2011 rok powinien by¢ kolejnym rokiem sprzyjajacym funduszom
akcji, jednak prawdopodobnie nie bedzie to rok fatwych zyskow.
W mniej korzystnym otoczeniu moga poruszaé sie zarzadzajacy
funduszami obligacji polskich - moze to by¢ okres relatywnie lepszy
dla produktow niszowych (w skali polskiego rynku funduszy) z tego
segmentu, np. aktywnie inwestujacych w papiery diuzne emitowane

przez przedsigbiorstwa.
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IV. Alokacja aktywow

Na podstawie czynnikdéw wskazanych w punktach I-1ll, uzasadnione jest
rozwazenie ponizszych decyzji inwestycyjnych w stosunku do

poszczegodlnych kategorii instrumentow finansowych:

Utrzymywanie agresywnej (bardzo wysokiej) alokacji w fundusze
akcyjne jest strategig obarczong podwyzszonym ryzykiem - m.in. ze
wzgledu na mozliwe zwigkszone wahania jednostek tych funduszy.
Wydarzenia na rynku kapitalowym z ostatnich miesiecy stwarzaja
jednak okazje do utrzymywania zwiekszonej ekspozycji w fundusze

akcyjne.

Biezgca alokacja:

Nie zmienia si¢ wiodacy scenariusz rynkowy, ktérym pozostaje
kontynuacja ruchu wzrostowego. Zachowanie rynkéw akeji moze by¢
jednak coraz bardziej nerwowe, ponadto ciagle aktualne jest
zagrozenie zwigzane z pompowaniem baniek spekulacyjnych za sprawa
kreowania taniego pieniadza przez FED. Tym samym, ekspozycja na
rynki akcji oraz surowcowe, pomimo iz w dalszym ciaggu znaczaca,
powinna by¢ skorygowana przez filtr w postaci profilu ryzyka

inwestora.

Oznacza to, ze pomimo faktu, iz najlepsze wyniki inwestycyjne
powinny w dalszym ciagu przynosi¢ strategie oparte o akcje
(szczegolnie z wykorzystaniem funduszy akcji rynkow rozwijajacych
sie), nawet agresywni inwestorzy powinni unika¢ nadmiernego

podejmowania ryzyka.

Jak zwykle przypominamy, iz nerwowe zmiany alokacji portfela nie
s3 wskazane. Préba wychodzenia w catosci z czesci akcyjnej
w oczekiwaniu na ,uchwycenie gorki” badz gwattowne, agresywne
nabywanie funduszy akcji w oczekiwaniu na ,ztapanie dotka” jest

dziataniem czesciej przynoszacym straty, niz zyski.

A Member of the @ OLD MUTUAL Group

Utrzymywanie istotnej alokacji w fundusze dtuzne (obligacji, rynku
pienieznego) powinno pozwoli¢ na stabilizacje osiaganych wynikow
i ochrone wartosci portfela na wypadek ewentualnego powrotu

tendencji spadkowej na rynkach akgji.

Biezgca alokacja:

Podtrzymujemy dos$¢ dtugo wyrazany poglad, iz w najblizszym
czasie fundusze skoncentrowane na inwestycjach w polskie obligacje
skarbowe moga nie osiagac tak dobrych rezultatow, jak miato to
miejsce w lutym i marcu 2010 roku. Dodatkowo, w przypadku
ewentualnego pogorszenia sentymentu wobec zadiuzonych krajow
europejskich polskie obligacje skarbowe moga znalez¢ sie pod presja

sprzedajacych.

Nalezy pamietac, iz w przypadku inwestorow o nizszej sktonnosci
do podejmowania ryzyka, gtéwng pozycje bezpiecznej czesci
portfela powinny stanowi¢ fundusze rynku pienieznego, lokujace jak
najmniejszy odsetek $rodkéw w instrumenty emitowane przez
przedsiebiorstwa (a koncentrujace sie na instrumentach skarbowych).
W przypadku zagranicznych funduszy diuznych, elementem znacznie
zwiekszajacym ryzyko inwestycji i w duzym stopniu wplywajacym na jej
ostateczny wynik wyrazony w polskim zlotym moga by¢ wahania

kurséw walutowych.

V. Alokacja aktywow - przyktadowe portfele

Ponizsze zestawienia obrazuja przyktadowy sktad portfeli
konstruowanych na bazie informacji przedstawionych w niniejszym

materiale, zbudowanych przy uwzglednieniu profilu ryzyka inwestora.

Inwestor o nizszej sktonnosci do ryzyka:

P

dane w procentach

Inwestor o Wyzszej sktonnosci do ryzyka:

. Fundusze akcji polskich
. Fundusze obligacji polskich
Fundusze polskiego rynku pienieznego

Fundusze akcji zagranicznych
Fundusze obligacji zagranicznych

. Fundusze surowcowe
Pozostate fundusze
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Quercus Parasolowy SFIO Subfundusz Q lev

18 stycznia 2011 roku Skandia wprowadzita do oferty nowe fundusze,
otwierajac nowe, atrakcyjne mozliwosci inwestycyjne. Poza kolejna
serig funduszu SEG, wszystkie nowo wprowadzone fundusze sa
wyceniane w polskim ztotym i w wigkszosci koncentruja sie na rynku
akcji. Oprécz wzbogacenia oferty skierowanej dla oséb chcacych
samodzielnie ksztattowa¢ wartos¢ swoich inwestycji, rozszerza one
zakres mozliwosci inwestycyjnych dostepnych dla ustug zarzadzania

portfelami, jak. np. portfele modelowe.

¢ Idea Parasol FIO Idea Akcji Subfundusz

Osiagajacy znakomite wyniki w rankingach fundusz inwestujacy na
rynku akcji. Minimum 60% aktywow stanowi¢ beda papiery
wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
w Polsce lub panstwie nalezacym do OECD. Pozostata czes$¢ srodkow
bedzie inwestowana w papiery diuzne i wierzytelnosci pieniezne
o terminie wymagalnosci nie dluzszym niz rok. Do 40% aktywow
funduszu bedzie lokowanych za granica: w Europie, obu Amerykach

oraz Azji.

¢ Idea Premium SFIO

Osiagajacy znakomite wyniki w rankingach fundusz inwestujacy na
rynku pienieznym. Aktywa sg lokowane w emitowane lub wystawiane
przez podmioty posiadajace wysoka wiarygodnos¢ kredytowa: krajowe
i zagraniczne dtuzne papiery wartosciowe, wierzytelnosci pieniezne
o terminie wymagalnosci nie diuzszym niz jeden rok, waluty, certyfikaty
depozytowe. Sredni wazony wartoscia rynkowa inwestycji termin do
wykupu portfela aktywow funduszu nie powinien przekracza¢ 360 dni.
Uwaga! Wysoki poziom aktywow emitowanych przez instytucje inne
niz Skarb Panstwa ma wplyw na wyzsze ryzyko inwestycji w fundusz,
pomimo jego przynaleznosci do postrzeganej jako bezpieczna grupy

funduszy rynku pienieznego.

® Noble Funds SFIO subfundusz Noble Fund Africa

Interesujaca alternatywa dla funduszy akcji krajow rozwijajacych sie,
czyli takze inwestujagcych na rynku polskim. Fundusz posrednio
inwestuje aktywa gtéwnie w akcje spotek majacych siedzibe lub pro-
wadzacych przewazajaca czes¢ swojej dziatalnosci w panstwach

afrykanskich potozonych na pétnoc od réownika.

® Quercus Parasolowy SFIO Subfundusz Quercus

Agresywny

Osiagajacy znakomite wyniki w rankingach fundusz inwestujacy
na rynku akgji. Fundusz inwestuje gtéwnie w instrumenty akcyjne (od
50% do 100%, w tym akcje nabywane w ramach pre-IPO -
od 0% do 10%). Do 50% portfela inwestycyjnego moze inwestowac
w zagraniczne instrumenty akcyjne. Od 0% do 50% inwestuje
w instrumenty diuzne, za$ od 0% do 10% moze inwestowac
w tytuly uczestnictwa innych funduszy. Od 0% do 50% fundusz moze

inwestowac w zagraniczne instrumenty diuzne.

Fundusz dedykowany m.in. inwestorom chcacym dokonywac
agresywnych inwestycji na polskim rynku akcji, oczekujagcym wzrostu
tego rynku. Fundusz wykorzystuje inwestycje w kontrakty terminowe
na indeks WIG20 (na duga pozycje). Pozostate srodki, ktore nie beda
ulokowane w kontrakty terminowe, zostang zainwestowane w instru-
menty diuzne (do 90%) oraz inne $rodki finansowe. Do 20% aktywow
moze zosta¢ ulokowane w instrumenty akcyjne. Uwaga! Jest to fundusz
podwyzszonego ryzyka. W typowych warunkach fundusz osigga
wzrost zblizony do dwukrotnosci wzrostu indeksu WIG20, ale tez
spadek zblizony do dwukrotnosci spadku WIG20 w przypadku spadku
tego indeksu! Fundusz nie chroni przed stratami w przypadku spadku
indeksu WIG20!

® Quercus Parasolowy SFIO Subfundusz Quercus short

Fundusz dedykowany m.in. inwestorom chcacym dokonywac
agresywnych inwestycji na polskim rynku akcji, oczekujacym
spadku tego rynku. Fundusz wykorzystuje inwestycje w kontrakty
terminowe na indeks WIG20 (na krotka pozycje). Pozostate srodki,
ktére nie beda ulokowane w kontrakty terminowe, zostana
zainwestowane w instrumenty diuzne (do 90%) oraz inne srodki
finansowe. Do 20% aktywéw moze zosta¢ ulokowane w instrumenty
akcyjne. Uwagal Jest to fundusz podwyzszonego ryzyka. W typowych
warunkach wynik osiagniety przez fundusz jest zblizony do wartosci
przeciwnej wobec zmiany indeksu WIG20. Fundusz nie chroni przed

stratami w przypadku wzrostu indeksu WIG20!

® Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2026

Kolejna seria znanego klientom Skandii funduszu ,SEG”, ktory oferuje
gwarancje wplaconego kapitatu oraz wypracowanych zyskow (zgodnie
ze szczegOtowymi zapisami prospektu) w dniu wygasniecia funduszu.

Waluta funduszu jest euro.

Niniejszy dokument zostat przygotowany przez Skandia Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. (Skandia)
zgodnie ze stanem na dzie 18.01.2011 1. i jest przeznaczony wylacznie dla pracownikow Skandii, Agentow
Ubezpieczeniowych wykonujacych czynnosci agencyjne na rzecz Skandii oraz Klientow Skandii.
Publikowanie w jakiejkolwiek formie oraz udostepnianie niniejszego opracowania w czesci lub catosci innym
osobom lub podmiotom wymaga zgody ze strony Skandii. Materiat zostat przygotowany na podstawie
informacji publicznie dostepnych i zrodet uznanych przez Skandie za wiarygodne, ale Skandia nie gwarantuje
i nie moze zapewnic o ich dokladnosci, kompletnosci i wiarygodnosci. Niniejszy dokument ma charakter
wylacznie informacyjny i nie stanowi wystarczajacej podstawy do podjecia jakiejkolwiek decyzji
inwestycyjnej. Skandia rekomenduje zapoznanie sie ze szczegdtowymi zasadami zawarcia i wykonywania
poszczegolnych umoéw ubezpieczenia oferowanych przez Skandie, okreslonymi w odpowiednich Ogolnych
Warunkach Ubezpieczenia oraz w innych dokumentach zwiazanych z umowa ubezpieczenia,
w tym z opisem ryzyk zwigzanych z inwestowaniem $rodkéw oraz wysokosciami optat pobieranych przez
Skandie. Wyniki inwestycyjne uzaleznione sa od sytuacji na rynkach finansowych i sklonnosci do
podejmowania ryzyka. Ubezpieczajacy musi liczy¢ sie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci wptaconych
srodkow, zwlaszcza w przypadku inwestowania srodkow w instrumenty o wysokim poziomie ryzyka. Niniejsze
opracowanie nie ma charakteru rekomendacji dotyczacej instrumentow finansowych w rozumieniu zapisow
Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowiacych
rekomendacje dotyczace instrumentow finansowych, ich emitentow lub wystawcow. Wszystkie
prezentowane opinie sa opiniami wlasnymi Skandii. Pomimo dotoZenia nalezytej starannosci przy spo-
rzadzaniu niniejszego dokumentu Skandia nie moze zapewni¢, ze prezentowane opinie okaza sie trafne,
a sytuacja na rynku nie ulegnie zmianie, w szczegdlnosci w stosunku do okreslonych instrumentow
finansowych. Opinie Skandii moga sie zmienia¢ bez obowigzku kazdorazowego informowania o tym fakcie.
Skandia, jego pracownicy, cztonkowie wiadz ani podmioty dominujace i stowarzyszone ze Skandia nie
ponosza jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania podjete na podstawie niniejszego
dokumentu, w szczegélnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego komentarza ani za
szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.

Aktualne informacje dotyczace oferty Skandii dostepne sa na stronie internetowej

www. skandia.pl



